BNP PARIBAS

> 0 banco para um mundo em mudanga.

&

BANCO BNP PARIBAS BRAS

CNPJ n° 01.522.368/0001-82

Aos nossos acionistas e clientes:

Submetemos a apreciagdo de V.Sas., em cumprimento as determinacdes legais e estatutarias, as demonstragées financeiras do Banco BNP Paribas

Brasil S.A., para os semestres findos em 30 de junho de 2006 e 2005.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

O Banco BNP Paribas agradece aos acionistas, clientes e colaboradores pela confianga e apoio recebidos, que possibilitaram o desenvolvimento e

fortalecimento dos nossos produtos e servigos.

A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS - Em 30 de junho de 2006 e 2005

(Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

ATIVO 2006 2005 PASSIVO 2006 2005 Semestre_s findos em_30 de junho de 2006 e 2005
Circulante 11.418.485 6.780.581 Circulante 11.435.999 6.365.341 (Em milhares de reais, exceto o lucro por agéo)

Disponibilidades 1.202 1.070 Depositos 766.326 599.757 2006 2005
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 1.243.610 1.434.970 Bep‘?s!{os ?t‘"i‘,a ) ;ggg? 12;‘2‘? Receitas da intermediaco financeira 212.964 169.839
Aplicagdes no mercado aberto 774.751 1.010.544 nggz:tgz ;"pera'znoance'ms 708765 570061 Operacées de crédito (8.144) (57.062)
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 293.627 306.335 . ’ ' Resultado de titulos e valores mobiliarios 94.196 199.476

o X QOutros depdsitos 875 835 .
Aplicagbes em moedas estrangeiras 175.232 118.091 Captacdes no mercado aberto 679.279 909.842 Resultado com instrumentos financeiros derivativos 64.996 27.411

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 940.972 1.798.935 Carteira propria 386.994 264.178 Resultado de operagdes de cambio 61.722 -
Carteira propria 147.543 233.100 Carteira de terceiros 292.285 645.664 Resultado de aplicagdes compulsérias 194 14
Vinculados a operagdes compromissadas 156.631 258.415 Recursos de aceites e emissao de titulos 129.062 - Desp da intermedi financeira (135.562) (84.179)
Instrumentos financeiros derivativos 546.912 990.896 Obrigagées por tl’tulqs e valores mobiliarios no exterior 129.062 - Operagdes de captagdo no mercado (159.469) (144.852)
Vinculados & prestagéo de garantias 89.886 316.524 H;‘W‘f‘? |nt<tan‘|nance|ras 05 a liauid 1;2 jgg Operacdes de empréstimos e repasses 23.824 79.280

Ses i ] ; ecebimentos e pagamentos a liquidar

RelagGes interfinanceiras - 14.380 5.072 Relacdes interdepgngéncias a 21.274 6.159 Resultado de operagdes de cambio - (18.607)
Pagamentos e recebimentos a liquidar 125 1.059 Recursos em transito de terceiros 21.274 6.159 Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa 83 -
Créditos vinculados - depésitos no BACEN 14.255 2.013 Obrigagdes por empréstimos e repasses 199.617 670.545 Resultado bruto da intermediagio financeira 77.402 85.660

Operagdes de crédito 253472 411.445 Empréstimos no exterior 148.605 585.431 Outras receitas (despesas) operacionais (16.719) (10.969)
Setor privado B . o ) 253.595 411.794 Repasses do pais 41.654 767 Receitas de prestagéo de servicos 27.150 29.485

Outron crtton - O IR0 ooanes  a10am  Incmmenios Traneeos deivativos sa216  _ogrps  Doopesas de pessoal @606) (22759
utros créditos .964. .130. . . R
Carteira de cambio 8.945.080 3.110.060 Instrumentos financeiros derivativos 594.216 693.164 CD)utras destp%setl§ ladmlnlstratlvas (2(2223 (2(33575:;
Rendas a receber 10.982 11.766 Outras obrigagdes ) 9.046.047 3.485.466 espesas triutarias - - :

NN s R obranga e arrecadagéo de tributos e assemelhados = . :
Negooiagao e intermediagao de valores 21 Cobrang dagéo de tribut Ihad 4 Resultado dle partlmpagao fem controlada 8.456 6.368
Di 8.041 8.681 Carteira de cambio 8.921.740 3.270.613 Outras receitas operacionais 5.390 9.240

o tl:/eriosl ; ben -546 .561 Sociais e estatutarias 12.601 10.860 Outras despesas operacionais (2.342) (2.960)

Be::e:ac; ziticizaZas 546 561 ,f,iscais- °p rew-d?ndérij‘,s 20 do val Zf-glg Zg-gig Resultado operacional 60.683 74.601
egociagao e intermediacdo de valores . . - .
Realizavel a longo prazo 1.607.907 1.240.246 Divida subordinada 1.129 286 Eesu::a:o nato ozer:c_:”;al _ b | tici _ 60(;33) = égg)

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 314.001 389.253 Diversas 22.413 118.714 . LD CRU LTI ’e_°|"'°’°° participagoes 121 201
Aplicacdes em depésitos interfinanceiros 314.001 389.253 Exigivel a longo prazo 1.003.248 1.106.040 Imposto de renda e contribui¢éo socia (13.185) (20.186)

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 742.165 400.294 Depositos __566.532 _458.835 Imposjto d? renda. (81) 1.777)
Carteira prépria 245314 15.834 Depésitos a prazo 566.532 458.835 Contribuicdo social (915) (7.840)
Vinculados & operagdes compromissadas 243.988 5.828 Cg‘;‘r"’t‘g;’;i’:‘gp’r‘i‘:rcado aberto g-gig - leposto de rendall e contribuigao social diferidos gi; ZZ; (13-;2(1) )

i i ivati : . articipacdes no lucro ; .
Inlstrumento't; f|nance|~ros derlvatlvgs 9.009 59.646 Recursos de aceites e emissao de titulos - 138.933 Lucro quﬁido do semestre 33.030 43.502
Vlncul?dos a prfasltagao de garantias 243.854 318.986 Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior - 138.933

Operacdes de crédito 544.413 307.837 Relagdes interdependéncias 3 - Lucro liquido por agdo - em R$ 197,98 261,30
Setor privado 481.578 307.837 Recursos em transito de terceiros 3 - J— Jicati - o te das d tracses financeir
Setor publico 62.835 - Obrigagdes por empréstimos e repasses 334.759 286.782 5 MEED MUV EE [EIRD Mgl €L el iR i e

Outros créditos 7.328 142.154 Empréstimos no exterior 219.6:;1 182.:1320 DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

i ambi - R d i 26.7 27 1 c
Carteira de cambio 132.992 cpasses copas Semestres findos em 30 de junho de 2006 e 2005
Rendas a receber 277 41 Repasses do exterior 88.394 104.335 E ih A
Diversos 7.051 9.121 Instrumentos financeiros derivativos 30.786 16.692 (Em milhares de reais)

out | b : .708 Instrumentos financeiros derivativos 30.786 16.692 2006 2005
Do vaores & oone - Outras obrigagbes 62220 204798 RIGENS DE RECURSOS 7861.116 1.357.735
Despesas antecipadas ) 708 Carteira de cambio - 137.225 ey = =

Permanente 38.721 33.559 Divida subordinada 62.220 67.573 Lucro |IC"UI.dO ajustado do semestre 26.941 39.814

Investimentos 24.417 21.603 Resultados de icios futuros 1.495 2.680 Lucro liquido do semestre 33.030 43.592
Investimento em controlada no Pais 19.781 17.693 Resultados de exercicios futuros 1.495 2.680 DepreciagGes e amortizagoes 2.367 2.590
Outros investimentos 4.636 3.910 Patriménio liquido 624.371 580.325 Resultado de participagdo em controlada (8.456) (6.368)

Imobilizado de uso 8.216 7.274 Capital social: ’ 190.311 190.311 Variagéo nos resultados de exercicios futuros (474) 521
Outras imobilizagdes de uso 17.136 14.141 Ages ordinarias - Pais 50.000 50.000 Ajuste ao valor de mercado - TVM’s (496) (1.655)

N Acbes ordinarias - Exterior 140.311 140.311 . L
Depreciagbes acumuladas (8.920) (6.867) N it 2846 2125 Recursos de terceiros originarios de: 7.835.145 1.319.055

Diferido 6.088 4.682 mesenes o T 29.689 24.864 Aumento dos subgrupos do passivo circulante e
Gastos de organizacéo e expanséo 18.689 14.611 Ajuste ao valor de mercado - TVM’s (953) (90) exigivel a longo prazo: 7.565.042 1.305.780
Amortizagao acumulada (12.601) (9.929) Lucros acumulados 402.478 363.115 Depésitos - 268.365

TOTAL 13.065.113 8.054.386 TOTAL 13.065.113 8.054.386 Relagdes interfinanceiras 178 408
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. Obrigagdes por empréstimos e repasses - 328.231
- - - - Instrumentos financeiros derivativos 278.312 479.248
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Outras obrigacdes 7.086.552 229528
Semestres findos em 30de junh'o de 2006 e 2005 Diminuicéo dos subgrupos do ativo circulante e
(Em milhares de reals) realizavel a longo prazo: 257.570 1.479
Ajuste ao Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 172.746 -
Capital Reservas Reservas valor de Lucros Relagdes interfinanceiras - 1.479
social de capital de lucros mercado TVM’s acumulados Total Operagdes de crédito 84.732 _
Sapl‘ttiosl_ em 31 ‘;dett'itelzembrtol de 2004 190.311 1122 22.684 1.565 321.703 537.322 Outros valores e bens 92 .
ualizagao de titulos patrimoniais - - - - " = . .

Ajuste ao valor de mercado - TVM's - - - (1.655) - (1.655) Alienagéio de bens e ir itos 26 65

Lucro liquido do semestre - - - - 43.592 43592 Imobilizado de uso 26 65

Destinagdes: Dividendos recebidos de coli e controlad. 12.507 11.731

Reserva legal N - 2.180 - _(2.180) - APLICAGOES DE RECURSOS 7.860.945 1.386.520
Saldos em 30 de junho de 2005 190.311 2125 24.864 _(90) 363.115 580.325 Inversées em: 1.658 910
Saldos em 31 de dezembro de 2005 190.311 2.423 28.038 (457) 371.099 591.414 Imobilizado de uso 1.658 910

Atualizac@o de titulos patrimoniais - 423 - - - 423 EnanA iferi 14 1

Ajuste ao valor de mercado - TVM’s = - - (496) - (496) Aplicagbes no diferido ivo circul 490 %

Lucro liquido do semestre - - - - 33.030 33.030 Aumento dos subgrupos do ativo circulante e

Destinagdes: realizavel a longo prazo: 7.564.873 1.320.244

Reserva legal o - 1.651 - (1.651) - Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - 418.853
Saldos em 30 de junho de 2006 190.311 2.846 29.689 (953) 402.478 624.371 Titulos e valores mobiligrios e instrumentos
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras. financeiros derivativos 223.146 667.847
A = . . . Relagdes interfi i 3.591 -
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - Em 30 de junho de 2006 e 2005 (Em milhares de reais) Operavaes do oo . 98170
1. Contexto operacional » . O Banco optou por designar parte dos instrumentos financeiros derivativos como “hedge”, conforme Outros créditos 7.338.136 140.174
O Banco BNP Paribas Brasil S.A. (“Banco”), opera como banco muiltiplo, na forma da Resolucédo estabelecido pela Circular n° 3082 do BACEN. O impacto da marcacao a mercado dos ativos objeto, Outros valores e bens R 200
n® 1.524/88, do Banco Central do Brasil - BACEN, autorizado a desenvolver suas operagdes por estdo demonstrados nas notas 9 e 18. Reducio d b d . irculant
meio das carteiras comercial, inclusive cambio e de investimento. Em 6 de margo de 2006, o O valor de mercado dos titulos compreende o valor divulgado pela Andima ou esté representado educao dos subgrupos do passivo circulante e
BACEN aprovou a criagao da carteira de arrendamento mercantil deliberada pela AGE de 3 de pelo fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas taxas divulgadas pela BM&F ou agentes de exigivel a longo prazo: 292.924 65.227
outubro de 2005. mercado, quando necessario. Depésitos 75.933 -
2. Base de preparacéo e apresentacao das demonstragdes financeiras O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos representa o fluxo de caixa trazido a Captagdes no mercado aberto 2.649 38.996
As demonstragbes financeiras séo preparadas em consonancia com as diretrizes contabeis valor presente pelas taxas divulgadas pela BM&F, ou por cotagbes de mercado para aqueles ObrigagGes por empréstimos e repasses 169.249 -
estabelecidas pelol BACEN e pelg I:el das Spmedadgs por Agoes, e apresentadas em conformidade instrumentos que os possuam. . ) o ) ) ) Recursos de aceites e emisso de titulos 9.303 20.361
com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF Independentemente da segregacao por categoria ou estratégia, segue abaixo a carteira existente Relacses interdependanci 35.790 5.870
As Demonstragoes Financeiras relativas a 30 de junho de 2005 foram reclassificadas para melhor em 2006 por vencimento: elagoes e~ epe e. C as. . = =
comparagio com as Demonstragoes Financeiras de 30 de junho de 2006. Em quantidade de dias Aumento (Reduggo) das disponibilidades 171 (28.785)
As principais praticas contéabeis s&o assim resumidas: a) Apuragéo do resultado - As receitas e despesas 0-30 31-180 181-365 Acima de 365 Total Modificag6es na posigao financeira:
sao contabilizadas pelo regime de competéncia, incluindo os efeitos das variagdes monetarias e cambiais Titulos Disponibilidades
computados sobre os ativos e passivos indexados. b) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - As Letras do Tesouro Nacional - LTN 10.463 12.545 46.283 629.200 698.491 No inicio do semestre 1.031 29.855
apllcggoeS|r)teﬁlnancelras de Iqu|de'z sao apresentadas p_e_lcln\_/alor c_ie aplicagao, acr_esudo 5105 rend_lme_ntos Notas do Banco Central - NBC ~ 113.968 R . 113.968 No fim do semestre 1.202 1.070
auferidos até a data do balanco. ¢) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos T Nacional - NTN 204 14.757 A to (Reducao) das di ibilidad 7 (28.785)
- Os titulos e valores mobilidrios s@o classificados de acordo com a intengéo da Administragdo, nas Notas do Tesouro Nacional - - 19.862 - 94.895 _314.75 umento (Reducéo) das disponibilidades .
seguintes categorias: - titulos para negociagao; - titulos disponiveis para venda; - titulos mantidos até o 10.463  146.375 46.283 924.095 1.127.216 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
vencimento. Os titulos classificados como para negociagéo e disponiveis para venda sao avaliados pelo Instrumentos financeiros
seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento s&o avaliados pelo seu derivativos - Ativo
custo de aqlulisigéo, acrescido fJOS rendimentlos aufgridos at_é a data do balango. O Banco n&o possuia Opgdes 121.720 41.741 54.092 - 217553 6. Carteira de cambio
titulos classificados na categoria tl’tulgs mantidos até o vencimento em 30 de junho de 2006 e 2005. Os Operagdes a termo 20.553 41.351 152.776 637 215317 a) Ativo
ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como negociagao sao reconhecidos no resultado o Ses de Y 0492 100444 4743 8372  123.051 2006 2005
do periodo. Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda peragoes de “swap : : : : : Cambio comprado a liquidar 4514268 1.908.023
s30 contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios, 151.765  183.536  211.611 9.009 _555.921 by PR
N p . A . N Direitos sobre venda de cambio 4.486.012  1.579.231
sendo transferidos para o resultado do periodo quando da efetiva realizagéo, através da venda definitiva Total 162.228  329.911  257.894 _933.104 1.683.137_ Cambiais em moeda estrangeira 3.097 4.406
dos respectivos titulos e valores mobilidrios. Os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas Instrumentos financeiros - - - " . ’ .
operacdes de “swap”, a termo, opgdes e futuros s@o contabilizados de acordo com os seguintes critérios: derivativos - Passivo ﬁg!antamen:os em moega estriar:]gtilra (é?%g 82;122;
- operacdes de swap - o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em conta de ativo ou passivo, = _ lantamentos em moeada naciona , . :
; q ; = 5o - Opgdes 168.285  173.440 39.788 381.513 Rendas a receber de adiantamentos concedidos 1.263 940
respectivamente, apropriado como receita ou despesa “pro rata” até a data do balanco; - operagdes a o - term: 923 17575 150.819 20.866 190.183 ¢ g N :
termo - pelo valor final do contrato deduzido da diferenca entre esse valor e o prego & vista do bem ou peracoes a ?‘ 0 ., : : y ' Rendas a receber de importagdes financiadas . —-A
direito, reconhecendo as receitas e despesas em razo da fluéncia do prazo dos contratos até a data do Operagdes de “swap 8.849 29.586 4.951 9.920 _ 53.306 . 8.945.080  3.243.052
balango; - operagdes com opgdes - 0s prémios pagos ou recebidos sao contabilizados no ativo ou passivo, Total 178.057 220601  195.558 30.786 _625.002 b) Passivo 2006 200!
respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao, e contabilizado como redugéo ou aumento do custo do N . . A - 5
bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opgao, ou no resultado, no caso de néo exercicio; - operagdes de O valor de rgferenc;a dos cgn}ratlos, registrados naBM&Fou Cetipgéstdicontabilizado em contas de Cambio vendido a liquidar 4.381.126  1.510.212
futuro - o valor dos ajustes didrios é contabilizado em conta de ativo ou passivo sendo apropriado ::o‘;nper;sagao, contorme ?S a'X?' T Futuros 0Opes Total Obrigacdes por compra de cambio 4.617.889  1.981.968
mensalmente como receita ou despesa. Os instrumentos financeiros derivativos sao avaliados pelo valor I\rll‘ e(;(a °tr - 7 582‘";2"5 T3 089‘{:"; 37 2; 103 78 02"91°1e; 50621 ;651 Adiantamentos sobre contratos de cambio (77.275) (84.342)
de mercado, contabilizando a valorizagdo ou a desvalorizagdo conforme segue: - instrumentos financeiros T o€ g estrangeira 1 .926-670 iy 6- 0 55' 303 e 40 7' 08 2' 013 8.921.740  3.407.838
derivativos nao considerados como “hedge” — Em conta de receita ou despesa, no resultado do periodo; Ta;(al Zg(j)léros 3509495 <2l ERLEY 06 TAB0595s 58 605774 7. Outros créditos - Diversos - =
- instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge™ S&o classificados como “hedge” de ot e = e e Y 2006 2005
risco de mercado ou “hedge” de fluxo de caixa. Os “hedges” de risco de mercado séo destinados a mitigar ~ Total 2005 5.063.427 1.226.717 9.694.260 34.073.421 50.057.825 Crédito tributario de impostos e contribuicdes 9.092 8.629
0s riscos decorrentes da exposi¢ao a variagao no valor de mercado do item objeto de *hedge” e a sua O Banco tem como politica administrar os riscos resultantes de operagdes com derivativos, evitando Impostos e contribuigdes a compensar/recuperar 3.848 6.620
valorizag&o ou desvalorizagdo é contabilizada em contrapartida as contas de receita ou despesa, N0 4ssumir posides expostas a flutuages de fatores de mercado e operando apenas instrumentos Devedores diversos - Exterior 243 403
resultado do periodo. Os “hedges” de fluxo de caixa s&o destinados a mitigar a variagéo no fluxo de caixa que permitam o controle de riscos. Devedores diversos - Pais 705 355
futuro estimado e a sua valorizagéo ou desvalorizagao é contabilizada em coptrapal:t;lda a c?ntii destacada Para as operagbes com instrumentos financeiros derivativos, efetuadas junto & BM&F e liquidagédo Opgdes por incentivos fiscais - 469
do patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios. Os respectivos itens objeto q’e hedge”, séo, também, de operagao de cambio efetuadas junto a “clearing” de cambio, foram requeridas margens de garantia, Adiantamentos diversos 1174 1133
ajustados a valor de mercado na data do balango. O Banco nao possuia “hedges” de fluxo de caixa em 30 o> ) : :
de junho de 2006 e 2005. d) Operagdes de crédito e provisao para créditos de liquidagao duvidosa - no valor de RS SSSRILRISIES5.510 em 2005). Devedores por depésitos em garantia 230 193
€ Junho de e - ¢) Operacoes de credito e pi P quidac: 4, Operagées de crédito 5.0 17.802

As operagoes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administragéo quanto ao nivel
de risco, levando em consideragéo a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos
em relacao a operacéo, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela
Resolucao n° 2682 do BACEN, que requer a andlise periddica da carteira e sua classificagdo em nove
niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda). As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de 60
dias, independentemente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receita, quando
efetivamente recebidas. As operagdes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagdo por
seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provis@o existente e controladas, por cinco anos, em
contas de compensagao, nao mais figurando no balango patrimonial. As operagdes renegociadas sao
mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegociagoes de operagdes de
crédito que ja haviam sido baixadas contra a provis@o e que estavam em contas de compensagao sao
classificadas como nivel H e os eventuais ganhos provenientes da renegociagao somente sao reconhecidos
como receita, quando efetivamente recebidos. A provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, considerada
suficiente pela Administracao, atende aos critérios estabelecidos pelo BACEN, conforme demonstrado
na nota 4d. e) Investimentos - O investimento em controlada é avaliado pelo método da equivaléncia
patrimonial. Os titulos patrimoniais representados por titulos da Camara de Custddia e de Liquidag&o -
CETIP e da Bolsa de Mercadorias & Futuros - BM&F sao avaliados pelo valor patrimonial, sendo o valor
das atualizagdes registrado diretamente no patriménio liquido, como reservas de capital. Os incentivos e
outros investimentos séo avaliados pelo custo de aquisicao, deduzido de provisao para perdas consideradas
permanentes. f) Ativo imobilizado - O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisi¢cao, deduzido
das respectivas depreciagcdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida util
estimada dos bens. As principais taxas anuais sdo 20% para veiculos e equipamentos de processamento
de dados e 10% para outros bens. g) Ativo diferido - O ativo diferido é registrado ao custo de aquisicao
ou formagao, deduzido das respectivas amortizagées acumuladas, calculadas pelo método linear. A
amortizagao é calculada pelo prazo de cinco anos ou pelo prazo de contrato. h) Depésitos e captacoes
no mercado aberto - Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos
exigiveis até a data do balango, reconhecidos em base “pro rata” dia. i) Imposto de renda e contribuicao
social - A provisdo para imposto de renda € constituida com base nos rendimentos tributaveis, pela
aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% para lucros excedentes a R$ 120 no semestre (R$ 240
no ano). A contribuico social apurada sobre o lucro liquido ajustado na forma da legislagdo em vigor foi
calculada pela aliquota de 9% sobre o resultado tributavel.

3.Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

2006 2005
Valorde  Ajustea Valor Valor
Titulos para negociacéao
Letras do Tesouro Nacional - LTN 61.910 121 62.031 340.136
Notas do Banco Central - NBC 74.994 (148) 74.846 86.438
Notas do Tesouro Nacional - NTN 185.760 (1.565) 184.195 9.023
322.664 (1.592) 321.072 435.597
Titulos disponiveis para venda
Letras do Tesouro Nacional - LTN 635.649 811 636.460 589.490
Notas do Banco Central - NBC 39.245 (123) 39.122 87.210
Notas do Tesouro Nacional - NTN 132.694 (2.132) 130.562 36.390
807.588 (1.444)  806.144 713.090
Instrumentos financeiros derivativos - Ativo
Opgbdes 244900 (27.347) 217.553  395.178
Operagdes a termo 216.768 (1.451)  215.317 365.982
Operagdes de “swap” 119.751 3.300 123.051 289.382
581.419 (25.498) 555.921 1.050.542
Total ativo circulante e longo prazo 1.711.671 (28.534) 1.683.137 2.199.229
Instrumentos financeiros derivativos - Passivo
Opgoes 460.707  (79.194)  381.513 173.068
Operagdes a termo 184.463 5.720 190.183 359.715
Operagoes de “swap” 68.010 (14.704) 53.306 177.073
Total passivo circulante e longo prazo 713.180 (88.178) 625.002 709.856

As informagdes da carteira s@o assim sumariadas:
a) Por tipo de operacao

Nos semestres findos em 30 de junho de 2006 e 2005, os créditos tributarios apresentaram a seguinte

2006 2005 movimentag&o:

Operacoes de crédito: Saldo Saldo
Financiamentos & importag&o 294.657 347.146 Descricao inicial Constituicéo Reversao final
Resolugdo BACEN n° 2.770 164.460 282.980 Imposto de renda.

Cédula de Crédito Bancario 130.687 41.909 Diferencas temporarias

Crédito Rotativo 70.756 - Provis&o para créditos de

FINAME 68.460 895 liquidagdo duvidosa 52 - (21) 31

Compror 49.458 30.301 Provisdo para outros passivos 9.547 - (3.400) 6.147

Capital de Giro 19.530 16.400 Provisdes diversas 549 - (42) 507
798.008 719.631 10.148 - (3.463) 6.685

Outros créditos: Contribui¢@o social
Adiantamento sobre contrato de cambio (nota 6b) 77.275 84.342 Diferencas temporarias
Rendas a receber de adiantamento concedido (nota 6a) 1.263 940 Proviséo para créditos de
Rendas a receber de importagdes financiadas (nota 6a) - 21 liquidagao duvidosa 19 - 8) 1

78.538 85.303 Proviséo para outros passivos 3.437 - (1.224) 2.213

Total antes da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 876.546 804.934 Provisdes diversas 197 - (14) 183

Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (123) (349) 3.653 - (1.246) 2.407

876.423 804.585 Total 2006 _13.801 - _ (4.709) _9.092
b) Diversificacao por atividade - - Total 2005 5.423 3.207 1 _8.629
. . — 2006 2005 A Administragdo, com base nas suas projecdes de resultados, entende que ira auferir resultados

Setor’ pn_vado. tributdveis em até sete anos para absorver os créditos tributarios registrados nas demonstragoes
Indus’trlg 480.354 569.086 financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de modo que eventuais alteragdes na perspectiva
Comfercm 37.769 66.751 de recuperacgao desses créditos sejam tempestivamente considerados nas demonstrages financeiras.
Serwglosl 295.588 169.097 A expectativa de realizagao dos créditos tributarios em 30 de junho de 2006 é:

Setor publico estadual: Exercicio Social
Administraggo indireta 62835 ____- 2006 _2007 _2008 2000 2010 2011 _2012 _Total

) 876546 804934 craditosTributarios 1835 4562 1.046 18 - - 1631 9.092

c) Por vencimento O valor presente do crédito tributério, em 30 de junho de 2006, é estimado em R$ 6.766 (R$ 6.910 em

2006 - 2005 < 2005), utilizando a taxa média de custo de captacao estipulada para os respectivos periodos.
RS % RS % 8.1 imento em controlada no Pais

A vencer BNP Paribas Asset
Até 180 dias 190.439 21,73 420.527 52,24 Management Brasil Ltda.
De 181 a 360 dias 141.694 16,17 66.849 8,31 2006 2005
Acima de 361 dias 5‘714'413 162‘10 31‘71'552 1883‘3 Informagoes relevantes sobre o investimento

&) Por nivel de risco 876546 00,00 804.93 ' Quantidade de cotas 11.324.999 11.324.999

Saldos da Carteira Participagéo no capital 74,38% 74,38%
Valor contébil do investimento 19.781 17.693
) - 2006 — 2005 — Resultado da participagdo em controlada do semestre 8.456 6.368

Nivel Curso Normal Vencido Total Provisao Total Provisao Informagdes relevantes sobre a investida _

AA 851.993 - 851.993 - 735.088 - Ativo

A 24.553 - 24.553 123 69.846 349 Disponibilidades e outros créditos a receber do Banco 4.763 2.831

___876.546 876.546 123 804.934 349 Cotas de fundos de investimento 24.276 23.454

5. Provisdo para operagdes de crédito e outros créditos de liquidagéo duvidosa Outros ativos 1.010 177

A movimentag&o da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é assim resumida: Total ativo 30.049 26.462

2006 2005 Passivo - -

Saldo no inicio do semestre 206 349 Obrigagdes diversas 3.454 2.674

(Reversao) _(83) _ - Patriménio liquido

Saldo no final do semestre 123 349 Capital social 15.226 15.226

Nao houve recuperagdo de créditos em 2006 e 2005, referentes & créditos anteriormente baixados Lucros acumulados 11369 8562

contra provisao. Total passivo 30.049 26.462
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - Em 30 de junho de 2006 e 2005
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9. Recursos de aceites e emissao de titulos

Representam obrigacdes por emissdo de eurobonus no montante de US$ 60,000 mil com juros de
3,875% a.a. e vencimento em 27 de dezembro de 2006.

No semestre findo em 30 de junho de 2006, a marcacdo a mercado da carteira de “Obrigacdes por
titulos e valores mobilidrios no exterior”, com base nos critérios de “hedge” de risco de mercado
definidos pelo BACEN, tem a seguinte situagdo:

Valor de custo Valor de Ajuste a valor
atualizado mercado de mercado
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios
no exterior 129.857 129.062 (795)

10. Obrigacdes por empréstimos e repasses

Sédo compostas, basicamente, por financiamentos & importacdo contratados integralmente com a
matriz e financiamentos a exportagdo com cartas de crédito contratadas junto a empresas do Grupo
BNP Paribas localizadas no Panam4, todos venciveis até 15 de junho de 2010; operacdes de repasses
do Pais - FINAME e do exterior, venciveis até 15 de outubro de 2008.

11. Outras obrigacoes - divida subordinada

Representada por recursos captados por meio de emissdo de “floating rate notes” no valor de
US$ 28,759 mil (equivalente a R$ 63.349) venciveis até junho de 2009, sendo US$ 21,259 mil com
juros de até 0,6% a.a. acima da LIBOR de trés meses e US$ 7,500 mil com juros de até 0,25% a.a.
acima da LIBOR de seis meses, para ddlares norte-americanos.

12. Outras obrigagoes - diversas

Substancialmente compostas por provisao para perdas com fiangas e avais no montante de R$ 5.058
(R$ 5.673 em 2005), provis&o para passivos contingentes de R$ 4.110 (R$ 4.136 em 2005), provisao
para despesas de pessoal de R$ 5.212 (R$ 4.674 em 2005) e operagdes de “Assuncao de obrigagdes
em moedas estrangeiras” contratadas com a matriz, no valor de R$ 98.059 em 2005, indexados ao
ddlar norte-americano.

13. Operacoes vinculadas

As operagdes de crédito amparadas pela Resolugcdo BACEN n° 2.921/02 e normas posteriores estao
assim representadas:

15. Imposto de renda e contribui¢éo social (corrente e diferido)
a) As despesas de imposto de renda e contribuicdo social corrente de 2006 e 2005 foram assim
apuradas:

2006 2005
Imposto  Contribuicao Imposto  Contribuicao
Descricao de renda social de renda social
Lucro antes do imposto de renda,
contribuicdo social e participagoes 60.577 60.577 74.638 74.638
(-) Participac@o dos empregados no lucro (14.362) (14.362) (10.860) (10.860)
Lucro antes do imposto de renda e
contribuicdo social 46.215 46.215 63.778 63.778
AdicOes (exclusoes)
Permanentes
Equivaléncia patrimonial (8.456) (8.456) (6.368) (6.368)
Outras provisoes, receitas e despesas
indedutiveis 386 386 2.008 1.959
Temporarias
Provisdo para contingéncias, fiancas e outras  (13.183) (13.183) 9.427 9.427
Marcagdo a mercado (TVM'’s e derivativos) 28.445 28.445 18.311 18.311
Efeitos tributarios sobre derivativos das Leis
11.051/04 - art. 32 e 11.196/05 - art. 110 (53.036) (43.239) - -
Lucro tributavel 10.168 87.156 87.107
Imposto de renda - 15% 56 - 13.073 -
Adicional do imposto de renda - 10% 25 - 8.704 -
Contribuigao social - 9% - 915 - 7.840
Total 81 915 21.777 7.840

b) O imposto de renda e contribuicio social diferido passivo, no montante de R$ 49.403 e R$ 16.966
respectivamente, contabilizados na rubrica outras obrigagdes - fiscais e previdenciarias, estdo
relacionados com o ajuste ao valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos no valor de R$ 18.263 e R$ 6.575 oriundos da Lei 11.051 de 2004 e R$ 31.140 e R$ 10.391
oriundos da Lei 11.196 de 2005.

Os resultados de imposto de renda e contribuigao social diferidos de 2006 e 2005 foram assim apurados:

2006 2005 L Sglqo Sqldo Efeito no
Receita Receita gisét;'!tg:: — térios Inicial Final resultado
. " " " " 1l ioutarios:
Descricéo Ativo Passivo  (Despesa) Ativo Passivo  (Despesa) Tmposto de renda (nota 7) 10148 6.685 (3.463)
Empréstimos 20.312 - (885) 21.973 = (1.379 Contribuigao social (nota 7) 3.653 2.407 (1.246)
Financiamentos em moeda 13.801 9.092 (4.709)
estrangeira _ _ _ 79.805 _ (8.454) Efelito tributario do ajusp.alal mercadq dqs
Repasses do exterior - 20301 893 - 21958 1.392 otV ana - aros  derhativos: (25374)  (18.263) 2111
Obrigacdes em moeda Imposto de renda - Efeitos das Leis 11.051/04 -
estrangeira . . . - 79722 8.486 art. 32 e 11.196/05 - art. 110 (17.882) (31.141) (13.259)
14. Patriménio liquido Contribuicao social ) ) (9.134) (6.575) 2.559
a) Capital - O capital social é representado em 2006 e 2005 por 166.829 agdes ordindrias sem valor C‘;’:{T'g;'geaff?gé%'s I_Efae::f)?%as Leis 11.051/04 - 6.500 10391 2.891
nominal, totalmente integralizados. (58.890) (66.370) 7480
b) Dividendos - Conforme definido no Estatuto do Banco sao assegurados aos acionistas dividendos Total 2006 (45.089) (57.278) (12.189)
minimos de 5% sobre o lucro liquido ajustado conforme disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades
Total 2005 (37.207) (27.776) 9.431

por Agoes.

16. Compromissos, garantias e outras responsabilidades
As garantias prestadas a terceiros, compreendendo avais, fiangas e outros, totalizam R$ 1.042.298
(R$ 1.232.866 em 2005), e estao registradas em conta de compensagéo.

17. Administracao de recursos de terceiros

O Banco administra recursos de terceiros por meio de fundos de investimento e de carteiras
administradas. O montante de recursos administrados totaliza R$ 17.132.891 (R$ 12.304.475 em
2005).

18.Transagoes com partes relacionadas

As transacoes com partes relacionadas se traduzem pelas captacdes descritas nas notas 9,
10, 11 e 12 e pelas aplicagdes em depdsitos interfinanceiros com a Cetelem Brasil S.A. —
Crédito, Financiamento e Investimento, empresa do grupo BNP Paribas. Conforme demonstrado
abaixo:

2006 2005
Receita Receita
Descricéo Ativo Passivo  (Despesa) Ativo Passivo  (Despesa)
Aplicagdes em depositos
interfinanceiros 586.507 - 53.776 669.924 - 54.064
Captagdes em depositos
interfinanceiros - - (2.578) - 1.971 (1.252)
Recursos de aceites e
emissao de titulos - 129.062 6.110 - 138.933 16.841
Obrigagdes por
empréstimos e repasses - 465.988 23.671 - 956.433 71.147
Outras obrigacdes
- Divida subordinada - 63.349 3.209 - 67.859 8.061
- Diversas - Assuncgéo de
obrigacdes - - - - 98.059 13.235

As aplicagdes em depdsitos interfinanceiros foram parcialmente classificadas como objeto de “hedge”
de risco de mercado, sendo ajustadas a valor de mercado na data do balango, conforme quadro

abaixo:
Valor de custo Valor de Ajuste a valor
atualizado mercado de mercado
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 429.584 439.154 9.570

19. Patrimonio liquido exigido (Acordo de Basiléia)
O Banco mantém patriménio liquido compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos, nos
termos da Resolucdo BACEN n® 2.099/94 e normas posteriores.

Joao Marcelo Marcondes M. de Campos - Contador - CRC 1SP189298/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores do

Banco BNP Paribas Brasil S.A.

S&o Paulo - SP

1. Examinamos o balanco patrimonial do Banco BNP Paribas Brasil S.A., levantado em 30 de junho
de 20086, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das
origens e aplicagdes de recursos correspondentes ao semestre findo naquela data, elaborados sob
a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao
sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreendeu:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes

e o sistema contabil e de controles internos do Banco; (b) a constatacéo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados;
e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administragdo do Banco, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Banco BNP
Paribas Brasil S.A. em 30 de junho de 2006, o resultado de suas operagdes, as mutacdes do seu
patriménio liquido e as origens e aplicacbes de seus recursos correspondentes ao semestre findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. As demonstragdes financeiras referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2005, apresentadas
para fins de comparagao, foram examinadas por outros auditores independentes, os quais emitiram
parecer sem ressalva, datado de 5 de agosto de 2005.

Sao Paulo, 16 de agosto de 2006

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n°2 SP 011609/0-8

Osmar Aurélio Lujan
Contador
CRC n° 1 SP 160203/0-1

Deloitte.

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Introducéo

Os membros do Comité de Auditoria, em atendimento as disposi¢cdes da Resolucdo 3198/04 do
Conselho Monetario Nacional e de seu Regulamento Interno de 14 de julho de 2004, apresentam
Relatério de suas atividades desenvolvidas no primeiro semestre do ano de 2006 no ambito do
Banco BNP Paribas Brasil S.A. (BNPP-BR).

O Comité de Auditoria do BNPP-BR é um 6rgéo estatutério e foi instituido na Assembléia Geral
Extraordinaria de 29 de abril de 2004. Iniciou os seus trabalhos em 12 de julho de 2004, sendo
composto por cinco membros, dos quais quatro Diretores Estatutarios e um membro externo, todos
nomeados pela Diretoria Executiva e aprovados pelo Banco Central do Brasil. Também conta com a
participacao de dois membros especialistas, o Compliance Officer e a Responsavel pela Auditoria
Interna.

Cumpre ao Comité de Auditoria avaliar a transparéncia e qualidade das demonstracgoes financeiras
e a efetividade dos sistemas de controles internos e das Auditorias Interna e Externa. As suas
analises e conclusdes sdo baseadas Unica e exclusivamente nas informagdes recebidas das diversas
areas avaliadas. O fato da maioria dos membros exercerem também fungdes executivas na organizacao
facilita o entendimento e acompanhamento de todos os aspectos relevantes.

Por nao possuir funcdo executiva, compete ao Comité de Auditoria, apds cumprir suas funcdes
regulamentares, sugerir as alteracdes que entende necessdrias dentro do escopo de suas atividades,
ficando a critério da Diretoria Executiva o acolhimento de tais sugestdes.

Atividades do Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria reuniu-se cinco vezes durante o primeiro semestre de 2006. Em agosto de
2006, o Comité de Auditoria reuniu-se com a finalidade de examinar e validar as demonstracdes
financeiras relativas a 30 de junho de 2006. Dos assuntos tratados nas reunides foram lavradas atas,
devidamente numeradas e mantidas a disposicdo das autoridades competentes.

Sistema de Controles Internos
No decorrer do primeiro semestre, o Comité de Auditoria reuniu-se com as diversas areas do banco,
seguindo o plano de trabalho, a fim de conhecer melhor de suas atividades, estruturas, controles e

sistemas utilizados e, principalmente, para avaliar a efetividade e a conformidade de seus controles
frente as regras estabelecidas.

No ambito das suas atribuicdes e a partir das informacdes recebidas, o Comité de Auditoria constatou
que os controles internos avaliados séo eficientes, eficazes, atendem a regulamentacao vigente e
estdo adequados as necessidades do BNPP-BR e de seus negdcios.

O Comité de Auditoria tomou ciéncia da Carta de Controles Internos elaborada pela Auditoria Interna
(Resolucao 2.554) da qual poéde-se evidenciar que algumas falhas nos controles internos foram
detectadas durante o primeiro semestre de 2006, as quais foram avaliadas e resolvidas a partir das
agoes tempestivamente implementadas pela Diretoria Executiva.

Demonstragdes Financeiras

O Comité de Auditoria reuniu-se trimestralmente com o responsével da area de Contabilidade para
avaliagao das demonstracoes financeiras e concluiu que estas apresentam consisténcia, qualidade
e clareza adequadas. A partir das consideracdes feitas pelos Auditores Externos, o Comité de Auditoria
pode confirmar que as demonstracdes financeiras estéo de acordo com as préaticas contébeis adotadas
no Brasil e em conformidade com as normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e Banco
Central do Brasil.

Auditoria Interna

O Comité de Auditoria reuniu-se com a Auditoria Interna que reportou, durante o primeiro semestre
de 2006, o andamento, os resultados e as principais conclusdes de seus trabalhos. A partir dos
resultados apresentados, o Comité de Auditoria concluiu que nao foram identificados riscos que
possam afetar o andamento das atividades do BNPP-BR.

O Comité de Auditoria avaliou positivamente a qualidade dos trabalhos de Auditoria Interna, que
através de seu representante, atestou ao Comité atuar sempre com absoluta independéncia e que
nao ha restricdes impostas pela Diretoria Executiva ou pelo Conselho de Administragdo ao pleno
desempenho de suas atividades.

Auditoria Externa

O Comité de Auditoria, no cumprimento de suas obrigacdes regulamentares, aprovou a
contratacao da empresa de auditoria Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (Deloitte).
A mudanca da auditoria externa decorreu de iniciativa da Casa Matriz que decidiu pela
uniformizacao das auditorias externas no mundo, muito embora néo haja ressalvas ao trabalho
desenvolvido pela empresa anterior, Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

A Deloitte, através de seus representantes legais, confirmou ter independéncia e liberdade para
conduzir suas atividades. Atestou ainda que os sistemas de informatica utilizados pelo Banco
destinados a elaboragado das demonstracdes financeiras sdo confidveis e estdo estruturados de
forma aceitavel pela Deloitte.

No &mbito dos controles internos, a Deloitte afirmou que os controles adotados Banco estao adequados
e nao havia aspectos relevantes a destacar.

Reunides com Diretoria Executiva

O Comité de Auditoria reuniu-se com a Diretoria Executiva com a periodicidade estabelecida
pela Resolucdo 3.198 e pelo Regulamento Interno. Nestas ocasides apresentou seus
comentarios e recebeu os esclarecimentos necessarios. Registramos o bom ambiente de
trabalho e relacionamento entre o Comité de Auditoria, a Diretoria Executiva e todas as areas
do BNPP-BR.

Conclusao

Considerando a abrangéncia dos trabalhos realizados e o fato de nao ter sido identificada, no periodo,
nenhuma ocorréncia capaz de comprometer de forma relevante a qualidade e a integridade das
informagdes recebidas, o Comité de Auditoria recomenda a Diretoria Executiva a aprovagdo e a
publicagcao das demonstra¢des financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2006.

Sao Paulo, 17 de agosto de 2006.
Comité de Auditoria




