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BNP PARIBAS

BANCO BNP PARIBAS BRASI

CNPJ n° 01.522.368/0001-82

Aos nossos acionistas e clientes:

Submetemos a apreciagao de V.Sas., em cumprimento as determinacgdes legais e estatutérias, as demonstragoes financeiras do Banco BNP Paribas

Brasil S.A., para os semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

O Banco BNP Paribas agradece aos acionistas, clientes e colaboradores pela confianga e apoio recebidos, que possibilitaram o desenvolvimento e

fortalecimento dos nossos produtos e servigos.

Conselho de Administracao e Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS - Em 30 de junho de 2009 e de 2008

(Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

ATIVO 2009 2008 PASSIVO 2009 2008 Semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008
Circulante 16.692.214  19.640.314 Circulante 15.659.842  19.427.493 (Em milhares de reais, exceto o lucro por agéo)
Disponibilidades 5.204 259.582 Depésitos 3.313.116 718.506 2009 2008
Aplicagdes interfinanceir: liquidez .155.54 2. .984 . 5 i T R0 0RY R0 NRE — —_L1
';;;i{g:;%ses n% m:rcizoazbdeenoqu de %gog % Depésifos a vista 469.967 39.055 Receitas da intermediacao financeira 495.299 97.972
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 1.532.134 667.207 Depésitos interfinanceiros 1.601.788 38.688 Operagtes de credito . (16.092) (6.072)
Aplicagdes em moedas estrangeiras 487.704 12.414 Depdsitos a prazo 1.181.157 617.579 Operagdes de arrendamento mercantil 7.901 2.472
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 2.782.120 1.816.270 Depdsitos em moeda estrangeira 45.604 19.093 Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 505.230 388.474
Carteira propria T1336.680  977.975 Outros depésitos 14.600 4.091 Resultado com instru~mentos tinaqceiros derivativos (110.168) (225.540)
Vinculados a compromissos de recompra 161.437 371.956 Captagdes no mercado aberto 1.568.926  1.930.027 Resultado de operagbes de cambio 108.428 (61.724)
Instrumentos financeiros derivativos 766.470 309.663 Carteira prépria 173.276 304.244 Resultado das apllca?_oes~ compulsorias - 362
Vinculados & prestagéo de garantias 465.917 157.376 Carteira de terceiros 007067  1.478.620 Despesas da intermediagao financeira (294.972)  _(35.891)
Titulos objeto de operagbes compromissadas com livre movimentag&o 51.616 - Carteira de live movimentagéio 488,383 147.163 Operagtes de captagéo no mercado (330.972) (254.900)
Relagdes interfinanceiras 22.949 23.543 eira de fivi v : : Operages de empréstimos e repasses 51.297 219.238
Pagamentos e recebimentos a liquidar — 230 68 Relagbes interfinanceiras 211 308 Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (15.297) (229)
Créditos vinculados - Depdsitos no BACEN 22.719 23.475 Recebimentos e pagamentos a liquidar 211 308 Resultado bruto da intermediacéao _flnaljcelra 200.327 62.081
Operagdes de crédito 186.765 221.155 Relagdes interdependéncias 3.348 10.339 Outras receitas (despesas) operacionais (56.491) (9.503)
Setor publico 22.841 - Recursos em transito de terceiros 3.348 10.339 Receitas de prestacao de servios 6.939 55.160
Setor privado 202.961 221.741 Obrigagées por empréstimos e repasses 4.158.095  2.117.974 Despesas de pessoal (38.766) (87.220)
Provisao para operagdes de crédito de liquidagao duvidosa (39.037) (586) Empréstimos no exterior 3795100 1925782 Outras despesas administrativas (32.046) (27.009)
Operagdes de arrendamento mercantil 2.989 7.051 Repasses do pai i 29962 Despesas tributarias (2.597) (4.152)
Arrendamentos e subarrendamentos a receber e p pais : Resultado de participagao em controlada 4.008 11.499
Setor privado 55.281 18.974 Repasses do exterior 362.995 162.930 Outras receitas operacionais 36.903 8.160
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (52.292) (11.923) Instrumentos financeiros derivativos 1.064.503 362.921 Outras despesas operacionais (30.927) (15.941)
Outros créditos 5.535.605  14.480.823 Instrumentos financeiros derivativos 1.064.503 362.921 Resultado operacional 143.836 52.578
Carteira de cambio 5.446.140  14.426.368 Outras obrigacées 5.551.643 14.287.418 Resultado no operacional o 1 ___(©9
Rendas a receber 10.069 11.071 Cobranga e arrecadagao de tributos e assemelhados — s3oa o461 Resultado antes da tributagéo sobre o lucro e participagdes 143.837 52.498
Negociagao e intermediacao de valores - 4.254 Carteira de cambio 5008006 14.141.927 Imposto de renda e contribuigéo social (61.116) (1.758)
Diversos 79.396 39.130 - o Provis&o para imposto de renda (41.411) (21.437)
Outros valores e bens 1.036 906 Sloc'al's e estatutdrias 14.405 18.150 Provisdo para contribuigao social (26.744) (9.992)
Despesas antecipadas T 1036 906 Fiscais e previdenciarias 143.035 44.316 Atn_/o_ f.sc;3| diferido 17.039 29.671
Realizéavel a longo prazo 3.482.199 2.762.254 Negociag&o e intermediacéo de valores 6.569 19.635 Participagoes no lucro _(14.400) _(18.147)
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 1.433.198 _1.128.222 Divida subordinada 6.664 34.644 Lucro liquido do semestre _78.321 _ 32.593
Aplicagcdes em depdsitos interfinanceiros 1.433.198 1.128.222 Diversas 77.280 26.285 Lucro liquido por acao - em R$ 469,47 195,37
Tléulos e valgre§ mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 1.015.802 943.411 Exigivel a longo prazo 3.616.395 2.247.071 As notas explicativas s&o|paits,integrants das demonsiragdes financeiras.
grtelra propria ' 547.479 404.483 Depésitos T2214282  932.600 =
Vi« conproriossde ecompre BU 1 isape DENONSTRAGOES DOS FLUXOS DE GAIXA
Vinculados a prestagéo de garantias 263.993 370.966 Captagbes no mercado aberto 34951 253104 Semestres fmd%s en?lr? 2 dedlurnhio 2009 e de 2008
Titulos objeto de operagBes compromissadas com livre movimentagdo ~ 143.356 - Carteira propria 34.951 212.774 (15 GliEnss 62 e
Operagoes de crédito 341.857 486.281 Carteira de livre movimentagao - 40.330 2009 2008
Setor publico - 36.974 Obrigagdes por empréstimos e repasses 315.385 628.302 ATIVIDADES OPERACIONAIS
Setor privado 341.857 449.307 Empréstimos no exterior 68.501 122.036 Lucro liquido ajustado 155.371 80.439
Oieragg)es det arrenda:)mentodmercatntil N - - - Repasses do pais 91.124 88.915 Lucro liquido 78.321 32.593
rrendamentos e subarrendamentos a receber ) Depreciacoes e amortizacdes 2.530 2.321
Setor privado 127.943 44.568 Repasses do. exterior - 185.760 47.351 Degreciagéo de bens arregndados 17.589 6.045
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (127.943) (44.568) Instrumentos flngncelrf)s derlv.atlvps 94205 221494 Superveniéncia de depreciacdo (12.210) (4.536)
Outros créditos __691.055 __ 204.306 Instrumentos financeiros derivativos 94.205 221494 Resultado de participagéo em controlada (4.003) (11.499)
Carteira de cambio 563.444 136.527 Outras obrigagdes __957.672 _ 211.571 Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos 48.690 80.764
Rendas a receber 1.897 996 Carteira de cambio 551.161 137.218 Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa 15.297 229
Diversos 125.714 66.783 Fiscais e previdénciarias 108.273 50.429 Proviséo para fiangas (6.540) 780
Outros valores e bens 287 _ 34 Divida subordinada 264.263 11.933 Provisao para fiangas - adicional (5.747) -
Despesas antecipadas 287 34 Diversas 33.875 11.991 Provis&o para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 12,179 (7.270)
Permanente __174.584 __ 81.880 Resultados d cios fut 2709 2619 Tributos diferidos 9.265 (18.988)
Investimentos __17.355 _ 23.380 esultaclos ce exerciclos Tuturos —_—= === Variagéo de Ativos e Obrigagoes 4.682.293  (2.469.206)
Participagao em controlada no Pais 15.328 22.824 Resultados de exercicios futuros 2.709 2.619 (Aumento) Redugao em Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (476.493)  (1.310.040)
Outros investimentos 2.027 556 Patriménio liquido _1.070.051 _ 807.265 (Aumento) Redugao em Titulos e valores mobiliarios e derivativos (227.954) 96.596
Imobilizado de uso 11.410 8.840 Capital social: 190.311 190.311 (Aumento) Reducdo em Relagdes interfinanceiras (111) (22.497)
Outras imobilizagGes de uso 24.058 19.420 Agbes ordinarias - Pais 50.000 50.000 (Aumento) Redugéo em Relagdes interdependéncias (5.911) (13.349)
Depreciagbes acumuladas (12.648) (10.580) AcBes ordinarias - Exterior 140.311 140.311 (Aumento) Redug&o em Operagdes de crédito 226.701 (13.294)
Imobilizado de arrendamento __143.705 ___ 45.439 Reservas de capital 3.877 3.720 (Aumento) Redugéo em Operagdes arrendamento mercantil (2.295) (7.051)
Bens arrendados 180.314 57.039 R | 2 '7 " 42'2 (Aumento) Redugao em Outros créditos 9.591.642  (7.783.055)
Depreciagbes acumuladas (36.609) (11.600) (SSRGS de lucros o 8.73 290 (Aumento) Redug&o em Outros valores e bens (389) (488)
Diferido 2412 4221 Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos 13.260 15.394 Aumento (Redugo) em Depésitos 1.957.501 993.115
Gastos de organizagao e expansao 13.163 12.951 Lucros acumulados 633.871 555.550 Aumento (Redug@o) em Obrigagdes por operagdes compromissadas (60.475) (3.214.847)
Amortizagdo acumulada (11.051) (8.730) Aumento (Redug&o) em Obrigacdes por empréstimos e repasses 2.867.645 1.218.000
Intangivel -z = Aumento (Redug&o) em Outras obrigagdes (9.183.660)  7.588.192
Ativos intangivel [ — - Aumento (Redug&o) em Obrigagdes por Assungdo de obrigagdes (2.946) (1.340)
Total 20.348.997 22.484.448 Total 20.348.997 22.484.448 Aumento (Redug@o) em Resultados de exercicio futuros (962) 852
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras. CAIXA LIQUIDO APLICADO EM ATIVIDADES OPERACIONAIS 4.837.664  (2.388.767)
— — = - (Aquisicao) Alienagao de Investimento 7.648 (17.385)
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (Aquisi¢ao) de Imobilizado de uso (1.367) (591)
Semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008 (Aquisic&o) no Diferido @ (177
(Em milhares de reais) (Aquisicao) de Imobilizado de arrendamento (69.188) (11.181)
(Aquisicao) de Intangivel (2) -
Ajuste ao CAIXA LIQUIDO APLICADO EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (62.911) (29.334)
Capital Reservas Reservas valor de mercado Lucros Dividendos recebidos 19.117 32.398
social de capital de lucros TVM e derivativos lado. Total Dividendos pagos (47.454) (39.703)
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 190.311 3.720 40.660 32.759 524.587 792.037 Aumento (Reducgéo) de Sociais e Estatutarias (25.347) (25.454)
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos - - (17.365) - (17.365) Reducéao (Aumento) de Obrigac¢des por Divida subordinada (61.134) (5.028)
Lucro liquido do semestre - - - 32.593 32.593 CAIXA GERADO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS (114.818) (37.787)
Destinagoes: ACUMULADO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (4.659.935)  (2.455.888)
Reserva legal - 1.630 - (1.630) - Variacao liquida de caixa e equivalente de caixa -
Saldos em 30 de Junho de 2008 190.311 3. 42.290 15.394 555.550 807.265 No inicio do semestre 1.950.879 4.832.477
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 190.311 3.877 228732 5.069 555.550 983.539 No fim do semestre 6.610.814  2.376.889
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos - - 8.191 - 8.191 ACUMULADO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 4.659.935  (2.455.888)
Lucro liquido do semestre - - - 78.321 78.321 A - . . . .
Saldos em 30 de Junho de 2009 3877 528.732 13.260 633.871 1.070.051 s notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS - Semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008

(Em milhares de reais)

Independentemente da segregagao por categoria ou estratégia, segue abaixo a carteira existente
em 30 de junho de 2009 por vencimento dos respectivos titulos contratados:
Em quantidade de dias

1. Contexto Operacional de prtocgssamen;o ge dados e 10°f/o parayut&oz bg(r;s.di) Ativo ir;ltangivel ;'0 ativo intanglivgl é Titulos: 0-30 31-180 181-365  Acima de 365 Total
) ’ . ., - = registrado ao custo de aquisi¢ao ou formagao, deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas, Titulos: .
no‘—’?%r;‘issgNgopggr?:g g:eanilrlals-d% ézznc?é’/_\%’?&a acstlgﬁzzzgcz ;ﬂggl\%lc :r fg&?: odpaeggggt@p%?, calculadas pelo método linear. A amortizagéo € calculada pelo prazo de cinco anos ou pelo prazo te:ras gf’ Tesouro l\(ljac_lronal -rLT'I\‘_FT 234-40? 1?(2)2;18 5‘2‘222 17?233 551’;22;
meio das cérteiras comercial, cambio, arrendamen{o mercantil e de investimento. de. clorlﬂ'rato. U Depos!tos e captagdes no mler’ca.clo aperto - Séo delmonstrados Ee"?s valores das N%traass dén_?er;%i:zsN;ioe:;l{ iITN - 6:41 1 519'_543 1_135:109 1.711 :168
2. Base de preparacéo e apresentagéo das demonstracoes financeiras ?mglbllldfdgs e consideram os encargos exigiveis até a_data do ba.a[u;o, recon ecidos em basg Acdes 20.947 B X - 20947
As demonstragdes financeiras sao preparadas em consonancia com as praticas contabéis adotadas pro rata” dia. k) Imposto de renda e contribuigéo social - A provisdo para imposto de renda é Notas promisscrias B . 2.037 8.331 10.368
no Brasil e de acordo com normas estabelecidas pelo BACEN e pela Lei das Sociedades por Agdes, constituida com base nos rendimentos tributaveis, pela allq'uota‘ de 15%, acrgsc@a do ad|0|or1al Debéntures ~ ~ _ 31.913 31.913
incluindo as alteragdes introduzidas pelas Leis n°11.638/07 e n°11.941/09 normatizadas pelo BACEN de 10% para lucros excedentes a R$ 240 no ano. Em 3 de janeiro de 2008 foi editada a Medida Cotas de Fundos de Investimento 605.392 - - - 605.392
e apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das Instituigées do Sistema Financeiro Proviséria 413, posteriormente convertida na Lei 11.727, de 23 de junho de 2008, a qual elevou a 860.748 149.180 578.643 1.400.948 2.989.519
Nacional - COSIF. aliquota da contribuicao social sobre o lucro liquido (CSLL) das instituicbes financeiras de 9% i i L — . . — —
As principais praticas contabeis sdo assim resumidas: para 15% sobre o lucro tributavel, a partir de maio de 2008. Dessa forma, o encargo da contribuigéo Instrumentos financeiros derivativos - Ativo
a) Apuracéo do resultado - As receitas e despesas sao contabilizadas pelo regime de competéncia, social sobre o lucro tributavel foi acrescido pelo diferencial de aliquota de 6%, bem como os ativos 8990‘9{ ) 26?132411 1258)?52 132& 205; zg;gég
incluindo os efeitos das variagées monetarias e cambiais computados sobre os ativos e passivos e passivos diferidos relativos a CSLL, foram aumentados proporcionalmente, a partir de 12 maio de peragoes a termo | ) : ’ 77
indexados. 2008 com base na aliquota de 15%. O imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos, Operagdes de “swap! gggggé ?32‘71; g’gg? ﬂggg ggs 4gg
Nas operagdes de arrendamento mercantil, é apurado pelo regime de competéncia dos periodos e apos analise de realizagéo, s&o calculados sobre as adigdes temporarias, prejuizos fiscais e base - y : - y
segundo a Portaria do Ministério da Fazenda - MF n°140/84, que considera: * As receitas de negativa acumulados. Os tributos diferidos passivos sao calculados sobre as exclusbes temporarias. Total 1.541.084 226.453 587.504 _1.442.881 3.797.922
arrendamento mercantil, calculadas e apropriadas mensalmente pela exigibilidade das 1) Contingéncias - O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo dos ativos e passivos Instrumentos financeiros derivativos - Passivo
contraprestagdes no periodo. * O ajuste ao valor presente das operagées de arrendamento mercantil. contingentes, e obrigagdes legais (fiscais e previdencidrias) sdo efetuados de acordo com os Opgdes 6.494 15794  11.900 71583  105.771
» Os rendimentos, encargos e variages monetarias, a indice e taxas oficiais incidentes sobre ativos critérios definidos na Resolugdo CMN n® 3.535, de 31/01/08 e Interpretagéo Técnica do Instituto OperagGes a termo 246.386  12.845 706 256 260.193
e passivos circulantes e a longo prazo. b) Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalente de dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON n2 2/2006 da seguinte forma: Ativos Contingentes Operagoes de “swap” 383.825 223.187  163.366 22.366 _792.744
caixa, conforme Resolugdo CVM n23.064/08 inclui recursos em caixa, depdsitos bancarios, - ndo s&o reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias Total 636.705 251.826 175.972 94.205 1.158.708

investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites,
com conversibilidade imediata ou com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias. c) Aplicagcoes

que propiciem a garantia de sua realizagc@o, sobre as quais ndo cabem mais recursos.
Contingéncias Passivas - sdo reconhecidas nas demonstragoes financeiras quando, baseado na

O valor de referéncia dos contratos, registrados na BM&F Bovespa ou Cetip, esta contabilizado em
contas de compensacao, conforme abaixo:

interfinanceiras de liquidez - As aplicagbes interfinanceiras de liquidez s@o apresentadas pelo opinido de assessores juridicos e da Administragéo, for considerado provavel o risco de perda de Indexador “Swap” Termo Futuros Opgoes Total
valor de aplicagao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco. d) Titulos e valores uma agao judicial ou administrativa, e sempre que os montantes envolvidos forem mensuréveis com Moeda estrangeira 4171169 657.009 4.662.241 3.643.371 13.134.690
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos - Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores Taxa de juros 5.998.156 - _6.330.400 - 12.328.556
de acordo com a intengéo da Administragao, nas seguintes categorias: « Titulos para negociagéo.* jyridicos s&o divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota  Total 2009 10.169.325 657.909 10.992.641 3.643.371 25.463.246
Titulos disponiveis para venda. ¢ Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos classificados como nao sao passiveis de proviséo ou divulgacéo. Obrigagdes legais (fiscais e previdenciarias) - referem- Total 2008 ﬁ 1m m ﬁ W

para negociacgao e disponiveis para venda sao avaliados pelo seu valor de mercado e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de aquisicao, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco. O Banco ndo possuia titulos classificados na categoria
titulos mantidos até o vencimento em 30 de junho de 2009 e de 2008. Os ajustes para o valor de
mercado dos titulos classificados como negociagao sé@o reconhecidos no resultado do periodo. Os
ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sdo
contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquidos dos efeitos

se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de
alguns tributos e contribuicdes. Os montantes discutidos sao integralmente registrados nas
demonstragdes financeiras, e atualizadas de acordo com a legislagéo vigente.

Os depositos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem a deducao das provisdes para passivos
contingentes, em atendimento as normas do BACEN.

3. Caixa e equivalentes de caixa

O Banco tem como politica administrar os riscos resultantes de operagdes com derivativos, evitando
assumir posigdes expostas a flutuagdes de fatores de mercado e operando apenas instrumentos que
permitam o controle de riscos.

Para as operages com instrumentos financeiros derivativos, efetuadas junto a BM&F Bovespa e
liqguidag@o de operagao de cambio efetuadas junto a “clearing” de cambio, foram requeridas margens
de garantia, no valor de R$729.910 (R$528.342 em 2008).

P ’ 7 : AR < Jun 09 Dez 08 Jun 08 Dez 07 5. Operacoes de crédito
tributdrios, sendo transferidos para o resultado do periodo quando da efetiva realizagao, através da . - Jperacoe: ) N X X
venda definitiva dos respectivos titulos e valores mgbiliérios‘.}Os instrumentos finance?ros derivativos Disponibilidade A e 00 259.582 3.556 As informagdes da carteira s&o assim sumariadas:
- « " - = e Aplicagdes no mercado aberto 5.628.283 1.302.096 2.000.305 4.628.796 a) Por tipo de operagido
compostos pelas operacgdes de “swap”, a termo, opg¢des e futuros sao contabilizados de acordo com Aplicacses em depdsitos interfinanceiros 489.623 435,255 104.092 179.872 2009 2008
os seguintes critérios: « Operagdes de swap - o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em Apl' 60 P " + - 4 7‘7 Y '543 12'410 20'253 o Ses d sdito: _
conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriado como receita ou despesa “pro rata” até a data plicagoes em moedas estrangeiras 87.70 63. : . peragoes de credito: =
do balango. » Operagdes a termo - pelo valor final do contrato deduzido da diferenga entre esse valor ~ Total 6.610.814 1.950.879  2.376.589 4.832.477 E'gsaglﬁ'ag?)egféé‘N":ggr;afgo gggﬂ 123231
e o prego a vista do bem ou direito, reconhecendo as receitas e despesas em razédo da fluéncia do 4.Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos Cédulagde Crédito Banc-ério 157'555 168-552
prazo dos contratos até a data do balango. * Operagdes com opgdes - 0s prémios pagos ou recebidos 2009 2008 Crédito Rotativo 13 4'173 29 '557
sdo contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo gxerciciordAa opgao, e Valor de Ajuste a Valor Valor Finame 91.172 118.227
contabilizado como redugao ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da 0pgéo, custo/contrato mercado contabil contabil Compror 19.792 34.683
ou no resultado, no caso de nédo exercicio. * Operacgdes de futuro - o valor dos ajystes diarios é Titulos para negociagdo Hot Money N 1.968
contlablllzado em cpnta de‘atlvo Oou passivo sgndo aproprlado mensalmente como receita ou Qespesa. Letras Financeiras do Tesouro - LFT 18.646 1 18.647 13.975 Capital de Giro 45.825 39.810
Os |qstru[nentos flnancequs de~rlvat|vos sé@o avallafios pelo valor delmerca_do, contgbll[zando~a Letras do Tesouro Nacional - LTN 405.445 158 405.603 485.093 567.659  708.022
valorizagdo ou a desvalorizagdo conforme segue: ¢ Instrumentos financeiros derivativos nao N " Arrendamento mercantil: -
X « ,, . s otas do Tesouro Nacional - NTN 706.871 7.392 714.263 584.734 ’
considerados como “hedge” - Em conta de receita ou despesa, no resultado do periodo. ® Not ot 10167 201 10.368 29 Arrendamento mercantil 146.531 52.327
Instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge”- S&o classificados como “hedge” otas promissorias - . 146531  52.327
de risco de mercado ou “hedge” de fluxo de caixa. Os “hedges” de risco de mercado séo destinados Total 1.141.129 7.752  1.148.881 1.083.961 Outros créditos:
a mitigar os riscos decorrentes da exposi¢do a variagdo no valor de mercado do item objeto de Titulos disponiveis para venda Adiantamento sobre contrato de cambio - exportagao (nota 6b) 162.218 311.423
“hedge” e a sua valorizagado ou desvalorizag@o é contabilizada em contrapartida as contas de Debéntures 38.993 (7.080) 31.913 32.735 Rendas a receber de adiantamento concedido (nota 6a) 2.243 4.093
receita ou despesa, no resultado do periodo. Os “hedges” de fluxo de caixa sao destinados a Acbes 1.786 19.161 20.947 34.265 164.461 315.516
mitigar a variagéo no fluxo dg caixa futuro estimado e a sua vallorizagéo ou dgsvalorizagép é Letras do Tesouro Nacional - LTN 183.663 1.818 185.481 85.586 Total antes da prp\(iséo para créditos de liquidagao duovidosa 878.651  1.075.865
contabilizada em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquida dos efeitos Notas do Tesouro Nacional - NTN 975.300 21.605 996.905  773.368 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (Res. n® 2682/99) (11.383) (586)
tributérios. Os respectivos itens objeto de “hedge”, séo, também, ajustados a valor de mercado na Notas Promissérias . . - 108.353 Provisao adicional para créditos de liquidagao (27.654) -
data do balango. Os critérios para apuragdo do valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios Titulos emitidos por Governos de Outros Paises B _ . 280.027 ersificacs » 839.614  1.075.279
e instrumentos financeiros derivativos é calculado com base em: 1) - O valor de mercado dos 1799742 35504 1235246 1314334 b) Diversificacao por atividade
titulos compreende o valor divulgado pela Andima ou esta representado pelo fluxo de caixa futuro M ' i ~ . 2009 2008
trazido a valor presente pelas taxas divulgadas pela BM&F Bovespa ou agentes de mercado, Cotas de Fundos de Investimento (*) 605.722 (330) 605.392 12.460 Setor privado:
quando necessario. 2) - O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos representa o Instrumentos financeiros derivativos - Ativo Indus}rlg 259.748 375.513
fluxo de caixa trazido a valor presente pelas taxas divulgadas pela BM&F Bovespa, ou por cotagbes Operagbes de opgdes 20.849 (3.437) 17.412 18.336 ggrmvieféo E‘:ggg ﬂgggg
de merc'aqo para gqu_elesjnstrurpentos que as possuam. e) Qper_agées tjg crédito e provisao Operagdes a termo 282.531 674 283.205 95.132 Sotor p(i]blico estadual . X
para créditos de liquidagao duvidosa- As operagdes de crédito sao classificadas de acordo com Operacdes de “swap” 488.617 19.169 507.786  235.458 Administragao indireta 22841 37.368
o Julqamento da Ad_rAnlnl'stragao quanto ao nivel de risco, levando em f:onS|der<:igao a conjuntura 791.997 16.406 808.403  348.926 878651 1.075865
econdmica, a experiéncia passada € 0s riscos especificos em relagéo a operago, aos devedores Total 3.738.590 59332 3.797.922 .759.681 ¢) Por vencimento _——
e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugdo n° 2682 e alteragdes ) ) . . 2009 2008
posteriores do BACEN, que requer a andlise periddica da carteira e sua classificagdo em nove Instrume~ntos fman?elros derivativos - Passivo RS % RS %
niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda). As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais Operagdes de opgdes 108.998 (3.227) 105771 358.032 A vencer:
de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente s&o reconhecidas como receita OperagGes a termo 261.295 (1.102) 260193 142.668 Até 180 dias 294.117 33.47 357.229 33.20
quando efetivamente recebidas. As operagdes classificadas como nivel H permanecem nessa Operagdes de “swap” 795.562 (2.818) 792.744 83.715 De 181 a 360 dias 113.428 12:91 188.624 17153
classificagdo por seis meses, quando entao sdo baixadas contra a provisao existente e controladas, Total 1.165.855 (7.147) 1.158.708 584.415 Acima de 361 dias 471.106 53,62 530.012 49,27
or cinco anos, em contas de compensacgdo, ndo mais figurando no balango patrimonial. As X i - - — » "
gperagc’)es renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. O Banco gptou por d‘eS|gnar parte dos instrumentos flngncelros derlvatlvosﬂcomo hedge”, conforme d) Por nivel de risco 878.651 100,00 1.075.865 100,00
As renegociagdes de operagdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a provisdo e que estlabelec!do pelq Circular n‘f 3.082/92 do BACEN. O impacto da marcagé@o a mercado dos ativos Saldos da Carteira
estavam em contas de compensagao sdo classificadas como nivel H e os eventuais ganhos objeto, além do divulgado acima, estd demonstrado na nota 15. ‘ ) 3 3
provenientes da renegociagdo somente sdo reconhecidos como receita quando efetivamente O valor de mercado dos titulos compreende o valor divulgado pela Andima ou esté representado ) _ 009 __ 08
recebidos. A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, considerada suficiente pela pelo fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas taxas divulgadas pela BM&F Bovespa ou  Nivel Curso Normal Vencidos Total Provisao Total Provisdo
Administragéo, atende aos critérios estabelecidos pelo BACEN, conforme demonstrado na nota agentes de mercado, quando necessario. AA 682.003 - 682.003 - 966.864 -
4d. f) Imobilizado de arrendamento - O imobilizado de arrendamento, demonstrado ao custo, é O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos representa o fluxo de caixa trazido a A 79.504 - 79.504 398 100.875 505
deduzido pela depreciagado acumulada, calculada de forma acelerada e segundo determinagéo da valor presente pelas taxas divulgadas pela BM&F Bovespa, ou por cotagbes de mercado para aqueles B 76.181 - 76.181 762 8.126 81
Portaria MF n2. 140/84 com reducg&o de 30% da vida Util, quando o arrendatario for pessoa juridica instrumentos que os possuam. C 1.776 55 1.831 55 - -
€ o0 prazo do contrato de arrendamento for equivalente a, no minimo, 40% do prazo de vida util do (*) As cotas do fundo de investimento multimercado estéo representadas por aplicagdes do Banco em D 23.494 B 23.494 2.349 i i
bem arrendado. Atualmente, a carteira de arrendamento esta composta apenas por veiculos, cujo fundo exclusivo do Grupo BNP Paribas - Memphis Multimercado FI, com as seguintes composices: F - 15.638 B 15.638 7.819 B B
prazo de depreciagdo é de 42 meses. O Banco, visando atender ao regime de competéncia, também Jun 09 PDD adicional - = = =27.654 —_— _
constituiu, no semestre findo em 30 de junho de 2009, superveniéncia de depreciacéo, classificada ) . _— 878.596 55 878.651
em imobilizado de arrendamento mercantil, equivalente ao ajuste do efetivo valor presente dos Disponibilidades ) . ! 0 Banco constitui adicionalmente provisao no montante de R$27.654, valor este considerado suficiente
fluxos futuros da carteira de arrendamento mercantil, com base nas taxas implicitas de retorno de Aplicagbes interfinanceiras de liquidez 429.359 pela Administragéo.
cada operagéo. g) Investimentos - O investimento em controlada é avaliado pelo método da Titulos e valores mobiliarios 6. Provisdo para operacdes de crédito e outros créditos de liquidacdo duvidosa.
equivaléncia patrimonial. Os titulos patrimoniais sdo representados pelos titulos da Associagao Letras do Te;ouro NamonaI.(LTlN) 1.142 A movimentacdo da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa é assim resumida:
Nacional dos Bancos de Investimentos - ANBID e Clearing de Ativos da BMA avaliados pelo custo ~ Instrumentos financeiros derivativos 2009 2008
de aquisigéo, e agbes da Balcao Organizado de Ativos e Derivativos - CETIP avaliado pelo valor Operagdes de “swap” 160.848 Saldo no inicio do semestre 23.740 357
patrimonial, sendo o valor da atualizagéo registrado diretamente no patriménio liquido, como Operagbes com Opgoes ) 15.822 Constituigdo da proviséo 15.297 229
reservas de capital. h) Ativo imobilizado - O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicao, Vinculados a prestac&o de garantias 3.838 Saldo no final do semestre 39.037 586
deduzido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo Diversos a pagar __(5618) Nao houve recuperagao de créditos em 2009 e 2008 referentes aos créditos anteriormente baixados
Patriménio liquido do fundo 605.392 contra provisao.

com a vida Util estimada dos bens. As principais taxas anuais sé@o 20% para veiculos e equipamentos
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BANCO BNP PARIBAS BI

CNPJ n° 01.522.368/0001-82

(continuacéo)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS - Semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008

(Em milhares de reais)

7. Carteira de cambio

a) Ativo
2009 2008
Cambio comprado a liquidar 3.263.387  7.480.502
Direitos sobre venda de cambio 2.784.511 7.097.567
Cambiais em moeda estrangeira 2.558 2.604
Adiantamentos em moeda estrangeira (12.133) (12.077)
Adiantamentos em moeda nacional (30.982) (9.794)
Rendas a receber de adiantamentos concedidos 2.243 4.093
6.009.584 14.562.895
b) Passivo - -
2009 2008
Cambio vendido a liquidar 2.756.859  6.764.953
Obrigacdes por compra de cambio 3.268.078  7.825.615
Adiantamentos sobre contratos de cambio - exportacao (162.218) (311.423)
Adiantamentos sobre contratos de cambio - Instituicao financeira (13.262) -
5.849.457 14.279.145
8. Outros créditos - Diversos -
2009 2008
Crédito tributario de impostos e contribuicoes 101.429 47.371
Impostos e contribuigdes a compensar/recuperar 12.995 11.668
Devedores diversos Exterior 8.110 1

Devedores diversos Pais 584 233

Adiantamentos diversos 2.061 1.496
Devedores por depdsitos em garantia 79.931 45.144
Total 205.110 105.913

Curto prazo
Longo prazo 125.714 66.783
No semestre findo em 30 de junho de 2009, os créditos tributarios apresentaram a seguinte
movimentagao:

Saldo Saldo
Descricéo inicial Constituicio ~ Realizaca final
Imposto de renda
Diferencas temporarias:
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 5.935 3.824 - 9.759
Provisdo para efeitos de derivativos 9.954 - (9.954) -
Provisdo Hedge de fluxo de caixa - 3 - 3
Provisdo para outros passivos 56.504 7.202 (10.614) 53.092
Provisdes diversas 582 62 (105) 539
72.975 11.091 (20.673) 63.393
Contribuicao social
Diferencas temporarias:
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 3.561 2.295 - 5.856
Provisdo para efeitos de derivativos 5.677 - (5.677) -
Provisdo Hedge de fluxo de caixa - 2 - 2
Provisdo para outros passivos 33.902 4.321 (6.368) 31.855
Provisdes diversas 350 36 (63) 323
43.490 6.654 (12.108) 38.036
Total 2009 116.465 17.745 (32.781 101.429
Total 2008 36.759 26.017 15.405 47.371

A Administragdo, com base nas suas proje¢des de resultados, entende que ird auferir resultados
tributdveis em até dez anos para absorver os créditos tributarios registrados nas demonstragoes
financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de modo que eventuais alteragées na
perspectiva de recuperagao desses créditos sejam tempestivamente considerados nas demonstragoes
financeiras.

A expectativa de realizagao dos créditos tributarios em 30 de junho de 2009 é:

de 2014
Exercicio social 2009 2010 2011 2012 2013 até 2018 Total
Créditos tributarios 49.886 5.879 ° ° - 45.664 101.429

O valor presente do crédito tributario, em 30 de junho de 2009, é estimado em R$71.586 (R$30.348
em 2008), utilizando a taxa média de custo de captagao estipulada para os respectivos periodos.
9. Investimento em controlada no Pais

BNP Paribas Asset

10. Obrigacdes por empréstimos e repasses

Sao compostas, basicamente, por financiamentos a importacéo, “clean advance loan” contratados
integralmente com a matriz e financiamentos a exportagédo com cartas de crédito contratadas junto
a empresas do Grupo BNP Paribas localizadas em Nova York e Paris todos venciveis até 25 de
outubro de 2013 com encargos financeiros que variam de 0,42% a 3,29%, além da respectiva variacdo
cambial; operacdes de repasses do Pais - FINAME com encargos que variam de 8,50% a 8,80%
(acima da variacdo da taxa de juros de longo prazo - TJLP) e repasses do exterior, com encargos
financeiros que variam de 1,74% a 4,99%, venciveis até 16 de janeiro de 2013.

11. Outras obrigacoes

a) Fiscais e previdencidrias

2009 2008

Impostos e contribuicdes sobre lucro a pagar 67.638 31.508
Proviséo para riscos fiscais (i) 108.273 50.643
Impostos e contribuicoes a recolher 18.493 10.255
Provisao para impostos e contribuicdes diferidos 56.904 2.344
251308 _94.745

(i) Em 30 de junho de 2009 a provisao para riscos fiscais € composta basicamente da provisao para
pagamento da COFINS, no valor de R$81.010, em que o Banco discute judicialmente a ampliagéo
da base de calculo pretendida pelo Paragrafo 12 do art. 3° da Lei 9718/98.

b) Divida subordinada - Representada por recursos captados por meio de emisséo de “floating rate
notes” no valor de US$125,000 mil (equivalente a R$270.927) venciveis até janeiro de 2016, com
juros de até 5,46% a.a. de um ano acima da LIBOR de seis meses, para ddlares norte-americanos.
c) Diversas - Substancialmente compostas por valores a pagar a sociedade ligada de R$1.245
(R$2.214 em 2008), provisdo de despesas de pessoal de R$9.231 (R$7.760 em 2008), provisdo para
perdas com fiangas e avais no montante de R$32.704 (R$6.792 em 2008) o qual esta acrescido da
provisdo adicional no montante de R$27.883, provisdo para passivos contingentes de R$19.134
(R$5.855 em 2008) e operagdes de “Assungéo de obrigagdes em moedas estrangeiras” contratadas
com a casa matriz, no valor de R$14.874 (R$12.133 em 2008), com vencimento até agosto de 2010
e indexadas ao délar norte americano.

Baseada nas opinides de seus consultores juridicos, a administragao da instituicio mantém registradas
provisdes para passivos contingentes em montante considerado suficiente para fazer face aos riscos
decorrentes dos desfechos destes processos.

12. Operacodes vinculadas

As operagbes de crédito amparadas pela Resolugdo BACEN n° 2.921/02 e normas posteriores estao
assim representadas:

2009 2008
Receita Receita
Descricao Ativo Passivo  (Despesa) Ativo Passivo  (Despesa)
Empréstimos 7.269 - (1.355) 11.897 - (1.000)
Repasses do exterior - 7.267 1.353 - 11.890 1.019

13. Patriménio liquido

a) Capital - Em 30 de junho de 2009 e 2008 capital social é representado por 166.829 a¢oes ordindrias
sem valor nominal, totalmente integralizados.

b) Destinacdo de resultados - Conforme definido no Estatuto do Banco sdo assegurados aos
acionistas dividendos minimos de 5% sobre o lucro liquido ajustado conforme disposto no artigo 202
da Lei das Sociedades por A¢des. Durante o semestre findo em 30 de junho de 2009, nao houve
destinagoes de resultados.

14. Imposto de renda e contribuicao social (corrente e diferido)

a) As despesas de imposto de renda e contribuicdo social corrente de 2009 e 2008 foram assim
apuradas:

Brasil Ltda.
2009 2008
Informagdes relevantes sobre o investimento
Quantidade de cotas 11.324.999 11.324.999
Resultado do semestre 5.382 15.460
Participagc@o no capital 74,38% 74,38%
Resultado da participagao em controlada 4.003 11.499
Valor contébil do investimento 15.328 22.824
Informagdes relevantes sobre a investida: -
Ativo:

Disponibilidades e outros créditos a receber do Banco 1.319 2.296
Cotas de fundos de investimento 17.938 30.811
Outros ativos 7.742 9.741
Total ativo 26.999 42.848
Passivo: -
Obrigagdes diversas 6.390 12.162

Patriménio liquido
Capital social 15.226 15.226
Lucros acumulados 5.383 15.460
Total passivo 26.999 42.848

2009 2008
Imposto  Contribuicao Imposto  Contribuicao

Descricéo de renda social de renda social
Lucro antes do imposto de renda, contribui¢ao

social e participagdes 143.837 143.837 52.498 52.498
(-) Participagao dos empregados no lucro (14.400) (14.400) (18.147) (18.147)
Lucro antes do imposto de renda e

contribuicdo social 129.437 129.437 34.351 34.351
Adigdes (exclusoes):
Permanentes:

Equivaléncia patrimonial (4.003) (4.003) (11.499) (11.499)

Outras provisdes, receitas e despesas

indedutiveis 200 200 (3.616) (2.378)
Temporarias:

Proviséo para contingéncias, fiancas e outras 2.588 2.588 (23.935) (23.935)
Superveniéncia de depreciagédo (12.210) - (4.508) =
Marcacgéo a mercado (TVM e derivativos) 118.999 118.999 54.001 54.001

Efeitos tributarios sobre derivativos -

Leis 11.051/04 - art. 32 e 11.196/05 - art. 110 (70.249) (70.249) 41.219 41.214
Lucro tributavel 164.762 176.972 86.013 91.754
Imposto de renda - 15% 24.714 - 12.902 -
Adicional do imposto de renda - 10% 16.464 - 8.589 -
Incentivo fiscal (86) - - -
Contribuigao social - 9% - - - 8.258
Ajuste da CSLL de 9% para 15% - 26.546 - 1.754
Exercicio anterior 319 198 (54) (20)
Total 41411 __ 26744 21437 ____ 9992

Os resultados de imposto de renda e contribuicdo social diferidos de 2009 e 2008 foram assim
apurados:

Efeito no
Descricdo Saldo inicial ~ Saldo final resultado
Créditos tributarios:
Imposto de renda 72.975 63.393 (9.582)
Contribuigao social 43.490 38.036 (5.454)
116.465 101.429 (15.036)
Efeito tributario do ajuste a mercado dos titulos e
valores mobilidrios e derivativos:
Imposto de renda - MTM sobre Fluxo de Caixa - (3) (3)
Contribuigao social - MTM sobre Fluxo de Caixa - (2) (2)
- (5) (5)
Imposto de renda (47.453) (17.703) 29.750
Imposto de renda - Efeitos da Lei 11.051/04 - artigo 32
e Lei 11.196/05 - artigo 110 - (7.608) (7.608)
Contribuigao social (28.472) (10.622) 17.850
Contribui¢do social - Efeitos da Lei 11.051/04 artigo 32 e
Lei 11.196/05 - artigo 110 - (4.860) (4.860)
Efeito tributario da superveniéncia de depreciacdo de
arrendamento mercantil:
Imposto de renda (4.214) (7.266) (3.052)
Total dos efeitos tributarios (80.139) (48.064) 32.075
Total 2009 36.326 53.365 17.039
Total 2008 14.428 44.099 29.671

15. Compromissos, garantias e outras responsabilidades

As garantias prestadas a terceiros, compreendendo avais, fiangas e outros, totalizam R$2.041.415
(R$1.491.260 em 2008), e estdo registradas em conta de compensag&o.

O Banco observando suas diretrizes de gerenciamento de riscos e considerando a conjuntura
econdmica atual e os riscos especificos de tais operagdes, constituiu provisdo para perdas no montante
de R$60.587 registrada em Outras Obrigagoes - Diversas (vide nota 10c).

16. Administracao de recursos de terceiros

O Banco administra recursos de terceiros por meio de fundos de investimento e de carteiras
administradas. O montante de recursos administrados totaliza R$19.596.453 (R$20.006.182 em 2008).
17.Transacdes com partes relacionadas

As transagbes com partes relacionadas nas empresas do grupo BNP Paribas se traduzem pelas
captacdes descritas nas notas 9, 10 e 11 e aplicagdes. Conforme quadro abaixo:

2009 2008
Ativos/ Receita/ Ativos/  Receita/
Descricao Passivo (Despesa) Passivo  (Despesa)
Depdsitos a Vista (1.469) - (454) -
Cetelem Brasil S.A. 1.469 - 454 -
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 2.891.026 187.618 1.787.703 83.354
Cetelem Brasil S.A. (2.548.251)  (170.113)  (1.787.703)  (83.354)
Banco BGN S.A. (342.775) (17.505) - -
Depésitos Interfinanceiros (11.930) (3.230) - (959)
Cetelem Brasil S.A. 11.930 1.182 - (959)
Banco BGN S.A. - 2.048 - -
Obrigagdes por empréstimos e repasses (4.382.356) 28.567 (2.628.099) 220.577
Banco BNP - exterior 4.382.356 (28.567)  2.628.099 (220.577)
Outras obrigagoes:
- Assungéo de obrigacdo (14.874) (2.599) - -
Banco BNP - exterior 14.874 2.599 - -
- Divida subordinada (270.927) (49.347) (46.577) 4.031
Banco BNP - exterior 270.927 49.347 46.577 (4.031)

As aplicagdes em depositos interfinanceiros e dividas subordinadas foram parcialmente classificadas
como objeto de “hedge” de risco de mercado, sendo ajustadas a valor de mercado na data do balango,
conforme quadro abaixo:

Valor de custo Valor de Ajuste a valor
atualizado mercado de mercado
Aplicagbes em depositos interfinanceiros 1.812.877 1.855.886 43.009
Divida Subordinada 225.221 245.838 (20.617)

18. Patrimdnio de Referéncia exigido - PRE (Acordo de Basileia Il)

O Banco mantém patriménio de referéncia (PR) compativel com o grau de risco da estrutura de seus
ativos, nos termos da Resolugdo BACEN n®° 3.490/07 e normas complementares.

19. Risco Operacional

No semestre de 2008 e 2009, o Banco BNP Paribas Brasil S.A. deu continuidade aos seus esforgcos
para o fortalecimento de seu ambiente de controles internos com a instituicdo de Diretoria dedicada
exclusivamente a Risco Operacional, Controles e Compliance, subordinada diretamente a Presidéncia.
Com relagé@o ao célculo da parcela de capital alocada para cobertura dos riscos operacionais, o
Banco manteve a metodologia de abordagem basica (BIA). O aprimoramento constante das praticas
de Governanga Corporativa e o investimento continuo na evolugéo dos processos e dos controles
s&o objetivos permanentes da Administragéo. O relatério completo sobre o assunto estd a disposicao
no sitio http://www.bnpparibas.com.br.

20. Estrutura de Gerenciamento do Risco de Mercado

O Banco emprega uma politica conservadora na administragéo de sua exposi¢ao a risco de mercado.
O Banco identifica, supervisiona e controla de forma eficaz cada fator de risco no intuito de permitir
que oscilagdes bruscas dos parametros de mercado possam ser absorvidas sem comprometer os
objetivos de médio e longo prazo da instituicao no Brasil.

Atendendo a regulamentacéo vigente o Conselho de Administragéo e a Diretoria aprovaram a seguinte
estrutura para o Gerenciamento do Risco de Mercado:

Diretor Responsavel por Riscos de Mercado: eleito em dezembro de 2007, ele tem como principais
responsabilidades a administragao da politica de monitoramento do risco de mercado, a aprovagao
de planos de trabalho/ag6es que envolvam novas metodologias, a validagao dos novos produtos e
as decisdes sobre a adogao de ferramentas para a gestao dos riscos. Ele conta para isso com uma
equipe de profissionais dedicados exclusivamente a estas tarefas e inseridos na estrutura global de
risco de mercado do grupo BNP Paribas.

Joao Marcelo Marcondes M. de Campos - Contador - CRC 1SP189298/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas do

Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos os balangos patrimoniais do Banco BNP Paribas Brasil S.A. levantados em 30 de
junho de 2009 e de 2008, e as respectivas demonstragées do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes aos semestres findos naquelas datas, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administragao. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao
sobre essas demonstragoes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do Banco; (b) a constatagdo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas

adotadas pela Administragdo do Banco, bem como da apresentagao das demonstra¢des financeiras
tomadas em conjunto.

O Banco registra suas operagdes e elabora suas demonstragdes financeiras em observancia
as diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, as quais requerem o ajuste
a valor presente da carteira de arrendamento mercantil, o qual é registrado como insuficiéncia
ou superveniéncia de depreciagao, classificada no ativo permanente. Essas diretrizes nao
requerem a reclassificagao das operacgdes de arrendamento para as rubricas do ativo circulante
e realizavel a longo prazo e receitas de arrendamento mercantil, permanecendo registradas de
acordo com as disposicoes da Lei n® 6.099/74, mas resultam na apresentagéo do resultado do
periodo e do patriménio liquido de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Em nossa opinido, exceto quanto a ndo-reclassificagdo mencionada no paragrafo 3, as demonstracoes
financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigao patrimonial e financeira do Banco BNP Paribas Brasil S.A. em 30 de junho de 2009 e de

2008, o resultado de suas operagdes, as mutagoes de seu patrimoénio liquido e os seus fluxos de
caixa correspondentes aos semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 10 de agosto de 2009.

Deloitte Touche Tohmatsu - Auditores Independentes
CRC n®2 SP 011609/0-8

Vanderlei Minoru Yamashita

Contador

CRC n® 1 SP 201506/0-5

Deloitte

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Introducao

Os membros do Comité de Auditoria, em atendimento as disposicdes da Resougéo 3198/04 do
Conselho Monetario Nacional e de seu Regulamento Interno de 14 de julho de 2004, apresentam
Relatério de suas atividades desenvolvidas no primeiro semestre do ano de 2009 no ambito do
Banco BNP Paribas Brasil S.A. (BNPP BR).

Na forma da regulamentagéo vigente, cumpre ao Comité de Auditoria avaliar a transparéncia e
qualidade das demonstracoes financeiras e a efetividade dos sistemas de controles internos e das
Auditorias Interna e Externa. As suas andlises e conclusbes sao baseadas Unica e exclusivamente
nas informagdes recebidas das diversas areas avaliadas e do Comité de Controles Internos da
Instituicdo. O fato da maioria dos membros exercerem também fungdes executivas na organizagao
facilita o entendimento das questdes tratadas pelo Comité de Auditoria.

Por néo possuir fungao executiva, cabe ao Comité de Auditoria, diante das informagoes que lhe sdo
apresentadas e dentro do escopo de suas atividades, oferecer ao Conselho de Administracao da
Instituicdo e a sua Diretoria Executiva as sugestoes de melhoria que entende necessarias, ficando a
critério exclusivo dos respectivos membros acolhé-las ou ndo. Durante o ano de 2008, o Comité,
representado por seu membro coordenador, apresentou regularmente ao Conselho de Administragao
da Instituicdo resumo de suas atividades exercidas e as principais ocorréncias verificadas.

Dentro dessa sistematica, o Comité de Auditoria reuniu-se duas vezes durante o primeiro semestre
de 2009. Dessas reunides foram elaboradas atas que, assim como este, permanecerao a disposicao
do Banco Central do Brasil para eventuais avaliagdes.

E no ambito das suas atribuicdes e a partir das informagdes recebidas do Comité de Controles
Internos da Sociedade, o Comité de Auditoria constatou a inexisténcia de problemas nos controles
internos que possam afetar significativamente as atividades da Instituicdo. Nao obstante isso, o

Comité de Auditoria acompanha regularmente as recomendacdes de melhoria feitas pelos érgéos
de controle da Instituicdo e do Grupo BNP Paribas, cuja evolugdo é periodicamente relatada ao
Conselho de Administragéo.

O Comité de Auditoria tomou também ciéncia da Carta de Controles Internos aprovada pelo Diretor
responsavel, nos termos da Resolugao 2554, da qual pode-se concluir que o documento cobre
adequadamente os controles mais relevantes da instituigao.

Demonstracoes Financeiras

O Comité de Auditoria reuniu-se com o responsavel da area de Contabilidade para avaliagdo das
demonstragdes financeiras e concluiu que estas apresentam consisténcia, qualidade e clareza
adequadas. A partir das consideragdes feitas pelos Auditores Externos, o Comité de Auditoria pode
confirmar que as demonstracdes financeiras estao de acordo com as praticas contabeis habitualmente
adotadas no Brasil e com as normas editadas pelos Orgéos de Supervisdo Bancaria e do Mercado
de Capitais.

Auditoria Interna

O Comité de Auditoria reuniu-se também com a Auditoria Interna que reportou os resultados e as
principais conclusdes de seus trabalhos, durante o primeiro semestre de 2009. A partir dos resultados
apresentados, o Comité de Auditoria concluiu pela inexisténcia de riscos relevantes ou que possam
afetar a continuidade dos negdcios do BNPP BR.

O Comité de Auditoria avaliou também positivamente os trabalhos de Auditoria Interna realizados
durante o primeiro semestre de 2009, que através de seu representante, atestou ao Comité atuar
sempre com absoluta independéncia, ndo tendo sido impostas restricdes ao seu trabalho pela Diretoria
Executiva ou pelo Conselho de Administragao.

Auditoria Externa

A Deloitte Touche Tohmatsu (Deloitte), através de seus representantes legais e diante do Comité de
Auditoria, confirmou ter atuado com independéncia e liberdade na condugéo de seus trabalhos. No
ambito dos controles internos, a Deloitte afirmou nao terem sido identificadas falhas relevantes ou
deficiéncias significativas que pudessem afetar as demonstragdes financeiras da Instituicdo. Atestou
que os sistemas internos de controles da instituicao est@o estruturados adequadamente e que todas
as informag6es solicitadas sdo sempre recebidas nos prazos ajustados.

Assim, pelas informagdes recebidas, o Comité de Auditoria concluiu que a Auditoria Externa tem
desempenhado corretamente suas atividades. A partir da manuten¢éo de uma Unica equipe dedicada
ao BNPP BR, a obtengéao das informagdes tem ocorrido de forma bastante &gil e sem comprometimento
das atividades diarias da Instituic&o.

Concluséo

Considerando a abrangéncia dos trabalhos realizados e o fato de néo ter sido identificada, no periodo,
nenhuma ocorréncia capaz de comprometer significativamente a qualidade e a integridade das
informagdes recebidas, o Comité de Auditoria recomenda & Diretoria Executiva a aprovagéo e a
publicagdo das demonstragoes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2009.

Séao Paulo, 10 de agosto de 2009.

Banco BNP Paribas Brasil S.A.
Comité de Auditoria
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