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As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estédo sob analise da Comisséo de Valores Mobiliarios. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementagc:

O Prospecto Definitivo sera entregue aos investidores durante o periodo de distribuigao.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 22 SERIE DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

APICE

APICE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 22.276 - CNPJ/MF n° 12.130.744/0001-00
Avenida Santo Amaro, n° 48, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP

Lastreado em Debéntures emitidas pela

GPA

COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO
Companhia Aberta - CVM n° 14.826 CNPJ/MF n° 47.508.411/0001-56
Avenida Brigadeiro Luis Anténio, n° 3.142, Jardim Paulista, Sdo Paulo - SP

No Valor Total de

R$1.012.500.000,00

(um bilhdo, doze milhdes e quinhentos mil reais)
Codigo ISIN dos CRA: BRAPCSCRA017
Classificagao Definitiva de Risco dos CRA pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: “brAA+(sf)”

Registro da Oferta na CVM: [*], em [*] de [*] de 2016

EMISSAO DE 1.012.500 (UM MILHAO, DOZE MIL E QUINHENTOS) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO ESCRITURAIS (“CRA”), PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB REGIME DE GARANTIA FIRME E MELHORES
ESFORGOS DE COLOCAGAO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 400”), DA 2* SERIE DA 12 EMISSAO
DA APICE SECURITIZADORA S.A., COMPANHIA SECURITIZADORA, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA SANTO AMARO, N° 48, 1° ANDAR, CONJUNTO 12, ITAIM BIBI, CEP 04506-000,
INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 12 130.744/0001-00 (“SECURITIZADORA” OU “EMISSORA” E “EMISSAO”, RESPECTIVAMENTE), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 1.000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO"),
PERFAZENDO, EM 20 DE DEZEMBRO DE 2016 (“DATA DE EMISSAO”), O VALOR TOTAL DE R$1.012.500.000,00 (UM BILHAO, DOZE MILHOES E QUINHENTOS MIL REAIS) (“OFERTA”), A QUAL SERA INTERMEDIADA PELO BANCO ITAU BBA

“ITAU BBA” OU “COORDENADOR LIDER”), PELO BANCO CITIBANK S.A. (“CITI”) E PELO BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“SANTANDER”, E, EM CONJUNTO COM O ITAU BBA E CITI, “COORDENADORES”). A EMISSORA
EST AUTORIZADA A REALIZAR, NOS TERMOS DO SEU ESTATUTO SOCIAL, E DA LEGISLAGAO APLICAVEL, A EMISSAO DOS CRA. ADEMAIS, A PRESENTE EMISSAO FOI APROVADA (I) DE FORMA GENERICA PELA DIRETORIA DA
EMISSORA, CONFORME ATA DE REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 05 DE MAIO DE 2015, REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP”) EM 28 DE MAIO DE 2015, SOB O N°
227.592/15-3 E PUBLICADA NO JORNAL “DCI" EM 03 DE JUNHO DE 2015 E NO DIARIO OFICIAL EMPRESARIAL DO ESTADO DE SAO PAULO EM 03 DE JUNHO DE 2015; E (Il) DE FORMA ESPECIFICA PELA DIRETORIA DA EMISSORA,
COMFORME ATA DE REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA REALIZADA EM 21 DE SETEMBRO DE 2016, REGISTRADA NA JUCESP EM 30 DE SETEMBRO DE 2016 SOB O N° 429.346/16-5, PUBLICADA NO JORNAL “DCI” E NO DIARIO
OFICIAL EMPRESARIAL DO ESTADO DE SAO PAULO EM 6 DE OUTUBRO DE 2016 (“AUTORIZACOES SOCIETARIAS”), POR MEIO DAS QUAIS SERAO APROVADAS, CONFORME ARTIGO 16 DO ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA, A
EMISSAO DOS CRA E A OFERTA.

A EMISSORA, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DOS COORDENADORES E DA DEVEDORA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), OPTOU POR AUMENTAR A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA EM 20%
(VINTE POR CENTO), NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUGAO CVM 400 (“OPGAO DE LOTE ADICIONAL”). SEM PREJUIZO DO AUMENTO DA QUANTIDADE DE CRA DEVIDO AO EXERCICIO DA OPGAO DE LOTE
ADICIONAL, OS COORDENADORES, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA INSTRUGAO CVM 400, OPTARAM POR DISTRIBUIR UM LOTE SUPLEMENTAR DE
CRA DE 15% (QUINZE POR CENTO) DA QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA (“OPCAO DE LOTE SUPLEMENTAR”). OS CRA SERAO OBJETO DE DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400, SOB
REGIME DE GARANTIA FIRME E MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO, NO MONTANTE DE R$1.012.500.000,00 (UM BILHAO, DOZE MILHOES E QUINHENTOS MIL REAIS), CONSIDERANDO O EXERCICIO TOTAL DA OPGAO DE LOTE
ADICIONAL E DA OPGAO DE LOTE SUPLEMENTAR, OS QUAIS SERAO DISTRIBUIDOS SOB O REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAOQ.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA 23 DE DEZEMBRO DE 2019 (“DATA DE VENCIMENTO”). A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZACAO, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, INCIDIRAO JUROS CORRESPONDENTES
A97,5% (NOVENTA E SETE INTEIROS E CINQUENTA CENTESIMOS POR CENTO) DA VARIACAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DI OVER EXTRA GRUPO - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA, CALCULADAS
E DIVULGADAS PELA CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”), NO INFORMATIVO DIARIO, DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP:/WWW.CETIP.COM.BR), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS
UTEIS, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO (“TAXA DI”).

0OS CRA TEM COMO LASTRO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR 1.012.500 (UM MILHAO, DOZE MIL E QUINHENTAS) DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS), NA DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES, TOTALIZANDO R$1.012.500.000,00 (UM BILHAO, DOZE MILHOES E QUINHENTOS MIL
REAIS) (“DEBENTURES ), DA13? (DECIMATERCEIRA) EMISSAO DA COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO, SOCIEDADE PORACOES COM REGISTRO DE CAPITALABERTO PERANTE A CVM SOB O CODIGO CVM N.° 1482-6, COM
SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NAAVENIDA BRIGADEIRO LUIS ANTONIO, N.° 3.142, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB N.° 47.508.411/0001-56 E COM SEUS ATOS CONSTITUTIVOS DEVIDAMENTE ARQUIVADOS
NA JUCESP SOB O NIRE 35.300.089.901 (“DEVEDORA”), AS QUAIS FORAM COLOCADAS DE FORMA PRIVADA JUNTO A ARES SERVIGOS IMOBILIARIOS LTDA., SOCIEDADE EMPRESARIA LIMITADA, COM SEDE NA CIDADE DE SAO
PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA SANTO AMARO, N.° 48, 1° ANDAR, CONJUNTO 12, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N.° 18.906.382/0001-82 (“DEBENTURISTA INICIAL”), NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR
DE ESCRITURA DA 13° (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURE SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA COMPANHIA BRASILEIRA
DE DISTRIBUICAO” CELEBRADO EM 19 DE OUTUBRO DE 2016 ENTRE A DEVEDORA, A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, NA QUALIDADE DE AGENTE FIDUCIARIO E REPRESENTATENTE DOS
INTERESSES DOS TITULARES DAS DEBENTURES, E AEMISSORA, CONFORME POSTERIORMENTE ADITADA PELO “PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 132 (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURE SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO” CELEBRADO EM 2 DE DEZEMBRO DE 2016
(“ESCRITURA DE EMISSAQ”). O DEBENTURISTA INICIAL ALIENOU E TRANSFERIU A TITULARIDADE DAS DEBENTURES A EMISSORA POR MEIO DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE AQUISIGAO E TRANSFERENCIA DE DEBENTURES
E OUTRAS AVENGAS” CELEBRADO EM 2 DE DEZEMBRO DE 2016 ENTRE O DEBENTURISTA INICIAL, A EMISSORA E A DEVEDORA (“CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES”).

AVORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, INSTITUICAO FINANCEIRA COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA FERREIRA DE ARAUJO, N° 221, CONJUNTO 93, INSCRITA
NO CNPJ/MF SOB O N.° 22.610.500/0001-88, FOl NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO”).

A EMISSORA INSTITUIU O REGIME FIDUCIARIO SOBRE (I) OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO; (Il) OS VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA,; E (IIl) OS BENS E/OU DIREITOS
DECORRENTES DOS ITENS (1) E (1) ACIMA, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514”). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO FOI DESTACADO DO PATRIMONIO DA
EMISSORA E PASSOU A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AOS CUSTOS E
OBRIGACOES RELACIONADOS A EMISSAO, NOS TERMOS DA CLAUSULA 8 DO TERMO DE SECURITIZAGAO.

NAO FORAM CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA. OS CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA
CETIP; E (B) DO DDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (“BM&FBOVESPA”), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO
SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA CETIP E DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO; E (Il) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO (A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO
PELA CETIP; E (B) DO PUMA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA, EM MERCADO DE BOLSA, SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA
REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA CETIP E DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, NO AMBITO DA OFERTA, SEM FIXAGAO DE LOTES MAXIMOS OU MiNIMOS, EM DATA INDICADA NESTE PROSPECTO E NO AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRIGAO DOS CRA, AS
QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PRAZO MAXIMO DE COLOCAGAO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 113 A 141 DESTE PROSPECTO, BEM COMO AS SEGOES
“DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” E “DESCRIGAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO”, NOS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO ITEM 5.1, ANEXO Il DA INSTRUGAO CVM N° 400, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA, ACESSE WWW.
CVM.GOV.BR (NESTE WEBSITE, NA ABA “ACESSO RAPIDO” BUSCAR POR “CONSULTA - COMPANHIAS - DEMONSTRACéES ITR, DFP, DF, BALANGO, FATO RELEVANTE”, BUSCAR POR “APICE SECURITIZADORA IMOBILIARIA
S.A.”, E SELECIONAR “FORMULARIO DE REFERENCIA” COM A DATA MAIS RECENTE). MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, NOS ENDEREGOS
INDICADOS NA SEGAO “IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO, DO CUSTODIANTE E DO AUDITOR
INDEPENDENTE” E A CVM, NO ENDEREGO INDICADO NA SEGAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO”, NA PAGINA 41 DESTE PROSPECTO.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO DOS CRA A
SEREM DISTRIBUIDOS E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS”.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM
JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO,
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA,
DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CETIP, DA BM&FBOVESPA E DA CVM.

O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM [] DE [+] DE 2016, SOB O N° [].

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise ﬁrewa da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagbes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicbes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacao de investimento.

COORDENADOR LIDER COORDENADOR COORDENADOR

& Santander
GLOBAL CORPORATE BANKING
ASSESSOR LEGAL DOS COORDENADORES ASSESSOR LEGAL DA DEVEDORA

PINHEIRO GUIMARAES L E FOSS E

ADVOGADOS ADVOGADOS

A data deste Prospecto Preliminar é 05 de dezembro de 2016
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1.1. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informag8es referentes a situacao financeira da Emissora e outras informagdes a ela relativas,
tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos
e arbitrais e as informac6es exigidas no Anexo lll, itens 5 e 6 da Instrugdo CVM 400, bem como: (i)
a descricdo dos negbcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim
entendidos os negdcios realizados com 0s respectivos controladores, bem como com empresas
ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo econdmico da
Emissora,; (ii) informacdes sobre pendéncias judiciais e administrativas relevantes da Emissora,
descri¢do dos processos judiciais e administrativos relevantes em curso, com indicacéo dos valores
envolvidos, perspectivas de éxito e informacao sobre provisionamento; e (iii) analise e comentarios
da Administracdo sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, explicitando (a) razdes que
fundamentam as variacdes das contas do balan¢o patrimonial e das demonstracdes de resultados
da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os trés Ultimos exercicios sociais, e (b) razbes
que fundamentam as variacdes das contas do balanco patrimonial e das demonstracdes de
resultados da Emissora, tomando por referéncia as ultimas Informacdes Trimestrais (ITR)
acumuladas, comparadas com igual periodo do exercicio social anterior, se for o caso, podem ser
encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480, que se
encontra disponivel para consulta no seguinte website:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informagdées de Companhias”, depois clicar em
“Documentos e Informacdes de Companhia” buscar por “Apice Securitizadora”, e selecionar
“Formulario de Referéncia”, depois clicar em Formulario de Referéncia — Ativo, versao mais
recente).

As informag6es divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstra¢des financeiras
e as informacdes trimestrais — ITR, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societéaria brasileira, as normas da CVM
e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2014, 2013, 2012 e 2011 e
para o trimestre findo em 30 de setembro de 2016 podem ser encontrados no seguinte website:

e www.cvim.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informagdées de Companhias”, depois clicar em
“Documentos e Informacdes de Companhia” buscar por “Apice Securitizadora”, e selecionar
“ITR” ou “DFP”, conforme o caso).

As informac®es divulgadas pela Devedora acerca de seus resultados, as demonstracdes financeiras
e as informacdes trimestrais — ITR, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira, as normas da CVM
e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC), que estdo em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013 e para o trimestre
findo em 30 de setembro de 2016 podem ser encontrados no seguinte website:



e www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informagcées de Companhias”, depois clicar em
“Documentos e Informagdes de Companhia” buscar por “Companhia Brasileira de
Distribuicdo”, e selecionar “ITR” ou “DFP”, conforme o caso).

As informacdes referentes aos dados gerais da Emissora, valores mobiliarios, prestador de servigco
de securitizacdo de acdes, diretor de relagdes com investidores e departamento de acionistas,
podem ser encontradas no Formulario Cadastral da Emissora com data mais recente, elaborado nos
termos da Instrugdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

e www.cvim.gov.br neste website, acessar “Informacdes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informacdes de Companhias”, depois clicar em
“Documentos e Informacdes de Companhia” buscar por “Apice Securitizadora”, e selecionar
“Formulario Cadastral”, depois clicar em Formulario Cadastral — Ativo, versdo mais recente).



1.2. DEFINIGOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta
Secdo, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se o contexto assim o exigir.

"Agéncia de Classificacao
de Risco"

a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, conjunto 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob n°
02.295.585/0001-40, ou sua substituta, contratada pela Emissora
e responséavel pela classificagdo e atualizacdo trimestral dos
relatérios de classificacdo de risco dos CRA.

"Agente Fiduciario" ou
"Instituicdo Custodiante"

a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Ferreira de Aradjo, n° 221, conjunto 93, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 22.610.500/0001-88.

"Agora"

Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituig&o
financeira integrante do sistema de distribuicAo de valores
mobilidrios, convidada pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n.° 300, 6° e 3° (parte) andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
74.014.747/0001-35.

"Alfa"

Alfa Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, convidada pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede em S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Alameda Santos, 466 — 6° andar,
CEP 01418-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.178.421/0001-
64.

Amortizacdo"

o pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA, que ocorrera na
Data de Vencimento.

“Amortizacdo Extraordinaria”

a amortizacao extraordinaria obrigatoria parcial dos CRA que sera
realizado na hip6tese prevista da Clausula Sexta do Termo de
Securitizacao.

"ANBIMA"

a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito privado, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ha Avenida
Republica do Chile, n.° 230, 12° e 13° andares, Centro, CEP
20.031-170, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 34.271.171/0001-77.

"AnuUncio de Encerramento"

0 anuncio de encerramento da Oferta, na forma do artigo 29 da
Instrugdo CVM 400, que sera divulgado nos termos do artigo 54-A
da Instru¢gdo CVM 400 nas péaginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da
CETIP e da BM&FBOVESPA pela Emissora e pelos
Coordenadores.

"Anuncio de Inicio"

0 anuncio de inicio da Oferta, na forma do artigo 52 da Instrugéo
CVM 400, que sera divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400 nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da
BM&FBOVESPA pela Emissora e pelos Coordenadores.




"Assembleia Geral"

assembleia geral dos Titulares de CRA, realizada na forma da
Clausula Décima Segunda do Termo de Securitizacao.

“AutorizacOes Societarias”

a autorizagdo societaria emitida pela diretoria da Securitizadora,
gue aprovou (i) de forma genérica a presente Emisséo e a Oferta,
conforme a ata de Reunido da Diretoria da Securitizadora,
realizada em 05 de maio de 2015, registrada na JUCESP em 28
de maio de 2015, sob o n®227.592/15-3 e publicada no jornal "DCI"
em 03 de junho de 2015e no Diario Oficial Empresarial do Estado
de Sao Paulo em 03 de junho de 2015; e (ii) de forma especifica a
presente Emissdo e a Oferta, conforme a ata de Reunido de
Diretoria da Securitizadora realizada em 21 de setembro de 2016,
registrada na JUCESP em 30 de setembro de 2016, sob o n°
429.346/16-5 e publicada no jornal "DCI" e no Diario Oficial
Empresarial do Estado de S&o Paulo na edi¢&o do dia 6 de outubro
de 2016, por meio das quais serdo autorizadas, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 16 do estatuto social da Securitizadora,
a emissdo dos CRA e a Oferta.

"Aviso ao Mercado"

0 aviso ao mercado publicado em 10 de outubro de 2016 pela
Emissora e pelos Coordenadores no jornal "Valor Econémico", nos
termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400, bem como divulgado
nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400 nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA pela Emissora e pelos
Coordenadores.

"Aviso de Recebimento”

0 comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de quaisquer
notificacdes, com a assinatura da pessoa que recebeu e a data da
entrega do documento, que possui validade juridica para a
demonstracdo do recebimento do objeto postal ao qual se vincula.

"BACEN"

o0 Banco Central do Brasil.

"Banco Bradesco"

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicio de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede na Cidade de Osasco, Estado
de S&o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 60.746.948/0001-12.

"Banco Liquidante"

o Itad Unibanco S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001 04, ou outra
instituicdo financeira que venha substitui-lo nessa fungéo,
contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA.
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"Banrisul"

Banrisul S/A Corretora de Titulo e Valores Mobiliarios e Cambio,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com
sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na
Rua Caldas Junior, 108, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
93.026.847/0001-26.

"BBM":

Banco BBM S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuichio de valores  mobilidrios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens com sede na Cidade de Salvador, Estado
da Bahia, na Rua Miguel Calmon, 398, 7° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 15.114.366/0001-69, através de suas filiais
localizadas na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, a Praca Pio X,
n.° 98 — 7° andar (parte), Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
15.114.366/0002-40 e na Cidade e Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.311, 15° andar, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n.° 15.114.366/0003-20.

"Bradesco Corretora"

Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av.
Paulista, 1450 — 7° andar — Bela Vista — CEP 01310-917, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 61.855.045/0001-32.

"BM&FBOVESPA"

a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, sociedade por acdes de capital aberto, com sede na
Cidade de Sédo Paulo, Estado de S&do Paulo, na Praca Anténio
Prado, n.° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 09.346.601/0001-25.

"BNP Paribas"

Banco BNP Paribas Brasil S.A., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n.°
510, 1° 10° ao 14° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
01.522.368/0001-82.

"Boletim de Subscricao":

cada boletim de subscricdo por meio do qual os Investidores
subscreverédo e integralizardo os CRA.

"CA Indosuez"

CA Indosuez Wealth (Brazil) S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Alameda Itu, 852, 16° andar, CEP 01421-002, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 01.638.542/0001-57.
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"CETIP"

a CETIP S.A. — Mercados Organizados, instituicdo devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestacdo de
servigos de custodia escritural de ativos e liquidagdo financeira,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar, CEP 20031-
919, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.358.105/0001-91.

"CETIP21"

o ambiente de negociacdo secundaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP.

u@n

Banco Citibank S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1111, 2°
andar — parte, Bela Vista, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 33.479.023/0001-80.

"Citi Corretora"

Citigroup Global Markets Brasil CCTVM S.A., institui¢cdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Paulista, 1111 — 14° andar — Cerqueira Cesar — CEP: 01311-920,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.709.114/0001-64.

"CMN"

o0 Conselho Monetario Nacional.

"CNPJ/ME"

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

"Codigo ANBIMA"

Cdédigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Praticas para as Ofertas
Pablicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios,
conforme em vigor.

Cédigo Civil

a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

"Cadigo de Processo Civil

a Lein.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme em vigor.

"COFINS"

a Contribuicéo para Financiamento da Seguridade Social.

"Comunicado 111"

significa o0 Comunicado CETIP n° 111, de 6 de novembro de 2006
e alteracdes posteriores.

"Concoérdia™:

Concordia S/A Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e
Commodities, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuichio de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Libero Badarg, n.° 425 — 23° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 52.904.364/0001-08.

"Conta Centralizadora"

a conta corrente n.° 12840-1, na agéncia 0350, do Banco Itau
Unibanco S.A., de titularidade e livre movimentagdo da Emissora,
atrelada ao Patriménio Separado, na qual serdo realizados todos
0s pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do Agronegécio,
até a quitacdo integral de todas as obrigac®es relacionadas aos
CRA.

"Conta de Livre
Movimentacao"

a conta corrente n.° 8163-7, na agéncia 0910,, no Itat Unibanco
S.A., de livre movimentacéo e de titularidade da Devedora.
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"Contrato de Aquisicdo de

Debéntures”

o "Instrumento Particular de Aquisicdo e Transferéncia de
Debéntures e Outras Avencas", celebrado em 2 de dezembro de
2016 entre o Debenturista Inicial, a Emissora e a Devedora, por
meio do qual o Debenturista Inicial alienar4d e transferird a
totalidade das Debéntures e dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio de sua titularidade para a Emissora.

"Contrato de Distribuicdo"

0 "Contrato de Coordenagéo, Colocacao e Distribuicao Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, Sob Regime de
Garantia Firme e Melhores Esforgcos de Colocagéo, da 22 Série da
12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A." celebrado em 31 de
outubro de 2016 conforme aditado em 30 de novembro de 2016
entre os Coordenadores, a Securitizadora e a Devedora, para
regular a forma de distribuicdo dos CRA, conforme previsto na
Instrucdo CVM 400.

"Contrato de Formador de

Mercado"

Significa o “Instrumento Particular de Prestagdo de Servigos de
Formador de Mercado” celebrado entre a Devedora, a Emissora e
0 Banco Santander (Brasil) S.A. em 3 de outubro de 2016.

"Contrato de Prestacdo de

Servigos"

o0 "Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituragdo de
Certificado de Recebiveis do Agronegodcio" celebrado entre o
Escriturador e a Emissora em 16 de marco de 2016.

"Controladores"

os titulares do Controle de determinada Pessoa, nos termos do
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢les.

"Controle" (bem como os
correlatos "Controlar” ou
"Controlada")

a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes.

"Coordenadores"

o Coordenador Lider, o Citi e 0 Santander, em conjunto.

"Coordenador Lider"

o Banco Itat BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
3500, 1°, 2°, 3° - parte, 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.298.092/0001-30.

"CRA"

os certificados de recebiveis do agronegdécio da 22 (segunda) série
da 12 (primeira) emissdo da Securitizadora.

"CRA em Circulacao”

todos os CRA subscritos e integralizados e nado resgatados,
observada a definicdo adotada exclusivamente para fins de
verificagcdo de quérum de Assembleias Gerais, a qual abrangera
todos os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados,
excluidos os CRA que a Emissora ou a Devedora eventualmente
sejam titulares ou possuam em tesouraria, 0S que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas & Emissora ou
a Devedora, ou de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas a Emissora ou a Devedora, assim entendidas
empresas que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta
ou indiretamente, empresas sob controle comum ou qualquer de
seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau.
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"Créditos do Patrimbnio

Separado”

os créditos que integram o Patrimdnio Separado, quais sejam (i) os
Direitos Creditérios do Agronegdcio; (i) demais valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) os bens
elou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme
aplicavel.

"CSHG"

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., instituicéo
financeira integrante do sistema de distribuicAo de valores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede em S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto Magalhaes
Jr., 700, 11° (parte), 13° e 14° andares (parte), CEP 04542-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.809.182/0001-30.

"CSLL"

a Contribuicédo Social sobre o Lucro Liquido.

"CVM"

a Comissdo de Valores Mobiliarios.

"Data de Emissao"

a data de emissdo dos CRA, qual seja, 20 de dezembro de 2016.

"Data de Integralizacdo"

a data em que ocorrera a subscricdo e integralizacdo dos CRA.

"Data de Pagamento da

Remuneracao

cada uma das datas em que ocorrera 0 pagamento da
Remuneragdo, conforme indicadas no item 5.4 do Termo de
Securitizacdo e no item 2.1.2.11 deste Prospecto.

"Data de Vencimento"

a data de vencimento efetiva dos CRA, qual seja, 23 de dezembro
de 2019.

"Daycoval™:

Banco Daycoval S/A, instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Av. Paulista, 1.793 — 2° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n.° 62.232.889/0001-90.

"DDA"

o sistema de distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado
primario, operacionalizado e administrado pela BM&FBOVESPA.

"Debéntures”

as debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para colocacdo privada, emitidas
pela Devedora nos termos da Escritura de Emisséo, cujas
caracteristicas encontram-se descritas no Anexo | ao Termo de
Securitizacdo, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, as quais foram vinculadas aos CRA, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario
constituido nos termos da Clausula Oitava do Termo de
Securitizacao.

"Debenturista Inicial"

a Ares Servigos Imobiliarios Ltda., sociedade empresaria limitada,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Santo Amaro, n.° 48, 1° andar, conjunto 12, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 18.906.382/0001-82.

Despesas”

todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custas e
emolumentos decorrentes da estruturagcéo, emisséo, distribuicdo e
liquidacdo dos CRA, conforme indicadas na Clausula Décima
Terceira do Termo de Securitizagao.
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"Devedora”

a Companhia Brasileira de Distribui¢cdo, sociedade por a¢cdes com
registro de capital aberto perante CVM, sob o cédigo CVM n.°
1482-6, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n® 3.142, inscrita no CNPJ/MF
sob n.° 47.508.411/0001-56, emissora das Debéntures.

"Dia Util"

todo dia que nao seja sdbado, domingo ou dia declarado como
feriado nacional na Republica Federativa do Brasil, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
BM&FBOVESPA, hipétese em que somente sera considerado Dia
Util qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou dia declarado
como feriado nacional ou qualquer outro dia em que a
BM&FBOVESPA néao esteja em operacdo na Republica Federativa
do Brasil.

"Direitos Creditérios do
Agronegécio"

séo todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures, caracterizados
como direitos creditérios do agronegocio nos termos do paragrafo
Unico, do artigo 23, da Lei 11.076, os quais compdem o lastro dos
CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, por forgca do Regime Fiduciario constituido nos termos
da Clausula Oitava do Termo de Securitizacao.

"Documentos
Comprobatérios"

em conjunto, a Escritura de Emisséo e o boletim de subscricdo das
Debéntures.

"Documentos da Operacdo”

sdo o0s seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i) a
Escritura de Emisséo; (ii) o Contrato de Aquisicdo de Debéntures;
(iii) o Termo de Securitiza¢do; (iv) o Contrato de Distribuicdo; (v) os
Termos de Adesdo; (vi) os Pedidos de Reserva, (vii) os Boletins de
Subscricao; (viii) o Contrato de Prestacdo de Servicos; e (ix) os
Prospectos.

"Easynvest":

Easynvest Titulo Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicido de valores mobiliarios,
convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas
para o recebimento de ordens, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Dr. Cardoso de Melo, n.° 1.608,
14° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.169.875.0001/79.

"Emissao”

a 22 (segunda) série da 12 (primeira) emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Securitizadora, objeto do Termo de
Securitizacao.

"Emissora" ou
"Securitizadora"

a Apice Securitizadora S.A., companhia securitizadora, com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Santo
Amaro, n°® 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 04506-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.130.744/0001-00.

"Escritura de Emissao”

o "Instrumento Particular de Escritura da 132 (Décima Terceira)
Emisséo de Debénture Simples, Ndo Conversiveis em A¢les, da
Espécie Quirograféria, em Série Unica, Para Colocagdo Privada,
da Companhia Brasileira de Distribuicdo", celebrada em 19 de
outubro de 2016, entre a Devedora, 0 Agente Fiduciario e com a
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interveniéncia e anuéncia da Securitizadora, conforme
posteriormente aditado pelo "Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 132 (Décima Terceira) Emissdo de
Debénture Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, Para Colocagdo Privada, da
Companhia Brasileira de Distribuicdo" celebrado em 2 de
dezembro de 2016, por meio do qual serdo emitidas as
Debéntures.

"Escriturador” ou "Instituicao
Custodiante e Escrituradora
das Debéntures”

Ital Corretora de Valores S.A., institui¢cdo financeira com sede na
Cidade de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima 3500, 3° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.194.353/0001 64.

"Eventos de Liquidacdo do
Patrimdnio Separado”

os eventos descritos no item 11.1.1. do Termo de Securitizagéo e
no item 2.1.2.19 abaixo, que poderdo ensejar a assun¢éo imediata
da administracao do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario,
com sua consequente liquidagcdo, conforme previsto na Clausula
Décima Primeira do Termo de Securitizag&o.

"Fator"

Banco Fator S/A, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdio de valores  mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n.° 1017 —
11° e 12° andar — Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
33.644.196/0001-06.

"Formador de Mercado"

significa a instituicdo financeira contratada pela Devedora para
atuar no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes
de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas
pela CETIP, na forma e conforme as disposi¢des da Instrugdo CVM
384, do Manual de Normas para Formador de Mercado, do
Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA
no mercado secundario.

"Futurainvest":

Futurainvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens com
sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Rua Frederico
Simdes, n.° 125, 5° andar, sala 501, CEP 41820-774, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 18.684.408/0001-95.

"Geragao Futuro™

Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas
para o recebimento de ordens com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, n.°
20, Grupo 1201 B, Centro, CEP 20010-010, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 27.652.684/0001-62.
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"Guide"

Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicAo de valores
mobilidrios, convidada pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede em S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Boa Vista, 356, 7° andar,
Centro, CEP 01014-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
65.913.436/0001-17.

"IGP-M"

o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas.

"InstituicOes Participantes da
Oferta"

os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando referidos
em conjunto.

"Instrucdo CVM 28"

a Instrucéo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
em vigor.

“Instrucdo CVM 308”

a Instrucéo da CVM n.° 308, de 14 de maio de 1999, conforme em
vigor.

"Instrucdo CVM 384"

significa a Instru¢do da CVM n° 384, de 17 de mar¢o de 2003,
conforme em vigor.

"Instrucdo CVM 400"

a Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
em vigor.

"Instrucdo CVM 414"

a Instrucdo da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
em vigor.

“Instrucdo CVM 480"

a Instrucdo da CVM n.° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
em vigor.

"Instrucdo CVM 539"

a Instrucdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
em vigor.

"Investidores"

os investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da
Instru¢céo CVM 539.

"IOF/Cémbio" o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.

"IOF/Titulos" 0 Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliérios.

"IPCA" o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"IRRE" o Imposto de Renda Retido na Fonte.

"IRPJ" o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
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"|SS" o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
"J.P. Morgan" Banco J.P. Morgan S.A., instituicdo financeira integrante do
o sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos

Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729, 6° (parte), 7°, 10°
(parte), 11°, 12° (parte), 13° (parte), 14° e 15° andares, Itaim Bibi,
CEP 04538-905, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.172.537/0001-
98.

"JUCESP" a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

"Lei 8.981" a Lei n© 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em vigor.

"Lei 9.514" a Lein®9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor.

"Lei 10.931" a Lein®10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme em vigor.

"Lei 11.076" a Lein°®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor.

"Leis Anticorrupcao”

significa a legislacédo brasileira contra a lavagem de dinheiro e
anticorrupgéo, a saber, a Lei n.° 9.613, de 3 de mar¢o de 1998,
conforme em vigor, a Lei n.° 12.846, de 1 de agosto de 2013,
conforme em vigor, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e
0 UK Bribery Act.

"Lei das Sociedades por
Acdes”

a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

"LLA™

LLA Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, convidada pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima 2179 - 8° andar, inscrita no CNPJMF sob o n.°
67.600.379/0001-41.

"Manual de Normas para

Formador de Mercado"

significa o "Manual de Normas para Formador de Mercado",
editado pela CETIP, conforme atualizado.

"MDA" 0 Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios em mercado primario, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

"Mirae": Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda., instituicio

financeira integrante do sistema de distribuicAo de valores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede na Cidade
de Sé&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Funchal, 418 — 18°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.392.983/0001-38.

"Montante Minimo"

0o montante minimo de 500.000 (quinhentos mil) CRA a ser
subscrito e integralizado no &mbito da Emisséo que corresponde
ao valor de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).
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"Multa Indenizatéria"

tem o significado previsto no item 5.2.2 do Contrato de Aquisi¢éo
de Debéntures.

"Obrigacdes"

correspondem a (i) todas as despesas e encargos, no ambito da
emissao das Debéntures, da Emissao e da Oferta dos CRA, para
manter e administrar o Patriménio Separado da Emisséo,
incluindo, sem limitagdo, arcar com o0 pagamento do valor da
remuneracdo e amortizacdo integral das Debéntures; e (ii)
pagamentos derivados de (a) inadimplemento, total ou parcial; (b)
vencimento ou resgate antecipado das Debéntures; (c) incidéncia
de tributos, além das despesas de cobranga e de intimacéo,
conforme aplicavel; (d) qualquer custo ou despesa incorrido pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, incluindo sua
remuneracdo, em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necesséarios a
salvaguarda de seus direitos; (e) qualquer outro montante devido
pela Devedora no &mbito da emissdo das Debéntures; (f) qualquer
custo ou despesa incorrido para emissdo e manutencdo das
Debéntures; (g) inadimplemento no pagamento ou reembolso de
qualquer outro montante devido e ndo pago, relacionado com
emissdo das Debéntures; e (h) os recursos necessérios para o
pagamento das Despesas.

"Oferta"

a oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada nos termos da
Instrucdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 414, a qual (i) é destinada
aos Investidores; (ii) sera intermediada pelos Coordenadores; e (iii)
dependera de prévio registro perante a CVM.

quaisquer (i) 6nus, gravames, direitos e op¢Bes, compromisso a
venda, outorga de opcao, fideicomisso, uso, usufruto, acordo de
acionistas, clausula de inalienabilidade ou impenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias reais ou pessoais, encargos,
(i) promessas ou compromissos com relagdo a qualquer dos
negécios acima descritos, e/ou (iii) quaisquer feitos ajuizados,
fundados em acfes reais ou pessoais reipersecutorias, tributos
(federais, estaduais ou municipais), de qualquer natureza, inclusive
por atos involuntarios.

"Opcao de Lote Adicional

a opgdo da Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores e da Devedora, de aumentar, total ou
parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente ofertada em até
20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.

"Opcéo de Lote
Suplementar"

a opcao dos Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia
da Emissora e da Devedora, de distribuir um lote suplementar de
CRA de até 15% (quinze por cento) da quantidade dos CRA
originalmente ofertada, com o propésito exclusivo de atender ao
excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, realizado pelos Coordenadores no a&mbito da Oferta,
nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400.

"Participantes Especiais"

significam as instituicbes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para participar da
Oferta na qualidade de participante especial, que foram
contratadas no &mbito da Oferta pelos Coordenadores, sendo que,
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neste caso, foram celebrados os termos de adesé&o, nos termos do
Contrato de Distribuicéo, a saber: (i) Agora; (ii) Alfa; (i) Bradesco
Corretora; (iv) Banco Bradesco; (v) Banrisul; (vi) BBM; (vii) BNP
Paribas; (viij CA Indosuez; (ix) Concordia; (x) CSHG; (xi)
Daycoval; (xii) Easynvest; (xii)) Fator; (xiv) Futurainvest; (xv)
Geragdo Futuro; (xvi) Guide; (xvii) J.P. Morgan; (xviii) LLA; (Xix)
Mirae; (xx) Reliance; (xxi) Rico; (xxii) Senso; (xxiii) Socopa; (xxiv)
Spinelli; (xxv) Terra; (xxvi) UBS; (xxvii) Votorantim; (xxviii) XP; e
(xxix) Citi Corretora.

"Patrimbnio Separado"

0 patriménio constituido em favor dos Titulares de CRA apés a
instituicdo do Regime Fiduciério pela Emissora, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto
pelos Créditos do Patrimodnio Separado. O Patrimdnio Separado
ndo se confunde com o patrimbnio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidagao dos CRA.

"Pedido de Reserva"

significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas,
referente a intengéo de subscrigcdo dos CRA no ambito da Oferta,
firmado por Investidores durante o Periodo de Reserva.

"Periodo de Capitalizacdo

0 periodo de capitalizacdo da Remuneracdo, sendo, para o
primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Integralizacéo (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracdo (exclusive) e, para 0s
demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo subsequente (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao de continuidade, até
a Data de Vencimento.

"Pessoa”

qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, frust, veiculo de
investimento, comunh&o de recursos ou qualguer organizagéo que
represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

"Pessoas Vinculadas"

os investidores que sejam: (i) controladores ou, administradores ou
empregados da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas
vinculadas & Emissdo ou a Oferta, bem como seus cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau; (i) controladores ou administradores de qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
qgualquer das Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediagdo ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi)
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pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societario das Instituicdes Participantes da
Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente por
pessoas vinculadas a qualquer das Instituicbes Participantes da
Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cénjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii)
a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados.

||%u

o Contribuigcdo ao Programa de Integragdo Social.

"Preco de Aquisicao”

o valor correspondente ao Preco de Integralizacdo pago pela
Securitizadora ao Debenturista Inicial em razdo da aquisi¢cdo das
Debéntures, nos termos do Contrato de Aquisi¢cdo de Debéntures.

"Preco de Integralizacao"

0 preco de subscricdo dos CRA no ambito da Emisséo,
correspondente ao Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo pro rata temporis incidente a partir da Data de
Integralizacdo dos CRA (se for o caso), de acordo com o Termo de
Securitizacao e observado o disposto na Clausula 4.3 do Termo de
Securitizacao e do item 2.1.2.12 abaixo.

"Primeiro Comunicado ao

Mercado"

o primeiro comunicado ao mercado de alteragcdo das condi¢des da
Oferta, publicado em 3 de novembro de 2016 pela Emissora e
pelos Coordenadores no jornal "Valor Econdmico”, bem como
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA pela
Emissora e pelos Coordenadores.

"Procedimento de
Bookbuilding"

o procedimento de coleta de intengBes de investimento conduzido
pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo
23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, por meio do qual foi
definido, de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e
a Devedora, o volume da Emisséo, com a emissao dos CRA objeto
da Opcéo de Lote Adicional e da Opc¢éo de Lote Suplementar.

Prospectos":

o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo da Oferta, que
foram ou serdo, conforme o caso, disponibilizados ao publico,
referidos em conjunto ou individual e indistintamente.

"Prospecto Definitivo"

o prospecto definitivo da oferta publica de distribuicdo de CRA da
22 Série da 12 Emisséo da Apice Securitizadora S.A.

"Prospecto Preliminar"

0 presente prospecto preliminar da oferta publica de distribuicdo de
CRA da 22 Série da 12 Emiss&o da Apice Securitizadora S.A.

"PUMA"

significa a PUMA Trading System, plataforma eletrénica de
negociagdo de multiativos, no mercado secundario, administrada e
operacionalizada pela BM&FBOVESPA.

"Regime Fiduciario"

o regime fiduciario, em favor da Emissao e dos titulares de CRA,
instituido sobre os Créditos do Patrimdénio Separado, nos termos
da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.
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"Reliance":

Reliance Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua dos
Pinheiros, 870 — 22° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
04.215.594/0001-09.

Remuneracéo”

a remuneracdo a que os CRA fardo jus, descrita na Clausula
Quinta do Termo de Securitizagéo e do item 2.1.2.10 abaixo.

"Resgate Antecipado dos
CRA"

o resgate antecipado total dos CRA que seré realizado na hipétese
prevista da Clausula Sexta do Termo de Securitizag@o e do item
2.1.1.14 abaixo.

"Resgate Antecipado das
Debéntures"

0 resgate antecipado total das Debéntures que podera ser
realizado pela Devedora, nos termos do item 4.15. da Escritura de
Emisséo e do item 2.1.1.14 abaixo.

"Rico"

Rico Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, convidada pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede em S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 960, 5°
andar, conjuntos 51 e 52, CEP 04534-004,CNPJ/MF sob o n°
13.434.335/0001-60.

"Santander"

Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n.° 2.041, E 2235 — Bloco A, Vila Olimpia,
CEP 04543-011, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 90.400.888/0001-
42.

"Segundo Comunicado ao

Mercado"

0 segundo comunicado ao mercado de alteracdo do cronograma
tentativo das etapas da Oferta, publicado em 25 de novembro de
2016 pela Emissora e pelos Coordenadores no jornal "Valor
Econdmico”, bem como divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400 nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da
BM&FBOVESPA pela Emissora e pelos Coordenadores.

"Senso"

Senso Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicAo de valores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo
de Paiva, n° 135, sala 810, Leblon, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.352.220/0001-87.
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"Socopa"

Socopa Corretora Paulista S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355, 3° andar, CEP
01452-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.285.390/0001-40.

"Spinelli"

Spinelli S/A - Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicAo de valores
mobilidrios, convidada pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede em S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
1.355, 4° andar, Pinheiros, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 61.739.629/0001-42.

"Taxa de Administracdo

a taxa semestral que a Emissora fara jus pela administragdo do
Patrimdnio Separado, no valor de R$14.400,00 (quatorze mil e
guatrocentos reais), acrescida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de Emissao,
calculada pro rata die, se necessario. Caso sejam necessarios
esforcos de cobranca e manutencdo do Patrimdnio Separado por
prazo superior ao vencimento dos CRA, a Taxa de Administracéo
continuard sendo devida pela Devedora a Emissora. A Taxa de
Administracdo ter4d um acréscimo de 100% (cem por cento), no
caso de Resgate Antecipado dos CRA ou ainda no caso de
alteracdo nas caracteristicas da Emissao.

"Taxa de Remuneracao”

significa, para cada Periodo de Capitalizacdo, 97,5% (noventa e
sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da variagcdo
acumulada da Taxa DI, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

"Taxa DI"

a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, over "extra grupo", expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br).

"Termo de Adesao"

os "Termos de Adesédo ao Contrato de Coordenagédo, Colocagéo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, Sob Regime de Garantia Firme e Melhores Esforgos
de Colocacéo, da 22 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora
S.A.", celebrados entre o Coordenador Lider e os Participantes
Especiais.

"Termo de Securitizacao"

o "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegocio
da 22 Série da 1% Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Apice Securitizadora S.A." celebrado em 2 de
dezembro de 2016 entre a Emissora e o Agente Fiduciario.
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"Terra"

Terra Investimentos DTVM Ltda., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 100, 5° andar, CEP 04534-000,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.° 03.751.794/0001-13.

"Titulares de CRA"

os Investidores que tenham subscrito e integralizado os CRA no
ambito da Oferta.

"UBS"

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para 0 recebimento de ordens, com
sede em Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 4440, 7° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.819.125/0001-73.

"Valor Nominal Unitario"

o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a R$1.000,00
(um mil reais), na Data de Emissao.

"Valor Total da Emissao”

o valor nominal da totalidade dos CRA, apurado apds a concluséo
do Procedimento de Bookbuilding, qual seja R$1.012.500.000,00
(um bilh&o, doze milhdes e quinhentos mil reais). O valor nominal
da totalidade dos CRA inicialmente ofertados, equivalente a
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), foi
aumentada em R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais) mediante exercicio total da Opcao de Lote Adicional e em
R$112.500.000,00 (cento e doze milhSes e quinhentos mil reais)
mediante exercicio total da Opgéo de Lote Suplementar, conforme
previsto no Termo de Securitizacao.

"Vencimento Antecipado das

Debéntures"

a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos do item 4.20 da Escritura de Emissédo e do item 2.1.2.14
abaixo.

"Votorantim"

Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Na¢bes
Unidas, 14171, 14° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
01.170.892/0001-31.

WP

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdio de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com endereco na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, na Cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
02.332.886/0011-78.

Todas as definicBes estabelecidas neste item 1.2. deste Prospecto que designem o singular incluirdo
o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,

conforme o caso.
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1.3. CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projec¢des, inclusive na Segéo “Fatores de Risco”, nas paginas
113 a 141 deste Prospecto.

As estimativas e declaragcfes constantes neste Prospecto relacionadas com os planos, previsoes,
expectativas da Emissora e da Devedora sobre eventos futuros e estratégias constituem estimativas
e declaragdes futuras, que estdo fundamentadas, em grande parte, em perspectivas atuais,
projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou poderiam afetar o setor de securitizacéo
do agronegdcio no Brasil, os neg6cios da Emissora, da Devedora, sua situagéo financeira ou o
resultado de suas operacoes.

As estimativas e declaracdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
nao se limitando a:

o conjuntura econdmica e politica;

o dificuldades técnicas nas suas atividades;

) alteracdes nos negdcios da Emissora e da Devedora;

o alteragc6es nos precos do mercado agricola e varejista, nos custos estimados do orcamento
e demanda da Emissora e da Devedora, e nas preferéncias e situacdo financeira de seus
clientes;

o acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior;

o intervencdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou

ambiente regulatério no Brasil;

) alterac6es nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflacéo,
taxa de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de
suas obrigacfes financeiras; e

o outros fatores mencionados na Sec¢do “Fatores de Risco” nas paginas 113 a 141 deste
Prospecto e nos itens 4.1 (Descricdo do Fatores de Risco) e 4.2 (Descri¢do dos Principais
Riscos de Mercado) do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data
em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em
razdo da disponibilizacdo de novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores.
Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo representam qualquer garantia de um
desempenho futuro, sendo que o0s reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaracdes futuras,
constantes neste Prospecto. Tendo em vista o0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e
declaracbes acerca do futuro constantes deste Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, 0s
resultados futuros e desempenho da Emissora ou da Devedora podem diferir substancialmente
daqueles previstos em suas estimativas em razdo, inclusive dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaracdes
futuras para tomar uma deciséo de investimento nos CRA.
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1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumério abaixo ndo contém todas as informacfes sobre a Emissdo, a Oferta e os CRA.
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, A
LEITURA CUIDADOSA DO PRESENTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS E, EM
ESPECIAL, A SEGCAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 113 A 141 DO PRESENTE
PROSPECTO, DO TERMO DE SECURITIZAGAO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA. Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, para a
consulta ao Formulario de Referéncia da Emissora, acesse www.cvm.gov.br (neste website, acessar
“Informacgdes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a Informagdes de
Companhias”, depois clicar em “Documentos e Informacdes de Companhia” buscar por “Apice
Securitizadora”, e selecionar “Formulario de Referéncia”, depois clicar em Formulario de Referéncia
— Ativo, versdo mais recente).

Securitizadora: Apice Securitizadora S.A.
Coordenador Lider: Banco Itat BBA S.A.
Coordenadores: Banco Citibank S.A., o Banco Santander (Brasil) S.A. e o

Coordenador Lider

Participantes Especiais: instituicbes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios para participar da Oferta na
qualidade de participante especial, que foram contratadas no
ambito da Oferta pelos Coordenadores, sendo que, neste caso,
foram celebrados os Termos de Ades&o, nos termos do Contrato
de Distribuigéo.

Agente Fiduciario e Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Instituicao Custodiante:

Escriturador: Itall Corretora de Valores S.A.

Banco Liquidante: Itall Unibanco S.A.

Série da Emissao objeto 22 Série da 12 Emissdo de CRA da Emissora.
da Oferta:

Local e Data da Emissao Os CRA serao emitidos na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
dos CRA: Paulo, na Data de Emisséo.

Valor Total da Emissao: R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze milhdes e quinhentos mil
reais), na Data de Emissdo. O montante inicial da Emisséo foi
aumentado, de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora
e a Devedora, na forma descrita abaixo.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores e da Devedora, optou por aumentar a quantidade
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dos CRA originalmente ofertada, em 20% (vinte por cento), ou
seja, em 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400, no ambito da Opc¢éo de Lote Adicional. Por
sua vez, os Coordenadores, apos consulta e concordancia prévia
da Emissora e da Devedora, com o propésito exclusivo de atender
excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no
artigo 24 da Instrugdo CVM 400, optaram por distribuir um lote
suplementar de CRA de 15% (quinze por cento) a quantidade dos
CRA originalmente ofertada, ou seja, 112.500 (cento e doze mil e
qguinhentos) CRA, no &mbito da Opc¢éo de Lote Suplementar.

Quantidade de CRA:

Serdo emitidos 1.012.500 (um milhdo, doze mil e quinhentos)
CRA. A quantidade de CRA inicialmente ofertada foi aumentada
em funcéo do exercicio total da Opc¢éo de Lote Adicional e da
Opcao de Lote Suplementar, na forma prevista no item “Valor
Total da Emissdo” acima. Aplicar-se-80 aos CRA emitidos no
ambito da Opcdo de Lote Adicional e da Opcdo de Lote
Suplementar as mesmas condi¢des e preco dos CRA inicialmente
ofertados.

Valor Nominal Unitario dos
CRA:

O Valor Nominal Unitario dos CRA é de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emisséao.

Direitos Creditérios do
Agronegdcio Vinculados
aos CRA:

Direitos Creditérios do Agronegocio oriundos das Debéntures,
alienados pela Debenturista Inicial & Emissora por meio do
Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

Alienante dos Direitos
Creditérios do
Agronegadcio:

Ares Servigcos Imobiliarios Ltda.

Critérios Adotados pela
Debenturista Inicial para
Concessao de Crédito a
Devedora:

Nos termos previstos no item 2.4 do Anexo IlI-A da Instru¢do CVM
400, para conceder crédito a Devedora, a Debenturista Inicial
realizou estudos para conhecer a situacdo comercial, econémica
e financeira da Devedora, bem como a analise dos documentos
gue formalizam o crédito a ser concedido.

A aprovacao de crédito da Devedora, assim como dos demais
grupos econdmicos, ocorreu pela area de crédito da Debenturista
Inicial. Em todo caso, incluindo o da Devedora, a area comercial
da Debenturista Inicial deve submeter a sua area de crédito uma
proposta e, com base em um modelo que analisa a situagéo
econdmico-financeira da empresa (projecdo de fluxo de caixa,
alavancagem, indices de endividamento, entre outros), atribuir
uma classificacéo de risco.

Forma e Comprovacgiao de
Titularidade dos CRA:

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e seréo
reconhecidos como comprovante de titularidade: (i) o extrato de
posicdo de custddia expedido pela CETIP e/ou pela
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BM&FBOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na CETIP elou na BM&FBOVESPA,
respectivamente, em nome de cada titular dos CRA; ou (ii) o
extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada titular de CRA,
com base nas informacfes prestadas pela CETIP e/ou pela
BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

Data de Emissao dos CRA:

20 de dezembro de 2016.

Prazo:

A data de vencimento dos CRA seré de 1098 (mil e noventa e 0ito)
dias apos a Data de Emissdo, vencendo-se portanto em 23 de
dezembro de 2019 ("Data de Vencimento"), ressalvadas as
hipéteses de liquidagdo do Patrimdnio Separado ou Resgate
Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizacdo.

Atualizagao Monetaria:

N&do sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de
atualizacao ou correcao monetaria do Valor Nominal Unitario.

Remuneragao:

A partir da Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragé@o imediatamente anterior, conforme o caso, sobre o
Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirdo juros remuneratorios,
correspondentes a Taxa de Remuneracdo, conforme previsto na
clausula 5.1 do Termo de Securitizacao.

Amortizagdao dos CRA:

Ressalvadas as hipGteses de Amortizacdo Extraordinaria e
Resgate Antecipado dos CRA, o Valor Nominal Unitario dos CRA
sera integralmente pago na Data de Vencimento.

Pagamento da
Remuneragao:

Ressalvadas as hipoteses de Amortizagdo Extraordinaria e
Resgate Antecipado dos CRA, a Remuneracgdo devera ser paga
semestralmente nos meses de junho e dezembro de cada ano, em
6 (seis) parcelas, sendo cada uma devida em uma Data de
Pagamento de Remuneracdo prevista no item 2.1.2.11 deste
Prospecto, sendo a primeira realizada em 21 de junho de 2017.

Resgate Antecipado dos
CRA:

Os CRA poderéo ser objeto de resgate antecipado total que sera
realizado na hipGtese prevista na Clausula Sexta do Termo de
Securitizacdo, observados os procedimentos ali previstos,
conforme descrito na secgdo "Caracteristicas da Oferta e dos
CRA", mais especificamente no item "Resgate Antecipado dos
CRA, Resgate Antecipado das Debéntures, Vencimento
Antecipado das Debéntures e Multa Indenizatéria”, neste
Prospecto.

Resgate Antecipado das
Debéntures:

As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado total que
podera ser realizado pela Devedora, nos termos do item 4.15. da
Escritura de Emissdo, observados os procedimentos ali previstos,
conforme descrito na secao "Caracteristicas da Oferta e dos
CRA", mais especificamente no item "Resgate Antecipado dos
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CRA, Resgate Antecipado das Debéntures, Vencimento
Antecipado das Debéntures e Multa Indenizatéria”, neste
Prospecto.

Amortizagao
Extraordinaria dos CRA:

Caso haja a aquisi¢do facultativa parcial de Debéntures, nos
termos do item 4.14 da Escritura de Emissdo de Debéntures, a
Emissora realizara a amortizacéo extraordinaria obrigatéria parcial
dos CRA no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento
dos recursos relativos a aquisicdo facultativa parcial das
respectivas Debéntures.

A amortizacdo extraordinaria obrigatéria parcial sera realizada de
forma pro rata entre todos os CRA, por meio do pagamento do
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo calculada
desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, sendo que as parcelas de
pagamento dos CRA serdo diminuidas proporcionalmente, de
forma que o novo fluxo de pagamento dos CRA apresentara o
mesmo prazo residual de vencimento que possuiam
anteriormente & amortizacao extraordinéria.

Em caso de aquisicdo facultativa de parte das Debéntures, a
Emissora devera observar o disposto na Clausula 6.2 do Termo
de Securitizagdo, sendo certo que nédo sera permitido o resgate
parcial dos CRA, ndo havendo a possibilidade de rateio entre os
Titulares de CRA, considerando que a Amortizagao Extraordinaria
sera realizada de forma pro rata entre todos os CRA, nos termos
previstos na Clausula 6.2.1 do Termo de Securitizagao.

Eventos de Liquidagao do
Patriménio Separado:

Além da hipétese de insolvéncia da Securitizadora, a critério dos
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de
qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a liquidagao ou
ndo do Patriménio Separado conforme item 11.1. do Termo de
Securitizacao:

(i) pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperacéo
judicial ou extrajudicial pela Securitizadora, a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de
aprovacdo/homologagéo do referido plano de recuperacédo
por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperacado ou de sua concessao pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iiif) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de
autofaléncia pela Emissora;
(iv) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;

(v) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das
obrigacdes previstos nos instrumentos celebrados com os
prestadores de servico da Emissdo, tais como Banco

29




Liquidante, Instituicdo Custodiante e Escrituradora das
Debéntures, desde que, comunicada para sanar ou justificar
0 descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel,

(vi) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer
das obrigacdes ndo pecuniarias previstas no Termo de
Securitizagao, sendo que, nesta hipétese, a liquidagdo do
Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias,
contados da notificacdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciario a Securitizadora; e

(vii) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer
das obrigacdes pecuniarias previstas no Termo de
Securitizagao, sendo que, nesta hipoétese, a liquidagdo do
Patrimdnio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 2 (dois) dias, contados
do conhecimento de tal evento.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser
prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora,
em 1 (um) Dia Util.

A Assembleia Geral mencionada no item 11.1 do Termo de
Securitizacdo, instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a
presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3
(dois tergos) dos CRA em Circulacéo e, em segunda convocacao,
com qualguer namero.

Caso a Assembleia Geral a que se refere o item 11.1 do Termo de
Securitizacdo néo seja instalada, ou seja instalada mas n&o haja
quérum suficiente para deliberagcdo, o Agente Fiduciario devera
liquidar o Patrimdnio Separado.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer
Evento de Liquidacao do Patriménio Separado decidira, por votos
da maioria absoluta dos Titulares dos CRA em Circulacdo, sobre
a forma de administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou
parcial, do Patriménio Separado.

A Assembleia Geral prevista no item 11.1 do Termo de
Securitizagdo devera ser realizada em primeira convocag¢ao no
prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da publicagdo do edital
primeira convocacao e, em segunda convocacéo, no prazo de 8
(oito) dias a contar da publicacdo do edital para segunda
convocacao, caso a Assembleia Geral ndo seja instalada na data
prevista em primeira convocacédo. Ndo se admite que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada
conjuntamente com a primeira convocacao.

Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deveréo
deliberar: (i) pela liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio
Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidacéo; ou (ii) pela nédo liquidacdo do Patriménio
Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a administracao
do Patrim6nio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacao de

30




outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as
condicdes e termos para sua administracdo, bem como sua
respectiva remuneracgédo. O liquidante sera a Emissora caso esta
ndo tenha sido destituida da administragdo do Patrimdnio
Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimbnio Separado ndo dara
causa a declaracdo de sua quebra. No entanto, a Emissora
convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administragcdo ou liquidacdo do Patriménio Separado, bem como
a nomeagcdao do liquidante.

Os pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegocio ou outros
necessarios a viabilizagdo do pagamento da Amortizagcao e da
Remuneragdo, sob Regime Fiduciario, conforme descrito no
Termo de Securitizagdo, ndo contam com nenhuma espécie de
garantia nem coobrigacdo da Securitizadora. Desta forma, a
responsabilidade da Securitizadora esta limitada ao Patrimdnio
Separado.

O Patrimdnio Separado sera liqguidado na forma que segue: (i)
automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas
datas de vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo, na
hipétese de Resgate Antecipado dos CRA, observado o disposto
na Clausula 5.3.2 do Termo de Securitizagdo; ou (ii) apds a Data
de Vencimento (seja 0 vencimento ora pactuado seja em
decorréncia de um Evento de Liquidacdo do Patriménio
Separado), na hip6tese de ndo pagamento pela Devedora dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, e, se for o caso, apés
deliberacdo da Assembleia Geral convocada nos termos da lei e
do Termo de Securitizagdo, mediante transferéncia dos Créditos
do Patrimdnio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicao
administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de
CRA, na Assembleia Geral prevista no item 11.1 do Termo de
Securitizacdo), na qualidade de representante dos Titulares de
CRA. Neste caso, os Créditos do Patrimbnio Separado serdo
transferidos imediatamente, em dacdo em pagamento, para fins
de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Securitizadora
decorrente dos CRA, aos Titulares dos CRA.

Quando o Patrimbnio Separado for liquidado, ficar4 extinto o
Regime Fiduciario instituido.

Preco de Integralizagao e
Forma de Integralizagao:

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados
pelo Preco de Integralizacao.

O Preco de Integralizagdo sera pago a vista em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os
procedimentos  estabelecidos pela CETIP elou pela
BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i) nos termos do respectivo
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Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem
destinados pela Emissora conforme a Clausula 3.10 do Termo de
Securitizacdo. Todos os CRA seréo subscritos e integralizados na
Data de Integralizagdo, sendo certo que, excepcionalmente, em
virtude de aspectos operacionais relativos a procedimentos de
transferéncia bancaria e sistemas internos de pagamento e
transferéncia de recursos dos envolvidos, os Investidores poderdo
realizar a integralizacdo dos CRA no Dia Util imediatamente
subsequente, sendo em tal caso devida a Remuneragéo relativa a
esse Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata temporis.

Registro para Distribuigao
e Negociagao:

Os CRA serédo depositados: (i) para distribuicAo no mercado
primario por meio (a) do MDA, administrado e operacionalizado
pela CETIP, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a liquidacdo financeira realizada por
meio do sistema de compensacéo e liquidacdo da CETIP e da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociagdo no
mercado secundario, por meio (a) do CETIP21 administrado e
operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa,
sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a
custédia eletrdnica dos CRA realizada por meio do sistema de
compensacéao e liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

Publico-Alvo da Oferta:

Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores
qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instru¢gdo CVM
539.

Inadequacgao do
Investimento:

O investimento em CRA néo é adequado aos Investidores que: (i)
necessitem de liquidez consideravel com relacdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio no mercado secundério brasileiro é
restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor agricola e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de
atuagéo (supermercados e/ou varejo).

Prazo Maximo de
Colocacgao:

O prazo méaximo de colocacdo dos CRA sera de 6 (seis) meses
contados da data de divulgagéo do Andncio de Inicio.

Forma e Procedimento de
Colocagédo dos CRA:

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, nos termos da
Instrucdo CVM 400, sob regime de garantia firme e melhores
esforcos de colocacdo, com intermediacdo dos Coordenadores,
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM
400, observados os termos e condigbes abaixo descritos,
estipulados no Contrato de Distribuicdo, os quais se encontram
descritos também neste Prospecto.

32




A garantia firme de colocacao dos CRA aqui prevista esta limitada
ao montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
e sera prestada de forma individual e ndo solidaria entre os
Coordenadores, observadas as disposi¢cfes da Instrucdo CVM
400 e do Contrato de Distribuicdo, na seguinte proporgao: (i)
R$166.667.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e
sessenta e sete mil reais) para o Itat BBA; (ii) R$166.667.000,00
(cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil
reais) para o Citi; e (iii) R$166.666.000,00 (cento e sessenta e seis
milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil reais) para 0 Santander.

A garantia firme de colocac@o prevista acima serd prestada
proporcionalmente pelos Coordenadores, sem qualquer
solidariedade entre eles, (i) desde que e somente se satisfeitas
todas as condi¢cdes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicéo; e (ii) se apds o Procedimento de Bookbuilding existir
algum saldo remanescente de CRA que néo tenha sido alocado
entre Investidores.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora,
organizardo a colocacdo dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes
e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

Para maiores informag¢des sobre o procedimento de distribuicdo e
colocagao dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da
Secao “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 68 deste
Prospecto.

Montante Minimo

Considerando que a Oferta somente sera realizada com a
colocagdo de, no minimo, 500.000 (quinhentos mil) CRA, no
montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na
Data de Emissdo ("Montante Minimo"), sera admitida a
distribuicdo parcial dos CRA. Caso seja colocado o Montante
Minimo dos CRA acima previsto, os CRA nédo colocados seréo
cancelados pela Emissora. 0Os Coordenadores seréo
responsaveis pela subscricdo e integralizagdo dos CRA no
Montante Minimo, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicdo, uma vez que a parcela dos CRA ofertados
equivalente ao Montante Minimo serd objeto de distribuicdo
publica em regime de garantia firme. Nesta hipétese, a Emissora,
de comum acordo com a Devedora e os Coordenadores, podera
decidir por reduzir o valor total da Oferta até um montante
equivalente ao Montante Minimo.

Os interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderéo,
quando da assinatura dos respectivos boletins de subscricdo de
CRA, condicionar sua adesdo a Oferta a distribuicdo (i) da
totalidade dos CRA ofertados, ou (i) de uma propor¢cao ou
guantidade minima de CRA, em observancia ao disposto nos
artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400.

Na hipotese de ndo atendimento das condicdes referidas nas
alineas (i) ou (ii) do item acima, os Investidores que ja tiverem
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subscrito e integralizado CRA no &mbito da Oferta receberdo das
Instituices Participantes da Oferta os montantes utilizados na
integralizacdo dos CRA, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da
condicdo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo
devida, nessas hipoteses, qualquer remuneragdo ou atualizagao
pela Emissora aos referidos investidores.

Procedimento de
Bookbuilding

Os Coordenadores conduziram o procedimento de coleta de
intencdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, por meio do qual
foi definido, de comum acordo entre os Coordenadores, a
Emissora e a Devedora, o volume da Emisséo, considerando a
emissao dos CRA objeto da Opcéo de Lote Adicional e da Opcéo
de Lote Suplementar.

O recebimento de Pedidos de Reserva e intencbes de
investimento no ambito da Oferta atendeu as condi¢cBes previstas
no artigo 45 da Instrucdo CVM 400, tendo em vista que: (i) tal fato
encontra-se previsto neste Prospecto Preliminar e estara previsto
no Prospecto Definitivo, (ii) foi requerido o registro da distribuicéo
dos CRA na CVM nos termos da legislacdo e da regulamentagéo
aplicavel, e (iii) o Prospecto Preliminar encontra-se a disposicéo
dos investidores conforme secdo "Exemplares do Prospecto”
constante da pagina 41 deste Prospecto.

Os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento séo
irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacao
de divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
Prospecto Definitvo e deste Prospecto que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua
decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45
da Instrucao CVM 400.

Para maiores informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding,
consultar o item "Distribuicdo dos CRA" da Secéo "Informacdes
Relativas a Oferta" na pagina 68 deste Prospecto.

Critérios de Rateio:

A distribuicdo publica dos CRA deverd ser direcionada a
investidores qualificados, conforme definido no item "Publico-Alvo
da Oferta".

Como o total de CRA correspondente as intengdes de
investimento ou aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores no ambito deste Prospecto excedeu o Valor Total
da Emissdo, os CRA foram rateados entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva ou nas respectivas intencfes de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracfes de CRA.

Para maiores informag¢des sobre o procedimento de distribuicio e
colocacdo dos CRA, consultar o item "Distribuicdo dos CRA" da
Secdo "Informacdes Relativas a Oferta" na pagina 68 deste
Prospecto.
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Pedidos de Reserva:

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir
nos CRA realizou a sua reserva para subscricdo de CRA junto a
uma das Instituicbes Participantes da Oferta, durante o Periodo
de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, sem
fixacdo de lotes minimos ou maximos, observadas as limitagbes
aplicaveis aos investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste
sentido, foi admissivel o recebimento de reservas, a partir da data
indicada no Aviso ao Mercado, para subscri¢cao, as quais somente
serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do periodo de
distribuicao.

Periodo de Reserva:

Significa o periodo compreendido entre os dias 18 de outubro de
2016 e 10 de novembro de 2016, inclusive.

Excesso de Demanda:

Foi verificado, pelos Coordenadores, conforme procedimentos do
item “Roadshow e Procedimento de Bookbuilding” da Segao
“Informacdes Relativas a Oferta”, na pagina 69 deste Prospecto,
que o total de CRA correspondente as intencdes de investimento
ou aos Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores no
ambito deste Prospecto excedeu o Valor Total da Emissao, sendo
que os CRA foram rateados entre o0s Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva ou nas respectivas intengbes de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

Para maiores informag8es sobre o procedimento de distribuicdo e
colocacdo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da
Secdo “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 68 deste
Prospecto.

Excesso de Demanda
perante Pessoas
Vinculadas:

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a
participagdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas. Como foi verificado, pelos Coordenadores, excesso
de demanda superior a 1/3 (um ter¢co) dos CRA originalmente
ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opc¢ao
de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar), ndo foi
permitida a colocacdo dos CRA a Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo que as intencBes de
investimento e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, com
excecao dos CRA colocados ao Formador de Mercado, no volume
de até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)

Para maiores informacg@es sobre o procedimento de distribuicdo e
colocacao dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribuicdo dos CRA” da Secéao “Informacdes Relativas a Oferta”
na pagina 68 deste Prospecto.

Destinacdo dos Recursos:

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA
serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para pagamento a
Debenturista Inicial do Preco de Aquisicdo. Para maiores
informacdes sobre a destinacdo dos recursos pela Emissora, pelo
Debenturista Inicial e pela Devedora, consultar item 2.7
"Destinacao de Recursos", na pagina 100 deste Prospecto.
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Inexisténcia de Os numeros e informagdes presentes neste Prospecto
Manifestagcao de Auditores | referentes a Emissora nao foram objeto de revisao por parte
Independentes: de auditores independentes, e, portanto, ndo foram obtidas
manifestagcbes de auditores independentes acerca da
consisténcia das referidas informagdes financeiras
constantes deste Prospecto, conforme recomendacio
constante do Cédigo ANBIMA.

Auséncia de opinido legal | O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de
sobre o Formulario de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha
Referéncia da Emissora: opinido legal sobre due diligence com relagdo as informacdes
constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.

Assembleia Geral: Os titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, a fim de deliberar sobre matéria de interesse
da comunhdo dos titulares de CRA, observado o disposto na
Clausula 12 do Termo de Securitizac&o.

Formador de Mercado: Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Devedora
contratou o Formador de Mercado para atuar no ambito da Oferta
por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de venda dos
CRA, em plataformas administradas pela CETIP, na forma e
conforme as disposi¢des da Instrugcdo CVM 384, do Manual de
Normas para Formador de Mercado, do Comunicado 111 com a
finalidade de fomentar a liqguidez dos CRA no mercado secundario.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta e os CRA poderdo ser
obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na sede da CVM.
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1.5. CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacao de risco outorgada pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
tendo sido atribuida nota definitiva de classifica¢éo de risco: "brAA+ (sf)".

Conforme Clausula 3.12 do Termo de Securitizacdo, a nota de classificacdo de risco sera objeto de
revisao trimestral, sem interrupcéo, de acordo com o disposto no paragrafo 7° do artigo 7 da Instrugao
CVM 414, até a Data de Vencimento.
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1.6. IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO E INSTITUICAO
CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES JURIDICOS, DA
AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO E DO AUDITOR INDEPENDENTE

1. Emissora:

APICE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, n.° 48, 1° andar, conjunto 12

Sao Paulo — SP

CEP 04506-000

At.: Arley Custodio Fonseca

Telefone: (11) 3071-4475

Fac-simile: (11) 3074-4472

E-mail: arley.fonseca@apicesec.com.br e middle @apicesec.com.br

Site: http://www.apicesec.com.br/

Link de acesso ao Prospecto: http://www.apicesec.com.br/emissoes?&Ano=2016, neste website
clicar em "2016", depois no item "informag8es" referente ao "CRA 2°", posteriormente acessar o
arquivo em pdf do Prospecto Preliminar com data mais recente.

2. Agente Fiduciario e Instituicdo Custodiante:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Ferreira de Aradjo, n° 221, conjunto 9305428-000, Pinheiros — Séo Paulo, SP
At.: Marina Pafiella/Flavio Scarpelli/Eugénia Queiroga

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com

Site: http://www.vortxbr.com

3. Coordenador Lider:

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, e 3° (parte), 4° e 5° andares

Sao Paulo — SP

CEP: 04538-132

At.: Sr. Guilherme Maranh&o

Telefone: (11) 3708-2509

Fac-simile: (11) 3708-2533

E-mail: guilherme.maranhao@itaubba.com

Site: www.itaubba.com.br

Link de acesso ao Prospecto: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas,
neste website clicar em "CRA Certificados de Recebiveis do Agronegécio”, depois em "2016",
"setembro" e acessar o "CRA CBD - Prospecto Preliminar".
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4. Coordenadores

BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista 1111, 10° andar

Sao Paulo — SP

CEP 01311-920

At.: Sr. Eduardo F. Freitas

Telefone: (11) 4009-2823

Fac-simile: (11) 2122-2061

E-mail: eduardo.f.freitas@citi.com

Site: www.citibank.com.br

Link de acesso ao Prospecto: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste
website, acessar "Corretora” e, em seguida, clicar em "2016" e, depois, clicar em "CRA CBD -
Prospecto Preliminar")

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2235, 24° andar

Séo Paulo — SP

CEP 04543-011

At.: Sr. Alishan Khan

Telefone: (11) 3553 6518

Fac-simile: (11) 3553-3265

E-mail: akhan@santander.com.br

Site: www.santander.com.br

Link de acesso ao Prospecto: www.santander.com.br/prospectos (neste site, clicar em "Ofertas em
Andamento" e depois clicar em “Download do Prospecto Preliminar” relativo ao Prospecto Preliminar
de Distribuicdo da 22 (segunda) Série da 12 (primeira) Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio da Apice Securitizadora S.A. - Companhia Brasileira de Distribuig&o).

5. Consultor Juridico dos Coordenadores:

PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS

Avenida Rio Branco, 181, 27° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20040-007

At.: Plinio Pinheiro Guimardes N. / Bruno Lardosa / Carolina T. A. Camargo
Telefone: (21) 4501-5000 / (21) 4501-5000 / (21) 4501-5000

Fac-simile: (21) 4501-5025

E-mail: plinio@pinheiroguimaraes.com.br / blardosa@pinheiroguimaraes.com.br /
calonso@pinheiroguimaraes.com.br

Site: www.pinheiroguimaraes.com.br

6. Consultor Juridico da Devedora:

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapud, 1.227, 14° andar

Sao Paulo — SP

CEP 04533-014

At.: Rodrigo Junqueira / Ricardo Prado

Telefone: (11) 3024-6129 / 3024-6180

Fac-simile: (11) 3024-6200

E-mail: rodrigo.junqueira@Iefosse.com / ricardo.prado@lefosse.com
Site: www.lefosse.com
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7. Agéncia de Classificagado de Risco

STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros
CEP 05426-100

Séo Paulo, SP

At.: Hebbertt Soares

Telefone: (11) 3039-9742

Fac-simile: (11) 3039-9742

E-mail: hebbertt.soares@standardandpoors.com

Site: www.standardandpoors.com.br

8. Auditor Independente da Emissora

Ernst & Young Auditores Independentes S/S
Av Presidente Juscelino Kubitschek, 1830

At.: Marcio D. Berstecher

Telefone: (11) 2573-6421

Fac-simile: (11) 2573-3000

E-mail: juridico.sp@br.ey.com

Site: http://www.ey.com/BR/pt/Home

Grant Thornton Auditores Independentes
Av. Paulista, 37 cj 12

At.: Nelson Fernandes Barreto Filho
Telefone: (11) 3886-5135

Fac-simile: (11) 3887-4800

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

Site: http://www.grantthornton.com.br/
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1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto antes de tomar qualquer
deciséo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no &mbito da Oferta poderdo obter exemplares
deste Prospecto nos enderecos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na
Sec¢ao “ldentificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario, dos Coordenadores, dos Consultores
Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Custodiante e do Auditor Independente” deste
Prospecto, bem como nos enderecos e/ou websites da CVM, CETIP e BM&FBOVESPA, conforme
indicados abaixo:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Centro de Consulta da CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4° andares

Sao Paulo - SP

Website: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar em "Informagbes de Regulados" ao lado
esquerdo da tela, clicar em "Companhias", clicar em "Consulta a Informagdes de Companhias”, clicar
em "Documentos e Informagdes de Companhias", buscar "Apice Securitizadora Imobiliaria S.A." no
campo disponivel. Em seguida acessar "Apice Securitizadora Imobiliaria S.A." e posteriormente
"Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica". No website acessar "download" em "Prospecto
Preliminar" com data de referéncia mais recente).

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Republica do Chile, n°® 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar

Séo Paulo - SP

Website: https://www.cetip.com.br (neste website acessar, em "Comunicados e Documentos", o item
"Prospectos"”, em seguida buscar "Prospectos do CRA" e, em seguida digitar “Apice Securitizadora”
no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”, na sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Preliminar).

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Praca Ant6nio Prado, 48

Rua XV de Novembro, 275

Séo Paulo — SP
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (neste
website clicar em “Apice Securitizadora S.A.”, apds clicar em “Os documentos relativos a distribuicao
publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 emisséo, 22 série, encontram-se
disponiveis aqui”, clicar em “Informagdes Relevantes”, em seguida clicar em “Documentos de Oferta
de Distribuicao Publica”, e entéo clicar no link referente ao “Prospecto Preliminar” com a data mais
recente)
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2.1. INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA

2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZAGAO

Os certificados de recebiveis do agronegocio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociagdo, vinculados a direitos creditorios originarios de negocios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com
a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuéaria. Os CRA sédo
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

Nesta 22 série da 12 Emissdo de CRA da Emissora séo emitidos 1.012.500 (um milh&o, doze mil e
quinhentos) CRA, com Valor Nominal Unitario equivalente a R$1.000,00 (mil reais) na Data da
Emissao, totalizando R$1.012.500. 000,00 (um bilhao, doze milhGes e quinhentos mil reais), tendo
sido exercidas, em sua totalidade, a Opcéo de Lote Suplementar e a Opcao de Lote Adicional.

Conforme Clausula Segunda do Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater irrevogavel
e irretratavel, os Direitos Creditérios do Agronegécio identificados no Anexo | do Termo de

Securitizacao, incluindo seus respectivos acessorios, aos CRA objeto da Emisséao.

O valor dos Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados a presente Emissdo sera de
R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze milhdes e quinhentos mil reais), na Data de Emissao.
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Segue abaixo o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio
por meio dos CRA:

Investidores

° R$ e CRA

Securitizadora

RS e Contrato de
Aquisicéo de
C‘?“Ea i Debéntures
Patriménio
Separado .
P Ares Servigos
Imobiliarios
R$ ° Debéntures
R$ Produtos

Produtor Rural e/ou

Cooperativas

CBD emite debénture privada subscrita pela Ares Servigos
Imobiliarios

Debenturista inicial faz a alienacdo e transferéncia dos
Direitos Creditorios para Securitizadora

Securitizadora emite CRA, subscritos por Investidores

CBD realiza os pagamentos das debéntures em conta do
patrimdnio separado da Securitizadora

Securitizadora faz o pagamento da Remuneragdo e
Amortizacdo dos CRA para Investidores

9,060,000
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2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA
2.1.2.1. Autorizagdes Societérias

A Emissora esté autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto social, e da legislagédo aplicavel,
a emissdo dos CRA. Ademais, a presente Emisséo e a Oferta de CRA foi aprovada de forma genérica
e especifica, conforme o caso, pelas AutorizacBes Societarias emitidas pela diretoria da
Securitizadora.

Adicionalmente, a celebragéo da Escritura de Emisséo e do Contrato de Aquisicdo de Debéntures
foi aprovada em Reunido do Conselho de Administra¢cdo da Devedora realizada em 5 de outubro de
2016, cuja ata encontra-se registrada na JUCESP em 1° de novembro de 2016 sob o n°® 469.959/16-
2, e em Reunido de Sécios do Debenturista Inicial, realizada em 21 de setembro de 2016, registrada
na JUCESP em 29 de setembro de 2016, sob o n® 428.525/16-7.

2.1.2.2. Direitos Creditérios do Agronegocio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados aos CRA s&8o aqueles decorrentes das
Debéntures.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio foram alienados a Emissora pelo Debenturista Inicial, por
meio de Contrato de Aquisicdo de Debéntures. O Contrato de Aquisicdo de Debéntures foi
devidamente registrado no cartorio de registro de titulos e documentos da cidade de Sdo Paulo, SP,
em 2 de dezembro de 2016, sob o n°® 1.810.593.

As vias originais dos Documentos Comprobatdrios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Cdédigo Civil, ficardo sob a guarda e custddia da Instituicdo Custodiante, até a data de
liquidacao integral dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio serd realizado Unica e exclusivamente na Conta
Centralizadora, movimentada exclusivamente pela Emissora.

As demais caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegocio encontram-se descritas na se¢éo
“Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio” a partir da pagina 105 deste
Prospecto.

2.1.2.3. Data de Emisséo

Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA corresponde ao dia 20 de dezembro de 2016.
2.1.2.4. Valor Total da Oferta

O Valor Total da Oferta sera de R$1.012.500.000,00 (um bilh&o, doze milhdes e quinhentos mil
reais), na Data de Emisséo, correspondente ao montante total da distribui¢cdo publica dos 1.012.500
(um milhdo, doze mil e quinhentos) CRA, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais),
observada a necessidade de colocag¢éo, no minimo, do Montante Minimo e que o Valor Total da

Oferta foi aumentado em virtude do exercicio da Opcao de Lote Adicionais e da Opg¢éo de Lote
Suplementar.
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2.1.2.5. Quantidade de CRA

Serdo emitidos 1.012.500 (um milhdo, doze mil e quinhentos) CRA, observada a necessidade de
colocagédo, no minimo, do Montante Minimo.

A quantidade de CRA originalmente ofertada foi aumentada em 20% (vinte por cento) pelo exercicio
da Opcéo de Lote Adicional apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, por decisdo da
Emissora, com a prévia concordancia dos Coordenadores e da Devedora, com relacéo a quantidade
originalmente oferecida.

Sem prejuizo da Opgdo de Lote Adicional, a quantidade de CRA originalmente ofertada foi
aumentada em 15% (quinze por cento) pelo exercicio da Opcédo de Lote Suplementar quando da
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, por decisdo dos Coordenadores, apds consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Devedora, exclusivamente para atender excesso de demanda
constatado pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding.

2.1.2.6. Série

A 22 série sera composta por 1.012.500 (um milhdo, doze mil e quinhentos) CRA, observada a
necessidade de colocacdo, no minimo, do Montante Minimo.

2.1.2.7. Valor Nominal Unitéario dos CRA
O Valor Nominal Unitario do CRA sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o.
2.1.2.8. Forma dos CRA e Comprovacao de Titularidade

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante
de titularidade: (i) o extrato de posicéo de custddia expedido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,
respectivamente, em nome de cada titular dos CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em
nome de cada titular de CRA, com base nas informacbes prestadas pela CETIP e/ou pela
BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA.

2.1.2.9. Prazo e Data de Vencimento

A data de vencimento dos CRA sera 23 de dezembro de 2019, ressalvadas as hipéteses de Resgate
Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizacao.

2.1.2.10. Atualizacdo Monetéaria e Remuneracéao
O Valor Nominal Unitario dos CRA, ndo serd corrigido monetariamente. A partir da Data de
Integralizacéo, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirdo juros correspondentes a Taxa de

Remunerag&o. A Remuneragéo dos CRA seré calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, desde a Data de
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Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (FatorDI - 1)

onde:

J valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario na Data de Integralizacdo, ou saldo do Valor Nominal Unitario apos a
data da ultima amortizacao, ou incorporacao, se houver, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDl Produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir da data de inicio de cada

Periodo de Capitalizagéo, inclusive, até a data de célculo do pagamento da Remuneracéo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Np)
Fator DI =] [[1+TDI, x p]
onde: k=1
nDI  Numero total de Taxas DI, sendo "np/" um ndmero inteiro;
k Corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até nDI;

p Taxa de Remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais;

TDI¥ Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

S
TDI, = (Dl +1)252 -1
onde:

DI¥ Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
Observacoes:
1) O fator resultante da expresséo (1 + TDIk x p) serd considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk x p), sendo que, a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

49



4) As Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico niumero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

Para efeito do calculo da Remuneracdo dos CRA, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada
com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data do calculo dos CRA (exemplo: para o
pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e nove) sera considerado a Taxa DI divulgada ao final do dia
27 (vinte e sete), pressupondo-se que os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito) e 29 (vinte e nove)
s&o Dias Uteis e que n&o houve nenhum dia n&o (til entre eles.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI na data de pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria da Emissora relativa aos CRA, inclusive a Remuneracdo, sera aplicada, em sua
substituicdo, a Ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte da Devedora, quando da
divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Na hipétese de extingao, limitagdo e/ou ndo divulgagéo da Taxa DI por mais de 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos ap0s a data esperada para sua apuragdo efou divulgacdo ou no caso de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures ou aos CRA por proibigdo legal ou judicial,
a Securitizadora devera, em até 20 (vinte) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo
tenha sido divulgada pelo prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa
DI ndo possa ser utilizada por proibicdo legal ou judicial, deliberar, em conformidade com a
regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracao das Debéntures e/ou dos CRA
a ser aplicado, observado que, por se tratar de operagcdo estruturada para emissdo dos CRA, a
decisdo da Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures e dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, devera ser tomada Unica e exclusivamente conforme o decidido em Assembleia Geral
convocada para deliberar sobre referido assunto. Até a deliberagcdo desse novo pardmetro de
Remuneragéo, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragao do FatorDI quando do calculo
de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de Securitizacdo e na Escritura de Emiss&o, ndo sendo
devidas quaisquer compensag¢des entre a Devedora e a Securitizadora, bem como entre a
Securitizadora e os Titulares dos CRA quando da deliberacdo do novo parametro de remuneracdo
para as Debéntures.

Caso néo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragéo entre a Emissora e
Titulares de CRA representando 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagéo, ou
caso ndo seja realizada a Assembleia Geral mencionada no item 5.3.1. do Termo de Securitizacdo
ou nao haja quérum para deliberacdo, a Emissora devera informar a Devedora a ndo concordancia
com a nova taxa de juros, o0 que acarretara 0 Resgate Antecipado das Debéntures em conformidade
com os procedimentos descritos no item 4.15. da Escritura de Emissdo e, consequentemente, o
Resgate Antecipado dos CRA no prazo de até 1 (um) Dia Util ap6s a realizacdo do resgate
antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.11.6.2 da Escritura de Emissdo. Os recursos
decorrentes do Resgate Antecipado das Debéntures deverdo ser integralmente utilizados pela
Emissora para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA em virtude do Resgate
Antecipado dos CRA. Os CRA resgatados antecipadamente nos termos deste item serdo cancelados
pela Emissora. Neste caso, para o célculo da Remuneracdo dos CRA a serem adquiridos, para cada
dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.
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Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item
acima, ressalvada a hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinacgao
judicial, referida Assembleia Geral ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, passara
a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de
Securitizacao, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item 2.1.2.11,
a Ultima Taxa DI divulgada serd utilizada para o céalculo de quaisquer obrigacdes previstas no Termo
de Securitizacao.

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo aos CRA,
até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que néo seja
considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado
o intervalo minimo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio
pela Emissora e o pagamento de suas obriga¢cdes referentes aos CRA, sendo que 0s recursos que
deverao ser recebidos até as 11:00 horas do dia anterior ao dia do pagamento dos CRA, ndo
havendo qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogacao
mencionada.

2.1.2.11. Data de Pagamento da Remuneragdo e Amortizacdo dos CRA
O pagamento da Remuneracdo, bem como da amortizacdo do principal que devera ocorrer na Data

de Vencimento, ocorrera conforme tabela abaixo (cada data de pagamento de Remuneracdo, uma
"Data de Pagamento da Remuneracao"):

Numero Datas de Data de Pagamento | Amortizagao
da Pagamento das Pagamento de de
Parcela Debéntures da dos CRA Remuneragao Principal
1 20 de junho de 2017 21 de junho de 2017 SIM NAO
2 20 de dezembro de 21 de dezembro de 2017 SIM NAO

2017
3 20 de junho de 2018 21 de junho de 2018 SIM NAO
20 de dezembro de 21 de dezembro de 2018 SIM NAO
2018
21 de junho de 2019 24 de junho de 2019 SIM NAO
20 de dezembro de 23 de dezembro de 2019 SIM SIM
2019

2.1.2.12. Preco e Forma de Integralizacéo

Os CRA seréo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizacdo. O Preco
de Integralizac&o seré pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do dos CRA, de
acordo com os procedimentos estabelecidos pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o
caso: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem
destinados pela Emissora conforme item 3.10 do Termo de Securitizacao.

Todos os CRA seréo integralizados na Data de Integralizacao, sendo certo que, excepcionalmente,
em virtude de aspectos operacionais relativos a procedimentos de transferéncia bancaria e sistemas
internos de pagamento e transferéncia de recursos dos envolvidos, os Investidores poderao realizar
a integralizacdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente, sendo em tal caso devida a
Remuneracao relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata temporis.
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Os Coordenadores ndo concederdo qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em
adquirir os CRA no ambito da Oferta.

2.1.2.13. Amortizacéo

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario, devido a cada Titular de CRA a titulo de
pagamento de Amortizacéo, sera na Data de Vencimento, observados os eventos de Amortizacéo
Extraordinaria e Resgate Antecipado dos CRA estabelecidos na Clausula Sexta do Termo de
Securitizac&o.

Sem prejuizo da Remuneracao dos CRA conforme item 5.4. do Termo de Securitizacdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, os débitos em
atraso vencidos e ndo pagos, devidamente acrescidos da Remuneracéo, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagédo
ou interpelacgéo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de
2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios a razédo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata
temporis (“Encargos Moratérios”).

Os recursos para o pagamento da Amortizagdo deverao estar disponiveis na Conta Centralizadora até 1
(um) Dia Util de antecedéncia & Data de Vencimento.

Na Data de Vencimento, a Emissora devera proceder a liquidagéo total dos CRA pelo Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracao devida para a ultima Data de Pagamento de Remuneracao.

2.1.2.14. Resgate Antecipado dos CRA, Amortizac&o Extraordinéaria e Resgate Antecipado das
Debéntures, Vencimento Antecipado das Debéntures e Multa Indenizatéria

Resgate Antecipado dos CRA. Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia (i) da declaragao
de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.20 da Escritura de Emissao, (i) de
Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos dos itens 4.15 ou 4.11.6.2 da Escritura de Emisséo e
demais hipoteses previstas na legislagao aplicavel; (i) de pagamento da Multa Indenizatéria, nos termos
do item 5.2 e seguintes do Contrato de Aquisicdo de Debéntures; ou (iv) de aquisicdo facultativa da
totalidade das Debéntures, nos termos do item 4.14 da Escritura de Emisséo.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures,
conforme indicado no item 4.20.3 da Escritura de Emisséo, a Emissora devera convocar uma
Assembleia Geral para que seja deliberada a orientacdo a ser adotada pela Emissora na qualidade
de titular das Debéntures em relagdo a tais eventos. Caso os Titulares de CRA representando, no
minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circula¢do em primeira convocagéo, ou
(i) ou 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo presentes na respectiva
assembleia, em qualquer convocacédo subsequente, desde que tal percentual ndo seja inferior a 30%
(trinta por cento) dos CRA em Circulagdo, votem por orientar a Emissora a manifestar-se
contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora devera formalizar uma ata
de assembleia geral de debenturistas seguindo a orientacdo determinada pelos Titulares de CRA.
Em qualquer outra hipétese, incluindo, sem limitacdo, a ndo instalacdo da Assembleia Geral ou nao
manifestagdo dos Titulares de CRA ou auséncia do quérum necessario para deliberacdo em
Assembleia Geral, a Emissora devera formalizar uma ata de assembleia geral de debenturistas
declarando o Vencimento Antecipado das Debéntures, o que acarretara o Resgate Antecipado dos
CRA.
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Nas hipéteses previstas neste item, a Emissora devera resgatar antecipadamente os CRA, nos
termos previstos no Termo de Securitizacdo, devendo o pagamento dos valores devidos aos
Titulares dos CRA ser realizado pela Emissora em até 1 (um) Dia Util apés o recebimento dos valores
devidos pela Devedora em virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures, do Resgate
Antecipado das Debéntures ou da Multa Indenizatéria, conforme o caso.

Observado o item 6.1.2 do Termo de Securitizagdo, na hipétese de atraso no pagamento de
quaisquer valores devidos em virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures, do Resgate
Antecipado das Debéntures, da Multa Indenizatéria e do consequente Resgate Antecipado dos CRA,
incidirdo sobre os valores devidos e ndo pagos, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, sem prejuizo da Remuneracédo devida, os Encargos Moratérios previstos no item 3.1.1
acima.

Amortizacdo Extraordindria dos CRA: Observado o disposto no item 6.1 do Termo de Securitizagdo,
caso haja a aquisicdo facultativa de parte das Debéntures, nos termos do item 4.14 da Escritura de
Emisséo, a Emissora realizarda a amortizacé@o extraordindria obrigatéria parcial dos CRA no prazo de
2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos recursos relativos a aquisicdo facultativa parcial
das respectivas Debéntures.

A Amortizacdo Extraordinaria sera realizada de forma pro rata entre todos os CRA, por meio do
pagamento do Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao
calculada desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente
anterior, conforme o0 caso, até a data do seu efetivo pagamento, sendo que as parcelas de
pagamento dos CRA serdo diminuidas proporcionalmente, de forma que o novo fluxo de pagamento
dos CRA apresentard 0 mesmo prazo residual de vencimento que possuiam anteriormente a
amortizagao extraordinaria.

Em caso de aquisi¢éo facultativa de parte das Debéntures, a Emissora devera observar o disposto
na Clausula 6.2 do Termo de Securitizacdo, sendo certo que nao sera permitido o resgate parcial
dos CRA, ndo havendo a possibilidade de rateio entre os Titulares de CRA, considerando que a
Amortizacdo Extraordinaria sera realizada de forma pro rata entre todos os CRA, nos termos
previstos na Clausula 6.2.1 do Termo de Securitizacao.

Aquisicdo Facultativa das Debéntures: A Devedora podera, a qualquer tempo e desde que a
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, sempre devida e previamente autorizada por
escrito pelos titulares de CRA, esteja de acordo, adquirir as Debéntures, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢bes, por preco ndo superior ao seu Valor
Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneracdo das Debéntures. As Debéntures objeto
deste procedimento poderéo (i) ser canceladas; ou (ii) permanecer em tesouraria da Emissora.

Resgate Antecipado das Debéntures: Exclusivamente caso (i) os tributos mencionados na Clausula
Décima da Escritura de Emissdo sofram qualquer acréscimo e (i) a Devedora venha a ser
demandada a realizar o pagamento referente ao referido acréscimo, nos termos da Clausula Décima
da Escritura de Emissdo, a Devedora podera optar por realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures.
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A Devedora devera encaminhar comunicado ao titular das Debéntures, com coépia para o Agente
Fiduciario, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (a) a data em que o pagamento do
Preco de Resgate (conforme abaixo definido) sera realizado, (b) o valor do Preco de Resgate; (c)
descri¢cdo pormenorizada da hipétese prevista na Clausula Décima da Escritura de Emisséo ocorrida,
acompanhada de parecer juridico de escritério de advocacia contratado pela Devedora confirmando
a alteracdo em lei ou regulamentacdo e seus efeitos sobre os pagamentos pela Devedora; e (d)
demais informacdes relevantes para a realizacdo do Resgate Antecipado das Debéntures.

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures devera
corresponder ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo das Debéntures, ou a Ultima
Data de Pagamento da Remuneracédo das Debéntures, até a data do efetivo Resgate Antecipado
das Debéntures (“Preco de Resqgate”).

N&o serd admitido o resgate antecipado das Debéntures parcial.

Vencimento Antecipado das Debéntures: As Debéntures e todas as obrigacdes constantes da
Escritura de Emisséo serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente
exigivel da Devedora o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracédo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo das
Debéntures, ou a Ultima Data de Pagamento da Remunera¢éo das Debéntures, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobran¢a dos Encargos
Moratérios das Debéntures e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos
termos da Escritura de Emiss&o e dos demais documentos relativos a emissao dos CRA dos quais
a Devedora seja parte (“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipoteses descritas
nos itens 4.20.2 e 4.20.3 da Escritura de Emissao, observados os eventuais prazos de cura, quando
aplicaveis (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures”).

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados o0s eventuais prazos de cura aplicaveis,
a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados no item 4.20.2 da Escritura de Emissédo, acarretara
0 vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelagé&o judicial, notificacé@o prévia a Devedora ou consulta ao titular de Debéntures
(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automético das Debéntures”):

(@ inadimplemento, pela Devedora, no prazo e na forma devidos, de qualquer obrigacéo
pecuniéria estabelecida na Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo de cura de 1
(um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

(b) (i) decretacdo de faléncia da Devedora; (ii) pedido de autofaléncia formulado pela
Devedora; (iii) pedido de faléncia da Devedora efetuado por terceiros, ndo elidido no
prazo legal; e (iv) liquidagdo, dissolucdo, declaragdo de insolvéncia ou extingdo da
Devedora,;

(c) propositura, pela Devedora, de plano de recuperacéo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo
judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela Devedora, em juizo, de requerimento
de recuperacéo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;
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(d)

(e)

(f)

)

(h)

@

)

(k)

o

declaracéo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigag&o pecuniéria da
Devedora e/ou qualquer de suas Controladas ndo decorrentes da Escritura de Emisséo
cujo valor individual ou agregado seja superior ao equivalente a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) ou valor equivalente em outras moedas;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria decorrente de outros contratos
financeiros exceto a Escritura de Emissdo, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da
Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas, em valor individual ou agregado igual
ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou valor equivalente em outras
moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso ndo haja, se tal
inadimplemento n&o for sanado no prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
inadimplemento;

venda, alienacéo, cisdo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da
Devedora, inclusive acBes ou quotas de sociedades Controladas, de valor superior ao
equivalente a 20% (vinte por cento), de forma individual ou agregada, do patriménio
liguido da Devedora de acordo com a Ultima demonstracdo financeira trimestral
divulgada, exceto (i) por venda, alienagéo, cisdo e/ou transferéncia e/ou promessa de
transferéncia de ativos da Emissora, inclusive acdes ou quotas de sociedades
Controladas, dentro do grupo econémico da Emissora, ou (ii) com o consentimento
prévio por escrito dos titulares das Debéntures;

cisdo, fusdo, ou, ainda, incorporacdo da Devedora (inclusive incorporacéo de acdes)
por outra companhia, sem a prévia e expressa autorizacdo dos titulares das
Debéntures, exceto se a cisdo, fuséo ou incorporagdo atender aos requisitos previstos
no artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizagédo
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora esteja em mora
com qualquer de suas obrigacdes pecuniarias estabelecidas na Escritura de Emisséo,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Acdes;

ndo utilizacdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao das
Debéntures conforme descrito no item 3.6 da Escritura de Emissdo, conforme
constatado pelo Agente Fiduciario, com base no Relatdrio e nas Notas Fiscais indicados
nos itens 3.6.3 da Escritura de Emissao;

caso a Escritura de Emissdo, o Contrato de Aquisicdo de Debéntures ou o Termo de
Securitizacdo sejam considerados ou declarados nulos, invalidos ou inexequiveis por
qualquer lei ou decisao judicial;

caso a Devedora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros os
direitos e obrigacdes assumidos nos termos da Escritura de Emissao;

transformacéo da Devedora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222

da Lei das Sociedades por A¢des ou cancelamento, por qualquer motivo, de seu registro
de companhia aberta;
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(m)

(n)

(0)

na hipétese de a Devedora e/ou qualquer Controlada tentar ou praticar qualquer ato
visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a
Escritura de Emissdo, o Contrato de Aquisicdo de Debéntures, qualquer documento
relativo a Emissdo ou qualquer das suas respectivas clausulas;

caso a Escritura de Emissdo, o Contrato de Aquisicdo de Debéntures ou qualquer
documento da Emisséo seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer
outra forma extinto pela Devedora; e

constituicdo de qualquer 6nus sobre a Debénture que ndo seja decorrente da sua
vinculagdo aos CRA.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico das Debéntures: Na ocorréncia de quaisquer

dos eventos indicados no item 4.20.3 da Escritura de Emissdo ndo sanados no prazo de cura
eventualmente aplicavel, a Securitizadora e o Agente Fiduciario deverdo tomar as providéncias
previstas nos itens 4.20.3.2 e seguintes da Escritura de Emisséo, conforme dispostos abaixo (cada
um, um “Evento de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico das Debéntures”, respectivamente):

()

(@)

()

(s)

(1)

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigagdes nao pecuniarias
estabelecidas na Escritura de Emissao, que ndo seja sanado no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da notificagéo, por escrito, encaminhada pela Securitizadora ou pelo
Agente Fiduciario a Devedora neste sentido;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacdes,
concessdes, subvencgdes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, relevantes para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou qualquer de suas
Controladas que afete de forma significativa sua capacidade de honrar obrigacbes
financeiras, incluindo aquelas decorrentes da Escritura de Emissao;

transferéncia do controle acionério da Devedora a terceiros, de acordo com a redacao
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto se o Grupo Casino
permanecer como Controlador direto ou indireto da Devedora individualmente ou por
meio de bloco de Controle;

alteracdo do objeto social da Devedora, conforme descrito no item 3.1.1 da Escritura de
Emisséo, que impligue na mudanca da atividade preponderante da Devedora ou inclua
atividade relevante que impligue na mudanca da atividade preponderante da Devedora;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, inconsistentes, insuficientes ou
enganosas quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Devedora na
Escritura de Emissdo e/ou em qualquer documento relativo as Debéntures e/ou a
Emissdo das Debéntures, desde que a referida incorre¢do, inconsisténcia ou
insuficiéncia néo seja sanada pela Devedora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da notificagao, por escrito, encaminhada pela Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario
a Devedora neste sentido, sendo que o referido prazo de cura ndo se aplica para
declaracbes ou garantias que se provarem falsas ou enganosas;
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(u)

v)

(w)

x)

(@

inobservancia da Legislacdo Socioambiental, previsto na alinea (i) do item 6.1. da
Escritura de Emissdo, em especial, mas ndo se limitando, (i) a legislacdo e
regulamentacédo relacionadas a salde e seguranca ocupacional e ao meio ambiente,
desde que tal inobservancia afete de forma significativa sua capacidade de honrar
obrigagdes financeiras, incluindo aquelas decorrentes da Escritura de Emisséo, bem
como (ii) ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicao ou utilizacdo em suas atividades
mao-de-obra infantil ou em condi¢do analoga a de escravo;

ndo manutencdo pela Devedora, enquanto houver Debéntures em Circulagdo, dos
seguintes indices e limites financeiros (“indices Financeiros”), os quais serdo apurados
trimestralmente pelo Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
apresentacdo dos documentos, pela Devedora, conforme previsto na clausula 5.1.
alinea (a) item (i) da Escritura de Emissao, tomando-se por base os 12 (doze) meses
anteriores a respectiva data de apuracdo, com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas e auditadas ou revisadas, conforme o caso, da Devedora, sendo que a
primeira apuragao ser realizada a partir das demonstracdes financeiras consolidadas
e revisadas da Devedora relativas ao trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2016:

® Divida Liquida Consolidada nao superior ao Patriménio Liquido; e

(i)  Relacdo entre Divida Liquida Consolidada e EBITDA Consolidado, menor ou
igual a 3,25 (trés inteiros e vinte e cinco centésimos).

protestos de titulos contra a Devedora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou valor equivalente em outras
moedas, salvo se, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da notificacio do
referido protesto, seja validamente comprovado pela Devedora que (i) o protesto foi
cancelado, sustado ou suspenso, ou (ii) foram prestadas garantias em juizo em valor
no minimo equivalente ao montante protestado, ou (iii) seja comprovado que tal protesto
foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;

nao cumprimento, pela Devedora, de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada
em julgado ou decisdo arbitral definitiva, de natureza condenatéria contra a Devedora,
em valor individual ou agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) ou valor equivalente em outras moedas, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data estabelecida para o seu cumprimento; e

reducdo de capital social da Devedora, apds a data de assinatura da Escritura de
Emisséo, sem que haja anuéncia prévia do titular das Debéntures, conforme disposto
no artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢oes.

Para fins do disposto na alinea (v) do paragrafo acima, entende-se por: (i) “Divida Liquida
Consolidada” a divida total da Emissora (empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo,
incluindo debéntures e notas promissorias), subtraida do valor das disponibilidades do caixa e dos
valores de contas a receber, com desagio de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), oriundos
de vendas com cartBes de crédito, vale-alimentacdo e multi-beneficios; e (ii) “EBITDA Consolidado”,
0 lucro bruto, deduzido das despesas operacionais decorrentes, excluindo-se depreciacdo e
amortizacdes, acrescido de outras receitas operacionais recorrentes e excluindo despesas gerais,
administrativas e de vendas ao longo dos ultimos 4 (quatro) trimestres cobertos pelas mais recentes
demonstragcbes financeiras consolidadas disponiveis pela Emissora, elaboradas segundo os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.
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Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N&do-Automatico
das Debéntures, a Securitizadora devera convocar uma Assembleia Geral em até 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua ciéncia sobre tal evento, para que seja deliberada a orientacdo a ser tomada pela
da Securitizadora na qualidade de titular das Debéntures em relacdo a tais eventos. Caso, em
assembleia geral, os titulares de CRA representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais
um dos CRA em Circulagdo em primeira convocacao ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais um dos
CRA Circulacdo presentes na respectiva assembleia, em segunda convocacéo, desde que tal
percentual ndo seja inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagéo, votem por orientar a
Securitizadora a manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures, a
Securitizadora obriga-se a formalizar uma ata de assembleia geral de debenturistas, observados os
procedimentos previstos na Clausula Oitava da Escritura de Emissao, deliberando por seguir a
orientacdo determinada pelos Titulares de CRA. Em qualquer outra hipétese, incluindo, sem
limitacdo, a ndo instalacdo da Assembleia Geral para manifestacdo dos Titulares de CRA ou
auséncia do quérum necessario para deliberacdo, a Devedora devera formalizar uma ata de
assembleia geral de debenturistas declarando o Vencimento Antecipado das Debéntures.

Ocorrido qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures ou declarado
0 Vencimento Antecipado das Debéntures em razéo da ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado Nao-Automatico das Debéntures, nos termos do item 4.20.3.2 da Escritura de Emissao,
a Devedora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o0 seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do Montante Devido Antecipadamente, em até 1 (um) Dia Util
contado do recebimento, pela Devedora, de comunicacdo por escrito a ser enviada pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario nos termos da Clausula Nona da Escritura de Emissao.

Os valores mencionados nas alineas (d), (e), (f) e (g) dos Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico das Debéntures acima e nas alineas (h) e (i) dos Eventos de Vencimento Antecipado
N&o Automatico serdo reajustados, desde a Data de Integralizacdo das Debéntures, pela variacdo
positiva do IPCA ou, na sua auséncia ou impossibilidade de aplicacao, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo.

Multa Indenizatéria: Sem prejuizo do disposto no item 5.1 e seguintes da Escritura de Emisséo, a
Devedora respondera pela legitimidade, existéncia, validade, eficacia e exequibilidade das
Debéntures e dos Direitos Creditorios do Agronegdécio durante todo o prazo de duracéo dos CRA.

Sem prejuizo das demais disposi¢cdes do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, a Devedora
indenizara a Securitizadora, na forma do item 5.2.2 e seguintes do Contrato de Aquisi¢do, caso
ocorra qualquer um dos eventos abaixo ("Eventos de Multa Indenizatéria"):

(@) ailegitimidade, inexisténcia, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade das Debéntures e dos
Direitos Creditdrios do Agronegocio, da Escritura de Emissdo ou do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures sejam reconhecidas ou declaradas, no todo ou em parte;

(b) caso as Debéntures ou os Direitos Creditérios do Agronegocio sejam parcial ou
integralmente declarados nulos, inexistentes, inexigiveis, invalidos, ineficazes e/ou ilegais; e

(c) caso a Escritura de Emissdo ou o Contrato de Aquisicdo de Debéntures seja resilido,
rescindido, resolvido ou de qualquer forma extinto.
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Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer das hip6teses descritas acima, a Devedora efetuara o
pagamento, em favor da Securitizadora, no valor correspondente ao saldo devedor do valor nominal
unitario da totalidade dos CRA, acrescido da remuneracéo dos CRA calculada pro rata temporis desde a
Data de Emiss&o ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo dos CRA, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento da Multa Indenizatéria, calculado conforme item 5.2 do Termo de
Securitizacao, acrescida de quaisquer despesas e encargos moratérios devidos nos termos do Contrato
de Aquisicao de Debéntures e/ou do Termo de Securitizagéo ("Multa Indenizatéria").

Fica desde ja estabelecido entre as Partes que a Multa Indenizatéria ndo sera devida pela Devedora
nas hipoteses em que for devido pagamento em virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures,
nos termos do item 4.20 da Escritura de Emisséo.

O valor a ser pago a titulo de Multa Indenizatoria seré informado pela Securitizadora, acompanhado
de memoria de célculo, & Devedora, através de notificagdo para pagamento em até 1 (um) Dia Util a
contar do recebimento de referida notificacéo.

Caso a Multa Indenizatéria ndo seja paga no prazo pactuado no item 5.2.4 do Contrato de Aquisi¢ao
de Debéntures, incidirdo sobre os valores em atraso, a partir do vencimento até a data de
pagamento, os valores devidos a titulo de Remuneragcdo das Debéntures, conforme previsto na
Escritura de Emissdo, multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die, bem como honorarios advocaticios sucumbenciais e
outras eventuais despesas decorrentes do atraso no pagamento, sendo certo que a Securitizadora
podera promover todas as medidas necessarias para o pagamento do valor devido a titulo de Multa
Indenizatéria pela Devedora.

A Multa Indenizatéria é devida nos termos dos artigos 458 e seguintes do Cadigo Civil, de modo que
a Devedora obriga-se de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel a pagar a Securitizadora os
valores devidos na forma da Clausula 5.2. do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, na ocorréncia
de um evento que acarrete a sua incidéncia, independentemente de culpa, dolo ou da existéncia,
validade, eficacia ou exigibilidade das Debéntures e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio quando
do pagamento da Multa Indenizatdria.

A Devedora desde ja reconhece como liquida, certa, determinada e exigivel, para os fins do artigo
784 do Cadigo de Processo Civil, a Multa Indenizatéria calculada e informada pela Securitizadora,
nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

As Partes desde ja reconhecem que as obrigac6es de pagamento da Multa Indenizatéria acima
prevista sobreviverdo a eventual resilicdo, rescisdo ou resolucdo do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, continuando plenamente vélidas e eficazes, sendo exigiveis de acordo com o0s seus
respectivos termos.

2.1.2.15. Pagamentos dos CRA

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio do sistema de liquidagdo e compensacao eletrdnico
administrado pela CETIP e por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde
0s CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA nao
estejam custodiados na CETIP e na BM&FBOVESPA, a Emissora deixard, na sede da Emissora, o valor
correspondente ao respectivo pagamento a disposicéo do respectivo Titular dos CRA, hipotese em que,
a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracéo sobre o valor colocado
a disposicdo do Titular dos CRA na sede da Emissora.
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2.1.2.16. Garantias

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA e/ou os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, sendo que os Titulares de CRA néo obterdo qualquer privilégio, bem
como nao sera segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execucao judicial
ou extrajudicial das obrigacdes decorrentes dos CRA.

2.1.2.17. Assembleia Geral

Os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o disposto abaixo.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por
Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacéo,
mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulac@o utilizado pela Emissora para a
divulgagdo de suas informagdes societérias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20
(vinte) dias.

A Assembleia Geral em segunda convocagao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito)
dias a contar da publicagcéo do edital para segunda convocacao, caso a Assembleia Geral ndo seja
instalada na data prevista em primeira convocacdo. Ndo se admite que a segunda convocacao da
Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente com a primeira convocagao.

A convocacgdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletrdnico ou postagem, a cada Titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio
de comunicacgédo cuja comprovacédo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento, fac-simile e correio
eletrénico (e-mail).

Independentemente da convocacdo prevista na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos
termos do 84° do artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade
de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacéo indicardo, com clareza, o lugar
da reunido, bem como todas as despesas razoavelmente incorridas para realizacdo em local distinto
da sede da Emissora, as quais seréo custeados pela Devedora e/ou pelo Patrimdnio Separado, uma
vez que tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora. E permitido aos Titulares de CRA
participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, desde que
nos termos previstos na legislagdo aplicavel, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia
Geral por comunicacao escrita ou eletrénica.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das
Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA
ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
vélido e eficaz. Cada CRA em Circulagéo corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais.
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Exceto pelo disposto no Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral instalar-se-a4, em primeira
convocacao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo e, em segunda convocagdo, com qualquer numero.

O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA as
informacdes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberac@o da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
(i) ao Diretor da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(ili) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

As deliberagbes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo em
primeira convocagdo ou, em segunda convocacao, pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacéo presentes
na respectiva Assembleia Geral, exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizacdo e nas
hipoteses previstas no item 12.8.1 do Termo de Securitizag&o.

As deliberacBes em Assembleias Gerais dos Titulares dos CRA que impliquem (i) na alteracdo da
Remuneragéo ou Amortizacdo das Debéntures ou dos CRA, ou de suas datas de pagamento, (i) na
alteracdo da Data de Vencimento das Debéntures ou dos CRA, (iii) na alteracdo ou qualquer
deliberagdo relativa as hipéteses de Vencimento Antecipado das Debéntures ou de Resgate
Antecipado das Debéntures, (iv) alteracéo ou qualquer deliberacao relativa aos eventos que ensejam
0 pagamento da Multa Indenizatéria, (v) na alteragdo ou qualquer deliberacéo relativa as hipéteses
de Vencimento Antecipado das Debéntures ou Resgate Antecipado dos CRA, (vi) na alteracao ou
qualquer deliberacdo relativa aos Eventos de Liquidacdo do Patrimbénio Separado, ou (vii) em
alteragBes dos itens 12.8 e 12.8.1 do Termo de Securitizacdo e/ou em qualquer quérum de
deliberacdo das Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento
da Operacao, dependerdo de aprovacdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos
favoraveis de Titulares de CRA em Circulagcdo, em qualquer convocacao.

As delibera¢cbes tomadas em Assembleias Gerais, observados os respectivos quéruns de instalacéo
e de deliberacao estabelecido no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e eficazes e
obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que,
nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacédo
aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contado da realizacdo da Assembleia Geral.

Qualquer alteracéo no Termo de Securitizagdo, apos a integralizagao dos CRA, dependera de prévia
aprovacao dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termos e condi¢des do Termo
de Securitizagdo, exceto nas hipéteses a seguir, em que tal alteracdo independera de prévia
aprovacdao dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, desde que decorra,
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exclusivamente, dos eventos a seguir e, cumulativamente, ndo represente prejuizo aos Titulares de
CRA, inclusive com relagdo a exequibilidade, validade e licitude do Termo de Securitizagdo, bem
como nao gere novos custos ou despesas adicionais aos Titulares de CRA: (i) modificacdes ja
permitidas expressamente no Termo de Securitizacdo, no Contrato de Aquisicdo de Debéntures e
na Escritura de Emisséao; (ii) necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas
legais ou regulamentares, ou apresentadas pela CVM, BM&FBOVESPA, CETIP e/ou ANBIMA,; e (iii)
falha de grafia, referéncia cruzada ou outra imprecisdo estritamente formal; ou, ainda, (iv) alteragédo
dos dados das Partes.

Sem prejuizo do disposto na Clausula Décima Segunda do Termo de Securitiza¢@o, devera ser
convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, tiver
de exercer ativamente seus direitos estabelecidos na Escritura de Emissao, para que os Titulares de
CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito das Debéntures.

A Assembleia Geral mencionada no item 12.11 do Termo de Securitizagdo devera ser realizada com
no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a Securitizadora,
na qualidade de titular das Debéntures, manifestar-se frente a Devedora ou da data em que ocorrera
uma assembleia geral de debenturistas, nos termos da Escritura de Emissdo, desde que respeitados
0s prazos previstos na Clausula Décima Segunda do Termo de Securitizagao.

Somente apos receber a orientacao definida pelos Titulares dos CRA, a Emissora devera exercer
seu direito e manifestar-se no @mbito das Debéntures conforme lhe for orientado. Caso os Titulares
de CRA ndo comparegam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientacao,
a Emissora devera permanecer silente frente a Devedora no d&mbito das Debéntures, sendo certo
que, seu siléncio, neste caso, ndo sera interpretado como negligéncia em relacéo aos direitos dos
Titulares de CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer responsabilizacao decorrente de
auséncia de manifestacgéao.

A regra descrita no paragrafo acima somente ndo sera aplicavel caso os Titulares de CRA néo
comparecam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientacdo de voto
definida na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, hip6tese na qual o agente fiduciario
das Debéntures declarard o Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo.

A Emissora e o Agente Fiduciario ndo prestardo qualquer tipo de opinido ou fardo qualquer juizo
sobre a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a manifestar-
se conforme instrugdo recebida dos Titulares de CRA, a menos que a orientacdo recebida dos
Titulares de CRA resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o Agente Fiduciario
ndo possuem qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da
orientacao dos Titulares de CRA por eles manifestado frente a Devedora ou a quem de direito no
ambito das Debéntures, independentemente de estes causarem prejuizos aos Titulares dos CRA ou
a Devedora.

As atas lavradas das Assembleias Gerais serdo encaminhadas somente a CVM via sistema

EmpresasNet, ndo sendo necessario a sua publicacdo em jornais de grande circulagéo, desde que
a deliberacdo em Assembleia Geral ndo seja divergente a esta disposi¢éo.
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2.1.2.18. Regime Fiduciario e Patrimbnio Separado

Em observancia a faculdade prevista nos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39 da
Lei 11.076, foi instituido o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdénio Separado, com a
consequente constituicdo do Patrimbnio Separado. Para fins do pardgrafo Gnico do artigo 23 da Lei
10.931, o Termo de Securitizacéo foi registrado na Instituicdo Custodiante.

Os Créditos do Patrimbnio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados
do patriménio da Emissora e passam a constituir patriménio separado distinto, que ndo se confunde
com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA, pagamento do Preco
de Aquisicao e das demais obrigacdes relativas ao Patrimdnio Separado, e manter-se-do apartados
do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados,
nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrim6nio Separado sera composto pelos Créditos do Patriménio Separado.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hip6tese os Titulares de CRA
terdo o direito de haver seus créditos contra o patrimdnio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada
a liquidacao dos Créditos do Patrimonio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimbnio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, a Securitizadora e na sua falta ao Agente Fiduciario convocar Assembleia
Geral para deliberar sobre as normas de administracédo ou liquidacdo do Patriménio Separado.

Adicionalmente, os Créditos do Patrimbnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA, incluindo o pagamento do Preco de Aquisi¢éo, e pelo pagamento das despesas
de administracdo do Patriménio Separado e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme
previsto no Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros
credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA,; (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de
garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam; e (iv) somente responderdo pelas
obrigacdes inerentes aos CRA a que estdo afetadas.

O Patrimbénio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execucdo pelos credores da
Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execucao por quaisquer dos credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s6 responderd, exclusivamente, pelas obrigacdes
inerentes aos CRA.

A Emissora sera responsavel, no limite do Patriménio Separado, perante os Titulares dos CRA, pelo
ressarcimento do valor do Patrimdnio Separado que houver sido atingido em decorréncia de acfes
judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu
mesmo grupo econdmico, no caso de aplicacdo do artigo 76 da Medida Provisdria n® 2.158-35.

2.1.2.19. Administracéo e Liquidacéo do Patrimbnio Separado

Observado o disposto na Clausula Oitava do Termo de Securitizacdo, a Securitizadora, em
conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara ordinariamente o Patriménio Separado,
instituido para os fins desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu patrim6nio; e (iv)
elaborara e publicara as respectivas demonstracdes financeiras, tudo em conformidade com o artigo
12 da Lei 9.514.
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A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimdnio Separado em
caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por culpa, dolo, negligéncia ou
administragcdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado.

Caso seja verificada a insolvéncia da Securitizadora, ou ainda, caso seja verificada mora ou
inadimplemento de quaisquer obrigacdes da Securitizadora assumidas no Termo de Securitizacéo,
o Agente Fiduciario, conforme disposto no item 9.10. do Termo de Securitizacdo, devera assumir
imediatamente e de forma transitéria a administracdo do Patrim6nio Separado constituido pelos
Créditos do Patriménio Separado e convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo
el/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado.

Além da hipétese de insolvéncia da Securitizadora, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a liquidagéo ou
nédo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario conforme item 11.1 do Termo de Securitizag&o
(cada um, um "Evento de Liguidacdo do Patrimbnio Separado"):

0] pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperacgéo judicial ou extrajudicial pela
Securitizadora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
aprovacao/homologacdo do referido plano de recuperagcdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacao de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;
(iv) desvio de finalidade do Patriménio Separado;
(v) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagBes previstos nos

instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emisséo, tais como Banco
Liquidante, Instituicdo Custodiante e Escrituradora das Debéntures, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos
no respectivo instrumento aplicavel,

(vi) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagBes néo
pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipotese, a
liquidacdo do Patrim6nio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciario a Securitizadora; ou

(vii) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipétese, a liquidacdo do
Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais
de 2 (dois) dias, contados do conhecimento de tal evento.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente comunicada, ao
Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util.
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A Assembleia Geral, instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA
gue representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulacédo e, em segunda convocacao,
com qualquer numero.

Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada, ou seja instalada mas nao haja quérum suficiente para
deliberagdo, o Agente Fiduciario devera liquidar o Patriménio Separado.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimonio
Separado decidira, por votos da maioria absoluta dos Titulares dos CRA em Circulac¢éo, sobre a
forma de administracéo e/ou eventual liquidagéo, total ou parcial, do Patrimdnio Separado.

A Assembleia Geral prevista acima devera ser realizada em primeira convocacao no prazo de 20
(vinte) dias corridos a contar da publicacdo do edital para primeira convocacdo e, em segunda
convocacao, no prazo de 8 (oito) dias a contar da publicacdo do edital para segunda convocacao,
caso a Assembleia Geral ndo seja instalada na data prevista em primeira convocacao. Nao se admite
que a segunda convocac¢do da Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente com a primeira
convocacao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacéo, total ou
parcial, do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimdnio Separado, hip6tese na qual devera ser
deliberada a administragédo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacéo de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua
administragcdo, bem como sua respectiva remuneracéo. O liquidante ser4 a Emissora caso esta nao
tenha sido destituida da administracao do Patrimonio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimbnio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra.
No entanto, a Emissora convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragao
ou liquidacdo do Patrimbnio Separado, bem como a homeacéao do liquidante.

Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou outros necessarios a viabilizacdo do
pagamento da Amortizagcdo e da Remuneracéo, sob Regime Fiduciério, conforme descrito no Termo
de Securitizacdo, ndo contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrigacdo da
Securitizadora. Desta forma, a responsabilidade da Securitizadora estd limitada ao Patriménio
Separado.

O Patrim6nio Separado sera liquidado na forma que segue:
0] automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento

pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipétese de Resgate Antecipado dos CRA,
observado o disposto na Clausula 5.3.2 do Termo de Securitizagao; ou
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(ii) apos a Data de Vencimento (seja o vencimento ora pactuado seja em decorréncia de
um Evento de Liquidacao do Patrimdnio Separado), na hipétese de ndo pagamento pela
Devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, se for o caso, apds deliberacao
da Assembleia Geral convocada nos termos da lei e do Termo de Securitizacao,
mediante transferéncia dos Créditos do Patriménio Separado ao Agente Fiduciario (ou
a instituicdo administradora cuja contratagcdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na
Assembleia Geral prevista acima), na qualidade de representante dos Titulares de CRA.
Neste caso, os Créditos do Patrimonio Separado serédo transferidos imediatamente, em
dacdo em pagamento, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da
Securitizadora decorrente dos CRA, aos Titulares dos CRA.

Quando o Patrimdnio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario aqui instituido.

O Agente Fiduciario devera fornecer a Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a partir da
extincdo do Regime Fiduciario a que estdo submetidos os Créditos do Patriménio Separado,
declaragédo de encerramento da Emissédo, que servira para baixa junto a Instituicdo Custodiante das
averbacdes que tenham instituido o Regime Fiduciario, se for o caso. Tal ato importara, no caso de
extingdo do Patrim6nio Separado nos termos da alinea "(i)" acima, na reintegracdo ao patrimonio
comum da Devedora dos eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem no Patriménio
Separado, inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimenta¢cdo. Na
hip6tese de extincdo do Patrimbnio Separado nos termos da alinea "(ii)" acima, os Titulares de CRA
receberdo os Direitos Creditorios do Agronegdcio representados pelas Debéntures em dacdo em
pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares de CRA, conforme o caso, a
restituir prontamente a Devedora eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem a totalidade dos
valores devidos aos Titulares de CRA, inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta
de Livre Movimentacgdo, cujo montante j& deverd estar acrescido dos custos e despesas que tiverem
sido incorridas pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares de CRA com relagéo a cobranca
dos referidos Direitos Creditorios do Agronegdcio representados pelas Debéntures e dos demais
Documentos da Operacéo.

Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i)
administrar os Créditos do Patriménio Separado, (i) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio (iii) ratear os recursos
obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢ao de CRA detidos, observado o disposto no Termo de
Securitizagdo, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegoécio
eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na propor¢do de CRA detidos.

No caso de Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado, os bens e direitos pertencentes ao
Patriménio Separado, resultado da satisfagdo dos procedimentos e execucao/excussao dos direitos,
serdo entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidacdo do
Patriménio Separado, a cada CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patriménio
Separado dos CRA, na propor¢do em que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo
devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dagéo, a quitagdo dos CRA.
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2.1.2.20. Cronograma de Etapas da Oferta

Segue abaixo

cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

g\::i:;sdos Eventos Data Prevista("
1. Publicacéo do Aviso ao Mercado 10/10/2016
2. Disponibilizag&o do Prospecto Preliminar aos Investidores 10/10/2016
3. Inicio do Roadshow 10/10/2016
4. Inicio do Periodo de Reserva 18/10/2016
Publicacéo do Primeiro Comunicado ao Mercado 03/11/2016
6. Encerramento do Periodo de Reserva 10/11/2016
7. Procedimento de Bookbuilding 11/11/2016
8. Publicacdo do Segundo Comunicado ao Mercado 25/11/2016
9. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 05/12/2016
10. Registro da Oferta pela CVM 19/12/2016
11. 5i:tﬂ%iiéﬁ1325,’;\izgrr1ec;?z;je Inicio e inicio da Distribuigdo dos CRA 20/12/2016
12. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores 20/12/2016
13. Data de Emissé&o 20/12/2016
14. Data de Liquidacdo Financeira dos CRA® 20/12/2016
15. Encerramento da Distribuigdo dos CRA junto aos Investidores 20/12/2016
16. Data de Subscri¢do e Integralizacdo dos CRA® 20/12/2016
17. Data de Inicio de Negocia¢do dos CRA na BM&FBOVESPA 21/12/2016
18. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na CETIP 21/12/2016
19. Divulgacdo do Antincio de Encerramento® 22/12/2016

(€Y

EER

As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a modificagBes suspensdes, antecipagdes ou
prorrogacdes, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Emissora. Qualquer modificagdo no cronograma da Oferta
devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos
25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Data de inicio da Oferta.

Data de encerramento da Oferta.

Manifestagéo dos investidores acerca da aceitagdo ou revogacao de sua aceitacdo em adquirir os CRA, bem como a
data em que sera realizada a efetiva subscricdo dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do Boletim de
Subscrigéo.

De acordo com a Clausula 4.3 do Termo de Securitizag&o, todos os CRA serdo subscritos e integralizados na Data
de Integralizagdo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais relativos a
procedimentos de transferéncia bancéria e sistemas internos de pagamento e transferéncia de recursos dos
envolvidos, os Investidores poder&o realizar a integralizagdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente,
sendo em tal caso devida a Remuneracéo relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata temporis.
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2.1.2.21. Registro para Distribuicdo e Negociacdo

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a liquidacao financeira realizada por meio do sistema de compensacao e
liquidacdo da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario, por meio (a) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidacéo
financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio do sistema
de compensacéo e liquidacao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

2.1.2.22. Distribuicédo dos CRA e Distribuicao Parcial

Os CRA serao objeto de distribuigdo publica nos termos da Instrugdo CVM 400, no montante de
R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze milhdes e quinhentos mil reais), com intermediacdo dos
Coordenadores, sob regime de garantia firme e melhores esfor¢os de colocagéo, de forma individual
e nédo solidaria, sendo que: (i) os Coordenadores realizardo a distribuicdo dos CRA sob o regime de
garantia firme de colocagédo, no valor de R$500.000.000,000 (quinhentos milhdes de reais),
observada a proporcao de garantia firme a ser atribuida a cada Coordenador ("Garantia Firme de
Colocacédo"), e (ii) os Coordenadores realizardo a distribuicdo dos CRA sob regime de melhores
esforgos de colocacéo, no valor de R$512.500.000,00 (quinhentos e doze milh8es e quinhentos mil
reais), considerando o exercicio total da Opg¢édo de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar,
nos termos do Contrato de Distribuicdo, em que esta previsto o respectivo plano de distribuicdo dos
CRA.

A Garantia Firme de Colocacdo dos CRA aqui prevista esta limitada ao montante de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e sera prestada de forma individual e ndo solidaria
entre os Coordenadores, observadas as disposi¢cées da Instrugdo CVM 400 e do Contrato de
Distribuicdo, na seguinte proporcéo: (i) R$166.667.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes,
seiscentos e sessenta e sete mil reais) para o Itall BBA, (ii) R$166.667.000,00 (cento e sessenta e
seis milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil reais) para o Citi; e (iii) R$166.666.000,00 (cento e
sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil reais) para o Santander.

Considerando que a Oferta somente sera realizada com a colocagdo de, no minimo, 500.000
(quinhentos mil) CRA, no montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data de
Emisséo ("Montante Minimo"), sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA. Caso seja colocada a
guantidade minima dos CRA acima, os CRA n&o colocados serdo cancelados pela Emissora. Os
Coordenadores serdo responsaveis pela subscricao e integralizacdo dos CRA no Montante Minimo,
nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo, uma vez que a parcela dos CRA equivalente ao
Montante Minimo sera objeto de distribuicdo publica em regime de garantia firme. Nesta hipotese, a
Emissora, de comum acordo com os Coordenadores e com a Devedora, podera decidir por reduzir
o valor total da Oferta até um montante equivalente ao Montante Minimo.

Os interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo, quando da assinatura dos
respectivos boletins de subscricdo de CRA, condicionar sua adesédo a Oferta a distribuicdo (i) da
totalidade dos CRA ofertados, ou (ii) de uma proporgcdo ou quantidade minima de CRA, em
observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM 400.
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Na hipoétese de nao atendimento das condic¢des referidas nas alineas (i) ou (ii) acima, os Investidores
gue ja tiverem subscrito e integralizado CRA no ambito da Oferta receberdo das InstituicGes
Participantes da Oferta os montantes utilizados na integralizagdo dos CRA, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condi¢do, deduzidos dos
encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipoteses, qualquer remuneracdo ou
atualizacdo pela Emissora aos referidos Investidores.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto acima, os
Investidores deverdo fornecer recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar
a devolucéo dos Boletins de Subscri¢cdo dos CRA cujos valores tenham sido restituidos.

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, que poderdo contratar
Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos da Clausula XII|
do Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto ao Publico Alvo somente apos a
concesséo do registro da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400.

A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo
com os procedimentos (i) do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, para os CRA
eletronicamente custodiados na CETIP; e (ii) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, para os CRA eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA.

Os CRA serdo depositados para negociagdo no mercado secundario, por meio (i) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (ii) do PUMA, plataforma eletrénica de negociagdo
de multiativos, administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo
a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por
meio do sistema de compensacao e liquidacao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Importante ressaltar que a Oferta ndo esta sujeita a condi¢des legitimas que ndo dependam da
Emissora, da Debenturista Inicial, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do
artigo 22 da Instrugdo CVM 400.

Plano de Distribuicdo

A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores, ndo existindo fixacdo de
lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora
organizaréo a colocacéo dos CRA perante os Investidores interessados, levando em conta suas
relacbes com clientes e outras consideracées de natureza comercial ou estratégica ("Plano de

Distribuic&o").

Roadshow e Procedimento de Bookbuilding

Anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizardo ao
publico este Prospecto, precedido da divulgacao do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 53 da
Instrucdo CVM 400.

ApOs a publicagédo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo deste Prospecto, os Coordenadores
realizaram apresentacdes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentac¢des individuais) sobre
0s CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que os Coordenadores
utilizaram em tais apresentacdes aos Investidores foram previamente submetidos & aprovacéo ou
encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrugdo CVM 400.
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A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicac&o do Aviso ao Mercado, os Coordenadores
realizaram a coleta de intencdo de investimentos com a participacdo de todos os Investidores
(incluindo Pessoas Vinculadas), no &mbito da Oferta, com recebimento de reservas, nos termos do
artigo 44 da Instru¢do CVM 400, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos. O recebimento de
reservas ocorreu no Periodo de Reserva. O Procedimento de Bookbuilding foi realizado, pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
sem fixagao de lotes minimos ou maximos, por meio do qual foi definido, de comum acordo entre os
Coordenadores, a Emissora e a Devedora, o volume da Emisséo, sendo que houve o exercicio total
da Opcéo de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar.

A Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, em 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora,
com o propésito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugdo CVM 400,
optaram por distribuir um lote suplementar de CRA de 15% (quinze por cento) a quantidade dos CRA
originalmente ofertada.

O prazo maximo para colocagcdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de divulgagéo do
Anudncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscricdo dos CRA, foi considerado, como
"Periodo de Reserva", o periodo compreendido entre os dias 18 de outubro de 2016 e 10 de
novembro de 2016.

Os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipéteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Definitivo e deste Prospecto que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a
sua decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo, o preco de integralizacdo dos CRA sera o
correspondente ao Preco de Integralizacéo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda

corrente nacional, & vista, no ato da subscricao.

Participacdo de Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a participacdo de Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal
participacdo em relacdo ao volume da Oferta.

Como foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de CRA objeto da
Oferta, ndo foi permitida a colocacdo de CRA a Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo que as intengdes de investimento e os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente canceladas nos
termos do artigo 55 da Instrugcédo CVM 400.

A vedacéo acima ndo se aplicou as instituicdes financeiras contratadas pela Emissora para atuar
como formador de mercado, nos termos da regulacdo da CVM, conforme o caso.
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Rateio

Como o total de CRA correspondente as intengdes de investimento ou aos Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores no dmbito deste Prospecto excedeu o Valor Total da Emisséo, o0s
CRA foram rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intengbes de investimento, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

Forma e Procedimento de Colocacdo dos CRA

A Garantia Firme de Colocacéo, a ser prestada pelos Coordenadores, esta limitada ao montante de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e serd prestada pelos Coordenadores, de forma
individual e sem qualquer solidariedade entre eles, na seguinte propor¢éo: (i) R$166.667.000,00
(cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil reais) para o Coordenador Lider,
(i) R$166.667.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil reais) para
o Citi, e (iii) R$166.666.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil
reais) para o Santander.

A Garantia Firme de Colocacao, conforme prevista acima, sera prestada proporcionalmente pelos
Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre eles, (i) desde que e somente se satisfeitas todas
as Condi¢cBes Suspensivas previstas no Contrato de Distribuicdo; e (ii) se ap6s o Procedimento de
Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA que ndo tenha sido alocado entre
Investidores.

A parcela da Oferta correspondente a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
sera objeto de melhores esforcos de colocacao pelos Coordenadores.

Os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas) participaram do Procedimento de Bookbuilding por
meio da apresentacéo de Pedidos de Reserva ou envio de inteng8es de investimento realizados no
Periodo de Reserva, sem fixa¢éo de lotes minimos ou méaximos, sendo que tais Pedidos de Reserva
ou intengBes de investimento foram realizados junto a uma das Instituicdes Participantes da Oferta,
observadas as condicdes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores interessados (incluindo Pessoas Vinculadas) (a) apresentou
Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva, para a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta que tenha disponibilizado tal documento, ou (b) enviou sua
intengdo de investimento aos Coordenadores no momento da realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding. O Investidor que seja Pessoa Vinculada indicou,
obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta que o
receber. Recomendou-se aos Investidores que entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os
procedimentos adotados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta para
efetivagdao do Pedido de Reserva ou da intengdo de investimento, incluindo, sem
limitacao, eventual necessidade de depésito prévio do investimento pretendido;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a participacao de Investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Como foi verificado, pelos Coordenadores,
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA originalmente ofertados (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional e da Opc¢éo de Lote
Suplementar), ndo foi permitida a colocacdo dos CRA a Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo que as intencdes de investimento e os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas foram
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, com
excecdo dos CRA colocados ao Formador de Mercado, no volume de até
R$50.000.000,00 (cinquenta milhes de reais);

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva e de intenc¢des de investimento ndo
cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢cdes da Oferta, bem
como nos termos do item (i) acima, fosse igual ou inferior ao montante da Oferta, seriam
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva e inten¢gbes de investimento
admitidos e ndo cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢des
da Oferta, nos termos deste item;

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva e de inten¢des de investimento ndo
cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢Bes da Oferta, bem
como nos termos do item (i) acima, excedesse o montante originalmente previsto para a
Oferta, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devedora, poderiam:
(a) elevar tal quantidade a um patamar compativel com o0s objetivos da Oferta,
procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores, de forma a atender, total ou
parcialmente, referidos Pedidos de Reserva ou intencdes de investimento admitidos,
observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva ou intencgdes de
investimento, que os CRA seriam rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao
montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou intencbes de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracbes de CRA; ou (b) manter a
guantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta, sendo que os CRA seriam rateados
entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva ou intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fracdes de CRA,;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgac&o do Antincio de Inicio,
a Instituicéo Participante da Oferta com a qual o Investidor tenha realizado o respectivo
Pedido de Reserva ou intengdo de investimento informara aos Investidores, por meio
do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile
(a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da Data de
Integralizacdo que cada Investidor devera pagar o Preco de Integralizacédo referente
aos CRA alocados nos termos acima previstos a respectiva Instituicdo Participante da
Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, com
recursos imediatamente disponiveis, por meio de sua conta na CETIP e na
BM&FBOVESPA, observados os procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA,
conforme o caso;

os Pedidos de Reserva e intengdes de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipéteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informacdes
constantes do Prospecto Definitivo e deste Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento,
nas quais podera o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Nesta
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hipétese, o Investidor devera informar sua deciséo de desisténcia do Pedido de Reserva
ou da intencdo de investimento a respectiva Instituicdo Participante da Oferta que
recebeu o seu Pedido de Reserva ou intengéo de investimento, em conformidade com
as previsdes do respectivo Pedido de Reserva ou intengéo de investimento; e

(vii)  as previsGes dos itens acima aplicar-se-8o aos Participantes Especiais eventualmente
contratados pelos Coordenadores no &mbito da Oferta, conforme o caso, nos termos
do Contrato de Distribuicdo e dos Termos de Adeséo celebrados por tais Participantes
Especiais. Considerando que foram contratados Participantes Especiais pelos
Coordenadores, este Prospecto Preliminar foi devidamente ajustado para devida
qualificacdo e identificacdo de referidos prestadores de servigos.

Definicdo do Valor Total da Emissao

A Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, no ambito da
Opcéao de Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, apdés consulta e concordancia prévia da Emissora e da
Devedora, com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da
Instrucdo CVM 400, optaram por distribuir um lote suplementar de CRA de 15% (quinze por
cento) da quantidade dos CRA originalmente ofertados, no ambito da Opcdo de Lote
Suplementar.

Aos CRA oriundos do exercicio total de Opg¢édo de Lote Adicional e de Opcgédo de Lote Suplementar
serdo aplicadas as mesmas condi¢cdes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacéo sera
conduzida sob o regime de melhores esforgos.

2.1.2.24. Inicio, Procedimento de Liquidacdo e Encerramento da Oferta

A Oferta terd inicio apos (i) o registro da Oferta pela CVM,; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii)
a disponibilizacéo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

O prazo maximo para colocagdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de divulgagéo do
An(ncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocagdo, o preco de integralizagdo dos CRA sera o
correspondente ao Preco de Integralizacdo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscri¢do, observado o disposto na Clausula 4.2 do Termo de
Securitizacéo.

A integralizacdo dos CRA sera realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela
CETIP e pela BM&FBOVESPA, conforme aplicavel. Na data de integralizagao informada pelos
Coordenadores, os Investidores deveréo efetivar a liquidacdo dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na CETIP e na BM&FBOVESPA,
observados os procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante
divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Na&o sera: (i) constituido fundo de sustentacéo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabiliza¢do de precos dos CRA no &mbito da Oferta.

Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucdo CVM 400, até a divulgacédo do
Anuncio de Encerramento, ndo haverd revenda dos CRA que venham a ser subscritos pelos
Coordenadores da Garantia Firme em virtude do exercicio da garantia firme de colocagéo dos CRA
prevista no Contrato de Distribui¢&o.
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2.1.2.25. Pablico Alvo

Os CRA seréo distribuidos publicamente a investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-
B da Instrugdo CVM 539.

Como o total de CRA correspondente as intencdes de investimento ou aos Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores no ambito do Prospecto Preliminar excedeu o Valor Total da
Emisséo, os CRA foram rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intencdes de investimento, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

2.1.2.26. Inadequacéao do Investimento

O investimento em CRA néo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel
com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegdécio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de
crédito relacionado ao setor agricola, e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo
da Devedora e do seu setor de atuacéo (supermercados e/ou varejo).

2.1.2.27. Multa e Juros Moratérios

Sem prejuizo da Remuneracédo dos CRA conforme item 5.4. do Termo de Securitizagdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, os débitos em
atraso vencidos e ndo pagos, devidamente acrescidos da Remuneracéo, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelacéo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de
2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios a razédo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata
temporis.

2.1.2.28. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 2.1.2.31 abaixo, o ndo comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento, desde que o0s recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

2.1.2.29. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo aos CRA,
até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que nio seja
considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado
o intervalo minimo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
pela Emissora e o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA, sendo que 0s recursos que
deverdo ser recebidos até as 11:00 horas do dia anterior ao dia do pagamento dos CRA, nédo
havendo qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogacao
mencionada.
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2.1.2.30. Publicidade

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA bem como as convocacdes para as
respectivas Assembleias Gerais serdo disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares,
através do sistema de Informacfes Periédicas e Eventuais ("IPE") da CVM, da CETIP, da
BM&FBOVESPA e no jornal "Didrio Comércio Industria & Servigos", obedecidos os prazos legais
elou regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo ap6s a Data de Emissao,
devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

Todos os atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacao deverdo ser veiculados, na forma
de aviso, no jornal de grande circulacao geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo de seus
atos societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer
publicacdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicages acima previstas se notificar todos os Titulares
de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracéo de ciéncia dos atos e decisbes, desde que
comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item ndo inclui "atos e fatos relevantes”, que
deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrucdo da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme em vigor.

As demais informacgdes periédicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

2.1.2.31. Despesas da Emisséao

Seréo de responsabilidade da Devedora, ou, ainda, com recursos do Patriménio Separado, em caso
de inadimplemento pela Devedora, em adicdo aos pagamentos de Amortizacdo, Remuneracao e
demais previstos no Termo de Securitizacdo ("Despesas"):

(i) remuneracdo do agente fiduciario das Debéntures no montante equivalente a parcelas
anuais de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto)
Dia Util contado da Data da Integralizacdo dos CRA, e 0s seguintes nos mesmos dias dos
anos subsequentes, mediante apresentacdo de fatura, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias da data de vencimento da respectiva parcela. Adicionalmente, serdo devidas
ao agente fiduciario das Debéntures parcelas anuais de R$4.000,00 (quatro mil reais) pela
verificacdo dos indices Financeiros , sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia
Util contado da Data da Integralizagéio dos CRA, e 0s seguintes nos mesmos dias dos anos
subsequentes, mediante apresentagdo de fatura, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias da data de vencimento da respectiva parcela. Todas as parcelas acima sao corrigidas
anualmente pelo IPCA/IBGE a partir da Data de Emissdo e acrescidas dos impostos
descritos na alinea “vii” abaixo. A remuneragdo sera devida mesmo ap0s o vencimento
final das Debéntures, caso o agente fiduciario das Debéntures esteja ainda esteja atuando
em atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a emissao das Debéntures, remuneracao
essa que sera calculada pro rata die;

(i) remuneracdo da Instituicdo Custodiante e Escrituradora das Debéntures, a titulo de
honoréarios pelo servigo escrituracdo e custddia das Debéntures, sendo (i) uma parcela
Unica de implementacéo no valor de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), devida até o
10° Dia Util do més subsequente ao da Data de Integralizacao, e (ii) parcelas mensais no
valor de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), devida até o 10° dia util do més
subsequente, mediante apresentacdo de fatura pela Instituicdo Custodiante e
Escrituradora das Debéntures, ao da Data de Integralizacdo e as demais nas mesmas
datas dos meses subsequentes, corrigidas anualmente pelo IGP-M a partir da Data de
Emissdo ou na sua falta pelo IPC/FIPE ou na sua falta pelo IGP-DI/FGV;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

remuneracdo da Instituicdo Custodiante, na qualidade de instituicdo custodiante dos
Documentos Comprobatorios, que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, representados pelas Debéntures, no valor mensal de R$ 500,00 (quinhentos
reais), sendo que a 12 (primeira) parcela devida sera paga até o 5° (quinto) Dia Util da Data
de Integralizacdo dos CRA e as demais parcelas serdo pagas no mesmo dia dos meses
subsequentes. Todas as parcelas acima sao corrigidas anualmente pelo IPCA a partir da
Data de Emissao e acrescidas dos impostos descritos na alinea “vii” abaixo.

remuneracéo do Escriturador dos CRA no montante equivalente a R$2.100,00 (dois mil e
cem reais), em parcelas semestrais, sendo a primeira parcela devida em 5 (cinco) dias a
partir da Data da Integralizac@o dos CRA e as demais nas mesmas datas dos periodos
subsequentes, corrigida anualmente pelo IGP-M a partir da Data de Emissao;

remuneracéo do Banco Liquidante dos CRA no montante equivalente a R$ 3.000,00 (trés
mil reais), em parcelas semestrais, sendo a primeira parcela devida em 5 (cinco) dias, a
partir da Data da Integralizagdo dos CRA e as demais nas mesmas datas dos periodos
subsequentes, corrigida anualmente pelo IGP-M a partir da Data de Emissao;

remuneracao da Securitizadora, nos seguintes termos:

(@) pela estruturacdo da Oferta, sera devida parcela Unica no valor de R$125.000,00
(cento e vinte cinco mil reais), a ser paga a Securitizadora ou a quem esta indicar
até o 1° Dia Util contado da apresentacéo a Devedora da correspondente nota fiscal,
inclusive em caso de rescisdo da Escritura de Emisséo;

(b) pela administracdo da carteira fiduciaria, em virtude da securitizacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, bem como diante do disposto na legislacdo em vigor,
gue estabelecem as obrigacBes da Securitizadora, durante o periodo de vigéncia
dos CRA, serdo devidas parcelas semestrais no valor de R$14.400,00 (quatorze mil
e quatrocentos reais), atualizadas anualmente a partir da Data de Emisséao, pela
variacdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de
sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario, a ser paga a Securitizadora até o 1° Dia Util contado da apresentacéo a
Devedora da correspondente nota fiscal sendo a primeira nota fiscal entregue em
até 1 (um) Dia Util a contar da Data da Integralizacdo dos CRA (“Custo de
Administragéo”). O Custo de Administragéo tera um acréscimo de 100% (cem por
cento), no caso de Resgate Antecipado dos CRA ou ainda no caso de alteragédo nas
caracteristicas da Emissao; e

(©) todos os valores acima descritos j4 estdo acrescidos dos respectivos tributos
incidentes, a serem recolhidos pelo responsavel tributario, nos termos da legislacéo
vigente;

(vii) remuneracao do Agente Fiduciario dos CRA no montante equivalente a R$12.000,00 (doze

mil reais), em parcelas anuais, sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia
Util contado da Data da Integralizacdo dos CRA, e os seguintes no mesmo dia dos anos
subsequentes, mediante apresentacdo de fatura, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias da data de vencimento da respectiva parcela. Os valores acima mencionados serao
acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacdo desses servicos
(pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL, e (v) Imposto
sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, bem como outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario dos CRA, sendo certo que
serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o Agente Fiduciario
dos CRA receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos
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elencados neste item fosse incidente. A remuneracdo sera devida mesmo apés o
vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario dos CRA esteja ainda esteja atuando
em atividades inerentes a sua funcdo em relacéo a emissao dos CRA, remuneracao essa
gue seré calculada pro rata die;

(viii) averbacdes, tributos, prenotacfes e registros da Escritura de Emissédo, do Contrato de
Aquisicéo de Debéntures e documentos societarios da Devedora;

(ix) todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA que sejam necessérias para proteger
os direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizacdo dos seus créditos, a
serem pagas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacéo a Devedora,
pela Securitizadora e/ou Agente Fiduciario, da correspondente nota fiscal, conforme
previsto no Termo de Securitizacao;

(x) emolumentos, taxas e declaracdes de custddia da CETIP e da BM&FBOVESPA relativos
ao Termo de Securitizagcdo e aos CRA;

(xi) custos razoavelmente incorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou
Agente Fiduciario que sejam relacionados a Assembleia Geral e a assembleia geral de
titulares das Debéntures;

(xii) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que
sejam relativas a abertura e manutencao da Conta Centralizadora;

(xiii) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que
sejam decorrentes da gestdo, cobranca, realizacdo e administracdo do Patrimonio
Separado, publicacBes em jornais, locacdo de espacos para realizacdo de Assembleia
Geral, e outras despesas indispensaveis a administracdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, exclusivamente na hipotese de liquidagdo do Patriménio Separado, inclusive
as referentes a sua transferéncia, na hip6tese de o Agente Fiduciario dos CRA assumir a
sua administracéo; e

(xiv) despesas com o registro da Oferta na ANBIMA e na CVM, bem como contratagéo,
atualizacdo e manutencéo da classificacdo de risco da Oferta, nos termos previstos no
Termo de Securitizacdo e demais documentos da Oferta, conforme aplicavel.

Em caso de néo recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas com os
demais recursos do Patrimdnio Separado e, caso nao seja suficiente, pelos Titulares de CRA.

Os impostos diretos e indiretos descritos na Clausula Décima Quarta do Termo de Securitizagdo ndo
incidem no Patriménio Separado e séo de responsabilidade dos Titulares de CRA.

Todas as despesas e obrigagBes dos Titulares de CRA deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente conforme previsto
em lei, ressarcidas & Emissora.

2.1.2.32 Suspenséao, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo
de Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condic¢des diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o
respectivo registro.
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A CVM devera proceder a suspenséo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagcdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspenséo da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdo dar conhecimento da suspenséo ou do cancelamento aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgacédo do Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de
revogar a aceitacéo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo
do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora
e inerentes a propria Oferta, a CVM poderéa acolher pleito de modificagéo ou revogacéo da Oferta. E
sempre permitida a modificagéo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores. Em caso de
revogacao da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo
que os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou
pelos Coordenadores, sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com deducdo de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis, contados da referida comunicagao.

A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem requerer a
CVM a modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta
ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre com concordancia com a Devedora,
podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢Bes para os
Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do
pedido de modificagéo.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio
de anuncio de retificacdo a ser divulgado ao menos pelos mesmos meios utilizados para divulgacao
do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento, conforme disposto no artigo 27 da Instrucéo
CVM 400 ("Anuncio de Retificacdo"). Apos a divulgacdo de Anancio de Retificagcdo, as Instituicbes
Participantes da Oferta somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que
a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢Bes, nos termos do
Anlincio de Retificagdo. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao
passivel de comprovacéo, a respeito do Anuncio de Retificagdo para que confirmem, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicac&o, o interesse em manter a
declaracdo de aceitagdo, presumida a manutencgéo de sua ordem em caso de siléncio.
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Na hipo6tese de (i) revogacédo da Oferta ou (ii) revogacéo, pelos Investidores, de sua aceitacdo da
Oferta, na hipétese de modificacdo das condi¢cdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da
Instrugdo CVM 400, os montantes eventualmente utilizados por Investidores na integralizacdo dos
CRA durante o Prazo M&ximo de Colocacdo serdo integralmente restituidos pela Emissora e/ou
pelos Coordenadores, conforme o caso, aos respectivos Investidores, sem juros ou corregao
monetdaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (i) da revogacéo da
Oferta, ou (ii) em que em receber a comunicagcdo enviada pelo Investidor de revogacdo da sua
aceitacdo. Neste caso, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitacdo referente aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Boletins de Subscri¢cdo referentes aos CRA ja
integralizados.

Em qualquer hipétese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

2.1.2.33. Principais Func&es, Critérios e Procedimentos para Contratagao e Substituicdo dos
Prestadores de Servicos

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciério foi contratado para realizar as fun¢gbes de agente fiduciario, representando os
interesses dos Titulares dos CRA, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, no a&mbito da Emisséo
e conforme previsto no Termo de Securitizacao, tendo sido escolhido em razao de sua reconhecida
experiéncia na prestacéo de servicos de agente fiduciario em operagdes desta natureza.

Dentre as principais fungdes do Agente Fiduciario, destacam-se as seguintes previstas na Clausula
9.3 do Termo de Securitizacdo: (i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA,
empregando, no exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
emprega na administracéo dos proprios bens; (ii) zelar pela protecéo dos direitos e interesses dos
Titulares de CRA, acompanhando a atuacao da Securitizadora na gestao do Patrimdnio Separado;
(iii) exercer, nas hipoteses previstas no Termo de Securitizacdo, a administragdo do Patriménio
Separado; (iv) promover, na forma prevista na Clausula Décima Primeira do Termo de Securitizacao,
a liquidacéo, total ou parcial, do Patrimdnio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral; (v)
renunciar a funcao, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo e/ou impedimento; (vi) conservar em boa guarda toda a escrituracao,
correspondéncia e demais papeis relacionados ao exercicio de suas fungdes; (vii) verificar, no
momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes contidas no Termo de Securitizagéo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento; (viii) manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e seu enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Securitizadora; (ix) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda
e qualquer informacédo que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagcdo, com relacao a
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado; (x) fiscalizar o cumprimento das
clausulas constantes do Termo de Securitizagao, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes
de fazer e de néo fazer; (xi) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias & defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegadcio,
vinculados ao Patriménio Separado, caso a Securitizadora ndo o faca; (xii) solicitar, quando julgar
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necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis,
das Varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros
orgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da
Devedora, conforme o caso; (xiii) solicitar, quando considerar necessério e desde que autorizado
por Assembleia Geral, auditoria extraordinaria na Emissora, a custo do Patriménio Separado ou dos
préprios Titulares de CRA; (xiv) emitir parecer sobre a suficiéncia das informac8es constantes das
propostas de modificacées nas condicbes dos CRA,; (xv) calcular, em conjunto com a Emissora, o
valor unitario de cada CRA, disponibilizando-o aos Titulares de CRA e aos demais participantes do
mercado, por meio eletrdnico, tanto através de comunicacao direta de sua central de atendimento,
quanto do seu website http://www.vortxbr.com/; (xvi) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos
Titulares de CRA e extinto o Regime Fiduciario, & Emissora termo de quitacéo de suas obrigacdes
de administracdo do Patriménio Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis; (xvii) elaborar relatorio
destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 1°, b da Lei das Sociedades por Ac¢des
e da Instrucdo CVM 28, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagfes referentes a
Emissora e/ou a Devedora, conforme o caso: (a) eventual omissao ou inverdade, de que tenha
conhecimento, contida nas informac¢8es divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informacbes; (b) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo; (c)
comentarios sobre as demonstracgdes financeiras, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros
e de estrutura de capital; (d) posi¢éo da distribuicdo ou colocacdo dos CRA no mercado; (e) resgate,
amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de Remuneracdo dos CRA realizados no
periodo, bem como aquisicdes e vendas de CRA efetuadas pela Emissora; (f) constituicdo e
aplicacbes de fundos para Amortizacdo dos CRA, quando for o caso; (g) acompanhamento da
destinacéo dos recursos captados por meio da emissdo de CRA, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora e/ou da Devedora; (h) relacdo dos bens e valores entregues
a sua administracao; (i) cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora no Termo de
Securitizacdo; e (j) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiduciario; (xviii) colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposi¢éo dos Titulares de CRA
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora; (b) no seu escritério ou no local por ela
indicado; (c) na CVM; (d) na CETIP e na BM&FBOVESPA, e (e) no Coordenador Lider; (xix) publicar,
nos orgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publica¢des, antncio comunicando aos
Titulares de CRA que o relatério se encontra a sua disposi¢cao nos locais indicados no inciso (xviii)
acima; (xx) notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 90 (noventa)
dias contado a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual inadimplemento, pela Emissora e/ou pela
Devedora de quaisquer obrigacdes assumidas no ambito dos Documentos da Operacdo que nao
tenham sido sanadas no prazo de cura eventualmente previsto nos respectivos instrumentos,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicacéo de
igual teor deve ser enviada: (a) a CVM; (b) a CETIP e a BM&FBOVESPA; e (c) ao Banco Central do
Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele autorizada a funcionar; (xxi) acompanhar a observancia
da periodicidade na prestacdo das informac8es obrigatérias por parte da Securitizadora, alertando
os Titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacoes;
(xxii) comparecer a Assembleia Geral, a fim de prestar as informacdes que Ihe forem solicitadas; e
(xxiii) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma prevista na Clausula Décima
Segunda do Termo de Securitiza¢do, incluindo, sem limitacdo, na hipétese de insuficiéncia dos bens
do Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administracéo ou liquidacdo do Patrimdnio
Separado, bem como a nomeacéo do liquidante, caso aplicavel.
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O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcdes até que um novo
agente fiduciario assuma, nas hipéteses de auséncia ou impedimento temporario, rendncia,
intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral,
para que seja eleito o novo Agente Fiduciério.

A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario
a ser substituido, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento),
no minimo, dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocag¢ao nao ocorrer até 8 (oito) dias
antes do termo final do prazo referido no item acima, caberd & Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacao prévia a CVM e a sua manifestacéo
acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrucdo CVM 28.

O Agente Fiduciéario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao de seu substituto
a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral
convocada na forma prevista pela Clausula Décima Segunda do Termo de Securitizagéo.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e do Termo de Securitizagéo.

Auditores Independentes

A Emissora contrata auditores independentes cuja responsabilidade é de expressar uma opinido
sobre as demonstracfes financeiras com base em auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Referida auditoria tem por objetivo obter seguranca razoavel
de que essas demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢des relevantes.

Nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 308, os auditores independentes ndo podem prestar
servicos para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, exigindo-se um
intervalo minimo de trés anos para a sua recontratacdo, exceto (i) a companhia auditada possua
Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior
a contratacdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso,
o auditor independente deve proceder a rotacdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de
gualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcao de geréncia, em periodo ndo superior
a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno). Tendo em vista que
a Emissora ndo possui Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento permanente, a Emissora
tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de cinco anos.

Ainda em atendimento ao artigo 23 da Instrucdo CVM 308, a Emissora ndo contrata os auditores
independentes para a prestacdo de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua
objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, um dos motivos de maior
preponderéncia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando 0 caso,
substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia, conhecimento acumulado,
familiaridade da mesma em relagdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de
securitizagdo e que envolvem o mercado financeiro imobiliario e agricola de forma geral e qualidade
na prestacao de servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece novos
padrbes de contratacao.
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CETIP e BM&FBOVESPA

A CETIP e a BM&FBOVESPA foram contratadas para prestagéo de servigos de custddia escritural
de ativos e liquidacéo financeira dos CRA, sendo que os pagamentos dos CRA seréo efetuados por
meio do sistema de liquidacao e compensacéo eletrénico administrado pela CETIP e/ou por meio de
procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde os CRA estejam custodiados
eletronicamente.

A CETIP e a BM&FBOVESPA poderéo ser substituidas, a critério da Emissora, por outras camaras de
liguidacédo e custddia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a CETIP ou a BM&FBOVESPA falir,
requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia,
intervencao ou liquidacéo requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdo para execucdo dos servicos
contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares dos CRA, mediante aprovacao em Assembleia Geral. Nos
casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagao
de nova camara de liquidagao e custddia autorizada para registro dos CRA.

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacao de Risco foi contratada com a funcéo de realizar a classificacao de risco
dos CRA em razao da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de classificacdo de
risco de valores mobiliarios.

Conforme Clausula 3.12 do Termo de Securitizagdo, a nota de classificacdo de risco sera objeto de
revisdo trimestral, sem interrupcéo, de acordo com o disposto no paragrafo 7° do artigo 7 da Instrugéo
CVM 414, até a Data de Vencimento,

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida caso (i) os servigos ndo sejam prestados de
forma satisfatoria, (ii) caso haja rentincia da Agéncia de Classificagao de Risco ao desempenho de suas
funcBes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre as partes.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes
empresas, a qualquer tempo e a critério da Emissora, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) a
Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificagao de risco com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida das Na¢fes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 02.101.919/0001-05; ou (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de
classificacé@o de risco com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV
de Novembro, n°® 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 01.813.375/0001-33.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi escolhido para desempenhar a funcdo de operacionalizar o pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA em razéo de sua
reconhecida experiéncia na prestacao de servicos desta natureza.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral,
caso (i) seja descumprida qualquer obrigacéo prevista em contrato celebrado com a Emissora, (ii)
haja descredenciamento ou revogacdo de sua autorizagdo para o exercicio das atividades de
liquidacao financeira; (iii) haja rentncia do Banco Liquidante ao desempenho de suas fun¢des nos
termos previstos em contrato celebrado com a Emissora; e (iv) seja estabelecido de comum acordo
entre as partes do contrato indicado no item (iii) acima. Nesse caso, novo Banco Liquidante deve ser
contratado pela Emissora. Com exce¢do dos casos acima previstos, deverd ser convocada
Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de novo banco liquidante.
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Escriturador e Instituicdo Custodiante

O Escriturador atuara, no ambito da Emissao, como responséavel pela escrituragdo dos CRA, e como
agente registrador dos CRA, sendo, portanto, responsavel como digitador e registrador dos CRA,
para fins de custédia eletronica e de liquidacdo financeira de eventos de pagamento dos CRA na
BM&FBOVESPA e na CETIP, conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario e negociacao
em mercado secundario na BM&FBOVESPA e na CETIP, conforme o caso.

A Instituicdo Custodiante serd responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados
pelas Debéntures, em lugar seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, como se seus
fossem, na forma de depésito voluntario, nos termos da Lei 11.076 e conforme previsto no artigo 627
e seguintes do Cadigo Civil.

A Instituicdo Custodiante e o Escriturador foram escolhidos para desempenhar tais funcdes,
respectivamente, em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos desta
natureza.

A Instituicdo Custodiante e o Escrituador poderdo ser destituidos por decisédo dos Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral. Nesse caso, nova Instituicdo Custodiante ou Escriturador, conforme
0 caso, devem ser contratados pela Emissora.

O Escriturador podera ser substituido em caso de rescisdo do Contrato de Prestacdo de Servigos
celebrado com o Escriturador. Tal Contrato de Prestacdo de Servigos podera ser rescindido, a critério da
parte inocente ou prejudicada, nas seguintes hipéteses: (i) se qualquer parte descumprir obrigacdo
prevista no Contrato de Prestacdo de Servicos e, ap0s ter sido notificada por escrito pela outra parte,
deixar de corrigir seu inadimplemento e de pagar a parte prejudicada os danos comprovadamente
causados, no prazo de 5 (cinco) dias, contado do recebimento da aludida notificacéo; (ii) mediante
simples aviso prévio com antecedéncia de 5 (cinco) dias, se a outra parte sofrer legitimo protesto de
titulos, requerer ou por qualquer outro motivo encontrar-se sob processo de recuperacao judicial; (iii)
independentemente de aviso prévio, se a outra parte tiver decretada sua faléncia ou sofrer liquidagao ou
intervencao, judicial ou extrajudicial; (iv) independentemente de aviso prévio, se qualquer das partes tiver
revogada a autorizagcdo regulamentar para o exercicio das atividades previstas no Contrato de Prestacéo
de Servigos; e (v) superveniéncia de lei, regulamentacéo e/ou instrucéo das autoridades competentes,
notadamente CVM e Banco Central, que impecam ou modifiquem a natureza, termos ou condi¢des do
Contrato de Prestacéo de Servicos.

Em caso de rescisdo do Contrato de Prestacdo de Servicos celebrado com o Escriturador, novo
Escriturador deve ser contratado pela Emissora, conforme deciséo dos Titulares dos CRA reunidos
em Assembleia Geral.

Formador de Mercado

A Devedora contratou o Banco Santander (Brasil) S.A. para a prestacdo de servicos de Formador
de Mercado, por meio da incluséo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela CETIP, na forma e conforme as disposi¢des da Instrugcdo CVM 384, do Manual
de Normas para o Formador de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a

liquidez dos CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado devera colocar, pelo menos, o minimo de ofertas de compra e venda para
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os CRA no mercado secundario, na forma abaixo prevista, de forma continua, de acordo com os
padrdes estabelecidos pela CETIP (“Ofertas de Compra e Venda”).

As Ofertas de Compra e Venda deverdo observar o que segue:
I Ofertas de Compra e Venda diarias que compreendam as quantidades minimas de:

(i) 1.000 (mil) CRA no mercado eletrdnico, por meio do CetipTrader, e registrados no
CETIP 21; ou

(i) 1.000 (mil) CRA no mercado de balcéo tradicional.

Il. o intervalo maximo entre as taxas das Ofertas de Compra e Venda sera de 0,30% (trinta
centésimos por cento). Neste caso, prevalecera sempre o menor intervalo entre o
estabelecido pela CETIP e o estabelecido no Contrato de Formador de Mercado.
Enquanto houver Ofertas de Compra e Venda com intervalo inferior a 0,30% (trinta
centésimos por cento), o Formador de Mercado ficara desobrigado de apregoar Ofertas
de Compra e Venda;

Il Frequéncia de Atuacéo: Diéria;

\VA Direcionamento de Ofertas: Para todos os participantes, sem restricdo de contraparte;
e
V. Fechamento de Negdcio: E obrigatéria a aceitacdo de fechamento, inclusive parcial.

A guantidade méxima acumulada, assim entendida como o total de compras subtraido o total de
vendas de CRA, que o Formador de Mercado fica obrigado a comprar pelo presente Contrato, é de
até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), observado o disposto abaixo (o “Limite da
Atuacdo do Formador de Mercado”).

O Limite de Atuacdo do Formador de Mercado acima referido contempla conjuntamente o Contrato
de Formador de Mercado e quaisquer operacfes de compra e venda em balcdo ndo organizado que
venham a ser realizadas pelo Formador de Mercado e formalizadas pela transferéncia dos ativos na
CETIP, o que implica dizer que o atendimento, pelo Formador de Mercado, do Limite de Atuacdo do
Formador de Mercado no Contrato de Formador de Mercado ou em opera¢des de balcdo néo
organizado gerara o efeito indicado abaixo.

Alcanc¢ado o Limite de Atuag&o do Formador de Mercado, no Contrato de Formador de Mercado e/ou
em operacdes de balcdo ndo organizado, considerados conjuntamente, o Formador de Mercado
ficard temporariamente desobrigado de apregoar Ofertas de Compra e Venda, até que a quantidade
maxima acumulada volte a ser inferior ao Limite da Atuacdo do Formador de Mercado.

2.1.2.34 Informacgdes Adicionais

Quaisquer outras informac6es ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderéo
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CETIP, a BM&FBOVESPA e a CVM.
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2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da opera¢éo, quais sejam: (i) Escritura
de Emisséo; (ii) Contrato de Aquisicdo de Debéntures; (iii) Termo de Securitizagdo; (iv) Contrato de
Distribuicdo; (v) Termos de Adesao; (vi) Contrato de Prestacdo de Servicos; e (vii) Contrato de
Formador de Mercado.

O presente sumario nao contém todas as informagoes que o Investidor deve considerar antes
de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo seus Anexos,
que contemplam alguns dos documentos aqui resumidos.

2.2.1. ESCRITURA DE EmISSAO

A Escritura de Emisséao foi celebrada entre a Devedora e o Agente Fiduciario, com interveniéncia e
anuéncia da Emissora, nos termos da qual serdo emitidas as Debéntures, representativas dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e lastro dos CRA.

A Emissora destinar4d os recursos liquidos obtidos por meio da emissdo das Debéntures
exclusivamente a compra de produtos agropecudrios e hortifrutigranjeiros, tais como frutas,
verduras, legumes, laticinios, aves e outras proteinas animais in natura diretamente dos produtores
rurais e/ou cooperativas rurais indicados na tabela constante do Anexo | da Escritura de Emissao. A
Devedora devera alocar os recursos oriundos das Debéntures, na forma mencionada anteriormente,
em até 12 (doze) meses contados da data de integralizagdo das Debéntures, conforme previsto no
item 3.6 da Escritura de Emissdo, bem como devera enviar ao agente fiduciario das Debéntures,
com copia para a Securitizadora, trimestralmente, nos dias 20 de mar¢o de 2017, 20 de junho de
2017, 20 de setembro de 2017 e 20 de dezembro de 2017 ou até a alocacéo total do Valor Total da
Emisséo, nos termos da clausula 3.6.2.1 da Escritura de Emissao, o que ocorrer primeiro, relatério
nos termos do modelo constante do Anexo Il a Escritura de Emissao, acompanhado de coépias das
respectivas notas fiscais ou notas fiscais eletrdnicas ou informagfes que permitam acessar as
respectivas notas fiscais eletrbnicas por meio de consulta on-line, relativas aos pagamentos de
produtores rurais e/ou cooperativas rurais realizados no trimestre imediatamente anterior,
devidamente assinado pelo Diretor Financeiro da Emissora, comprovando a utilizagédo dos recursos
oriundos da emisséo de Debéntures na forma prevista no item 3.6.2 da Escritura de Emissao.

2.2.2. CONTRATO DE AQUISIGAO DE DEBENTURES

O Contrato de Aquisicdo de Debéntures que foi celebrado entre o Debenturista Inicial, a Emissora e
a Devedora, regula os termos e condicdes da aquisicdo e transferéncia onerosa definitiva da
totalidade das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegécio em favor da Emissora, com
objetivo de constituir lastro para emissdo dos CRA ("Aquisicdo").

Os Direitos Creditérios do Agronegocio serdo adquiridos pela Emissora nos termos e condi¢Bes
previstos no Contrato de Aquisicao de Debéntures. A eficacia da Aquisi¢céo encontra-se condicionada

nos termos do artigo 125 do Cadigo Civil, a subscricdo das Debéntures pelo Debenturista Inicial.

A Emissora realizard o pagamento do Preco de Aquisi¢cdo, ao Debenturista Inicial, observado o
recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizagdo dos CRA pelos Investidores.
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Sé&o condigbes precedentes para o pagamento do Preco de Aquisigéo ("Condi¢Bes Precedentes"):

(i) formalizag&o dos Documentos da Operacéo, entendendo-se como tal a sua assinatura
pelas respectivas partes, bem como a verifica¢do, pela Debenturista Inicial, dos poderes dos
representantes dessas partes e todas as aprovacdes societarias necessarias para tanto;

(i) registro do Contrato de Aquisicéo de Debéntures nos cartérios de titulos e documentos
da comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo;

(iii) celebragdo da Escritura de Emisséo, entre a Devedora e o Agente Fiduciario, com a
interveniéncia e anuéncia da Securitizadora e registro da Escritura de Emissao na JUCESP;

(iv) recebimento, pela Securitizadora, da via original do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures e do Termo de Securitizacéo;

(v) emissdo dos CRA de acordo com o Termo de Securitizagdo, com a obtencéo do registro
da Oferta a ser concedido pela CVM, nos termos da Instru¢do CVM 400;

(vi) subscricdo e integralizacdo dos CRA necessarios, no minimo, para a colocagao do
Montante Minimo conforme previsto na Clausula 3.5.2 e seguintes do Termo de
Securitizagao, sem prejuizo do disposto no item 2.2 do Contrato de Aquisicdo de Debéntures;

(vii) admissao dos CRA para distribuicdo e negociacao junto a CETIP e a BM&FBOVESPA,;
e

(viii) encaminhamento a Securitizadora de cépia das legal opinions da Oferta pelos
assessores legais.

Em decorréncia da celebracéo do Contrato de Aquisi¢édo de Debéntures, e observado o cumprimento
das condi¢des necessarias para o aperfeicoamento da Aquisicdo nele prevista, todos 0s recursos
relativos as Debéntures e aos Direitos Creditorios do Agronegocio serdo devidos integralmente e
pagos diretamente a Emissora, pela Devedora, mediante depésito na Conta Centralizadora.

2.2.3. TERMO DE SECURITIZAGAO

O Termo de Securitizag&o foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, sendo o instrumento
gue efetivamente vincula os Direitos Creditorios do Agronegoécio, consubstanciados pelas
Debéntures, aos CRA. Este instrumento, além de descrever os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade,
espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.

O Termo de Securitizagdo também disciplina a prestacdo dos servicos do Agente Fiduciario,
nomeado nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizagdo, no ambito da Emisséo, descrevendo
seus principais deveres e obrigacdes na Clausula 9.3 do Termo de Securitizacdo, bem como a
remuneracao devida pela Emissora ao Agente Fiduciario por conta da prestacao de tais servicos,
nos termos das Clausulas 9.4 e seguintes do Termo de Securitizagao e do artigo 9° da Lei 9.514 e
da Instrugdo CVM 28, bem como estabelece as hipdteses de sua rendncia e substituicdo, nos termos
das Clausulas 9.6 e 9.7 do Termo de Securitizag&o.
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2.2.4. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

O Contrato de Distribuicdo que foi celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora,
disciplina a forma de colocacdo dos CRA, bem como regula a relacdo existente entre o0s
Coordenadores, a Emissora e a Devedora no a&mbito da Oferta.

Nos termos do Contrato de Distribui¢cdo, os CRA serdo distribuidos sob regime de Garantia Firme e
Melhores Esforgos de Colocagao. O prazo maximo de colocagéo dos CRA sera de até 6 (seis) meses
contados da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores poderdo convidar outras
instituicBes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para,
na qualidade de Participante Especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, serdo celebrados
Termos de Adeséo entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

Para maiores informag¢8es sobre os principais termos e condi¢cdes do Contrato de Distribui¢do, nos
termos do item 3.3.1 do Anexo Il da Instru¢do CVM 400, vide a secao "Caracteristicas da Oferta e
dos CRA" deste Prospecto.

2.2.5. TERMO DE ADESAO AO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

Os Termos de Adeséo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de Distribuigéo,
estabelecem os termos e as condi¢cdes para colocacdo dos CRA no ambito da Oferta pelos
Participantes Especiais, inclusive os procedimentos para pagamento das quantias devidas aos
Participantes Especiais a titulo de comissionamento pela coloca¢éo de CRA no dmbito da Oferta.
Referidos Termos de Adesado foram celebrados entre o Coordenador Lider e os Participantes
Especiais antes da obtencéo do registro da Oferta, e foram apresentados a CVM.

2.2.6. CONTRATOS DE PRESTAGAO DE SERVIGOS
Contrato de Prestagao de Servigos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacéo de Servigos de Banco Liquidante foi celebrado entre a Emissora e o Banco
Liquidante, por meio do qual o Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e
a liquidagéo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares dos CRA, executados por meio
do sistema da CETIP e BM&FBOVESPA. Referido instrumento estabelece todas as obrigacdes e
responsabilidades do Banco Liquidante.

Contrato de Prestagao de Servigos de Escriturador
O Contrato de Prestacao de Servicos de Escriturador foi celebrado entre a Emissora e o Escriturador,
por meio do qual o Escriturador sera responsével por atuar como escriturador dos CRA, conforme

previsto no Termo de Securitizagdo. Referido instrumento estabelece todas as obrigacfes e
responsabilidades do Escriturador.
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2.2.7. CONTRATO DE FORMADOR DE MERCADO

A Devedora contratou o Formador de Mercado, para a prestacdo de servicos de Formador de
Mercado, por meio da inclusédo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela CETIP, na forma e conforme as disposi¢des da Instru¢cdo CVM 384, do Manual
de Normas para o Formador de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a
liquidez dos CRA no mercado secundario.

Pelos servicos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Banco Santander (Brasil) S.A. fara

jus a uma remuneragédo no valor de R$ 0,01 (um centavo), a ser paga, em moeda corrente nacional,
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a Data de Integralizag&o.
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2.3. APRESENTAGCAO DO COORDENADOR LIDER

O Itad BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma
de sociedade por acdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itatil BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$580,6 bilhdes e uma carteira
de crédito de R$180,5 bilh6es em 30 de setembro de 2016. O banco faz parte do conglomerado Itau
Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A. O Itad BBA é responsavel
por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de
Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires,
Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representacdo em Lima, Nova lorque, Miami
Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio, Hong Kong e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusBes e aquisi¢cdes.

De acordo com a ANBIMA, o Itall BBA tem apresentado lideranca consistente no ranking de
distribuicao de operacdes de renda fixa no mercado domeéstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos
anos de 2004 a 2014, e a segunda colocagédo em 2015, com participacdo de mercado entre 19% e
55%. Adicionalmente, o Itad BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de
investimento do Brasil por instituicdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014
o Itat BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em 2014
o Itat BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela
Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itat BBA
foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América Latina pela Global
Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Itai BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da Rede D'or (R$ 1,2 bilhdes), Copel (R$ 1,0 bilhdo), Comgas (R$592
milhdes), AES Tieté (R$594 milhdes), Vale (R$1,35 bilhdes), Copasa (R$350 milhdes), Cemig (R$1,0
bilhdo), entre outras. Em operacdes de notas promissérias recentemente coordenadas pelo Banco
Itall BBA, destacam-se as operac¢des de Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), Energisa (R$110, R$80, R$60
e R$100 milhges), Mills (R$ 200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes), MRV (R$137 milhdes),
entre outras. Destacam-se ainda as operac¢des de FIDC da Ideal Invest (R$ 100 milhdes), RCI
(R$456 milhdes), Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$420 milhGes), e Banco Volkswagen (R$ 1
bilhao), os Certificados de Recebiveis Imobiliarios da RB Capital com risco BR Malls (R$225 e R$
403 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Direcional Engenharia (R$ 101 milhdes) e CRI TRX
com risco Ambev (R$ 68 milhdes). No mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA de
Fibria (R$1,35 bilhdes e R$675 milhdes), CRA de Duratex (R$675 milhdes), Suzano (R$675 milhGes)
e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de renda fixa internacional, em 2014, o Ital BBA
participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de bonds, cujo montante total alcangou mais de
US$12 bilhdes; e em 2015 foram 8 ofertas num total de $6 bilhdes. Dentre as operacgdes recentes
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em que o Ital BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de Terrafina (US$425
milhdes), Republica do Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (US$325 milhdes), Itad
Unibanco Holding (US$1,05 bilh&o), Guacolda (US$500 milhdes), Republica da Colombia (US$1,0
bilhdo), YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500 milhdes), Republica
Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), entre outras. Em renda variavel, o Itati BBA oferece servigos
para estruturagdo de ofertas publicas primarias e secundarias de a¢oes e de deposit receipts, ofertas
publicas para aquisicdo e permuta de acdes, além de assessoria na condugcédo de processos de
reestruturacdo societaria de companhias abertas e trocas de participa¢des aciondrias. A condugao
das operacbes é realizada em conjunto com a Ital Corretora de Valores S.A., que tem
relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada
estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2015, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$5,9 bilhdes. No ranking
da ANBIMA, o banco fechou 0 ano de 2015 em primeiro no ranking em volume ofertado e em namero
de operacoes.

No segmento de renda fixa, o Itad BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures,
commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC),
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA). Até 30 de setembro de 2016 o
Itall BBA participou de operacfes de debéntures, notas promissdrias e securitizacdo que totalizaram
mais de R$6,0 bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, na presente data o Ital BBA esta
classificado em segundo lugar no ranking de distribuicao de operacdes em renda fixa e securitizagao.
A participacdo de mercado soma perto de 18,5% do volume distribuido. Com equipe especializada,
a area de fusdes e aquisicdes do Itall BBA oferece aos clientes estruturas e solugdes eficientes para
assessoria, coordenacdo, execucdo e negociacdo de aquisi¢cdes, desinvestimentos, fusdes e
reestruturacdes societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes na
viabilizacdo de movimentos societarios

Na &rea de fus@es e aquisicoes, o Itall BBA prestou assessoria financeira a 47 transacdes em 2015,
ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de opera¢des, acumulando um volume
total de US$ 10,3 bilhdes.
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2.4. APRESENTAGAO DO BANCO CITIBANK S.A.

O Citi € uma empresa do grupo Citi, com aproximadamente 200 milhdes de contas de clientes e
negoécios em mais de 160 paises. Conta com cerca de 250 mil funcionarios, possui ativos totais de
aproximadamente US$1,84 trilhdes, distribuidos entre pessoas fisicas e juridicas, entidades
governamentais e outras instituicoes.

O Citi possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e servicos personalizados,
solugBes para preservacéo, gestéo e expansao de grandes patriménios individuais e familiares. Atua
no segmento Citi Markets & Banking, com destaque para areas de renda fixa e variavel, fusdes e
aquisigcdes, project finance e empréstimos sindicalizados. Com know-how internacional em produtos
de banco de investimento e experiéncia em operacgdes estruturadas, atende empresas de pequeno,
médio e grande portes, além de instituiges financeiras. Com 203 anos de histdria no mundo, destes,
100 anos no Brasil, o Citi atua como uma empresa parceira has conquistas de seus clientes.

Atuante no mercado internacional de renda fixa, a diversidade além das fronteiras, clientes e
produtos, permitem ao Citi manter a posi¢éo de lideranca nas emissdes da América Latina no volume
acumulado de 2012 a 2015 e mantém o seu posicionamento entre os melhores desde 2004. (Fonte:
Dealogic)

Desde o inicio das operag8es na América Latina, oferece aos clientes globais e locais, acesso,
conhecimento e suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as regides.

Dentre os principais destaques de 2011, o Citi participou como coordenador lider nas ofertas de
emissao publica de debéntures da CELPE e Itapebi no valor de R$360 milhdes e R$200 milhdes
respectivamente, e como coordenador nas ofertas publicas de debéntures da Light SESA (R$650
milhdes) e Light Energia (R$170 milhdes). Além de participar de diversas emissdes de notas
promissdrias totalizando cerca de R$700 milhdes.

Em 2012, o Citi participou como coordenador lider na primeira emisséo de Debéntures de MGI no
valor de R$316 milhGes, na emissédo de Debéntures de Alupar no valor de R$150 milhdes e Notas
Promissérias de Gafisa no valor de R$80 milhdes. Além disso, participou como coordenador nas
emissdes de Debéntures da BRMalls de R$405 milhdes e BR Properties no valor de R$600 milhdes
além da emissédo de Notas Promissorias de MPX no valor de R$300 milhdes.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito pela Global Finance "Best Investment Bank" e "Best Debt Bank"
na América Latina.

Em 2013, o Citi atuou como coordenador lider nas emiss@es de Debéntures de Brasil Pharma no
valor de R$287,69 milh8es, Letras Financeiras do Banco Mercedes Benz no valor de R$200 milhdes
e Notas Promissorias de Unidas no valor de R$70 milhdes. O Citi também atuou como coordenador
nas emissdes de Letras Financeiras do Banco Volkswagen no valor de R$500 milhdes e na emissao
inaugural de Debéntures de Raizen no valor de R$750 milhdes.

Em 2014, o Citi atuou como coordenador lider na emissao de R$176,8 milhdes da Espirito Santo
Centrais Elétricas — Escelsa, além de coordenador nas emissdes de debéntures de Parnaiba Gas
Natural no valor de R$750 milhdes, Energisa no valor de R$1,5 bilh&o e Invepar no valor de R$470
milhGes, além da emissado inaugural de CRA da Raizen no valor de R$675 milhdes. O Citi também
participou como coordenador contratado na emisséo de debéntures de infraestrutura de Vale.

91



2.5. APRESENTAGAO DO BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha fundada em
1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em ativos, administra quase €1
trilhdo em fundos, possui mais de 121 milhdes de clientes e, aproximadamente, 12,9 mil agéncias.
O Santander acredita ser um dos principais grupos financeiros da Espanha e da América Latina e
desenvolve uma importante atividade de negoécios na Europa, alcangcando, principalmente, uma
presenca destacada no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal.
Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por meio do
Santander Consumer, com presen¢ca em 15 paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2015, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,7 bilhdes na
Ameérica Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 30% dos resultados das
areas de negdcios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o0 Grupo Santander
possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 89,1 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio
S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo
sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu 0 Banco do Estado de Séo
Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consoércio composto
pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V.,
adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entéo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12
de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das pessoas juridicas brasileiras
do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha
chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de
administragcdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V.
como parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings B.V.. Em 24 de julho de 2008,
0 Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril
de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica
independente.

Com a incorporacdo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de
clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporacdes, governos e instituicdes. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global
de atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o Santander possuia
uma carteira de mais de 29,5 milhdes de clientes, 3.566 entre agéncias e pontos de atendimento
bancario (PABs) e mais de 16.958 caixas eletrdnicos, além de um total de ativos em torno de R$486,0
bilhdes e patriménio liquido de, aproximadamente, R$53,0 bilhdes (excluindo 100% do &gio). O
Santander Brasil possui uma participagdo de aproximadamente 23% dos resultados das areas de
negoécios do Santander no mundo, além de representar 48% no resultado do Santander na América
Latina e 49 mil funcionarios.
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O Santander oferece aos seus clientes um amplo portfélio de produtos e servicos locais e
internacionais que sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos séo
oferecidos nas areas de transacdes bancarias globais (global transaction banking), mercados de
crédito (credit markets), financas corporativas (corporate finance), acdes (equities), taxas (rates),
formacdo de mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos
podem se beneficiar dos servigos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na &rea de equities, 0 Santander atua na estruturacéo de operac¢des em boa parte da América Latina,
contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research do
Santander é considerada pela publicagdo "Institutional Investor" como uma das melhores néo
somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander disp6e de uma
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, o
que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operacdes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo
Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacéo da "Institutional Investor".
Adicionalmente, o Santander também dispde de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de
varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de agfes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o0 Santander tem se posicionado entre os seis primeiros colocados
nos ultimos trés anos, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Originacéo e
com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuic&o.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissdo de
debéntures simples da Santo Antdnio Energia S.A., no montante de R$ 420,0 milhdes; (ii) atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Iguatemi Empresa
de Shopping Centers S.A., no montante de R$ 450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda
emissao de debéntures da Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de R$ 691,07 milhdes;
(iv) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de R$ 90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emisséo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira
emissdo de debéntures da Colinas S.A., no montante de R$ 950,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribui¢do da quarta emisséo de debéntures simples da Valid Solu¢des e Servigos
de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A., no montante de R$ 250,0 milhdes; (viii)
atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da CPFL Energia
S.A., no montante de R$ 1.290,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira
emissédo de debéntures simples da VCCL Participagfes S.A., no montante de R$ 140,0 milhdes; (x)
atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no
montante de R$ 400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emisséo de
debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; (xii) atuou como coordenador
lider na distribuicao quinta emisséo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento
e Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 550,0 milh&es; (xiii) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da Norte Brasil Transmissora de Energia
S.A., no montante de R$ 200,0 milh&es; (xiv) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda
emissao de debéntures simples da Brasil Pharma S.A., no montante de R$ 287,69 milhdes; (xv)
atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Raizen
Combustiveis S.A., no montante de R$ 750,0 milhdes; (xvi) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da segunda emisséo de debéntures simples da BR Towers SPE1 S.A., no montante de
R$ 300,0 milh&es; (xvii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures
simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes; (xviii) atuou como coordenador
lider na distribuicdo de certificados de recebiveis imobiliarios das 3022, 3032 e 3042 séries da 12
emissdo da Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo com lastros Cédulas de Crédito
Imobiliario (CCI) advindas do contrato de locagdo de unidades sob encomenda entre a Petrobras e
a Rio Bravo Investimentos., no montante de R$ 520,0 milhdes; (xix) atuou como coordenador na
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distribuicao publica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco
Volkswagen fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante
de R$ 1,0 bilh&o; (xx) atuou como coordenador na distribui¢do publica de certificados de recebiveis
do agronegécio da quarta emissdo da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreada em certificados de
direitos creditorios do agronegdécio emitido pela Nardini Agroindustrial S.A., no montante de R$ 120,0
milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissédo de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de R$ 800,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na
distribuicao da primeira emissao de debéntures simples da Let's Rent a Car S.A., no montante de
R$ 100,0 milh&es; e (xxii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures
simples da BR Properties S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta emisséo de
letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante
de R$ 400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores do
FIDC Lojas Renner Il — Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos creditérios
financiamento de veiculos, no montante de R$ 420,0 milh&es; (iii) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da Companhia Paranaense de Energia —
COPEL no montante de R$ 1,0 bilh&o; (iv) atuou como coordenador na distribuicdo da oitava emissao
de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (v) atuou como coordenador
na distribuicdo da quarta emissao de debéntures simples da Restoque Comércio e Confec¢bes de
Roupas S.A., no montante de R$ 120,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuicdo da
décima nona emissédo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do Estado de Sé&o
Paulo — SABESP, no montante de R$ 500,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador na distribuicao
da primeira emissdo de debéntures simples da Libra Terminal Rio S.A., no montante de R$ 200,0
milhdes ; (viii) atuou como coordenador na distribuic8o da terceira emissdo de letras financeiras do
Banco Pine S.A., no montante de R$ 230,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da
segunda emissao de debéntures da CETIP S.A. Mercados Organizados, no montante de R$ 500,0
milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Multiplan
Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; e (xi) atuou como
coordenador na distribuicdo da Arteris S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes.

No ano de 2015, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sétima emisséo
de debéntures da MRS Logistica S.A.,, no montante de R$ 550,7 milhdes; (i) atuou como
coordenador na distribuicdo da quinta emisséo de debéntures da Diagndésticos da América S.A., no
montante de R$400,0 milhdes; (iii) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissao de
debéntures da Localiza S.A., no montante de R$500,0 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider
na distribuigdo da terceira emissdo de debéntures da Enova Foods S.A., no montante de R$15,0
milhdes; (v) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica da primeira emissao de quotas
seniores do FIDC RCI Brasil | - Financiamento de Veiculos, no montante de R$465,7 milhdes; (vi)
atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Alupar Investimentos
S.A., no montante de R$250,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador lider na distribui¢cdo da primeira
emissao de notas promissorias da NC Energia S.A., no montante de R$50 milhdes; (viii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Empresa Concessionaria
Rodovias do Norte S.A., no montante de R$246,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emisséo de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de
R$400,0 milhdes; (x)atuou como coordenador lider na distribuicdo da quinta emisséo de debéntures
da Valid Solucdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no
montante de R$62,5 milhdes; (xi)atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emisséo de
debéntures da Companhia Paulista de Securitizagdo — CPSEC, no montante de R$600,0 milhdes;
(xii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissédo de debéntures da Arteris S.A., no
montante de R$750,0 milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de
notas promissorias da Neoenergia S.A., no montante de R$71,0 milhdes; (xiv)atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ventos de S&do Tomé
Holding S.A., no montante de R$89,0 milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da
terceira emissdo de debéntures da Estacio ParticipagGes S.A., no montante de R$187,0 milhdes;
(xvi) atuou como coordenador lider na distribui¢do da primeira emisséo de debéntures da NC Energia
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S.A., no montante de 31,6 milhdes; (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira
emissao de debéntures da Ultrafértil S.A., no montante de R$115,0 milhdes; (xviii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da oitava emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito,
Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$500,1 milhdes; (xix) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ventos de Sdo Tomé Holding
S.A., no montante de R$111,0 milhées; (xx) atuou como coordenador na distribuicdo publica de
guotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Three Banco Volkswagen fundo
de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0 bilh&o;
(xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emisséo de debéntures da AES Tieté S.A,,
no montante de R$594,0 milhdes; e atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emisséo de
debéntures da Companhia de Géas de S&o Paulo — COMGAS, no montante de R$ 591,9 milhdes.

No ano de 2016, o Santander,(i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissao
de debéntures da Chapada do Piaui | Holding S.A., no montante de R$70,63 milhdes; (ii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira série da sétima emisséo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A. advindos de CDCAs e CPR Financeiras emitidos por
Distribuidores e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de R$107,646 milhdes; (iii) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da quinta emisséo de debéntures da Companhia Energética
de Pernambuco, no montante de R$206,89 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da primeira emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de
R$698,4 milhdes; (v)atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série da décima
quinta emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A.
lastreados em direitos creditérios oriundos da realizacao de operagdes de compra e vendas a prazo
de defensivos agricolas, adubos, corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos agricolas
da CCAB Agro S.A., no montante de R$79,485 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuicdo
da terceira e quarta séries da primeira emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
RB Capital Companhia de Securitizacdo advindos da emissao de CPR Financeira da Raizen Taruma
Ltda, (vii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sexta emissédo de debéntures da Valid
Solugbes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de
R$ 199,613 milhdes, (vii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios das séries 138, 139 e 140 da 1% emissdo da RB Capital Companhia de
Securitizacdo lastreados em cédulas de crédito imobiliarios que representam a totalidade dos
créditos imobiliarios das debéntures emitidas pela BR Malls Participagcdes S.A., no montante de R$
225 milhdes, (ix) atuou como coordenador na distribuig&o da terceira emisséo de Letras Financeiras
do Parana Banco S.A., no montante de R$ 250 milhdes, (x) atuou como coordenador lider na
segunda emissdo de debéntures da Matrinchd Transmissora de Energia (TP Norte) S.A., no
montante de R$ 180 milhdes, (xi) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1% série da 112 emissédo da Octante Securitizadora
S.A. lastreados em CDCAs e CPRs financeiras emitidos por distribuidores e produtores clientes da
Nufarm Indastria Quimica e Farmacéutica S.A., no montante de R$ 141,331 milhdes, (xii) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissédo de Debéntures da VLI Operacdes Portuarias S.A.,
no montante de R$ 175 milhdes, (xii)) atuou como coordenador lider da quinta emisséo de Letras
Financeiras do Banco Daycoval S.A., no montante de R$ 400,050 milhdes, (xiv) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da segunda emisséo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil
S.A., no montante de R$ 700,050 milhdes, (xv) atuou como coordenador na distribuicdo publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 série da 122 emissdo da Octante Securitizadora
S.A. lastreados em notas fiscais eletrdnicas cedidas pela Monsanto, no montante de R$ 315 milhdes,
(xvi) atuou como coordenador na distribuicdo da décima emissao de Debéntures da Lojas
Americanas S.A, no montante de R$ 300 milhdes.
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2.6. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissbes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servigos e outras despesas serdo pagas pela Devedora. Para maiores informacgdes sobre
as despesas de responsabilidade da Devedora, verificar item 2.1.2.32, na pagina 77 deste Prospecto.
Segue abaixo descrigdo dos custos relativos a Oferta.

Comissodes e Despesas ™ Valor Custo Unitario % em Relagdo ao
Total (R$)® por CRA (R$)® | Valor Total da Oferta®
Valor Total da Emiss&o 1.012.500.000,00 1.000,00 100,00
Coordenadores 7.995.000,00 7,90 0,79
Comissao de Estruturagao 810.000,00 0,80 0,08
Comissao de Colocagdo 810.000,00 0,80 0,08
Prémio de Garantia Firme 300.000,00 0,30 0,03
Comissao de Distribuigao 6.075.000,00 6,00 0,60
Securitizadora 139.400,00 0,14 0,01
Comissao de Estruturagao 125.000,00 0,12 0,01
Taxa de Administracdo (semestral) 14.400,00 0,01 0,00
Agente Fiduciario Debénture (Manutencéo - Anual) 10.000,00 0,01 0,00
Agente Fiduciario Debénture (Verificagdo Covenant - Anual) 4.000,00 0,00 0,00
Agente Fiduciario CRA (Anual) 12.000,00 0,01 0,00
Instituicdo Custodiante e Escrituradora das Debéntures 3.500,00 0,00 0,00
(Implantacéo)
Instituicdo Custodiante e Escrituradora das Debéntures 2.500,00 0,00 0,00
(Mensal)
Escriturador dos CRA (semestral) 2.100,00 0,00 0,00
Banco Liquidante dos CRA (semestral) 3.000,00 0,00 0,00
Taxa de Custodia CETIP (anual) 27.000,00 0,03 0,00
Formador de Mercado (anual) 0,01 0,00 0,00
Registros CRA 331.948,52 0,33 0,03
CVM 283.291,10 0,28 0,03
CETIP (Taxa de Analise e Taxa de Reqistro) 13.729,92 0,01 0,00
ANBIMA 27.427,50 0,03 0,00
BM&FBOVESPA 7.500,00 0,01 0,00
Taxas de Distribuicdo 13.622,25 0,01 0,00
CETIP 6.122,25 0,01 0,00
BM&FBOVESPA 7.500,00 0,01 0,00
Agéncia de Classificagdo de Risco 105.000,00 0,10 0,01
Implantacéo 55.000,00 0,05 0,01
Manutencao (anual) 50.000,00 0,05 0,00
Advogados Externos 380.000,00 0,38 0,04
Avisos e Anuncios da Distribuicdo 44.000,00 0,04 0,00
Outras 49.928,00 0,05 0,00
Taxa de Custédia CETIP (anual) 27.000,00 0,03 0,00
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- Y z - 9 a
N° de CRA Valor Nominal Custo Unitario por Valor Liquido por Q—@iﬁgfﬁ?mmo
— Unitério CRA (R$)(1) CRA (em R$) Unitario por CRA
1.012.500 1.000,00 9,04 990,96 0,90
(2) Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das

despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.

Além da remuneracao prevista acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos Coordenadores,
direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicdo, sem prévia
manifestacdo da CVM.

2.6.1. REMUNERAGAO DA EMISSORA
A Emissora faré jus ao recebimento da Taxa de Administracéo.

A Taxa de Administracdo sera custeada pelos recursos do Patrimbnio Separado, na hipétese de
inadimpléncia da Devedora, e serd paga semestralmente, no 1° (primeiro) Dia Util a contar da Data
de Integralizacéo, e as demais na mesma data dos semestres subsequentes até o resgate total dos
CRA. A Taxa de Administracdo sera acrescida do (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL, e (v)
Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, bem como outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneragéo, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apés o vencimento dos CRA, caso a
Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacao da Emissora, ressalvado o quanto disposto na Clausula
8.6 do Termo de Securitizacdo. Caso a Devedora ndo pague tempestivamente os valores relativos
aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e os recursos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes
para o pagamento da Taxa de Administracdo nos termos das Clausulas 8.6 e 8.6.1 do Termo de
Securitizacdo, e um Evento de Liquidag&o do Patriménio Separado estiver em curso, os Titulares de
CRA arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, hum segundo momento,
exercerem seu direito de regresso contra a Devedora apés a realizacdo do Patrimdnio Separado.

A Taxa de Administracdo néo inclui as despesas incorridas pela Emissora, tais como, por exemplo,
publicacdes em geral (exemplos: edital de convocagcdo de Assembleia Geral, ata da Assembleia
Geral, andncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se a disposicéao,
etc.), locacdo/reserva de imdveis para realizacdo de assembleias, notificacBes, extracdo de
certidées, despesas com viagens e estadias, transportes e alimentagdo de seus agentes,
contratacdo de especialistas tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal
a Emissora, bem como custas e despesas cartorarias relacionadas aos termos de quitagdo quando
for o caso, despesas com conference call ou contatos telefénicos, as quais serdo cobertas pela
Devedora, ou de quem esta indicar, sem exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo
pagamento, desde que previamente aprovadas e devidamente comprovadas mediante o0s
respectivos recibos de pagamento, nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures. As
despesas previstas neste paragrafo nao serdo, em nenhuma hipotese, custeadas pelos recursos do
Patriménio Separado.
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Em qualquer Reestruturacdo que vier a ocorrer até o pagamento integral das Obrigacfes, que
impliqgue na elaboracdo de aditamentos aos Documentos da Operacdo e/ou na realizacdo de
Assembleias Gerais, serd devida pela Devedora ou a quem esta indicar, sem exclusdo da
responsabilidade da Devedora pelo pagamento, com recursos que nao sejam do Patrimdnio
Separado, a Emissora uma remuneragdo adicional, equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por
hora de trabalho dos profissionais da Emissora dedicada a tais atividades, atualizado anualmente
partir da Data de Emissao, pela variacdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo. A Devedora ou a quem esta
indicar, sem exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo pagamento, devera arcar, com
recursos que nao sejam do Patrimbnio Separado, com todos os custos decorrentes da formalizacéo
e constituicdo dessas alteracdes, inclusive aqueles relativos a honorarios advocaticios devidos ao
assessor legal escolhido a critério da Emissora, acrescido das despesas e custos devidos a tal
assessor legal.

Entende-se por "Reestruturacdo” a alteracao de condi¢des relacionadas (i) a quaisquer Documentos
da Operacdo, incluindo seus aditamentos, exceto aquelas previamente autorizadas pelos
respectivos instrumentos, (i) as condi¢des essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento,
remuneracéo e indice de atualizacdo, data de vencimento final, fluxos operacionais de pagamento
ou recebimento de valores, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros, e (iii) ao Resgate
Antecipado dos CRA.

O pagamento da Taxa de Administracdo acima ocorrerd sem prejuizo da remuneracdo devida a
terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servicos acessorios aqueles prestados
pela Emissora.

2.6.2. REMUNERAGAO DOS COORDENADORES

Na forma prevista no Contrato de Distribuicdo, a Devedora pagara aos Coordenadores, diretamente, o
comissionamento especificado abaixo, composto pela Comissdo de Estruturacédo, pela Comissdo de
Colocacao, pela Comissédo de Distribuicdo e pelo Prémio de Garantia Firme (referidas, em conjunto,
"Comissionamento™), nos seguintes termos:

(@) Comissdo de Estruturacdo: a este titulo, sera devida pela Devedora aos Coordenadores,
na Data de Integralizacdo, uma comissao de 0,08% (oito centésimos por cento) incidente
sobre o montante total da Emissao, calculado com base no Preco de Integralizacdo dos
CRA ("Comisséo de Estruturacdo");

(b) Comissao de Colocacdo: a este titulo, sera devida pela Devedora aos Coordenadores, na Data
de Integralizacdo, uma comissdo de 0,08% (oito centésimos por cento) incidente sobre o
montante total da Emissdo, calculado com base no Preco de Integralizacdo dos CRA
("Comissao de Colocacdo");

(c) Comissédo de Distribuicdo: a esse titulo, a Devedora pagard aos Coordenadores, na Data
de Integralizac@o, uma comisséo flat equivalente a 0,60% (sessenta centésimos por cento)
incidente sobre o montante total da Emissédo, calculado com base no Preco de
Integralizacdo dos CRA ("Comisséo de Distribuicdo™); e

(d) Prémio de Garantia Firme: a esse titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores, na Data
de Integralizagdo, uma comissé@o de prémio de garantia firme equivalente a 0,04% (quatro
centésimos por cento) incidente sobre o montante total objeto de Garantia Firme de
Colocacgéo, independentemente de seu exercicio, e calculado com base no Preco de
Integralizacéo dos CRA ("Prémio de Garantia Firme").
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O Comissionamento sera devido integralmente e ainda que ndo seja necessario o exercicio da
Garantia Firme de Colocacéo, desde que cumpridas as obrigacdes dos Coordenadores descritas no
Contrato de Distribuicdo. O Comissionamento serd pago pela Devedora, na propor¢do da Garantia
Firme prestada por cada Coordenador.

A parcela do Comissionamento devido ao Itall BBA a titulo de Prémio de Garantia Firme, inclusive o
gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de Garantia Firme, sera devida e paga diretamente
ao Itat Unibanco S.A., contra a apresentacdo de fatura, nota ou recibo especificos.

A Comisséo de Distribuicdo podera ser destinada, em parte ou na totalidade, para os Participantes
Especiais, a exclusivo critério dos Coordenadores. O Coordenador Lider ir4 enviar previamente a
Devedora o critério para a destinacdo de tal comissado aos Participantes Especiais. Quando houver
distribuicdo interna de cada um dos Coordenadores, através de suas partes relacionadas, o
pagamento da Comisséao de Distribuicdo devida podera ser feito através do respectivo Coordenador.

Conforme mencionado no item 9.2 do Contrato de Distribuicdo, a Devedora pagara a Comisséo de
Distribuicdo diretamente aos Participantes Especiais, total ou parcialmente, conforme instruido pelos
Coordenadores. Nao havera nenhum incremento nos custos para a Devedora, ja que toda e qualquer
remuneracdo devida aos Participantes Especiais acarretara na correspondente diminuicdo do
Comissionamento a ser pago aos Coordenadores, ou seja, o valor total da remuneracao paga as
InstituicBes Participantes da Oferta ndo ultrapassard os montantes indicados na Clausula 9.1 do
Contrato de Distribuicao.

O Comissionamento serd pago pela Devedora em moeda corrente nacional, na Data de
Integralizacdo, nas contas a serem indicadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta, observada
a forma de apuracéo prevista nos paragrafos acima, ou no respectivo Termo de Adesao, conforme
0 caso.

Todos os pagamentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo devidos aos Coordenadores ou aos
Participantes Especiais deverao ser feitos a vista, em moeda corrente nacional, liquidos de deduc¢des
e retencgOes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura
venham a incidir sobre os mesmos, bem como quaisquer majorac6es das aliquotas dos tributos ja
existentes.

Todos os pagamentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo deverdo ser acrescidos dos valores
relativos aos tributos que incidem nos balancos dos Coordenadores, incluindo, sem limitacéo: (i) o
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS; (ii) a Contribuicdo para o Programa de
Integracdo Social - PIS; e (iii) a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
devidos, direta ou indiretamente, em decorréncia das obrigacdes decorrentes do Contrato de
Distribuicdo, incidentes sobre as remuneracdes acima descritas e sobre o eventual ressarcimento
de despesas. Caso qualquer um desses tributos seja devido, a Devedora devera pagar as quantias
adicionais que sejam necessdrias para que os Coordenadores recebam, apoés tais dedugses,
recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais deducgdes,
recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis. Tal previsdo inclui quaisquer outros tributos
que porventura venham a incidir sobre a receita das comissdes pagas, bem como quaisquer
majoracdes das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes.

Caso qualquer 6rgao competente venha a criar ou exigir o recolhimento, retengédo ou pagamento de
impostos, taxas, contribuicdes sobre a remuneracdo estipulada nas Debéntures ou nos CRA durante
a Emisséo, a Devedora se compromete a arcar com tais tributos, acrescentando tais valores no
pagamento da remuneracdo, de modo que os Investidores recebam os mesmos valores caso tais
tributos ndo existissem, observadas as disposic¢des aplicaveis na Escritura de Emisséo e no Termo de
Securitizacao.
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2.7. DESTINAGAO DOS RECURSOS

Destinacao dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscri¢céo e integralizacao dos
CRA serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para pagamento a Debenturista Inicial do Preco
de Aquisicao.

Destinacdo dos Recursos pela Debenturista Inicial. Nos termos do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, os recursos captados por meio da alienacao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
serdo utilizados pela Debenturista Inicial para a integralizacdo das Debéntures.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora. Os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio da
integralizacdo das Debéntures serdo destinados exclusivamente a compra de produtos
agropecuarios e hortifrutigranjeiros, tais como frutas, verduras, legumes, laticinios, aves e outras
proteinas animais in natura diretamente dos produtores rurais e/ou cooperativas rurais indicados na
tabela constante do Anexo | & Escritura de Emissédo e conforme tabela abaixo. A Devedora devera
alocar os recursos oriundos das Debéntures, na forma mencionada anteriormente, em até 12 (doze)
meses contados da data de integralizacdo das Debéntures, conforme previsto no item 3.6 da
Escritura de Emisséo, bem como devera enviar ao agente fiduciario das Debéntures, com copia para
a Securitizadora, trimestralmente, nos dias 20 de marco de 2017, 20 de junho de 2017, 20 de
setembro de 2017 e 20 de dezembro de 2017 ou até a alocacao total do Valor Total da Emisséo, nos
termos da clausula 3.6.2.1 da Escritura de Emisséo, o que ocorrer primeiro, relatério nos termos do
modelo constante do Anexo Il a Escritura de Emissdo, acompanhado de cépias das respectivas
notas fiscais ou notas fiscais eletrdnicas ou informacdes que permitam acessar as respectivas notas
fiscais eletrénicas por meio de consulta on-line, relativas aos pagamentos de produtores rurais e/ou
cooperativas rurais realizados no trimestre imediatamente anterior, devidamente assinado pelo
Diretor Financeiro da Emissora, comprovando a utilizagdo dos recursos oriundos da emisséo de
Debéntures na forma prevista no item 3.6.2 da Escritura de Emisséo.

Contrato Razéo Social ou Nome do Produtos agropecuarios e hortifrutigranjeiros que poderao
Produtor Rural/Cooperativa Rural ser adquiridos

050/NM | Agricola Jandelle S.A., atual

denominagdo social da Agricola |.. .
Jandelle Ltda. (CNPJ (i) Carne de ave in natura congelada.

74101569/0001-80)

A

Carne de ave in natura resfriada; e

222/NM | Agro Comercial da Vargem Ltda. [(1) Alho a granel;
(CNPJ 00029160/0001-63) i Batata a granel:

iii) Cebola a granel;

iv) Fruta tropical; e

) Legume comum a granel.
214/ME | Edson Antonio Trebeschi (1) Tomate a granel;

i) Legume embalado; e

iii) Cenoura a granel.
204/NM | Industria Comercio Alimentos lana [(1) Ovo comum; e

Ltda. (CNPJ 06296177/0001-63) . .
i) Ovo especial.
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078/ME | JBS S.A. (CNPJ 02916265/0001- (i) Carne bovina in natura congelada;
60 .
) i) Carne bovina in natura resfriada; e
iii) Carne organica e sustentavel in natura.
041/ME | Korin Agropecuaria Ltda. (CNPJ [(i) Carne de ave in natura congelada;
00153705/0003-00) - . .
ii) Carne de ave in natura resfriada;
iii) Carne bovina in natura congelada;
iv) Carne organica e sustentavel in natura; e
V) Ovo especial.
220/NM | MFB Marfrig Frigorificos Brasil S.A. [(1) Carne bovina in natura congelada;
(CNPJ 04748631/0001-44) " S .
ii) Carne bovina in natura resfriada; e
iii) Carne diferenciada in natura.
221/ME | MFB Marfrig Frigorificos Brasil S.A. (1) Carne bovina in natura congelada;
(CNPJ 04748631/0001-44) " L .
ii) Carne bovina in natura resfriada; e
iii) Carne diferenciada in natura.
051/NM | Marfrig Global Foods S.A., atual (1) Carne bovina in natura congelada;
denominagdo social da Marfrig | .. o .
Alimentos S.A. (CNPJ (i) Carne bovina in natura resfriada; e
03853896/0001-40) iii) Carne diferenciada in natura.
206/ME | Marfrig Global Foods S.A., atual [(1) Carne bovina in natura congelada;
denominagdo social da Marfrig | .. . .
Alimentos S.A. (CNPJ i) Carne bovina in natura resfriada; e
03853896/0001-40) iii) Carne diferenciada in natura.
230/NM | Sado Salvador Alimentos S.A. [(1) Carne de ave in natura congelada;
(CNPJ 03387396/0001-60) . , .
i) Carne de ave in natura resfriada.
051/ME | Seara Alimentos Ltda. (CNPJ [(I) Carne de ave in natura congelada;
02914460/0001-50) . . .
ii) Carne de ave in natura resfriada;
iii) Carne suina in natura congelada;
iv) Carne suina in natura resfriada; e
V) Vegetal congelado.
046/NM | Seara Alimentos Ltda. (CNPJ [(1) Carne de ave in natura congelada;
02914460/0001-50) . . .
i) Carne de ave in natura resfriada;
iii) Carne suina in natura congelada;
iv) Carne suina in natura resfriada; e
V) Vegetal congelado.
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2.8. DECLARAGOES

2.8.1. DECLARAGAO DA EMISSORA

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do item 15 do Anexo lll a
Instrugdo CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM que:

(i)
(i)

(iif)

(iv)

(v)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

este Prospecto contém e o Termo de Securitizagdo e o Prospecto Definitivo conterdo
as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores dos CRA a
serem ofertados, da Emissora, da Devedora de suas atividades, situacdo econémico-
financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes,
sendo tais informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir
aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrucdo CVM
414;

as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas
ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta; e

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, correcéo e suficiéncia das informagfes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo no
ambito da Oferta.

2.8.2. DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 10 e 12, incisos V e IX, da Instru¢do CVM 28 e
do item 15 do anexo Il da Instrugdo CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro
da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Coordenador Lider, a
legalidade e a auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas neste Prospecto e no
Termo de Securitizacdo, para assegurar que:

(i)

este Prospecto contém e o Termo de Securitizagdo e o Prospecto Definitivo conterdo
todas as informagdes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades,
de sua situacdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem
como outras informacdes relevantes no ambito da Oferta, as quais s&o verdadeiras,
precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
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(ii)

(iif)

este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugcdo CVM 400 e a Instrucdo CVM
414; e

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugéo CVM 28.

2.8.3. DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do item 15 do anexo
Il a Instrucdo CVM 414, que verificou, em conjunto com a Emissora, com o Agente Fiduciario, a
legalidade e auséncia de vicios da Emisséo, em todos 0s seus aspectos relevantes, além de ter
agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes prestadas neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo, para assegurar que:

(i)

(i)

este Prospecto contém, e o Prospecto Definitivo conterd, todas as informagfes
relevantes necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, da
situagcdo econémico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, da Emissora,
da Devedora e quaisquer outras informacdes relevantes, as quais sdo verdadeiras,
precisas, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a Instrucdo CVM
414,
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3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.1. DISPOSICOES GERAIS

3.2. INADIMPLENCIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, PROCEDIMENTOS
DE COBRANCA E PAGAMENTO

3.3. AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E CONDICOES DA
AQUISICAO

3.4. CUSTODIA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS
3.5. CRITERIOS ADOTADOS PELA DEBENTURISTA INICIAL PARA CONCESSAO DE CREDITO

3.6. EVENTOS DE RECOMPRA COMPULSORIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.7. POSSIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SEREM
ACRESCIDOS, REMOVIDOS OU SUBSTITUIDOS

3.8. TAXA DE DESCONTO NA AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.9. INFORMAGCOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-
PAGAMENTO

3.10 NiVEL DE CONCENTRACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
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3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.1. DISPOSIGOES GERAIS

Os direitos creditérios vinculados a Oferta e ao Termo de Securitizacdo, bem como as suas
caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo | ao Termo de Securitizacdo, nos termos do
item 2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 414, em adicdo as caracteristicas gerais descritas na Clausula
Terceira do Termo de Securitizac&o.

A Devedora, por meio da Escritura de Emissdo, emitirhd as Debéntures, as quais serdo objeto de
colocagdo privada junto & Debenturista Inicial. As Debéntures serdo integralizadas em moeda
corrente nacional, na Data de Integralizagdo dos CRA. Por sua vez, a Debenturista Inicial realizara
a alienacéo e transferéncia definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegdcio representados pela
Debénture em favor da Emissora, para fins de constituicdo do lastro da emisséo dos CRA, conforme
previsto no Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio das Debéntures serdo destinados
exclusivamente para os fins descritos no item 2.7 "Destinacdo de Recursos — Destinacao de
Recursos pela Devedora”, na pagina 100 deste Prospecto.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio representados pelas Debéntures contam com as seguintes
caracteristicas: (i) o valor de R$1.012.500.000,00 (um bilh&o, doze milhdes e quinhentos mil reais),
na Data de Emisséo; e (ii) originalmente de titularidade da Debenturista Inicial, sendo que os Direitos
Creditérios do Agronegdcio serdo posteriormente alienados e transferidos a Emissora por meio do
Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

As Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegoécio, cujas caracteristicas principais estdo
listadas no Anexo | ao Termo de Securitizacdo, livres e desembaracados de quaisquer énus,
corresponderdo ao lastro dos CRA objeto da Emisséo, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicao
de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula Oitava do Termo de Securitiza¢édo, nos termos
daLei 11.076 e da Lei 9.514.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegécio, na Data de Integralizacdo, equivalera a
R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze milhdes e quinhentos mil reais).

Até a quitacao integral das Obrigagfes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do
Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente
para esta finalidade, nos termos da Clausula Oitava do Termo de Securitizac&o.

A Escritura de Emissao de Debéntures possui as seguintes caracteristicas:

Valor Total da Emisséo: R$1.012.500.000,00 (um bilh&o, doze milhdes e quinhentos mil reais);

Quantidade: serdo emitidas 1.012.500 (um milhdo, doze mil e quinhentas) Debéntures até a data da
colocacéo;

Data de Emissao: 20 de dezembro de 2016;

Nimero da Emissédo: 132 (décima terceira) emissdo da Devedora;

Série: Unica;

Espécie: Quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, e ndo conferirdo
qualquer privilégio a seus titulares, bem como néo sera segregado nenhum dos ativos da Devedora
em particular em caso de necessidade de execucgédo judicial ou extrajudicial das obrigacbes da
Devedora decorrentes das Debéntures;
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Valor Nominal Unitério: R$ 1.000,00 (mil reais), o qual ndo sera objeto de atualizagdo monetéria ou
correcéo por qualquer indice;

Colocacdo: Colocacdo privada, sem a intermediacdo de instituicBes integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios e/ou qualquer esfor¢o de venda perante investidores;

Subscricédo e Integralizacdo: A totalidade das Debéntures sera subscrita pela Debenturista Inicial,
sendo que sera integralizada na Data de Integralizacéo;

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: As Debéntures ter8o prazo de vigéncia de 3 (trés) anos
contados da Data de Emissédo, vencendo-se, portanto, em 20 de dezembro de 2019;

Comprovacéo de Titularidade: Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo envio de extrato emitido pelo escriturador das Debéntures;

Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos pela Devedora com emissédo das Debéntures serédo
destinados exclusivamente a compra de produtos agropecuarios e hortifrutigranjeiros, tais como
frutas, verduras, legumes, laticinios, aves e outras proteinas animais in natura diretamente dos
produtores rurais e/ou cooperativas rurais indicados na tabela constante do anexo | da Escritura de
Emissdo. A Devedora devera alocar os recursos oriundos das Debéntures, na forma mencionada
anteriormente, em até 12 (doze) meses contados da data de integralizacdo das Debéntures,
conforme previsto no item 3.6 da Escritura de Emisséo, bem como devera enviar ao agente fiduciario
das debéntures, com cépia para a Securitizadora, trimestralmente, nos dias 20 de marco de 2017,
20 de junho de 2017, 20 de setembro de 2017 e 20 de dezembro de 2017 ou até a alocacao total do
Valor Total da Emissao, nos termos da clausula 3.6.2.1 da Escritura de Emisséo, o que ocorrer
primeiro, relatério nos termos do modelo constante do Anexo Il & Escritura de Emisséo,
acompanhado de cOpias das respectivas notas fiscais ou notas fiscais eletrbnicas ou informacdes
que permitam acessar as respectivas notas fiscais eletrénicas por meio de consulta on-line, relativas
aos pagamentos de produtores rurais e/ou cooperativas rurais realizados no trimestre imediatamente
anterior, devidamente assinado pelo Diretor Financeiro da Emissora, comprovando a utilizacdo dos
recursos oriundos da Emissdo de Debéntures na forma prevista no item 3.6.2 da Escritura de
Emissao.

Forma e Conversibilidade: Nominativa e escritural, sem a emissao de cautela ou de certificados, ndo
conversiveis em acfes de emissdo da Devedora;

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario das Debéntures é devido integralmente na Data de
Vencimento, observadas as hipéteses de Eventos de Vencimento Antecipado, a Amortizacao
Extraordinaria e o Resgate Antecipado, conforme estabelecido na Escritura de Emisséo;

Remuneracdo: As Debéntures renderdo juros incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a
Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme
0 caso, correspondentes a Taxa de Remuneracao, calculada nos termos da Escritura de Emisséo;

Pagamento da Remuneracdo: A Remuneragéo sera paga semestralmente, nos meses de junho e
dezembro de cada ano, conforme tabela abaixo:

Datas de Pagamento da Remuneragao das Debéntures
1° 20 de junho de 2017
20 20 de dezembro de 2017
30 20 de junho de 2018
4° 20 de dezembro de 2018
50 21 de junho de 2019
6° 20 de dezembro de 2019

Multa e Juros Moratérios: Sem prejuizo da remuneragéo das Debéntures, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Devedora de qualquer quantia devida nos termos da Escritura de Emissao, os
débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Devedora, devidamente atualizados pela remuneragéo
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das Debéntures, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo
de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis;

Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos relativos as Debéntures serao feitos pela Devedora
mediante depdsito na Conta Centralizadora.

3.2. INADIMPLENCIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, PROCEDIMENTOS DE COBRANGA E
PAGAMENTO

A arrecadacdo, o controle e a cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios do Agronegécio serdo
efetuadas pela Emissora, representada pelo Agente Fiduciario na qualidade de representante dos
titulares das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo. Nessa linha, a Emissora,
representada pelo Agente Fiduciario, sera responsavel, dentre outros, por: (i) controlar a evolugéo
da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condi¢cdes estabelecidas na Escritura de
Emissao; (ii) apurar e informar & Devedora, nos termos dos Documentos da Operagéo, o valor das
parcelas dos Direitos Creditorios do Agronegécio devidas; e (iii) diligenciar para que sejam tomadas
todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se tornarem necessarias a cobranca dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

3.3. AaquisiGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E CONDIGOES DA AQUISIGAO

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora, por meio do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, apds a celebragdo da Escritura de Emisséo, observados os termos do
Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A Emissora efetuara o pagamento do Preco de Aquisigcdo a
Debenturista Inicial, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
integralizagdo dos CRA em mercado primario.

Nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, o pagamento do Preco de Aquisicdo sera
realizado, a vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outro
meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade da
Debenturista Inicial, na forma prevista no Contrato de Aquisicdo de Debéntures. Realizado referido
pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida pela Emissora em favor da Debenturista
Inicial, a qualquer titulo.

Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados, pela Devedora, conforme o
caso, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

Nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, a partir da data do referido instrumento, os
Direitos Creditérios do Agronegécio, representados pelas Debéntures, passardao, automaticamente,
para a titularidade da Emissora, no ambito do Patriménio Separado, aperfeicoando-se a cessao dos
Direitos Creditdrios do Agronegoécio, conforme disciplinado pelo Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, e serdo expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario, ndo
estando sujeitos a qualquer tipo de retencéo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de
outras obrigac6es da Devedora, da Debenturista Inicial e/ou da Emissora, até a data de resgate dos
CRA e pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA.

Até a quitacado integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do
Agronegocio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer
titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimdnio Separado, constituido especialmente para esta
finalidade, na forma descrita no Termo de Securitizacao.
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3.4. CusTODIA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

As vias originais dos Documentos Comprobat6rios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Cadigo Civil, ficardo sob a guarda e custddia da Instituicao Custodiante, até a data de
liquidacao integral dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda da via fisica dos documentos que evidenciam
a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio, representados, pela Escritura de Emisséo e do
boletim de subscricao das Debéntures. Deste modo, a verificacdo do lastro dos CRA sera realizada
pela Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que referidos
Documentos Comprobatérios forem apresentados para registro perante a Instituicdo Custodiante.
Exceto em caso de solicitacdo expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, a
Instituicdo Custodiante estara dispensada de realizar verificacdes posteriores do lastro durante a
vigéncia dos CRA.

3.5. CRITERIOS ADOTADOS PELA DEBENTURISTA INICIAL PARA CONCESSAO DE CREDITO

Nos termos previstos no item 2.4 do Anexo IlI-A da Instrugdo CVM 400, para conceder crédito aos
seus eventuais parceiros comerciais, a Debenturista Inicial realiza estudos para conhecer a situacéo
comercial, econdmica e financeira de seus clientes, bem como a analise dos documentos que
formalizam o crédito a ser concedido. A aprovacédo de crédito da Devedora, assim como dos demais
grupos econdmicos, ocorreu pela area de crédito da Debenturista Inicial. Em todo caso, incluindo o
da Devedora, a area comercial da Debenturista Inicial deve submeter a sua area de crédito uma
proposta e, com base em um modelo que analisa a situagdo econdmico-financeira da empresa
(projecé@o de fluxo de caixa, alavancagem, indices de endividamento, entre outros), atribuir uma
classificagcéo de risco. A aquisicdo das Debéntures pela Debenturista Inicial foi aprovada em Reunido
de Sécios realizada em 21 de setembro de 2016, cuja ata foi registrada na JUCESP em 29 de
setembro de 2016, sob o n® 428.525/16-7.

3.6. EVENTOS DE RECOMPRA COMPULSORIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

N&o ha previsdo de qualquer tipo de evento de recompra compulséria dos Direitos Creditérios do
Agronegécio pela Devedora no &mbito da Oferta. N&o obstante, hd possibilidade de Resgate
Antecipado Total das Debéntures bem como a possibilidade de Aquisicdo Facultativa das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao.

N&o obstante o disposto acima, nos termos da Clausula 4.14.1 da Escritura de Emissédo, a Devedora
podera, a qualquer tempo e desde que a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, sempre
devida e previamente autorizada por escrito pelos titulares de CRA, esteja de acordo, adquirir as
Debéntures, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes,
por preco ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneracado das
Debéntures. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas; ou (i)
permanecer em tesouraria da Emissora.

Caso ocorra a aquisicdo facultativa (i) total das Debéntures, a Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 6.1 do Termo de Securitizagcéo; e (ii) parcial das
Debéntures, a Emissora devera realizar a Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, nos termos da
Clausula 6.2 do Termo de Securitizagéo.

3.7. PossIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SEREM ACRESCIDOS, REMOVIDOS
OU SUBSTITUIDOS

N&o h& possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegdécio serem acrescidos ou substituidos.
Nao obstante, ha possibilidade de Resgate Antecipado Total das Debéntures bem como a
possibilidade de Agquisicdo Facultativa das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emisséo.
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Nos termos da Clausula 6.2 do Termo de Securitizagao e observado o disposto no item 6.1 do Termo
de Securitizacdo, caso haja a aquisi¢ao facultativa de parte das Debéntures, nos termos do item 4.14
da Escritura de Emissdo, a Emissora realizara a amortizacdo extraordinaria obrigatéria parcial dos
CRA no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos recursos relativos & aquisicdo
facultativa parcial das respectivas Debéntures.

A Amortizacao Extraordindria sera realizada de forma pro rata entre todos os CRA, por meio do
pagamento do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo
calculada desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remunerac¢éo imediatamente
anterior, conforme o0 caso, até a data do seu efetivo pagamento, sendo que as parcelas de
pagamento dos CRA serdo diminuidas proporcionalmente, de forma que o novo fluxo de pagamento
dos CRA apresentara 0 mesmo prazo residual de vencimento que possuiam anteriormente a
amortizacdo extraordinaria.

Na hipotese de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, a Emissora atualizara o cadastro na CETIP e
na BM&FBOVESPA, recalculando os percentuais de amortizacdo das parcelas futuras, conforme
valor das Debéntures que tiverem sido objeto de aquisicao facultativa.

Em caso de aquisi¢do facultativa das Debéntures, a Emissora devera observar o disposto neste item
e na Clausula 6.2 do Termo de Securitizacao, sendo certo que ndo sera permitido o resgate parcial
dos CRA, ndo havendo a possibilidade de rateio entre os Titulares de CRA, considerando que a
Amortizacdo Extraordinaria sera realizada de forma pro rata entre todos os CRA, nos termos
previstos no paragrafo acima.

3.8. TAXADE DESCONTO NA AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
N&o havera taxa de desconto na aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
3.9. INFORMAGOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

A Devedora emitiu as Debéntures em favor da Debenturista Inicial, especificamente no ambito da
Oferta. Ndo serd admitida a amortizacdo extraordinaria das Debéntures, exceto nas hip6teses de
Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos das Clausulas 4.20 e
4.15 da Escritura de Emisséo, respectivamente.

A Devedora nao possui, na data deste Prospecto, qualquer inadimpléncia em relacéo a obrigacbes
assumidas em outras operacdes de financiamento do agronegdcio da mesma natureza dos Direitos
Creditérios do Agronegécio que lastreiam a presente Emissdo, ou seja, as Debéntures,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores & data da Oferta.

Adicionalmente, ndo obstante tenham envidado esforcos razoaveis, a Emissora e o Coordenador
Lider declaram, nos termos do item 2.7 do Anexo llI-A da Instrucdo CVM 400, nao ter conhecimento
de informacgbes estatisticas sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de créditos do
agronegdcio da mesma natureza aos Direitos Creditérios do Agronegocio decorrentes das
Debéntures, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente Emisséo, e ndo haver obtido
informacdes consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de comparacdo relativas a
emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio que acreditam ter caracteristicas e carteiras
semelhantes as da presente Emisséo, que Ihes permita apurar informagcdes com maiores detalhes.

3.10. NIiVEL DE CONCENTRAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Tendo em vista que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio decorrentes das Debéntures, o nivel de concentracdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio € de 100% (cem por cento) em relacdo a Devedora.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
requlamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, ao
Debenturista Inicial e suas atividades e diversos riscos a que estédo sujeitas, ao setor do agronegocio
e varejista, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da emisséo regulada
pelo Termo de Securitizagao, correspondente ao Anexo 9.6 deste Prospecto. O potencial Investidor
deve ler cuidadosamente todas as informagbes descritas no Termo de Securitizagdo e neste
Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisao
de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos
na subscrigdo e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora, sobre a
Devedora e/ou sobre o Debenturista Inicial. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA
podem n&o ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagées financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formulario de
Referéncia da Emissora, as demais informagbes contidas neste Prospecto e em outros documentos
da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Seg¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, sobre a Devedora ou sobre o
Debenturista Inicial, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um
efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢do financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou
as perspectivas da Emissora, da Devedora ou do Debenturista Inicial, exceto quando houver
indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes
similares nesta Segdo como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladas,
seus investidores e ao seu ramo de atuag¢édo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia, nos
itens "4.1 Descricao dos Fatores de Risco" e "4.2 Descricao dos Principais Riscos de Mercado”,
incorporados por referéncia a este Prospecto.
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4.1. RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

INTERFERENCIA DO GOVERNO BRASILEIRO NA ECONOMIA

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas
de capital e limites a importacao, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas
atividades da Emissora, ao Debenturista Inicial e da Devedora.

A inflagcdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado,
significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para
controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle
de precos, desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagdo as importacdes, entre outros
efeitos.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, do Debenturista Inicial e
da Devedora poderao ser prejudicados de maneira relevante devido a modificag8es nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de
1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais
domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques
reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, do Debenturista Inicial e da
Devedora.

INFLACAO

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagédo e varios momentos de
instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais promovidas para
combater a inflacdo geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram controle
de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, limites de importacdes, alteracdes bruscas e
relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real) que teve
sucesso na reducao da inflacdo. Desde entéo, no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos
mercados financeiros internacionais, mudangas da politica cambial, eleicdes presidenciais, entre
outras ocorreram novos "repiques” inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela variacéo do
IPCA/IBGE nos ultimos anos vem apresentando oscilagfes, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em
2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%,
subiu em 2013 para 5,91%, em 2014 fechou abaixo do teto da meta em 6,41%, e em 2015 fechou
em 10,67%, a maior taxa de inflacdo apurada desde 2002. A inflac&o oficial encerrou o ano, portanto,
bem acima do teto da meta perseguida pelo BACEN, de 6,5%. A elevacéo da inflag&do podera reduzir
a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar
adversamente os negécios da Emissora, do Debenturista Inicial e da Devedora, influenciando
negativamente a capacidade de pagamento e a capacidade produtiva da Devedora.
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PoLiTICA MONETARIA

O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes da
politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como
funcao controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes,
influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s movimentos dos
mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos EUA. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacéo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recesséo, ja que,
com a alta das taxas de juros béasicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o
que pode causar a reducéo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producao
de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negécios da Devedora e, em razdo disso, prejudicando a capacidade de
pagamento e produtiva da Devedora.

Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagcéo da
inflac8@o, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Devedora,
influenciando negativamente a capacidade de pagamento da Devedora.

AMBIENTE MACROECONOMICO INTERNACIONAL

O valor dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no mercado séo
influenciados pela percepcao de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioragao
dessa percepcéo podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na
economia brasileira e condicdes de mercado negativas em outros paises poderdo influenciar o
mercado em relagdo aos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condicdes
econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condi¢cdes econémicas brasileiras,
as reacdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso
no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos
recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em 2008), os investidores estdo mais
cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando retracdo no mercado. Essas
crises podem produzir uma evasao de doélares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras
enfrentem custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior,
reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos
mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma reducgédo ou
falta de liquidez para os CRA da presente Oferta, bem como afetar os resultados financeiros da
Devedora, que pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA.

REDUGCAO DE INVESTIMENTOS ESTRANGEIROS NO BRASIL

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar 0 Governo Federal a ter maior necessidade de captacfes
de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevacgao significativa nos indices de inflagcdo brasileiros e a atual
desaceleracéo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e
vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos
de novas capta¢Bes de recursos por empresas brasileiras.
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ACONTECIMENTOS E MUDANGAS NA PERCEPGCAO DE RISCOS EM OUTROS PAISES, SOBRETUDO EM
ECONOMIAS DESENVOLVIDAS, PODEM PREJUDICAR O PREGCO DE MERCADO DOS VALORES MOBILIARIOS
GLOBAIS

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica desses paises seja significativamente
diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reag&o dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA da presente Oferta, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.

118



4.2. RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZAGAO

Recente Desenvolvimento da Securitizagao de Direitos Creditorios do Agronegdécio

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio € uma operacado recente no Brasil. A Lei
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, sé
houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegécios nos Ultimos
anos. Além disso, a securitizacdo é uma operagcdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacéo dos riscos do emissor
do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emisséo. Dessa
forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacfes em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos Investidores dos
CRA, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderéo, ao analisar a Oferta e 0s
CRA e/ou em um eventual cenario de discussédo e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentacao
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito
adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (i) proferir decisbes que podem ser
desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacéo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emiss&o considera um conjunto
de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo
por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razéo da pouca maturidade e da falta de tradigdo
e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacéo financeira,
em situagGes de stress poderd haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de
tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

N&o existe regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentacdo da CVM, no que se refere a distribuicées publicas de certificados de recebiveis do
agronegdcio. Como ainda néo existe regulamentacao especifica para estes valores mobiliarios e
suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na reunido
do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu gque os dispositivos da Instrucdo CVM
414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que
coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio e seus respectivos
emissores. Assim, enquanto a CVM ndao tratar da matéria em norma especifica, serd aplicada as
ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio a Instrugdo CVM 414, interpretada na forma da
Lei 11.076, com as devidas adaptacdes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a
regulamentacdo dos certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das operacfes de
certificados de recebiveis do agronegécio, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de norma
especifica pela CVM aplicavel a operacdes de certificados de recebiveis do agronegécio, o que pode
gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacéo e a eficacia dos termos e condi¢des
constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia de regulamentacao especifica traz
inseguranca sobre a forma de aplicacdo aos CRA das regras atualmente existentes sobre os
certificados de recebiveis imobiliarios.
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Risco de concentracéo e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacéo

Os Direitos Creditérios do Agroneg6cio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido,
o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de
risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, a
Amortizacdo e a Remuneragdo dos CRA. Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e
Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no
ambito das Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacgfes e
situacdo econémico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao
afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos
CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das Debéntures podem ndo ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
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4.3. RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estéo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir,
sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢gbes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros
fatores naturais, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracbes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da
Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas que possam afetar o setor agropecuario e varejista em geral, falhas na constituicao de
garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execucao por
desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora nos Documentos da Operacdo, a
deterioracdo da situacao financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu
grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa
o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicfes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola e
varejista em geral, impactando pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alterac6es em politicas de concessao de crédito e outros eventos que possam afetar
as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e de suas Controladas e,
consequentemente, sua condicdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA.
Crises econ6micas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que
lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Emisséo. Adicionalmente, falhas
na constituicdo ou formalizacéo do lastro da Emisséo e de sua cesséo, bem como a impossibilidade
de execucao especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegécio, caso necessaria,
também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

AlteracBes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

As remunerac¢8es produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente
isentas de imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por forca
do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do
tempo.

A aprovacéo de nova legislagdo ou eventuais altera¢des na legislagao tributaria eliminando a isencéo
acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criacao de novos tributos, mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacéo tributaria por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para
seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus
assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente
no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relacdo aos
investimentos em CRA.
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Baixa liquidez no mercado secundario

Ainda ndo esti em operacdo no Brasil o mercado secundério de certificados de recebiveis do
agronegdcio e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negocia¢éo
dos CRA que permita sua alienacéo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades
para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos
CRA por todo prazo da Emissédo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do
CRA conseguiré liquidar suas posi¢ces ou negociar seus CRA pelo pre¢co e no momento desejado,
e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obriga¢cfes decorrentes da emissdo de CRA
depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegdécio. Tais
Direitos Creditorios do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos
pela Devedora em razdo das Debéntures e compreende, além dos respectivos valores de principal,
0s juros e demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessorios. O Patriménio
Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos
montantes devidos em razéo da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral e pontual
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio para habilitar o pagamento dos valores devidos aos Titulares
de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situacio econémico-financeira da Devedora
podera afetar negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as suas obrigacfes
estabelecidas no Termo de Securitizag&o.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora néo
contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures a
Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a recuperagao do respectivo crédito.
Adicionalmente, ndo foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos
CRA, com excecéo da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimnio Separado.
Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizacéo, os Titulares dos CRA néo terdo qualquer garantia a ser executada, o que pode gerar
um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta ou
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegécio. Os recebimentos de tais
pagamentos ou liquidacdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de
juros e amortizacdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos
CRA. Apés o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora nao dispora
de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Investidores.
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Orisco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Amortizacdo e da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegoécio, a
capacidade de pagamento da Devedora, podera ser afetada em funcao de sua situagdo econémico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que poderi afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.

O risco do Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado das Debéntures

De acordo com os termos e condi¢cbes das Debéntures, previstos na Escritura de Emissédo, em
determinadas hipéteses, as Debéntures poderdo vencer antecipadamente ou ser resgatadas
antecipadamente, o que levara ao Resgate Antecipado dos CRA e, consequentemente, a diminuicdo
do horizonte de recebimento da Remuneracdo dos CRA pelos Investidores.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concesséo do crédito a Devedora foi baseada na andlise pela Debenturista Inicial da situacdo
comercial, econbmica e financeira da Devedora, bem como na andlise dos documentos que
formalizam o crédito a ser concedido, de acordo com procedimentos e critérios proprios da
Debenturista Inicial, de forma que néo foi realizada uma andlise por uma parte independente para
concessao de crédito para a Devedora. O pagamento dos Direitos Creditrios do Agronegdcio esta
sujeito aos riscos normalmente associados a capacidade de pagamento da Devedora, bem como
dos fatores de risco relacionados a Devedora e as suas atividades. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
e, consequentemente, dos CRA.

Invalidade ou Ineficacia da Transferéncia e Aquisicdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio decorrentes das Debéntures

A alienacao dos Direitos Creditérios do Agronegocio decorrentes da Escritura de Emisséo pelo
Debenturista Inicial pode ser invalidada ou tornada ineficaz ap6s a celebracdo do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso
configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento da alienacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, conforme disposto na legislagdo em vigor, o Debenturista Inicial estiver insolvente;
(ii) fraude a execucdo, caso (a) quando da alienacao e aquisi¢do, realizada por meio do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, o Debenturista Inicial seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio alienados e adquiridos
pela Emissora penda, na data de aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a
execucao fiscal, se o Debenturista Inicial, quando da alienagao e aquisicao dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio pela Emissora, realizada por meio do Contrato de Aquisicao de Debéntures, sendo
sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso os Direitos
Creditérios do Agronegdcio ja se encontrem vinculados a outros negécios juridicos, inclusive por
meio da constituicdo de garantias reais.

Dessa forma, caso a validade da alienacdo e aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
venha a ser questionada no ambito de qualquer desses procedimentos, eventuais contingéncias do
Debenturista Inicial, na qualidade de alienante do lastro dos CRA, poderdo alcancar os Direitos
Creditérios do Agronegdcio.
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Adicionalmente, a alienagdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio pelo Debenturista Inicial pode
vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de faléncia, recuperacao judicial, extrajudicial ou
processos similares contra o Debenturista Inicial. Quaisquer dos eventos indicados acima pode
implicar em efeito material adverso aos Investidores por afetar o fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio

A Instituicdo Custodiante serd responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, representados por uma via original da Escritura de Emissdo e pelo boletim de
subscrigdo das Debéntures. Ndo ha como assegurar que a Instituicdo Custodiante atuara de acordo
com a regulamentacéo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacéo de
servicos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos relacionados a Ocorréncia de Distribuicdo Parcial

Conforme descrito neste Prospecto, a presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de
distribuicao parcial dos CRA, desde que haja coloca¢do, no minimo, do Montante Minimo de CRA.
Ocorrendo a distribuicdo parcial, os CRA remanescentes serdo cancelados ap6s o término do Prazo
de Colocacao o que podera afetar a liquidez dos CRA colocados.

Risco de Estrutura

A presente Emissado tem o carater de “operagéo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obriga¢gBes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razéo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de
CRA, em situacgdes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razao do dispéndio
de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Quérum de deliberagcdo em Assembleia Geral

Algumas deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser
obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas
matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagdo de
convocacao, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em
razdo da pulverizagcdo dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para os titulares dos
respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacdo de

recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociagao
no mercado secundario e causar um impacto negativo relevante na Devedora
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Para se realizar uma classificacao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a Devedora
e/ou aos CRA sdo levados em consideracao, tais como a condicdo financeira, administracdo e
desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operagdo, bem como as condicbes
contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificacdo. S&o analisadas, assim, as
caracteristicas dos CRA, bem como as obrigacdes assumidas pela Emissora e pela Devedora e 0s
fatores politico-econémicos que podem afetar a condicao financeira da Emissora e da Devedora,
dentre outras variaveis consideradas relevantes pela Agéncia de Classificacdo de Risco. Dessa
forma, as avaliagcdes representam uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as
condi¢des da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal
e juros no prazo estipulado relativos & amortizacdo e remuneracdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio que lastreiam os CRA. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRA
elou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras
emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo
relevante nos resultados e nas operacdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as
obrigacdes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegécio. Adicionalmente, alguns dos principais
investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como
entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagfes de risco.
Assim, o rebaixamento de classificagfes de risco obtidas com relagdo aos CRA, assim como na
classificacéo de risco corporativo da Devedora, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA
no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacao
no mercado secundario.

Risco de Adogao da Taxa DI para calculo da Remuneracao

A Sumula n°® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual
que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI divulgada
pela CETIP. A referida simula decorreu do julgamento de acfes judiciais em que se discutia a
validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos utilizados em operacdes
bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser
aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
remuneracao dos CRA e das Debéntures, ou ainda, que a remuneracdo dos CRA e das Debéntures
deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hip6tese, o
indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera conceder aos
Titulares de CRA juros remuneratérios inferiores & atual Taxa de Remuneragdo, bem como limitar a
aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacéo brasileira
aplicavel a fixac@o de juros remuneratérios.

Nao sera emitida carta conforto no ambito da Oferta

No ambito desta Emissdao ndo sera emitida manifestagdo escrita por parte dos auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das informagfes financeiras da Emissora
constantes nos Prospectos com as demonstracdes financeiras por elas publicadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora ndo se manifestardo sobre a
consisténcia das informacdes financeiras da Emissora constantes nos Prospectos.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciério,

nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 28, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
cobranca e execucédo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacédo do
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crédito dos Titulares de CRA. A realizacao inadequada dos procedimentos de execucgédo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a
legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos
Direitos Creditérios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios, a
capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem o Patrimdnio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer
atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hip6tese de sua insolvéncia, a capacidade da
Emissoraem realizar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA podera ser adversamente
afetada

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisigdo e
securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegadcio, cujo patrimodnio é administrado separadamente. O Patriménio Separado
tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio. Com isso, 0 pagamento
dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto das Debéntures.
Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela
Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegocio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emisséo, a
Devedora ndo tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias,
sendo que uma falha ou situacdo de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da
mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares dos CRA. Na hipétese de a Emissora ser
declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir temporariamente a administragcdo do
Patriménio Separado e os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrim6nio Separado ou optar pela liquidagdo deste, que podera ser insuficiente
para quitar as obrigacBes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. As regras de
convocacao, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a implantacdo das
definicbes estabelecidas pelos Titulares dos CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim,
afetar, negativamente, a capacidade dos titulares dos CRA de receber os valores a eles devidos.

Liquidac&o do Patrimdnio Separado, Amortizag8o Extraordinaria dos CRA e/ou Resgate
Antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emisséo e a rentabilidade dos
CRA

Conforme previsto na Escritura de Emissédo, ha possibilidade de Resgate Antecipado, Vencimento
Antecipado e aquisicdo facultativa das Debéntures. Além disso, o Contrato de Aquisicdo de
Debéntures prevé determinadas hipoteses em que devera ocorrer o pagamento da Multa
Indenizatoria. Portanto, em linha com a estrutura da Emisséo, o Termo de Securitizagdo estabelece
que, em tais hipéteses, dentre outras, haverd possibilidade de Amortizacdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso. A Emissora uma vez verificada a ocorréncia de uma
hipétese de Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA, observado o disposto no
Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, deverd efetuar o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA. Nessas hipéteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos Eventos de
Liquidagdo do Patriménio Separado, o Titular de CRA podera ter seu horizonte original de
investimento reduzido. Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia
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do Patrimbnio Separado podem afetar adversamente a capacidade do Titular do CRA de receber os
valores que lhe sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o Titular de CRA,
com o horizonte original de investimento reduzido, poder4 ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos em investimentos que apresentem a mesma remuneragdo oferecida pelos CRA, sendo
certo que nao sera devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Uma vez verificada a ocorréncia de uma
hipétese de Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures ou de pagamento da
Multa Indenizatéria, o descumprimento pela Devedora de sua obrigagdo de promover o pagamento
dos valores devidos no ambito da Escritura de Emissao e do Contrato de Aquisicdo de Debéntures,
conforme o caso, ndo impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensfes previstas na Escritura de Emissao, no Contrato de Aquisicdo de Debéntures e/ou no
Termo de Securitizacdo. Sem prejuizo de referidas previsGes referentes ao Resgate Antecipado,
Vencimento Antecipado e aquisi¢do facultativa das Debéntures ou pagamento da Multa Indenizatéria
e a consequente possibilidade de Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA, na
ocorréncia de qualquer hipétese de Amortizacdo Extraordinéria ou Resgate Antecipado dos CRA,
bem como de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, (i) podera nao haver
recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos
para serem cumpridos no processo de convocagéo e realizacéo da Assembleia Geral que deliberara
sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que a declaracao da Amortizagcao Extraordinaria ou do
Resgate Antecipado dos CRA e/ou a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patriménio
Separado ocorrerdo em tempo habil para que a Amortizacdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado
dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA. Na hipotese de a
Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emisséo e/ou ser destituida da administracéo
do Patrimbénio Separado, o Agente Fiduciario deverd assumir a custdédia e administracdo do
Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Além da hipétese de
insolvéncia da Securitizadora, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a
ocorréncia de um Evento de Liquidagdo do Patrim6nio Separado podera ensejar a assuncgao imediata
da administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-lo ou nao
conforme item 11.1 do Termo de Securitizacdo. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deveréo
deliberar (i) pela liquidagéo, total ou parcial, do Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacédo; ou (ii) pela néo liquidagao do Patrimbnio Separado,
hip6tese na qual devera ser deliberada a administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente
Fiduciario ou nomeacédo de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as
condi¢Bes e termos para sua administragdo, bem como sua respectiva remuneracdo. Na hipotese
de decisé@o da Assembleia Geral de promover a liquidagcdo do Patriménio Separado, tal decisdo ndo
acarreta, necessariamente, em um evento de Resgate Antecipado, de Vencimento Antecipado e
aquisicao facultativa das Debéntures ou de pagamento da Multa Indenizatéria, e por conseguinte,
podera nao haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado dos CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer
prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que
existirdo, no momento da ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, dos
eventos de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA e/ou dos eventos de Resgate Antecipado dos CRA,
outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA,; e (ii) a atual legislacéo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacédo, o que podera resultar na aplicagao efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.
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Os CRA poderdo ser objeto de Resgate Antecipado, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez dos CRA no mercado
secundario

Conforme descrito na Clausula 6 do Termo de Securitizacdo, de acordo com informacdes descritas
na Secédo “ Caracteristicas da Oferta e dos CRA", item "Resgate Antecipado dos CRA, Resgate
Antecipado das Debéntures, Vencimento Antecipado das Debéntures e Multa Indenizatéria" na
pagina 52 deste Prospecto, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia
(i) da declaragdo de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.20 da Escritura
de Emisséo, (ii) de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos dos itens 4.15 ou 4.11.7.2 da
Escritura de Emissédo e demais hip6teses previstas na legislacao aplicavel, ou (iii) de pagamento da
Multa Indenizatéria, nos termos do item 5.2 e seguintes do Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos
financeiros, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA.

As Debéntures poderéo ser objeto de Aquisi¢c&o Facultativa nos termos previstos na Escritura
de Emissao, o que acarretara a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e podera impactar de
maneira adversa na liquidez dos CRA no mercado secundério.

Conforme descrito na clausula 4.14 da Escritura de Emissao, a Devedora podera, a qualquer tempo
e desde que a Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures, sempre devida e previamente
autorizada por escrito pelos Titulares de CRA, esteja de acordo, adquirir Debéntures em circulagéo,
observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures
adquiridas pela Devedora poderdo, a critério da Devedora, ser canceladas ou permanecer em
tesouraria. As Debéntures adquiridas pela Devedora para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures em
Circulagéo.

A realizacdo de Aquisicao Facultativa acarretara a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e podera ter
impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario, bem como nos rendimentos dos CRA,
uma vez que, caso a aquisicdo facultativa das Debéntures seja parcial, os CRA ser&o objeto de
Amortizacdo Extraordinaria e, caso a aquisicao facultativa seja em relagdo a totalidade das
Debéntures, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, reduzindo assim o horizonte
de investimento planejado pelos Titulares de CRA.

Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no pardgrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patrimdnio da
companhia securitizadora responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicéo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracéo temeraria ou, ainda, por desvio
da finalidade dos patriménios separados. Em tais hip6teses, o patrimdnio da Securitizadora (cujo
patrimdnio liquido em 31 de dezembro de 2015 era de R$ 1.189.000,00 (um milh&o, cento e oitenta
e nove mil reais) podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os
respectivos Titulares de CRA.
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Possibilidade de a Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral de
Titulares de CRA

Conforme descrito neste Prospecto, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por
qualguer uma das seguintes empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade
de Assembleia Geral: (i) Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificacdo de risco com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nac8es Unidas, n®12.551, 16° andar,
conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.101.919/0001-05; ou (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda.,
agéncia de classificacéo de risco com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praca XV de Novembro, n° 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°®01.813.375/0001-33 o que podera importar em reclassificacdo do rating segundo critérios da nova
agéncia de classificacdo de risco, podendo os CRA ser negativamente afetados.

RISCOS DO REGIME FIDUCIARIO

Decis@es judiciais sobre a Medida Proviséria n°® 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001 ("Medida Proviséria n® 2.158-35/01"),
ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetagédo ou a
separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relagéo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias
e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo unico deste
mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os
que tenham sido objeto de separacdo ou afetagdo”. Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos
Creditérios do Agronegécio poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista
as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com
os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos Créditos do Patriménio
Separado. Nesta hipotese, é possivel que os Créditos do Patriménio Separado néo sejam suficientes
para o pagamento integral dos CRA apés o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante
aqueles credores.
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4.4. RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO
DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) tera taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis,
reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteragGes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e
politicas que possam afetar o setor agricola e varejista. A reducao da capacidade de pagamento da
Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
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4.5. RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUAGAO DA DEVEDORA

A Devedora enfrenta concorréncia significativa, o que pode afetar negativamente sua
participagao de mercado e lucro liquido

A Devedor atua principalmente nos setores de varejo de alimentos e de eletrodomésticos. O setor
de varejo de alimentos no Brasil, inclusive 0 segmento de atacado de autosservico, e o0 setor de
eletrodomésticos sédo altamente competitivos no Brasil. A Devedora enfrenta concorréncia intensa
de pequenos varejistas, especificamente daqueles que operam no segmento informal da economia
brasileira. Além disso, em seus mercados, e particularmente nas areas das cidades de Sao Paulo e
Rio de Janeiro, a Devedora concorre no setor varejista de alimentos com varias cadeias de grandes
multinacionais de varejo de alimentos, mercadorias gerais e atacado de autosservico, bem como
supermercados locais e mercearias independentes. No setor de eletrodomésticos, também concorre
com grandes redes multinacionais e grandes empresas brasileiras especializadas. Aquisi¢cbes ou
fusdes no setor também poderdo aumentar a concorréncia e afetar negativamente a participacéo de
mercado e lucro liquido da Devedora.

No segmento de comércio eletrénico, a Devedora enfrenta varios concorrentes bem estabelecidos
no mercado que, assim como a Devedora, oferecem uma grande variedade de produtos, além de
atacadistas especializados em um ou mais produtos. Pelo fato de este mercado apresentar
obstaculos bem menores em sua entrada em comparagdo ao atacado tradicional, a competicdo é
ainda mais intensa, e se a Devedora néo for capaz de responder a suas mudancas, sua participagéo
nesse mercado, seu lucro liquido e sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio podem ser afetados negativamente.

O segmento varejista € sensivel as redu¢des do poder de compra do consumidor e ciclos
econdmicos desfavoraveis

Historicamente, o segmento varejista passou por periodos de desaceleracdo econdmica que
resultaram em declinio nos gastos do consumidor. O éxito das operacdes no setor varejista de
eletrodomésticos depende de varios fatores relacionados com os gastos e renda do consumidor,
incluindo as condi¢Bes gerais do negodcio, taxas de juros, inflagdo, disponibilidade de crédito
consumidor, tributacdo, confianca do consumidor nas condicbes econ6micas futuras, taxa de
emprego e niveis salariais. As reducdes na disponibilidade de crédito e politicas de crédito mais
severas por parte da Devedora e das empresas de cartdo de crédito podem afetar negativamente
suas vendas, especialmente, o segmento de eletrodomésticos.

Condi¢gbes econbmicas desfavoraveis no Brasil, ou condicbes econdmicas internacionais
desfavoraveis que se refletem na economia brasileira, podem reduzir os gastos do consumidor e a
renda disponivel. Nas classes de renda mais baixa, que possuem relativamente menos acesso ao
crédito as condi¢des de refinanciamento de divida tendem a estar mais restritas e com maior
suscetibilidade aos aumentos da taxa de desemprego. Desde 2011, o Brasil tem vivenciado uma
desaceleracdo econbmica. As taxas de crescimento do produto interno bruto, ou PIB, foram de -
3,8% em 2015, 0,1% em 2014, 2,7% em 2013, 1,8% em 2012 e 2,9% em 2011, comparadas a um
crescimento do PIB de 7,5% em 2010. Em 2016, analistas projetam que o PIB brasileiro se reduzira
em 2,99%.

Os resultados operacionais e condicdo financeira da Devedora tém sido, e continuardo a ser,
afetados pela taxa de crescimento do PIB brasileiro. A Devedora ndo pode assegurar que o PIB
aumentara ou permanecerd estavel. Desenvolvimentos na economia brasileira podem afetar as
taxas de crescimento brasileiras e, consequentemente, a Devedora.

Devido ao fato de que o setor varejista no Brasil ser percebido como voltado essencialmente para o
crescimento, a Devedora depende da taxa de crescimento da populacdo urbana brasileira e seus
diferentes niveis de renda. Qualquer reducdo ou desaceleracdo no crescimento podera afetar
adversamente nossas vendas, resultado operacional e, consequentemente, a capacidade da
Devedora de pagar os valores devidos em relacdo aos Direitos Creditérios do Agronegécio.
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4.6. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

As vendas da Devedora dependem da eficacia de seus programas de propaganda e marketing,
0 que pode afetar as venda e lucratividade da Devedora

Com a finalidade de promover a atratividade e movimento em suas lojas, a Devedora emprega
recursos substanciais em campanhas de propaganda e marketing. Suas vendas e sua lucratividade
dependem de sua capacidade de, dentre outros aspectos, identificar o seu publico alvo e decidir
sobre a mensagem publicitaria e sobre os meios de comunicag¢do adequados para atingi-lo. Caso as
atividades de propaganda e marketing da Devedora ndo sejam bem concebidas, planejadas e
executadas, suas vendas e sua lucratividade podem ser adversamente afetadas, o que podera afetar
a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Uma parte substancial da populagdo nos mercados emergentes faz uso do pagamento em
dinheiro, o que pode afetar a capacidade da Devedora de aumentar seu negdcio de comércio
eletrénico nesses mercados

Nos mercados emergentes, inclusive certos paises da América Latina, paises africanos e certos
paises asiaticos, uma parte substancial da populacéo faz uso do pagamento em dinheiro, em vez de
efetuar pagamentos com cartao de débito/crédito ou utilizar o banco eletrénico. Considerando que o
segmento da Devedora de comércio eletrdnico depende do uso por parte dos seus clientes dos
meios eletrbnicos de pagamento, a utilizacdo do dinheiro em quaisquer dos mercados nos quais a
Devedora opera poderia impactar sua capacidade de aumentar seus negécios nesse mercado e,
consequentemente, o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegaocio.

Restricdes de crédito ao consumidor podem afetar adversamente os volumes de venda da
Devedora

Vendas a prazo sdo um componente importante no resultado das empresas do setor de atuagéo da
Devedora. O aumento dos indices de desemprego e a maior taxa de juros podem culminar em maior
restricdo de crédito ao consumidor. O volume de venda da Devedora e consequentemente 0s seus
resultados podem ser adversamente afetados se a oferta de crédito ao consumidor diminuir, ou
mesmo se a politica do governo brasileiro restringir a extensao de crédito ao consumidor, 0 que
podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

A Devedora pode ndo conseguir integrar e captar sinergias das empresas adquiridas

Como parte de estratégia de crescimento da Devedora, regularmente sao analisadas oportunidades
de aquisi¢do. As aquisicdes envolvem riscos e desafios, tais como aqueles relacionados com a
integracd@o das operacdes, pessoal, produtos e base de clientes das companhias adquiridas com a
Devedora, geracdo de retorno esperado sobre os investimentos e exposicdo ao passivo das
empresas adquiridas. A integracdo dos negdcios adquiridos com os negdcios da Devedora e a
captacdo de sinergias das empresas adquiridas pode exigir mais recursos e tempo do que
inicialmente esperado. Além disso, pode ser que a Devedora tenha que obter aprovacao das
autoridades brasileiras de defesa da concorréncia em determinadas aquisi¢cdes. As autoridades
brasileiras de defesa da concorréncia podem conceder aprovacgéo sujeita a medidas restritivas, tais
como a alienacéo de parte dos ativos, ou ndo a conceder em tempo habil.
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Caso a Devedora nédo tenha éxito em integrar o negdcio adquirido com os seus negdécios ou captar
sinergias conforme planejado, a Devedora pode ser afetada de forma relevante e adversa, o que
pode impactar no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

A Devedora pode ndo conseguir ser capaz de renovar ou manter contratos de locacéo de suas
lojas em termos aceitaveis

A maioria das lojas da Devedora é alugada. A localizagao estratégica das lojas da Devedora é
fundamental para o desenvolvimento de sua estratégia de negécios e, como resultado, a Devedora
pode ser adversamente afetada no caso de um namero significativo de seus contratos de locacao
nao ser renovado em termos aceitaveis. Além disso, de acordo com a legislacdo aplicavel, os
proprietarios podem aumentar o aluguel periodicamente, geralmente a cada trés anos. Um aumento
significativo no valor das propriedades alugadas da Devedora pode afetar adversamente a
Devedora, o que podera impactar na sua capacidade de adimplir com as suas obrigactes de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Perdas néo cobertas pelos seguros contratados pela Devedora podem resultar em prejuizos,
0 que poderé gerar efeitos materiais adversos sobre seus negécios

Determinados tipos de riscos, tais como guerra, caso fortuito, forca maior ou interrupcéo de certas
atividades, ndo sao garantidos pelas seguradoras que atuam no mercado. Na eventualidade da
ocorréncia de qualquer um desses eventos ndo garantidos, a Devedora podera sofrer um revés
financeiro para recompor e/ou reformar os ativos atingidos por eles, 0 que podera comprometer suas
receitas e seus investimentos. Adicionalmente, a Devedora poderda ser responsabilizada
judicialmente pelo pagamento de indenizacdo a terceiros em decorréncia de um eventual sinistro.
Esses casos podem afetar adversamente a Devedora, podendo resultar em prejuizos para o
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

A Devedora enfrenta riscos relacionados com seus centros de distribuic&o.

Aproximadamente 80% dos produtos da Devedora sédo distribuidos por meio de seus 56 centros de
distribuicdo e depdsitos localizados nas regides Sul, Sudeste, Centro Oeste e Nordeste do Brasil. Se
a operacdo normal de um desses centros de distribuicdo for afetada negativamente por fatores que
vao além do controle da Devedora, tais como incéndio, desastres naturais, quedas de energia, falhas
no sistema dentre outros, e caso ndo haja outro centro de distribuicdo capaz de atender a demanda
da regido afetada, a distribuicdo dos produtos destinados as lojas abastecidas pelo referido centro
de distribuicdo afetado serd prejudicada, afetando negativamente a Devedora. A estratégia de
crescimento da Devedora inclui a abertura de novas lojas que podem exigir a abertura de novos
centros de distribuicdo, ou expansao de seus centros de distribuicdo existentes para fornecer e
atender a demanda das lojas adicionais. As operacdes da Devedora podem ser afetadas
negativamente caso a Devedora ndo possa abrir novos centros de distribuicdo ou ndo consiga
expandir seus centros de distribuicdo atuais para atender as necessidades de fornecimento dessas
novas lojas.

No segmento de comércio eletrénico da Devedora, a satisfagao € essencial para sua capacidade de
fornecer um nivel elevado de servicos aos seus clientes. Caso a Devedora ndo otimize e opere seus
centros de distribuicdo de forma eficiente e bem sucedida, isso poderia resultar em capacidade de
atendimento excessiva ou insuficiente, um aumento dos custos ou encargos de “impairment”
(deterioracéo) e uma reducdo na margem do lucro bruto da Devedora, excluindo os custos de
remessa, ou prejudicar o seu negécio de outra forma. Caso a Devedora n&o tenha capacidade de
atendimento suficiente ou caso sofra um problema no atendimento dos pedidos em tempo habil, tais
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como devido a falha de equipamento mecanizado em seus centros de distribuicdo, ou caso
determinados produtos estejam em falta no estoque, seus clientes poderdo sofrer atrasos no
recebimento. Adicionalmente, o processamento das solicitacdes de devolucdes de clientes ou
cancelamento de pedidos adiciona complexidade a operagéo logistica da Devedora, podendo
aumentar 0s seus custos para garantir agilidade no atendimento e afetar negativamente o tempo de
resposta ao cliente. Um aumento nas devoluc¢des e cancelamentos pode ter um efeito negativo nos
custos operacionais da Devedora, impactando adversamente no pagamento dos Direitos Creditérios

do Agronegocio.

A divulgacao néo autorizada de dados sobre os clientes da Devedora através da violagéo de
seus sistemas computadorizados ou de outra forma podem afetar adversamente a Devedora.

Uma das principais questdes do comércio eletrbnico € a transmissdo segura de informacdes
confidenciais dos clientes da Devedora em seus servidores e 0 armazenamento seguro de dados
em sistemas que sédo conectados aos seus servidores. A Devedora depende da operacao eficiente
e ininterrupta da operacéo de varios sistemas, inclusive seus sistemas de computadores e softwares,
bem como os centros de dados através dos quais, coleta, mantém, transmite e armazena dados
sobre os seus clientes, fornecedores, vendedores parceiros (marketplace) e outros, inclusive
informacdes sobre pagamento e informagBes pessoalmente identificaveis, assim como outras
informacdes confidenciais e exclusivas. Em raz@o dos sistemas de tecnologia da Devedora serem
altamente complexos, eles estéo sujeitos a falha.

Ataques ao sistema da Devedora podem resultar no acesso ndo autorizado aos seus sistemas,
apropriagdo indébita de informagfes ou dados, supressdo ou modificacdo de informacdes sobre
clientes, ou ataques de negacado de servico ou outra interrupcdo de suas operagbes comerciais, o
gue poderia resultar no fechamento de seus sites por um curto ou extenso periodo e exercer um
efeito adverso e relevante sobre seu negdcio. Ja que as técnicas utilizadas para obter o acesso ndo
autorizado e sistemas de sabotagem mudam frequentemente e poderao néo ser conhecidos até que
sejam langados contra a Devedora ou seus prestadores de servigos terceirizados, a Devedora talvez
nao seja capaz de antecipar ou implementar medidas adequadas para se proteger contra esses
ataques.

Como no passado a Devedora foi e provavelmente no futuro talvez esteja sujeita a esses tipos de
ataques, caso a Devedora nédo seja capaz de evitar esses ataques e violagBes de seguranca, a
Devedora poderia estar sujeita as obrigacdes legais e financeiras, sua reputagdo seria prejudicada
e poderia sustentar perda substancial de receita decorrente da perda de vendas e descontentamento
do cliente. Talvez a Devedora ndo tenha os recursos ou sofisticacdo técnica para antecipar ou evitar
tipos de cyber ataques que se desenvolvem rapidamente. Os cyber ataques podem atingir a
Devedora, assim como seus vendedores, compradores ou outros participantes, ou a infraestrutura
de comunicacao da qual dependa. Além disso, as violagBes de seguranga também podem ocorrer
como resultado de questdes ndo técnicas, inclusive violagdes intencionais ou inadvertidas pelos
funcionérios da Devedora ou pessoas com as quais a Devedora mantém relacBes comerciais.
Qualquer comprometimento ou violagdo dos sistemas de seguranca da Devedora, ou de seus
prestadores de servicos terceirizados, poderia resultar em violar a privacidade aplicavel, seguranca
de dados e outra legislacédo, e resultar em exposicdo judicial e financeira significativa, publicidade
adversa e perda de confianga nas medidas de seguranca da Devedora, 0 que poderia exercer um
efeito adverso e relevante sobre seus negdcios, condigao financeira e resultado operacional, o que
poderia afetar de forma adversa o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
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Falhas nos sistemas de tecnologia da informacdo poderiam impactar as operacfes da
Devedora.

A Devedora depende bastante de sistemas de tecnologia da informacao para processar, transmitir e
armazenar informacdes eletrdnicas, bem como para se comunicar com clientes e fornecedores. Os
sistemas de informacdo da Devedora poderdo sofrer interrup¢des devido a ocorréncias fora do
controle da Devedora, tais como desastres naturais, ataques de hackers, falhas nas
telecomunicacdes, virus de computador, dentre outras. Esse tipo de interrupgdo pode impactar as
operacdes, afetando a geracdo de caixa e/ou situagdo financeira da Devedora, o que podera
comprometer a sua capacidade de pagamento dos Direitos Credit6rios do Agronegdcio.

A Devedora depende de sistema de transportes e da infraestrutura para entregar seus
produtos, o que pode retardar ou afetar a sua capacidade de distribuir produtos para suas
lojas

Os produtos destinados a todas as lojas da Devedora sao distribuidos por seus centros de
distribuicdo localizados em 19 estados brasileiros e no distrito federal. O sistema de transporte e a
infraestrutura no Brasil sdo pouco desenvolvidos e necessitam de investimentos consideraveis para
que possa atuar de forma eficiente e atender as necessidades comerciais da Devedora. No
segmento de comércio eletrdnico da Devedora, sua reputacdo e capacidade de reter, conquistar e
atender seus clientes depende do desempenho ininterrupto e confiavel de seus sites e a
infraestrutura subjacente da Internet, inclusive as redes de comunicacdo de linha fixa e movel
operadas por terceiros sobre as quais a Devedora ndo tem controle.

Quaisquer interrupgdes ou reducdes significativas no uso da infraestrutura de transportes ou nas
operacdes da Devedora nas cidades onde seus centros de distribuicdo estéo localizados resultantes
de desastres naturais, incéndio, acidentes, falhas em sistemas ou outras causas inesperadas podem
retardar ou afetar sua capacidade de distribuir produtos para suas lojas e reduzir suas vendas, o que
pode afetar negativamente a Devedora e, consequente, o pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio. Além disso, qualquer dano a, ou falha de, suas redes de comunicacao terceirizadas
ou centros de dados, seja devido a falha nos sistemas, virus de computador, interrup¢des fisicas ou
eletrdnicas ou quaisquer outros eventos ou contratempos inesperados, poderiam causar interrupcao
do sistema, atrasos e perda de dados criticos, impedir a Devedora de prestar seus servicos em
tempo habil ou restringir ou impedir 0 acesso aos seus sites e resultar no fechamento parcial ou
completo de seus sites, o que poderia exercer um efeito adverso relevante sobre seus negdcios, sua
condicdo financeira e resultado operacional, podendo afetar ainda o pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

A Devedora pode ser afetada de forma adversa por decisfes desfavoraveis em processos
judiciais ou administrativos em andamento

A Devedora esta envolvida em processos judiciais e administrativos de natureza civel, tributaria e
trabalhista. A Devedora ndo pode assegurar que as acdes e processos administrativos serdo
resolvidos totalmente a seu favor. A Devedora constitui provisées para 0S processos em que a
possibilidade de perda seja avaliada por seus assessores juridicos externos como provavel, ou seja,
cuja probabilidade de perda seja superior a possibilidade de éxito. As provisdes constituidas pela
Devedora podem ser insuficientes para fazer face ao custo total decorrente de decisfes adversas
em demandas judiciais e administrativas. Caso o total ou uma parcela significativa das acdes e dos
processos administrativos seja decidido de forma desfavoravel a Devedora, isso pode ter um impacto
adverso relevante em seus negécios, condicao financeira e resultados operacionais. Por fim, além
das provisdes financeiras e dos custos com honorarios advocaticios para a assessoria dessas
causas, a Devedora pode se ver obrigada a oferecer garantias em juizo relacionadas a tais
processos, 0 que pode vir a afetar a sua capacidade financeira e, consequentemente, o pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
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A possibilidade de secas pode exercer um efeito adverso sobre as operacdes em geral da
Devedora

Aproximadamente 70% da capacidade de geracéo elétrica instalada do Brasil atualmente dependem
das instalagBes de geracdo hidrelétrica. A gravidade da seca em determinadas regides do Brasil
reduziu a hidrogenagéo nas regifes afetadas. Caso a quantidade de agua disponivel aos produtores
de energia se torne cada vez mais escassa devido a seca afetando ou desviando para outros
usudrios, os custos com energia podem aumentar. As referidas condigbes podem exercer um efeito
adverso relevante sobre as vendas e margens da Devedora, 0 que pode impactar a sua capacidade

de adimplir com as suas obriga¢@es decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
A Devedora pode ndo ser capaz de recrutar ou manter pessoas chave.

Para suportar e desenvolver suas operagdes, a Devedora deve atrair e manter colaboradores com
competéncias e conhecimentos especificos. A Devedora enfrenta diversos desafios inerentes a
administracdo de um grande numero de empregados em regides geograficas diversas. Pessoas
chave poderao deixar a Devedora por motivos diversos e o impacto de sua saida é de dificil previsao,
podendo, porém, dificultar a implementacéo de planos estratégicos, o que pode afetar adversamente
0 pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Devedora.

A Devedora pertence a um grupo econémico no qual participam outras sociedades
operacionais que sdo ou poderdo ser parte em processos judiciais nos quais a Devedora pode
ser solidaria ou subsidiariamente responséavel

A Devedora pertence a um grupo econdmico em que existem outras sociedades operacionais. No
curso de suas atividades, essas sociedades s&o partes em processos judiciais nos quais, caso
condenadas, o resultado do processo podera nos afetar de forma solidaria ou subsidiaria. Isso inclui
processos de diversas naturezas tais como, questdes previdencidrias, trabalhistas e ambientais.
Caso alguma das sociedades do grupo econémico da Devedora sofra condenacéo judicial e a
Devedora seja chamada a responder subsidiaria ou solidariamente por tal condenagédo, os seus
resultados operacionais e financeiros poderdo ser adversamente afetados juntamente com a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Resultados negativos de sociedades controladas pela Devedora podem afetar negativamente
0 seu resultado operacional

A Devedora detém participacdo em diversas sociedades operacionais. Dessa forma, parte de seu
resultado decorre do resultado dessas sociedades e, sendo assim, o resultado ndo satisfatério
dessas podera afetar negativamente o resultado da Devedora, e, consequentemente, a sua
capacidade de cumprir com as suas obrigacdes de pagamento decorrentes dos Direitos Creditorios
do Agronegocio.

Algumas categorias de produtos que a Devedora comercializa sdo substancialmente
adquiridos de poucos fornecedores e caso ocorram alteracdes nessa cadeia de fornecimento,
as atividades da Devedora e seus negécios podem ser afetados adversamente

Algumas categorias de produtos que a Devedora comercializa sdo substancialmente adquiridos de
poucos fornecedores. Caso algum fornecedor ndo seja capaz de fornecer os produtos na quantidade
e na frequéncia usualmente adquirida pela Devedora ou ndo possua estoques suficientes destes
produtos, a Devedora pode nao ser capaz de manter o nivel de vendas na categoria afetada, o que
pode causar um efeito adverso relevante sobre suas atividades e seu resultado, de forma a impactar
no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
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A Devedora ndo pode garantir que seus fornecedores ndo venham a se utilizar de préticas
irregulares

Devido a grande pulverizacao e terceirizacdo da cadeia produtiva dos fornecedores da Devedora, a
Devedora ndo pode garantir que alguns deles ndo venham apresentar problemas com questdes
trabalhistas ou relacionados a sustentabilidade, quarteirizagéo da cadeia produtiva e condi¢bes de
seguranca impréprias ou mesmo que venham a se utilizar dessas irregularidades para terem um
custo mais baixo de seus produtos. Caso quantidade significativa dos fornecedores da Devedora o
faga, a Devedora podera ter prejuizos com sua imagem e, como consequéncia, perda de atratividade
junto aos seus clientes, com impacto direto na reducao de sua receita liquida e resultado operacional,
bem como queda no valor das a¢Bes de sua emissdo e impacto no pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegacio.

A Devedora esta exposta aos riscos associados com financiamento e empréstimos aos
clientes

As vendas parceladas sdo amplamente utilizadas no mercado brasileiro de eletrodomésticos. A
Devedora tem uma parceria financeira com o Itat Unibanco Holding S.A., ou Ital Unibanco, por meio
do qual estabelece a Financeira Itat CBD S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, ou FIC, que
exclusivamente oferece cartdes de crédito, servi¢os financeiros e seguros em nossas lojas.

Além disso, a subsidiaria Via Varejo oferece crédito aos seus clientes para o financiamento das
compras através da modalidade CDCI - crédito direto ao consumidor.

A FIC e a operacdo de CDCI da Via Varejo estdo sujeitas aos riscos normalmente associados a
concessao desses tipos de financiamento, inclusive riscos de inadimpléncia no pagamento de
principal e juros e qualquer desequilibrio entre custo e vencimento de financiamento da Devedora
em relacdo ao custo e vencimento de financiamento aos seus clientes, podendo ter um efeito
prejudicial substancial sobre a Devedora e sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegocio.

A Devedora pode ser responsabilizada por incidentes com consumidores relacionados a
reacdes adversas apés o consumo de produtos

Sobre as politicas de controle e qualidade da Devedora, os produtos que a Devedora comercializa
em suas lojas podem causar reacdes adversas a seus consumidores. Incidentes envolvendo tais
produtos poderdo causar um efeito material adverso nas suas atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais. A¢8es judiciais ou processos administrativos com esse fim poderdo ser
propostos contra a Devedora, sob as alegacdes de que os seus produtos estavam defeituosos,
deteriorados, adulterados, contaminados, ndo possuiam as propriedades anunciadas, nao
continham informag®es adequadas sobre possiveis efeitos colaterais ou sob os riscos de interacao
com outras substancias quimicas, dentre outras. Qualquer risco a saude, real ou possivel, associado
a tais produtos, inclusive publicidade negativa referente a estes riscos, podera causar a perda de
confianca de seus consumidores na seguranca, eficacia e qualidade dos produtos comercializados
nas lojas das Devedoras, especialmente com relagao aos produtos de “marcas exclusivas”. Qualquer
alegacdo dessa natureza contra a marca da Devedora e/ou os produtos comercializados em suas
lojas podera causar um efeito material adverso nas suas atividades, situacao financeira, resultados
operacionais e capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegadcio.
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O negécio da Devedora depende de marcas sdlidas. Talvez a Devedora ndo consiga manter e
melhorar suas marcas, ou é possivel que a Devedora receba reclamagfes dos clientes ou
publicidade negativa, o que poderia afetar adversamente suas marcas

As marcas P&do de Acucar, Minuto Pdo de Acucar, Cdiscount, Extra, Extra Supermercado,
Minimercado Extra, Casas Bahia, Pontofrio, e Assai contribuem para o negécio da Devedora. A
Devedora também acredita que manter e melhorar essas marcas se faz critico para manter e
expandir sua base de clientes, fornecedores e vendedores parceiros (marketplace). Manter e
melhorar suas marcas também dependera em grande parte da capacidade da Devedora de continuar
criando melhores experiéncias ao cliente, com base em precos competitivos, grande variedade de
produtos, a abrangéncia e a conveniéncia das op¢des de entrega oferecidas, com uma experiéncia
de compra de facil utilizagdo, equipes dedicadas e disponiveis de atendimento ao cliente e
capacidade de fornecer um mercado confiavel e rentavel aos fornecedores e vendedores parceiros.

Reclamacdes do cliente ou publicidade negativa sobre as lojas da Devedora, ofertas de produtos,
servicos, tempos de entrega, manuseio de dados do cliente, praticas de seguran¢a ou suporte ao
cliente poderiam prejudicar sua reputacdo e diminuir a utilizacdo pelo cliente de suas lojas, a
confianga do consumidor, fornecedor e vendedor parceiro. A menor solidez de suas marcas e menor
reputacdo poderia exercer um efeito adverso relevante sobre seu negécio, condigéo financeira,
resultado operacional e capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio.

Publicidade negativa da Devedora ou na forma como a Devedora conduz suas operacgdes
podera prejudicar o negé6cio da Devedora

A cobertura da midia e a publicidade de modo geral podem exercer influéncia significativa sobre o
comportamento e acdes dos consumidores. Na medida em que a Devedora ou uma de suas
subsidiarias ficarem sujeitas a publicidade negativa, e a publicidade negativa fizer com que os
clientes mudem seus padrdes de compra, podera haver um efeito prejudicial relevante sobre os
negdacios, resultados operacionais, fluxos de caixa ou situagao financeira da Devedora. A publicidade
negativa que prejudique de modo relevante a reputacdo de uma ou mais marcas da Devedora pode
ter efeito prejudicial sobre o valor da marca em questdo e suas respectivas receitas, o que pode
causar impacto adverso sobre os negécios e, em razdo disso, afetar adversamente sua capacidade
de cumprir com as obriga¢ces de pagamento assumidas nos Direitos Creditérios do Agronegécio.
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4.7. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

MANUTENCAO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

A Emissora possui registro de companhia aberta desde 25 de novembro de 2010, tendo, no entanto,
realizado sua primeira emisséo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) no primeiro trimestre
de 2013. A Emissora foi autorizada em 30 de Janeiro de 2015 a realizar emiss@es de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio (CRA). A sua atuacdo como securitizadora de emissfes de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios e de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio depende da
manutencdo de seu registro de companhia aberta junto & CVM e das respectivas autoriza¢cbes
societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos da CVM em relagdo as companhias abertas,
sua autorizac@o podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim, as suas emissfes de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios e Certificados de Recebiveis do Agronegaocio.

CRESCIMENTO DA COMPANHIA E DE SEU CAPITAL

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e
manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de
financiamento externo. Nao se pode assegurar que haverd disponibilidade de capital no momento
em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condicbes desta captacdo poderiam afetar o
desempenho da Emissora.

A IMPORTANCIA DE UMA EQUIPE QUALIFICADA

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo
de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacdo, estruturacao,
distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico de nossos
produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair
novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geragéo de resultado.

ORIGINACAO DE NOvOS NEGOCIOS E REDUCAO NA DEMANDA POR CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS

A Emissora depende de originacdo de novos negécios de securitizacdo imobiliaria e do agronegécio,
bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de Recebiveis de sua
emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar
a demanda dos investidores pela aquisi¢cdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e Certificados
de Recebiveis do Agronegoécio. Por exemplo, alteragBes na Legislacdo Tributéaria que resulte na
reducédo dos incentivos fiscais para os investidores podera reduzir a demanda dos investidores pela
aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o
mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DA COMPANHIA.

Ao longo do prazo de duracdo dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou dos Certificados de
Recebiveis do Agronegdécio, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetagéo de patriménio.
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5.1. A SECURITIZAGAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizag@o no agronegdcio consiste basicamente na antecipagdo de recursos provenientes da
comercializagdo de determinados produtos agropecuarios. Dada a intensa necessidade de recursos
financeiros para viabilizar a producéo e/ou a industrializacdo de determinados produtos agricolas, o
agronegdcio é um setor sempre demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacao no
PIB, o agronegécio historicamente sempre foi financiado pelo Estado. Esse financiamento se dava
principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo
de grande intervencdo governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n® 167, de 14 de fevereiro de 1967, conforme
alterado, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural
pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a
reformulacao desta politica agricola, por meio da regulamentagdo do financiamento do agronegécio
pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulacdo da politica
agricola, com a publicacao da Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada, foi criada
a cédula de produto rural, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia
produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario. A cédula de produto rural € um titulo
representativo de promessa de entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo
suas associacdes e cooperativas. Em 2001, com as alteracgdes trazidas pela Lei n°® 10.200, de 14 de
fevereiro de 2001, conforme alterada, foi permitida a liquidacdo financeira desse ativo, por meio da
denominada cédula de produto rural financeira.

A criacdo da cédula de produto rural e da cédula de produto rural financeira possibilitou a construgao
e concessao do crédito via mercado financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma
agricultura moderna e competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de
investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario
2004/2005, que anunciava a intencdo de criar novos titulos para incentivos e apoio ao agronegaocio,
foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do
agronegdcio brasileiro, tais como: o Certificado de Depésito Agropecuario (CDA), o Warrant
Agropecuario (WA), o Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA), a Letra de Crédito
do Agronegacio (LCA) e o Certificado de Recebiveis do Agronegdécio (CRA).

Com a criagdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a cédula de produto rural e a
cédula de produto rural financeira, o agronegdcio tornou-se um dos setores com maior e melhor
regulamentacéo no que se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a requisitos minimos definidos
pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito representativo
de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente,
assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo do
depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem
ser comercializados e utilizados como garantias em operacdes de financiamento pelos produtores,
e constituem titulos executivos extrajudiciais.
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O CDCA, por sua vez, € um titulo de crédito nominativo de livre negociacdo representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissdo é
exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a atividade
de comercializagdo, beneficiamento ou industrializagcdo de produtos e insumos agropecuarios ou de
maquinas e implementos utilizados na producdo agropecuaria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de emisséo exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Ap6s a criacdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de financiamento
do agroneg6cio no mercado financeiro, fez-se necessaria a regulamentacdo aplicavel para a
aquisicdo desses titulos por parte principalmente de fundos de investimento, bem como para
Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar.

Hoje, existem no mercado brasileiro diversos fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC)
e fundos de investimento multimercado constituidos com sua politica de investimento voltada para a
aquisicdo desses ativos.

Por fim, nessa linha evolutiva do financiamento do agronegdcio, o setor tem a perspectiva de
aumento da quantidade de fundos de investimentos voltados para a aquisicdo desses ativos, bem
como do surgimento de novas emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio de companhias
securitizadoras de direitos creditorios do agronegdcio, voltadas especificamente para a aquisi¢cdo
desses titulos.
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5.2. REGIME FIDUCIARIO

Com afinalidade de lastrear a emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, as companhias
securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegdcio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaracdo unilateral da companhia securitizadora no
contexto do termo de securitizagdo de créditos do agronegocio e submeter-se-4, entre outras, as
seguintes condicdes: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiam a
emissdo; (ii) a constituicdo de patrimdnio separado, integrado pela totalidade dos créditos
submetidos ao regime fiduciario que lastreiam a emissao; (iii) a afetacdo dos créditos como lastro
da emissao da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacao de agente fiduciario, com a definicdo de
seus deveres, responsabilidades e remuneracao, bem como as hip6teses, condicdes e forma de sua
destituicdo ou substituicdo e as demais condi¢Bes de sua atuacéo.

O principal objetivo do regime fiduciario é fazer com que os créditos que sejam alvo desse regime
nao se confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6 respondam pelas obrigacdes
inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora nédo
afete os patriménios separados que tenham sido constituidos.

N

Instituido o regime fiduciario, caberd a companhia securitizadora administrar cada patriménio
separado, manter registros contabeis independentes em relacéo a cada um deles. Ndo obstante, a
companhia securitizadora responderd com seu patriménio pelos prejuizos que causar por
descumprimento de disposi¢cao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.
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5.3. MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-35/01

A Medida Proviséria n° 2.158-35/01, com a redacéo trazida em seu artigo 76, acabou por limitar os
efeitos do regime fiduciario que pode ser instituido por companhias securitizadoras, ao determinar
que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo
atribuidos”.

Assim, os Direitos Creditérios do Agronegécio e os recursos deles decorrentes que sejam objeto de
Patriménio Separado, poderao ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e
juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico
existentes em tais casos.
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5.4. TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS

A emissdo dos certificados de recebiveis do agronegécio € realizada por meio de termo de
securitizacdo de créditos, que vincula os respectivos créditos do agronegécio a série de titulos
emitidos pela securitizadora. O Termo de Securitizacdo é firmado pela Emissora e o Agente
Fiduciario, e contém todas as caracteristicas dos créditos, incluindo a identificacdo do devedor, o
valor nominal do certificado de recebiveis do agronegécio e a identificacdo do lastro a que os créditos
estejam vinculados, espécie de garantia, se for o caso, dentre outras.
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5.5. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA

Os Titulares de CRA n&o devem considerar unicamente as informacg6es contidas neste Prospecto e
no Termo de Securitizacao para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos em transacdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estao
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicagdo
de aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte
por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota
de 15% (quinze por cento).

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituigdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor
estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido,
gerando o direito a restituicdo ou compensac¢do com o IRPJ apurado em cada periodo de apuracao.
O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas
do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral,
corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas de acordo com
a sistemética ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estado sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes
as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, conforme Decreto
n.° 8.426, de 1° de abril de 2015.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, agéncia de fomento, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencéo
do IRRF.
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N&o obstante a isencédo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA
por essas entidades, via-de-regra, e a excecao dos fundos de investimento, seréo tributados pelo
IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a
aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de
dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019, conforme Lei n°
13.169, de 6 de outubro de 2015. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17%
(dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo
reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de
investimentos estdo, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituicbes
financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a Contribuigdo ao
PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso 1V, da
Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil,
expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de
2015, tal isen¢do abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagédo ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981. A retencéo
do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as
entidades declarem sua condi¢do a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com
redacdo dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, estéo sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excegéo
¢ feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de tributacao
favorecida, assim entendidos aqueles que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislacdo ndo permita o0 acesso a informacdes relativas a
composicao societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacao do beneficio efetivo
de rendimentos atribuidos a nao residentes. A despeito deste conceito legal, no entender das
autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas "Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida" as
jurisdicdes listadas no artigo 1° da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 04
de junho de 2010. Destaque-se, ainda, que a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014,
reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima para fins de classificacdo de determinada jurisdicdo
como "Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida", desde que referida jurisdicdo esteja alinhada com os
padr8es internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do Brasil
na Instrucdo Normativa RFB n® 1.530, de 19 de dezembro de 2014 e mediante requerimento da
jurisdicao interessada.
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Imposto sobre Operacdes Financeiras (I0OF)

Imposto sobre OperagGes Financeiras de Cambio: Regra geral, as operagbes de cambio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condi¢des previstas pela Resolucéo 4.373, inclusive por meio de operagdes
simultaneas, incluindo as operacdes de cadmbio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo
sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no retorno,
conforme Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a operacdes de caAmbio ocorridas
apos esta eventual alteracao.

Imposto sobre Operagfes Financeiras com Titulos e Valores Mobilidrios: As operagbes com CRA
estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
operacdes de cambio ocorridas apos este eventual aumento.
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6. INFORMACOES RELATIVAS A DEVEDORA
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6.3. CAPITALIZACAO DA DEVEDORA
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6.1. COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUIGAO

Este sumario é apenas um resumo das informagbes da Devedora. As informagbes contidas nesta
secdo foram obtidas e compiladas de fontes publicas (Formuléario de Referéncia da Devedora,
relatérios anuais, website da Devedora e da CVM, entre outros) consideradas seguras pela Emissora
e pelos Coordenadores.

VISAo GERAL

A Devedora foi formalmente constituida em 10 de novembro de 1981 sob a denominagéo social de
Companhia Brasileira de Distribuicdo, em decorréncia de uma fusdo. No entanto, sua historia
remonta a 1948, com a inauguragé&o por seu fundador, Sr. Valentim dos Santos Diniz, de uma doceria
na cidade de S&o Paulo, com o nome de P&o de Acucar, sendo o Sr. Valentim um dos pioneiros no
setor varejista de alimentos no Brasil. Em 1959, a doceria se tornou seu primeiro supermercado e €
onde sua sede esta instalada hoje. Seu fundador, com a experiéncia adquirida no Brasil e em
Portugal, seu pais de origem, desenvolveu um novo conceito de varejo, incorporando o autosservico,
e, assim, em 1971, fundou o primeiro hipermercado do pais.

Nas décadas de 70 e 80, a Devedora passou por uma grande expansao, com a inauguracdo das
lojas Jumbo e a aquisicdo de diversas redes importantes no mercado varejista, tais como a
Eletroradiobraz, o Superbom, o Peg-Pag e o Mercantil, além da aquisicdo de diversas lojas
pertencentes as redes de supermercados Bazar 13 e Morita. Foi ainda na década de 80 que a
Devedora inaugurou as lojas Extra, com foco no oferecimento de tecnologia de ponta e grande
variedade de produtos aos seus clientes.

A década de 90 foi marcada por grandes mudangas no grupo da Devedora. Em 1995, a Devedora
fez sua oferta publica inicial de acdes, se tornando a primeira companhia varejista de alimentos com
acOes preferenciais negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo — antiga denominacao da
BM&FBOVESPA. Em 1997, a Devedora se tornou a primeira empresa varejista brasileira a negociar
American Depositary Receipts (ADRs) na Bolsa de Valores de Nova York (New York Stock Exchange
— NYSE). Em 1999, adquiriu a rede de supermercados Peralta e fez uma alianca estratégica com o
Grupo Casino, que adquiriu, a época, 24,5% de seu controle acionario.

ApOs 6 anos da entrada do Grupo Casino na Devedora, o Grupo Diniz e o Grupo Casino, visando a
consolidar as suas bem-sucedidas relagbes comerciais, celebraram um acordo de associacao, pelo
qual passaram a compartilhar o controle da Devedora por meio de uma sociedade holding cujo
capital votante foi dividido entre o Grupo Diniz e o Grupo Casino, na proporcdo de 50% para cada
um. Nesse mesmo contrato, foi estipulado o direito do Grupo Casino assumir o controle isolado da
Devedora a partir de junho de 2012, o que acabou por acontecer.

A década de 2000 foi marcada por uma nova expanséo do grupo da Devedora, com a conquista de
relevante participacdo de mercado no setor varejista, com destaque para a aquisigdo da rede Sé
Supermercados, em 2002, e a associagdo com o grupo Sendas, lider do segmento no Estado do Rio
de Janeiro em 2004. No mesmo ano, firmou uma parceria financeira com o, até entdo, Banco Itau
S.A., para o oferecimento de cartdes de crédito private label (marca prépria) e cobranded (cartdes
de afinidade), crédito pessoal e ao consumidor, garantias estendidas e seguros em suas lojas. Em
2006, para fazer parte do segmento de varejo de maior proje¢cdo no pais naguele momento — o de
lojas com até quatro check-outs, a Devedora criou o Extra Perto, cuja denominacéo foi alterada para
Extra Facil e posteriormente para Minimercado Extra, que se constituia um novo modelo de loja
inspirado no modelo europeu de varejo de proximidade. Em 2007, a Devedora adquiriu 60% da
participagdo societaria da rede Assali, aquisicdo essa que Ihe permitiu entrar no segmento atacado
de autosservico em Sao Paulo, um formato de atacado no setor varejista de alimentos. Ja em 2008,
a Devedora iniciou as operacdes de atacado de autosservi¢co no Estado do Rio de Janeiro.
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A partir de 2009 a Devedora iniciou um movimento de fortalecimento de sua atuag&o no varejo com
reforco em sua operacdo de venda de eletroeletrénicos, até entdo realizada somente por lojas do
Extra e Extra Eletro. Em 2009, além de ter adquirido a totalidade da participacdo societaria da rede
Assali, a Devedora adquiriu a Globex Utilidades S.A., cuja denominacao social foi alterada para Via
Varejo S.A. (Via Varejo), em fevereiro de 2012, empresa que possuia a operacdo de venda
eletroeletrénicos por meio de lojas fisicas e de e-commerce representada pela marca Ponto Frio, na
época o segundo maior player do mercado brasileiro no segmento, e celebrou um contrato de
associacdo com Casas Bahia, primeiro player isolado, fortalecendo ainda mais seu posicionamento
no mercado de bens duraveis. Em novembro de 2010 a Devedora concluiu a associacdo com Casas
Bahia e comecou a reporta-la nos seus nimeros consolidados. Quando adquiriu a Nova Casa Bahia,
a Devedora concordou com 0s seus antigos acionistas controladores em concentrar todos os ativos
de comércio eletrénico do Grupo Pao de Aclcar e Casa Bahia Comercial Ltda. na Nova Pontocom
Comércio Eletronico S.A. (Nova Pontocom), empresa de comércio eletrénico controlada pela Via
Varejo. Além disso, em 8 de novembro de 2010, a Via Varejo e a Nova Pontocom adquiriram a
participagdo acionaria remanescente de 55% na E-Hub Consultoria, Participacdes e Comércio S.A,
empresa prestadora de servicos no segmento de comércio eletrénico, que era uma jointventure
registrada como investimento em empresas afiliadas.

Em 2010 a Devedora comprou a parcela remanescente da Sendas Distribuidora S.A., passando a
deter a totalidade do capital dessa sociedade. Em 2011, também concluiu a conversao das lojas
CompreBem e Sendas, que havia iniciado em 2010 para Extra Supermercado.

A Devedora é diretamente controlada pela Wilkes, que em junho de 2012, nos termos do seu acordo
de acionistas, passou a ser controlada isoladamente pelo Grupo Casino.

Em setembro de 2013, os acordos de acionistas da Wilkes e da Devedora foram rescindidos,
permanecendo o Grupo Casino como controlador isolado da Devedora.

Em outubro de 2013, a Devedora contratou a compra de a¢des de emissdo de Nova Pontocom de
titularidade da Via Varejo e de certos acionistas da Nova Pontocom, a qual resultou na aquisi¢do do
controle direto da Nova Pontocom pela Devedora. Na mesma data, foram também celebrados o
Acordo de Acionistas da Nova Pontocom, entre a Devedora, a Via Varejo e certos acionistas da Nova
Pontocom, e o Acordo Operacional, entre a Devedora, a Via Varejo e a Nova Pontocom.

Em dezembro de 2013, foi concluida a oferta publica secundéria de acdes da Via Varejo. A Devedora
participou da oferta como acionista vendedora e, apés a sua conclusdo, passou a deter 62,3% das
acOes ordinérias e 43,3% de do capital total da Via Varejo.

Em julho de 2014, foi concluida a combinacdo de negdcios de comércio eletrdnico desenvolvidos
pela Devedora e pela Via Varejo, através da Nova Pontocom Comércio Eletronico S.A. (Nova), com
0s negocios de comércio eletrénico desenvolvidos pelo acionista controlador Casino, Guichard-
Perrachon, S.A. (Casino), por meio da Cdiscount S.A. e suas afiliadas (Cdiscount). Em novembro de
2014, foi concluida a oferta puablica inicial da Chova N.V. (Cnova), empresa com sede na Holanda,
resultante da combinacao de negécios ora referida, junto a U.S. Securities and Exchange Comission
(SEC). A Cnova tem suas acdes listadas na NASDAQ Global Select Market e na Euronext Paris.

O objeto social da Devedora é a comercializacdo de produtos manufaturados, semimanufaturados
ou “in natura”, nacionais ou estrangeiros, de todo e qualquer género e espécie, natureza ou
qualidade, desde que ndo vedada por lei, podendo também, praticar as seguintes atividades: (a) a
industrializacdo, processamento, manipulagdo, transformacdo, exportacdo, importacdo e
representacéo de produtos, alimenticios ou ndo alimenticios, por conta prépria ou de terceiros; (b) o
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comércio internacional, inclusive de café; (c) a importagcdo, distribuicdo e comercializacdo de
produtos cosméticos de higiene e toucador, perfumaria, saneantes e domissanitarios e suplementos
alimentares; (d) o comércio em geral de drogas e medicamentos, especialidades farmacéuticas e
homeopaticas; produtos quimicos, acessorios, artigos odontoldgicos, instrumentos e aparelhos
cirdrgicos; a fabricacdo de produtos quimicos e especialidades farmacéuticas, podendo ser
especializadas como, Drogaria ou Farmacia Alopatica, Drogaria ou Farmacia Homeopatica ou
Farmacia de Manipulacdo de cada especialidade; (e) o comércio de produtos e derivados de
petréleo, abastecimento de combustiveis de quaisquer espécies, podendo também prestar servigos
de assisténcia técnica, oficinas de servicos, consertos, lavagem, lubrificacdo, venda de acessadrios e
outros servigos afins, de quaisquer veiculos em geral; (f) o comércio de produtos, drogas e
medicamentos veterinarios em geral; consultério, clinica e hospital veterinario e “pet shop” com
servicos de banho e tosa; (g) a locacdo de qualquer midia gravada; (h) prestacdo de servicos de
estldios fotograficos, cinematograficos e similares; (i) a pratica e a administragdo de operacdes
imobiliarias, comprando, promovendo loteamentos e incorporacdo, locando e vendendo bens
imoveis préprios e de terceiros; (j) agir como distribuidora, agente e representante de comerciantes
e industriais estabelecidos dentro do pais ou fora dele e nesta qualidade, por conta dos comitentes
ou por conta prépria adquirir, reter, possuir e fazer quaisquer operagdes e transacdes do interesse
préprio ou dos comitentes; (k) a prestacdo de servicos de processamento de dados; (I) a exploracédo
de edificagdes e construgcdo em todas as suas modalidades, por conta propria ou de terceiros, a
compra e venda de materiais para construcdo e a instalacdo e manutencédo de sistemas de ar
condicionado, de monta-cargas e elevadores de carga; (m) aplicacdo de produtos saneantes
domissanitarios; (n) o transporte rodoviario municipal, estadual e interestadual de cargas em geral
para seus proprios produtos e de terceiros, podendo inclusive armazena-los, deposita-los e fazer
sua carga, descarga, arrumacao e guarda de bens proprios de terceiros de qualquer espécie, bem
como subcontratar 0s servigos previstos nesta alinea; (0) a exploracdo de servicos de comunicacao,
publicidade em geral e propaganda, inclusive de bares, lanchonetes e restaurantes, podendo
estender-se a outros ramos que lhe sejam compativeis ou conexos, respeitadas as restricdes legais;
(p) a compra, venda e distribuicdo de livros, revistas, jornais, periodicos e assemelhados; (q) a
realizac@o de estudos, andlises, planejamento e pesquisas de mercado; (r) a realizacao de testes
para lancamento de novos produtos, embalagens e marcas; (s) a elaboragdo de estratégias e
andlises do comportamento setorial de vendas, de promogdes especiais e de publicidade; (t) a
prestacdo de servicos de administracdo de cartdes vale alimentacdo, refeicdo, farmacia,
combustivel, transporte e outros cartdes que decorram das atividades relacionadas ao seu objeto
social; (u) o arrendamento e subarrendamento de bens moveis préprios ou de terceiros; (v) a
prestacao de servigos na area de gerenciamento; (w) representacao de outras sociedades nacionais
ou estrangeiras e a participagdo como sécia ou acionista, no capital social de outras sociedades,
qualquer que seja a forma ou objeto destas, e em empreendimentos comerciais de qualquer
natureza; (x) agenciamento, corretagem ou intermediacdo de titulos e ingressos; (y) servicos
relacionados a cobrancgas, recebimentos ou pagamentos em geral, de titulos, contas ou carnés, de
cambio, de tributos e por conta de terceiros, inclusive os efetuados por meio eletrdnico, automatico
ou por maquinas de atendimento; fornecimento de posi¢ao de cobranca, recebimento ou pagamento;
emissdo de carnés, fichas de compensacgéo, impressos e documentos em geral; (z) prestacdo de
servigos de estacionamento, estadia e guarda de veiculos; (aa) a Importagdo de bebidas, vinhos e
vinagres; e (bb) comércio de sementes e mudas.
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CAPITAL SOCIAL

O capital social da Devedora é de R$6.808.092.613,84 (seis bilh8es oitocentos e oito milhdes,
noventa e dois mil, seiscentos e treze reais e oitenta e quatro centavos), integralmente realizado e
dividido em 265.766.713 (duzentas e sessenta e cinco milhdes, setecentas e sessenta e seis mil,
setecentas e treze) acbes sem valor nominal, sendo 99.679.851 (noventa e nove milhdes, seiscentas
e setenta e nove mil e oitocentas e cinquenta e uma) acfes ordinarias e 166.086.862 (cento e
sessenta e seis milhdes, oitenta e seis mil, oitocentas e sessenta e duas) a¢des preferenciais.

GRuUPO EcoNOmMICO

A Devedora é controlada por Casino Guichardperrachon, em conjunto com sua controlada
Almacenes Exito S.A. (Exito), por meio de Segisor SAS (Segisor), uma sociedade francesa que
detém (i) direta e indiretamente acbes representativas de 100% do capital votante de Wilkes
Participacdes S.A. (Wilkes) (exceto 2 acdes detidas por Casino e Exito diretamente) e (ii) em conjunto
com Wilkes, acBes representativas de 99,94% do capital votante da Devedora.

Segue abaixo o organograma do grupo econdémico da Devedora:
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DESCRIGAO DA ESTRUTURA ADMINISTRATIVA DA DEVEDORA

A administracdo da Devedora é exercida por uma Diretoria € um Conselho de Administracao,
auxiliado por cinco comités: Comité de Recursos Humanos e Remuneragdo, Comité Financeiro,
Comité de Desenvolvimento Sustentavel, Comité de Governanca Corporativa e Comité de Auditoria.
Tanto os membros do Conselho de Administragdo quanto da Diretoria possuem mandato de 2 (dois)
anos, permitida a reeleicao, e devem subscrever um Termo de Anuéncia dos Administradores, sendo
sua posse condicionada a assinatura desse documento. Por meio deste instrumento, os
Conselheiros e Diretores responsabilizam-se pessoalmente a agir em conformidade com o Contrato
de Adocdo e Regulamento de Préticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 1, da
BM&FBOVESPA.

Conselho de Administracao

O Conselho de Administracao é o 6rgao de deliberacao colegiada, responsavel pelo estabelecimento
das politicas gerais de negdcios, incluindo a estratégia de longo prazo. E responsavel também,
dentre outras atribuicbes, conforme Regimento Interno préprio: (i) em conjunto com a Diretoria,
administrar a Devedora; (ii) fixar a orientacéo geral dos negdcios da Devedora; (iii) eleger e destituir
os Diretores, fixando-lhes as atribuicbes e designacdes; (iv) fiscalizar a gestdo dos Diretores,
examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da Devedora, solicitar informacdes sobre contratos
celebrados ou em vias de celebracdo e quaisquer outros atos; (v) convocar a Assembleia Geral; (vi)
manifestar-se sobre o relatério da administracao, as contas da Diretoria e sobre as demonstracdes
financeiras da Devedora; (vii) deliberar sobre a emissédo de ac¢des de qualquer espécie ou classe,
até o limite do capital autorizado, fixando o respectivo preco e as condi¢cdes de integralizagdo; (viii)
escolher e destituir os auditores independentes, observada a recomendac¢do do Comité de Auditoria;
(ix) emitir parecer sobre qualquer proposta da Diretoria a Assembleia Geral; (x) autorizar a aquisicao
de acles da propria Devedora, para efeito de cancelamento ou manutencdo em tesouraria; (xi)
desenvolver em conjunto com a Diretoria e aprovar um plano de participacdo de empregados e
administradores nos resultados da Devedora e concesséao de beneficios adicionais a empregados e
administradores vinculados ao resultado da Devedora (Plano de Participagdo nos Resultados); (xii)
fixar o montante da participacdo dos empregados e administradores nos resultados da Devedora,
observadas as disposic¢des legais pertinentes, do seu Estatuto Social e do Plano de Participacdo nos
Resultados em vigor. As importancias despendidas ou provisionadas em cada exercicio a titulo de
participagdo de empregados e administradores nos resultados e ainda com relagdo a outorga de
opcédo de compra de a¢cBes da Devedora serao limitadas em até 15% (quinze por cento) do resultado
de cada exercicio, apés as deducdes do artigo 189 da Lei das Sociedades por Ac¢des; (xiii)
estabelecer o limite de a¢fes a serem emitidas dentro do Plano de Opcédo de Compra de Acbes da
Companhia previamente aprovado pela Assembleia Geral, observado o limite previsto no item “(xii)”
acima; (xiv) constituir Comités, que serdo responsaveis por elaborar propostas ou efetuar
recomendacdes ao Conselho de Administracao, e definir suas respectivas atribuicdes de acordo com
0 previsto no Estatuto Social; (xv) deliberar sobre a aquisi¢do, alienacéo, criagdo de gravames,
oneracao de quaisquer ativos, incluindo bens iméveis, da Devedora ou a realizacdo de qualquer
outro investimento pela Devedora em valor individual ou agregado ao longo de um exercicio social
(a) superior ao valor em reais equivalente a US$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de dolares norte-
americanos) ou (b) superior ao valor correspondente a 1% (um por cento) do patrimdnio liquido da
Devedora a época, conforme apurado em seu mais recente balanco patrimonial ou demonstracédo
financeira trimestral, prevalecendo o valor que for maior; (xvi) deliberar sobre qualquer operagéo
financeira que envolva a Devedora, inclusive a concessdo ou tomada de empréstimos e a emissao
de debéntures ndo conversiveis em acbes e sem garantia em valor superior, por transacao, a Y2
(metade) do LAJIDA (Lucro antes dos Juros, Imposto de Renda, Depreciacdo e Amortizagdo) dos
12 (doze) meses anteriores; (xvii) deliberar sobre qualquer associacdo da Devedora com terceiros
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que envolva investimento individual ou agregado, ao longo de um exercicio social superior ao valor
em reais equivalente a US$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de dblares norte-americanos) ou superior
ao valor correspondente a 1% (um por cento) do patriménio liquido da Devedora a época, conforme
apurado em seu mais recente balanco patrimonial ou demonstracdo financeira trimestral,
prevalecendo o valor que for maior; (xviii) deliberar sobre qualquer alteracdo na politica de
distribuicdo de dividendos da Devedora; (xix) aprovar e alterar o regimento interno da Devedora; (xx)
aprovar e alterar os Regimentos Internos do Comité de Auditoria, dos Comités Especiais e do Comité
de Administracdo do Plano de Outorga de Opcao de Compra de A¢Bes da Devedora; (xxi) eleger e
destituir os membros do Comité de Auditoria e dos Comités Especiais da Devedora, inclusive
designando seus respectivos Presidentes e Membros Externos, observadas as regras aplicaveis da
CVM, da BM&FBOVESPA e do Estatuto Social da Devedora e do Comité de Administracéo do Plano
de Outorga de Opcao de Compra de Acdes da Devedora; (xxii) submeter as matérias, assuntos,
requerer pareceres e opinides que entender adequadas e necessarias ao Conselho Fiscal, ao Comité
de Auditoria, aos Comités Especiais, ao Comité de Administracdo do Plano de Outorga de Op¢éao de
Compra de Acdes, e a Diretoria da Devedora, sem prejuizo e observada a competéncia de cada
Orgdo ou Comité da Devedora. Os pedidos de informag8es ou esclarecimentos sobre os negdcios
sociais de iniciativa de qualguer membro do Conselho de Administragdo deverdo ser apresentados
perante os 6rgdos da administracdo da Devedora, por meio de solicitacdo assinada pelo Secretério
Executivo; (xxiii) incumbir ao Comité de Auditoria, aos Comités Especiais, ao Comité de
Administracdo do Plano de Outorga de Opcdo de Compra de Acdes e a Diretoria da Devedora
deveres e responsabilidades especificos; e (xxiv) exercer toda e qualquer competéncia atribuida pela
legislacéo aplicavel, pela regulamentagdo da CVM, da BM&FBOVESPA e pelo Estatuto Social da
Devedora como de competéncia do Conselho de Administragéo.

De acordo com o Estatuto Social, os membros do Conselho de Administracdo sdo eleitos pela
Assembleia Geral, para um mandato de 2 (dois) anos cada, sendo permitida a reeleicdo. O Conselho
de Administracdo é composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 12 (doze) membros, sendo um
Presidente e um Vice-Presidente, em consonancia com as determinac¢des do Nivel 1, segmento
especial de listagem da BM&FBOVESPA ao qual a Devedora aderiu.

Cada membro do Conselho de Administracdo tera direito a 1 (um) voto nas deliberacdes das
reunides do 6rgao.

Atualmente, o Conselho de Administragdo é composto da seguinte forma:

Nome ‘ Cargo Data de Eleicao Prazo de Mandato ‘

Maria Helena dos Santos
Fernandes Santana

Conselheiro de Administracéo 27/04/2016 2 anos
Independente (Efetivo)

Eleazar de Carvalho Filho Conselheiro de Administracéo 27/04/2016 2 anos

Independente (Efetivo)

Joachim Strasser

Administracéo

Jean-Charles Henri Naouri Presidente do Conselho de 27/04/2016 2 anos
Administracéo

Luiz Aranha Corréa do Lago Conselheiro de Administragéo 27/04/2016 2 anos
Independente (Efetivo)

Carlos Mario Diez Gomes Conselheiro de Administragéo 27/04/2016 2 anos
(Efetivo)

Arnaud Daniel Charles Walter Vice Presidente do Conselho de 27/04/2016 2 anos
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Luiz Augusto de Castro Neves Conselheiro de Administracéo 27/04/2016 2 anos
Independente (Efetivo)

Carlos Mario Giraldo Moreno Conselheiro de Administracédo 27/04/2016 2 anos
(Efetivo)

José Gabriel Loaiza Herrera Conselho de Administracéo 27/04/2016 2 anos
(Efetivo)

Yves Desjacques Conselheiro de Administracéo 27/04/2016 2 anos
(Efetivo)

Ronaldo labrudi dos Santos Conselheiro de Administracéo 27/04/2016 2 anos

Pereira (Efetivo)

Segue abaixo a descricdo de experiéncia profissional de cada um dos membros do Conselho de
Administracdo da Devedora:

Maria Helena dos Santos Fernandes Santana

A Sra. Santana é membro independente do Conselho de Administracéo desde 2013. Ela é também
conselheira independente e coordenadora do comité de auditoria da Totvs S.A., membro do comité
de auditoria do Itad Unibanco Holding S.A., conselheira independente de Bolsas y Mercados
Espafioles — BME e curadora da Fundacéo IFRS. Ela € membra do conselho do CAF — Comité de
Aquisicdes e Fusdes. Foi conselheira independente da CPFL Energia S.A. A Sra. Santana foi
anteriormente presidente da CVM, de julho de 2007 até julho de 2012 e diretora da CVM de julho de
2006 até julho de 2007. A Sra. Santana trabalhou para a BM&FBOVESPA de 1994 até 2006, atuando
como superintendente executiva das listagens e relagbes de emissores de 2000 até 2006, sendo
responsavel pela supervisdo das companhias listadas e por atrair novas companhias para a bolsa
de valores. Ela esteve envolvida com a criagcdo do Novo Mercado, segmento de listagem da
BM&FBOVESPA, e foi responsavel pela sua implementacdo. A Sra. Santana foi vice-presidente do
Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa, o IBGC, de 2004 até 2006 e presidente do comité
executivo da International Organization of Securities Commissions (IOSCO) de 2011 até 2012. A
Sra. Santana tem graduacdo em economia pela Universidade de S&o Paulo.

Eleazar de Carvalho Filho

O Sr. Eleazar de Carvalho Filho € membro independente do conselho de administracéo desde 2012
e membro do conselho de administracdo da Cnova desde outubro de 2014. Sécio fundador da Virtus
BR Partners - empresa independente de consultoria financeira - e da Sinfonia Capital. Atualmente,
0 Sr. Carvalho Filho é também membro do conselho de administragdo da FMC Technologies, Inc. e
da Brookfield Renewable Energy Partners. Anteriormente, foi Diretor Presidente do Unibanco Banco
de Investimentos, presidente do BNDES e diretor superintendente do Banco UBS — Brasil. O Sr.
Eleazar de Carvalho Filho foi Chairman da BHP Billiton Brasil e membro do conselho de
administragdo da Petrobras, Centrais Elétricas Brasileiras, Vale, Tele Norte Leste Participages,
Alpargatas, entre outras. E também o presidente do conselho de curadores da Fundag&o Orquestra
Sinfbnica Brasileira. O Sr. Eleazar de Carvalho Filho é bacharel em economia pela Universidade de
Nova York, com mestrado em relag8es internacionais pela Universidade Johns Hopkins.
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Jean-Charles Henri Naouri

E membro do Conselho de Administracdo desde 2005. E também presidente e diretor presidente do
Grupo Casino, presidente de sua empresa mae, a Euris S.A.S., e presidente do Conselho de
Administracdo da Cnova. Ele também possui os seguintes cargos: presidente do Conselho de
Administrac@o da Rallye S.A., membro do Conselho de Administra¢éo da F. Marc de Lacharriere
FIMALAC S.A., vice- presidente do Casino Group Corporate Foundation e presidente da Euris
Foundation. Em Junho de 2013, o Sr. Naouri foi indicado pelo Ministério das Relacdes Exteriores da
Franca para ser um representante especial para relagdes econdmicas com o Brasil. Nos Ultimos 5
anos, ele foi presidente e diretor presidente (até 2013) e membro do conselho de supervisédo (até
2013) da Monoprix S.A., diretor presidente da Rallye S.A. (até 2013), presidente da Finatis S.A. (até
2010), e membro do Conselho de Administracio e do Comité de Auditoria da Natixis S.A. (até 2010).
De 1982 até 1986, o Sr. Naouri foi chefe da equipe do Ministério Social e da Solidariedade Nacional
da Franca e do Ministério da Economia, Financas e Orcamento da Franca. O Sr. Naouri € Inspetor
de Financas do governo francés. O Sr. Naouri possui graduagao da Ecole Normale Supérieur e da
Ecole Nationale d’Administration e € Ph.D. em Matematica e estudou na Universidade de Harvard.

Luiz Aranha Corréa do Lago

O Sr. Luiz Aranha Corréa do Lago é membro independente do conselho de administracao desde
2014. Ele é professor de economia na Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro desde
1979, sendo professor adjunto de 1979 a 1995 e professor pleno desde 1995. O Sr. Lago é consultor
do Grupo Lorentzen e membro do conselho de administragéo da Lorentzen Empreendimentos S.A.
, da qual foi diretor de 1988 a 2006. Foi também Diretor de Mercado de Capitais do Banco Central
do Brasil de 1987 a 1988, diretor técnico da Primus Corretora de Valores e CAmbios S.A. de 1986 a
1987, consultor de economia da Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento (ANBID), chefe
do Centro de Estudos Monetarios e de Economia Internacional de 1981 a 1986 e economista sénior
do Instituto Brasileiro de Economia, Fundacdo Getulio Vargas, de 1978 a 1986. O Sr. Lago foi
membro do conselho de administracdo da Aracruz Celulose S.A. de 1988 a 2008, da Veracel S.A.
de 2006 a 2008, da Arapar S.A. de 1988 a 2009 e da Companhia de Navegacao Norsul de 1988 a
2010. O Sr. Lago é formado em economia pela Universidade Federal do Rio de Janeiro, com
mestrado em economia pela Duke University e doutorado em economia pela Harvard University.

Carlos Mario Diez Gémes

Sr. Carlos Mario Diez Gémez trabalha para Almacenes Exito S.A. desde 1992, ocupando cargos
como diretor de lojas, diretor de comércio alimenticio, gerente de integracio Medelin - Bogota - Exito,
gerente de administracdo de supermercados, vice presidente comercial, vice presidente de
operacdes e atualmente como vice presidente de negocios de varejo. Possui experiéncia nas areas
de administracdo de canais de distribuicdo, produtividade e estratégia, lideranca, fusfes e aquisi¢cdes
e marketing e consumo de massa. Sr. Gémez é bacharel em administracdo de empresas pela
Universidade EAFIT.

Arnaud Daniel Charles Walter Joachim Strasser

O Sr. Strasser esta como vice-presidente do Conselho de Administracdo desde 2012 e como
membro do Conselho de Administracdo desde 2010. Ele também é membro do Conselho de
Administracdo da Cnova desde 2014, Exito desde 2010 e Via Varejo desde 2012 (onde ele é vice-
presidente desde 2013). Até 2014, o Sr. Strasser também atuou como membro do conselho de
administragcdo da Big C Supercenter plc. Ele trabalha para o Grupo Casino desde 2007, onde ele
atualmente atua como diretor de desenvolvimento corporativo e interesses em participacbes
acionarias. Até 2009, ele era o conselheiro do presidente sobre desenvolvimento internacional do
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Grupo Casino. O Sr. Strasser também trabalhou no gabinete do Primeiro Ministro da Franca em
2005, como chefe de missdo, e no gabinete de Renaud Dutreil, Ministro francés das empresas e
negoécios, de 2005 até 2007, como conselheiro especial. O Sr. Strasser tem graduacdo da Ecole
Nationale d’Administration e mestrado da Hautes Etudes Commerciales e Institut d’Estudes
Politiques de Paris.

Luiz Augusto de Castro Neves

O Sr. Luiz Augusto de Castro Neves é membro independente do conselho de administracao desde
2012. Ele é diplomata de carreira e ingressou no servigo diplomatico brasileiro em marco de 1967.
Atuou como embaixador do Brasil no Japdo, na Mongoélia e na Republica Democratica da Coreia de
2008 a 2010, na China de 2004 a 2008, no Paraguai de 2000 a 2004. O Sr. Castro Neves também
foi Secretario-Geral Adjunto das Relacbes Exteriores, presidente do conselho de Administracao da
Itaipu Binacional e ministro de Estado interino, Chefe da Secretaria de Assuntos Estratégicos da
Presidéncia da Republica. Atualmente, o Sr. Castro Neves é soécio fundador da CN Estudos e
Projetos Ltda., Vice-Presidente Emérito do Centro Brasileiro de Relacdes Internacionais, membro do
Conselho Técnico da Confederagdo Nacional do Comércio e Presidente do Conselho Empresarial
Brasil-China. O Sr. Castro Neves cursou economia na Universidade Federal do Rio de Janeiro e
diplomacia no Instituto Rio-Branco, com mestrado em economia pela Universidade de Londres.

Carlos Mario Giraldo Moreno

O Sr. Carlos Mario Giraldo Moreno é membro do conselho de administracéo desde 2015. Ele também
¢ Diretor-presidente do grupo Exito e membro do Comité Executivo do Casino. O Sr. Giraldo
ingressou no Grupo Exito em 2007 como Diretor de Operacdes e ocupa o cargo de Diretor-presidente
do grupo desde marco de 2013; Antes de ingressar no grupo Exito, o Sr. Giraldo foi Presidente da
Industrias Alimenticias Noel S.A. de 1997 a 2005 (principal empresa do setor de biscoitos e carnes
processadas) e Presidente da Comparfia de Galletas Noel S.A. & Vice-Presidente Executivo do
Grupo Nutresa entre 2005 e 2007 (principal empresa colombiana do setor alimenticio). O Sr. Carlos
Mario Giraldo Moreno é formado em Direito pela Universidad de Medellin, com mestrado em Direito
pela Tulane University. Também fez cursos de gestao na Kellogg School e na Stanford University e
0 curso de Gestdo do Planejamento Estratégico em Varejo da Babson College. Atualmente, é
membro do conselho das seguintes entidades: Férum de Bens de Consumo; Conselho de Pesquisa
do Varejo da Coca-Cola para a América Latina (Presidente 2013/2014); Copa Airlines e
Interconeccién Electrica S.A. ISA na Colémbia. Em 2003, foi nomeado Presidente do Conselho da
Associacao Nacional de Negécios ANDI, principal associacdo do setor privado na Colémbia.

Jose Gabriel Loaiza Herrera

O Sr. Jose Gabriel Loaiza Herrera € membro do conselho de administracdo desde 2015. Ele também
¢ Vice-Presidente de Negdcios Internacionais do grupo Exito. O Sr. Loaiza atua como Vice-
Presidente Comercial e de Suprimentos do Grupo Exito desde 2011, tendo atuado como Diretor de
Entretenimento, Diretor de Eletronicos e Eletrodomésticos (2010-2011), Consultor de Planejamento
Financeiro (2008-2010) e Diretor de Relagdes com Investidores (2006-2008). O Sr. Loaiza é formado
em Administracdo pela Universidad Nacional de Colombia, com MBA pela Texas A&M University.

Yves Desjacques

O Sr. Desjacques € membro do Conselho de Administragcao desde 2014. Ele também é membro do
conselho de administragdo da Exito, CNova N.V. e Mercialys S.A., uma afiliada imobiliaria francesa
do Grupo Casino. O Sr. Desjacques foi vice-presidente executivo de recursos humanos do Grupo
Casino desde 2007. De 2001 até 2007, ele atuou como vice-presidente de recursos humanos e
membro do comité executivo da Védior France. De 1994 até 2001, o Sr Desjacques teve varios
cargos na Generali Assurances, incluindo gerente de recursos humanos de 1994 até 1997, vice-
presidente de recursos humanos de 1997 até 2001 e vice- presidente de recursos humanos para
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funcdes corporativas compartilhadas de 1998 até 2001. De 1992 até 1994, ele foi diretor de recursos
humanos da Commercial Union Assurances. Desde 2007, o Sr. Desjacques € presidente da
Associacdo Francesa de Igualdade de Oportunidades em Educacdo. Ele tem mestrado em
gerenciamento de recursos humanos internacionais da Universidade de Paris Il, onde ele se
especializou em legislacéo trabalhista, relagbes corporativas e recursos humanos.

Ronaldo labrudi dos Santos Pereira

Ronaldo labrudi assumiu o cargo de Diretor Presidente em janeiro de 2014. O executivo também
ocupa a posicdo de Presidente e membro dos Conselhos de Administracdo da Via Varejo e Cnhova,
respectivamente. Anteriormente, atuou como Presidente dos Conselhos de Administracdo da
Lupatech, Contax e Telemar Operadora, e membro do Conselho da Estacio, Magnesita, Cemar,
Oi/Telemar, RM Engenharia e Ispamar. Foi CEO da Magnesita de 2007 a 2011 e, de 1999 a 2006,
trabalhou para o Grupo Telemar, onde assumiu diversas fungdes, incluindo CEO da Telemar/Oi e
Contax. De 1997 a 1999, Ronaldo labrudi atuou como CEO da FCA (Ferrovia Centro-Atlantica) e, de
1984 a 1997, como Diretor Financeiro e Administrativo e Diretor de Recursos Humanos no Grupo
Gerdau. Graduado em Psicologia pela PUC-MG (1979), possui Mestrado em Desenvolvimento
Organizacional pela Université Panthéon Sorbonne e em Gestao de Mudancga pela Université Paris
Dauphine, Paris — Franca.

DIRETORIA

Os membros da Diretoria séo representantes legais, responséaveis, principalmente, pela
administracdo cotidiana e pela implementacdo das politicas e diretrizes gerais estabelecidas pelo
Conselho de Administragdo. Ademais, compete aos Diretores: (i) dirigir os negécios sociais e fazer
cumprir o Estatuto Social da Devedora; (ii) dar cumprimento ao objeto social; (iii) aprovar os planos,
programas e normas gerais de operac¢do, administracdo e controle, no interesse do desenvolvimento,
observadas as orientacdes estabelecidas pelo Conselho de Administracdo da Devedora; (iv) elaborar
e apresentar a Assembleia Geral Ordinaria relatério das atividades dos negécios sociais, instruindo-
0s com o balanco patrimonial e demonstra¢des financeiras legalmente exigidos em cada exercicio,
bem como os respectivos pareceres do Conselho Fiscal, quando for o caso; (v) dirigir todas as
atividades da Sociedade, imprimindo-lhes as diretrizes tracadas pelo Conselho de Administracéo e
adequadas a consecucao dos seus objetivos; (vi) propor ao Conselho de Administracdo os planos e
programas de investimentos; (vii) autorizar a abertura e encerramento de filiais, agéncias, sucursais,
depositos e/ou instituir delegacdes, escritérios e representacdes em qualquer ponto do territério
nacional ou no exterior; (viii) manifestar-se sobre 0s assuntos sobre 0s quais o Conselho de
Administracdo vier a solicitar apreciacdo especifica; e (ix) desenvolver em conjunto com o Conselho
de Administracéo e executar o Plano de Participacéo dos Resultados.

De acordo com a Lei das Sociedades por Acdes, cada Diretor deve residir no Pais, podendo ser
acionista ou ndo. Além disso, até, no maximo, um terco dos cargos da Diretoria poderdao ser
preenchidos por membros do Conselho de Administracao.

Os Diretores séo eleitos pelo Conselho de Administracdo com mandato de 2 (dois) anos, sendo
permitida a reeleicdo, podendo, a qualquer tempo, serem por ele destituidos. De acordo com o
Estatuto Social, a Diretoria serd composta por no minimo 2 (dois) e no maximo 14 (quatorze)
membros, sendo um deles designado Diretor Presidente e um deles necessariamente indicado para
o cargo de Diretor de Relacdo com Investidores, sendo os demais Diretores Vice-Presidentes e
Diretores.
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Atualmente, a Diretoria € composta da seguinte forma:

Nome ‘ Cargo ‘ Data de Eleicao ‘ Prazo de Mandato

Belmiro de Figueiredo Gomes Diretor de Negécios de Atacado 22/03/2016 2 anos
Daniela Sabbag Diretora de Rela¢do com Investidores 08/09/2016 2 anos
Christophe José Hidalgo Diretor Vice Presidente de Financgas 22/03/2016 2 anos
Marcos Baruki Samaha Diretor Executivo 22/03/2016 2 anos
Antonio Sergio Salvador dos Santos | Diretor Vice Presidente de Recursos 22/03/2016 2 anos

Humanos e Gestéo

Luis Emilio Moreno Sanchez Diretor Vice-Presidente de Neg6cios do 22/03/2016 2 anos
Multivarejo
Ronaldo labrudi dos Santos Pereira | Diretor Presidente 27/04/2016 2 anos

Segue abaixo a descricdo de experiéncia profissional de cada um dos Diretores da Devedora:

Antonio Sergio Salvador dos Santos

Vice-Presidente de Gente desde 2013. Foi vice-presidente de recursos humanos no Brasil da
Hewlett-Packard entre 2010 e 2013. Antes disso, foi diretor executivo de recursos humanos da
PricewaterhouseCoopers Brasil de 2007 a 2010, sécio-diretor da IBM Global Business Services de
2003 a 2007 no Brasil e Estados Unidos, diretor executivo da Promon Tecnologia de 2001 a 2003,
gerente sénior da PricewaterhouseCoopers Brasil de 1997 a 2001 e gerente da universidade
corporativa da Brahma de 1994 a 1997. E formado em comunicacéo social pela Universidade Gama
Filho e possui um MBA executivo da Fundagdo Candido Mendes. Além disso, ele participou de
programas de administracdo de negdécios na Fundagéo Getulio Vargas (FGV), INSEAD e Harvard
Business School.

Belmiro de Figueiredo Gomes

Diretor de Negdcios de Atacado desde 2012. Esta na Devedora desde 2010, e atuou também como
diretor comercial. Anteriormente, por 22 anos trabalhou em diversas areas da rede Atacaddo. Em
2007, coordenou o processo de venda da rede Atacadao para o Grupo Carrefour. Apés a aquisi¢ao,
fez parte do comité executivo como diretor executivo e responsavel pelas areas comercial, logistica,
marketing e estratégia de negécios.

Daniela Sabbag

Diretora de Relagbes com Investidores desde 2013. Esti na Devedora ha 16 anos. De 2006 a 2010,
atuou como diretora de relagBes com investidores. Foi também diretora de planejamento estratégico,
M&A e novos negdcios, além de ter atuado na equipe financeira da Devedora. Antes disso, trabalhou
no Deutsche Bank e no Grupo Jerdnimo Martins. Estudou administracdo de empresas na Fundacéo
Getulio Vargas (FGV), fez p6s-graduagcdo em mercados de capitais na Universidade de Séao Paulo
(USP) e possui MBA pela FGV.
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Christophe José Hidalgo

Diretor Vice Presidente de Financas desde 2012. Atuou como CFO (Chief Financial Officer) do Grupo
Exito (Coldmbia), subsidiaria do Grupo Casino, de 2010 a 2012. Apds entrar no Casino em 2000,
ocupou varios cargos em financas e controladoria no Grupo. Como experiéncia anterior no Brasil,
exerceu o cargo de CFO da rede Castorama, entre 1996 e 2000. Christophe é francés, possuli
bacharelado em direito privado e licenciatura em financas e contabilidade, ambos na Universidade
de Bordeaux (Franca).

Luis Emilio Moreno Sanchez

Sr. Luis Moreno trabalhou para Libertad S.A. (Groupe Casino) de 2014 a 2016, como Diretor
Presidente Geral. Ele também trabalhou para Walmart 2005-2013, como Diretor de Marketing, Vice-
Presidente de Desenvolvimento de Novos Formatos, Vice-Presidente Estrutural de Transformacéo
da Cadeia de Fornecimento Comida, Marcas Préprias, e Diretor Senior de Desenvolvimento
Imobiliario; para Ahold 2001-2005, como Diretor de Compra de Mercearia, Diretor de Formato de
Hipermercado e Diretor de Operacdes & Diretor de Formatos; e para o Carrefour de 1992 a 2001,
como Diretor Adjunto e Lider de Projeto de Gestéo de Categoria, Novos Mercados de Operacdes e
Diretor de Lojas. Sr. Sanchez é formado em Administracdo de Empresas e Comércio Internacional
pela Universidade de Salamanca, Espanha.

Marcos Baruki Samaha

Sr. Marcos Samabha € diretor de operacdes de Multivarejo da Devedora desde janeiro de 2016. Antes
disso, ele era o Diretor Presidente da Jequiti Cosméticos 2015-2016; o Diretor Presidente da JBS
Foods em 2013. Ele também trabalhou para a WalMart, como Diretor Comercial, Vice-Presidente de
Departamento Supercenter, Vice-Presidente da Regido Sul, Vice-Presidente Executivo - Diretor
Operacional da Divisdo de Varejo, Diretor Presidente da América Central (cinco paises) e como
Diretor Presidente do Brasil, de 1999 a 2010. Antes disso, ele trabalhou para Devedora de 1997 a
1999 como Diretor de Hipermercados. Sr. Samaha é graduado em Psicologia pela Universidade de
Taubaté (UNITAU) (1989), ele tem MBA em Administracdo de Empresas pela Fundacéo Instituto de
Administracdo (FIA) (1998) e tem um mestrado em curso de Gestdo Humana e Social pela
Universidade Presbiteriana Mackenzie (2016).

Ronaldo labrudi dos Santos Pereira

Ronaldo labrudi assumiu o cargo de Diretor Presidente da Devedora em janeiro de 2014. O executivo
também ocupa a posi¢éo de Presidente e membro dos Conselhos de Administrag&o da Via Varejo e
Cnova, respectivamente. Anteriormente, atuou como Presidente dos Conselhos de Administracéo
da Lupatech, Contax e Telemar Operadora, e membro do Conselho da Estacio, Magnesita, Cemar,
Oi/Telemar, RM Engenharia e Ispamar. Foi CEO da Magnesita de 2007 a 2011 e, de 1999 a 2006,
trabalhou para o Grupo Telemar, onde assumiu diversas fungdes, incluindo CEO da Telemar/Oi e
Contax. De 1997 a 1999, Ronaldo labrudi atuou como CEO da FCA (Ferrovia Centro-Atlantica) e, de
1984 a 1997, como Diretor Financeiro e Administrativo e Diretor de Recursos Humanos no Grupo
Gerdau. Graduado em Psicologia pela PUC-MG (1979), possui Mestrado em Desenvolvimento
Organizacional pela Université Panthéon Sorbonne e em Gestdo de Mudanca pela Université Paris
Dauphine, Paris — Franca.
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Descricdo das Atividades da Devedora

O Grupo Péo de Acucar (GPA) é a maior companhia varejista no Brasil, segundo a Associacao
Brasileira de Supermercados (ABRAS), com opera¢des em segmentos diversificados e distribuicéo
por meio de 2.181 pontos-de-venda, incluindo postos de combustiveis e drogarias, além de canais
eletrébnicos e aluguel de espagos comerciais. A estrutura multiformato e multicanal do Grupo é
formada por supermercados (Pao de Ac¢lcar e Extra Supermercado), hipermercados (Extra Hiper),
lojas de proximidade (Minimercado Extra e Minuto P&o de Acucar), atacado de autosservi¢o (Assai),
delivery (Pao de Aclcar e Extra), GPA Malls (Conviva e galerias comerciais), lojas de
eletroeletrénicos e moveis (Ponto Frio e Casas Bahia) e operag8es de ecommerce (pontofrio.com.br,
casasbahia.com.br, extra.com.br; barateiro.com.br; partiuviagens.com.br, Cdiscount.com, atividades
de atacado B2B e E-Hub).

Fundado em 1948, como Doceira Pao de Aclcar, em Sdo Paulo, esta presente em 20 estados e no
Distrito Federal, com sede administrativa na capital paulista. A Devedora encerrou 2015 com cerca
de 2,9 milhdes de metros quadrados de area de vendas, além de 56 centros de distribuicdo. Em
2015, as unidades do Grupo registraram 651 milhdes de tiquetes de venda.

A Devedora, por si e por meio de suas subsidiarias, desenvolve as atividades de comércio varejista
e atacadista de produtos em geral, inclusive - mas ndo se limitando a - produtos alimenticios,
vestuario, higiene, medicamentos, combustiveis, moveis, eletroeletronicos e utilidades domésticas.
Tais atividades sdo exercidas tanto em estabelecimentos fisicos como virtuais.
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A tabela abaixo apresenta as principais caracteristicas de cada uma das redes de lojas da Devedora
(por bandeira) e forma de operacdes:

Participacao na
pag Numero de

Lojas (2015)

Negocio Bandeira Conceito Receita Liquida
em 2015

As lojas do Pao de Agucar tém foco nas
classes A e B de consumidores
brasileiros, e sdo caracterizadas por um
ambiente de compras agradavel, um
amplo mix de produtos de qualidade,
ofertas de servicos inovadores, alto
nivel de atendimento ao consumidor. As
lojas oferecem &reas de especialidades,
P&o de Agucar tais como departamento de pereciveis, 9,4% 185
assados, vinhos, pratos prontos, carnes
em geral, queijos e frutos do mar. Além
de ter consultores de compras que
auxiliam os consumidores acerca de

davidas sobre necessidades
especificas, precos, descontos

SUPERMERCADOS especiais e informagdes sobre a
bandeira.

O Extra Supermercado se caracteriza
por supermercados focados no
consumidor de classe média, com um
mix completo de alimentos e itens
béasicos de bazar. As lojas oferecem
produtos de qualidade, onde as familias
Extra Supermercado 6,6% 199
podem abastecer a despensa com
rapidez e economia, além de adquirir
uma ampla variedade de artigos para o
lar, em um ambiente de facil acesso,
agradavel e com exemplar atendimento
ao cliente.

As lojas Extra Hiper séo destinadas as
classes B, C, D e E de brasileiros e
oferecem a mais vasta selecdo de
produtos de quaisquer de seus formatos
de lojas. Em linha com o mercado em
HIPERMERCADO Extra Hiper geral e os habitos do . consumidor 18,0% 137
emergente, a bandeira atua de modo a
garantir ofertas e oportunidades que
fornecem ao seu publico-alvo uma
grande experiéncia de compra, focando
a competitividade e a variedade de
produtos e servigos oferecidos.

O Minimercado Extra é uma das
bandeiras especializadas da
Devedora no conceito de vizinhanga,

uma resposta a demanda dos

PROXIMIDADE Minimercado Extra 1,4% 311
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consumidores por alimentos mais
saudaveis, conforto e conveniéncia.
Apds um processo de aprimoramento
do modelo iniciado em 2011, a
bandeira oferece uma maior oferta de
servigos personalizados nos produtos
pereciveis, tais como, produtos de
padaria, queijo/carne fatiados e de
acougue.

Minuto P&o de
Acucar

Lancada em 2014, a bandeira Minuto
Pdo de Acglcar, oferece uma
variedade diferenciada de produtos e
servicos de modo a atender as
necessidades dos clientes de alta
renda, que buscam conforto e
conveniéncia.

NEGOCIOS
ESPECIALIZADOS

Drogarias

As drogarias do Grupo oferecem
maior conveniéncia aos clientes da
Devedora  fornecendo  produtos
adicionais, especialmente em suas
lojas Extra Hiper.

Postos de
Combustivel

Localizados dentro dos
estacionamentos das lojas da
Devedora, principalmente nas lojas
Extra Hiper, os postos de combustivel
oferecem aos clientes a comodidade
de fazer compras e reabastecer seus
veiculos enquanto estdo em suas
instalacdes. Os principais diferenciais
dos seus postos sd80 0s pregos
competitivos e a confiabilidade e
qualidade do combustivel, que é
garantia da bandeira.

Delivery

O grupo é lider e foi o pioneiro na
venda de alimentos através da
internet, com o Pao de Agucar
Delivery, ou PA Delivery, lancado em
1995, e posteriormente o Extra
Delivery, langado em 2012. Seus
clientes podem fazer pedidos online e
receber os produtos em casa (dentro
de 24 horas para entrega
“convencional” e quatro horas para a
entrega expressa). Em janeiro de
2013, a Devedora lancou o servigo
“Retira” em loja, uma nova opc¢ao de
compra através da qual os clientes
podem fazer o pedido online e
selecionar o melhor horario para
retirar seu pedido de alimentos na loja

3,3%

157

83
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de preferéncia de bandeira Extra ou
“Clique e Retira” no Pao de Agucar.

GPA Malls

Negocio responsavel pela gestédo
de ativos imobiliarios,
administracdo e expansdo das
galerias comerciais.

ATACADO DE
AUTOSSERVIGO

Assai

Os clientes do Assai abrangem
pessoas fisicas e juridicas, tais como
varejistas de alimentos preparados
(tais como, restaurantes, pizzarias e
lanchonetes), varejistas
convencionais (tais como, mercearias
e supermercados de vizinhanga) e
usuarios finais (tais como, escolas,
pequenas empresas, igrejas e
hospitais), também conhecido para
esse publico como “Atacarejo”. A
maior parte das lojas opera como um
mini centro de distribuicio e nédo
depende de uma infraestrutura de
logistica, pois as entregas s&o
realizadas diretamente pelo
fornecedor, propiciando um baixo
custo de operagdo e pregos
competitivos no Atacado e Varejo.

15,1%

95

ELETRO
ELETRONICOS
(LOJAS FiSICAS)

Ponto Frio

Atuando principalmente em shopping
centers, o Pontofrio tem como foco
clientes de alta renda (classes A e B).
A bandeira oferece a esses clientes
uma experiéncia de  compra
diferenciada que inclui assessoria
personalizada sobre o sortimento,
assim como uma gama de servicos de
valor agregado, durante e apds as
vendas, tais como garantia estendida.

Casas Bahia

As lojas Casas Bahia destacam-se
pelo acesso facilitado ao crédito e
pela adogao de um modelo de gestéo
focado na simplicidade, no respeito e
na dedicacdo total aos fregueses,
fornecedores e parceiros comerciais.

27,8%

254

760

COMERCIO
ELETRONICO

pontofrio.com.br

Loja virtual que oferece a melhor
experiéncia de compra, com
agilidade, praticidade e o mais
completo mix de produtos, que
contempla categorias como
eletrénicos, eletrodomésticos, cine &
foto, telefone & celulares, informética,

18,4%
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games, eletroportateis, moveis,
beleza e saude, esporte e lazer etc.

Solugdo de comércio eletrbnico
perfeita para a familia, com grande
variedade de produtos, eficiéncia no
atendimento e servigos diferenciados.

extra.com.br

Site em que os clientes encontram

. moveis, celulares, utilidades
casasbahia.com.br o
domésticas e uma ampla gama de
produtos.

Primeira agéncia on-line do pais com
foco na venda de pacotes turisticos,
ndo se restringindo apenas a venda
de passagens e/ou estadias.

partiuviagens.com.br

Site que oferece itens com pequenas
barateiro.com.br avarias, mas com garantia de fabrica
e descontos que chegam a até 60%.

Site oferece aos clientes uma
oportunidade de comprar itens de
qualidade com economias
cdiscount.com.br significativas, condicdes de
pagamento convenientes, incluindo o
pagamento em prestagles e entrega
em todo o pais.

Condicdes de Competicdo nos Mercados

As maiores empresas do setor varejista de alimentos brasileiro sdo controladas por sociedades
sediadas no exterior. A presenca estrangeira no setor varejista de alimentos brasileiro comegou com
a rede varejista francesa Carrefour. Na ultima década, a rede norte-americana Walmart ingressou
também no mercado brasileiro principalmente por meio da aquisi¢cdo de redes domésticas de varejo
de alimentos, e a competi¢do no setor intensificou-se. Assim, o setor varejista de alimentos no Brasil
€ altamente competitivo. Entretanto, estima-se que o nivel de penetragdo de supermercados no
Brasil, em termos de nimero de supermercados proporcional a populacao e area do pais, € menor
que os niveis dos Estados Unidos da América e de muitos paises da Europa Ocidental e de alguns
outros paises sul-americanos.

Recentemente, as principais empresas do setor varejista de alimentos, incluindo a Devedora,
buscaram as seguintes estratégias: (i) adquirir redes menores; (ii) migrar lojas maiores para formatos
menores, tais como, bandeiras de vizinhanca; e (iii) aumentar a participacao dos hipermercados nas
vendas de vestuario, mercadorias em geral, produtos eletrénicos, méveis, materiais de construcéo e
outras categorias de produtos néo alimenticios.

Os concorrentes da Devedora variam de acordo com a localizagc&do. No Estado de S&o Paulo, seus
principais concorrentes em varejo alimenticio sdo: Carrefour, Futurama, Mambo, Pastorinho, Sonda
e Walmart. J& em Brasilia, seus principais concorrentes sdo Big Box, Carrefour, Super Cei. No
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Estado do Rio de Janeiro, concorre principalmente com os supermercados Guanabara, Mundial,
Prezunic e Zona Sul. No Estado da Paraiba, Pernambuco, Ceara e Piaui, seus principais
concorrentes sédo supermercados locais, além do Bompre¢o e GBarbosa.

O principal concorrente do Extra Hipermercado é o Carrefour, que opera lojas nas regibes Sudeste
e Sul do Pais, além do Walmart, que possui operagdo nas suas mais diversas bandeiras no Sudeste,
Nordeste e Sul do Brasil.

A rede Assai concorre principalmente com o Atacaddo (cadeia atacadista de autosservigo adquirida
pelo Carrefour em 2007), Rold&do, Tenda, Makro e Maxxi.

Em seus outros mercados regionais, ndo concorre apenas dentro do setor varejista de alimentos
organizado, mas também com varias redes de pequeno e médio porte, familiares e empresas
varejistas de alimentos.

No mercado de eletrodomésticos, os principais concorrentes de suas lojas Casas Bahia e Pontofrio
sdo Magazine Luiza, Pernambucanas, Ricardo Eletro, Lojas Insinuante e Fast Shop, assim como
hipermercados, tais como Carrefour e Walmart.

Com relacédo ao seu comércio eletrdnico de produtos alimenticios, suas unidades PA Delivery e Extra
Delivery sao lideres de mercado e ndo enfrentam concorréncia em nivel nacional; mas ha
concorrentes relevantes nos mercados locais, tais como o Zona Sul na cidade do Rio de Janeiro, e
Sonda, na cidade de S&o Paulo.

No comércio eletrbnico de produtos ndo alimenticios, concorre com o segmento de comeércio
eletrénico, inclusive plataformas de comércio eletrénico de vendas diretas e marketplaces, e
varejistas tradicionais, inclusive com vitrines virtuais e plataformas de comércio eletrénico. Seus
concorrentes variam por pais e categoria de produto. Na Franga, seus principais concorrentes
incluem a Amazon, FNAC, LDLC e RDC, em particular no que diz respeito aos pequenos produtos
eletrbnicos, tais como celulares, cameras e computadores e, no caso da Amazon e da FNAC,
também com relacdo a produtos de lazer, tais como livros, misica e DVDs. Também concorre na
Franca com a MDG, no que diz respeito aos eletrodomésticos, Darty and Boulanger, nos
eletrodomésticos e produtos eletrénicos, e com a La Redoute e Conforama, na categoria de
mobiliario. No Brasil, seus principais concorrentes sdo B2W, a lider de mercado, detentora das lojas
Americanas.com, Walmart, Magazine Luiza, Fastshop e Ricardo Eletro, em uma grande variedade
de seus produtos.

InformacBes sobre segmentos operacionais
As atividades da Devedora sdo segmentadas em:

GPA ALIMENTAR

Multivarejo: consiste na venda de produtos alimenticios e ndo alimenticios aos consumidores,
pessoas fisica, em (i) supermercados através das bandeiras Pdo de Agucar e Extra Supermercado;
(i) hipermercados através da bandeira Extra Hiper; e (iii) lojas de bairro através das bandeiras
Minimercado Extra e Minuto P&do de Acucar. O setor varejista de alimentos também inclui a receita
relacionada com o aluguel de areas comerciais.

Produtos alimenticios incluem alimentos ndo pereciveis, bebidas, frutas, legumes e verduras, carnes
em geral, paes, frios, laticinios, produtos de limpeza, produtos descartaveis e produtos de higiene
pessoal. Em alguns casos, as lojas oferecem referidos artigos sob a forma de produtos de bandeira
prépria em lojas varejistas de alimentos da Devedora. Também comercializa produtos nao
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alimenticios, incluindo itens de vestuario, itens de puericultura, calcados e acessoérios de moda,
utilidades domeésticas, livros, revistas, CDs e DVDs, artigos de papelaria, itens de bricolagem,
brinquedos, itens de esporte e camping, mdveis e colchfes, produtos de pet shop, jardinagem e
produtos eletrénicos, tais como computadores de uso pessoal, software e acessorios, aparelhos de
som e imagem. Alguns dos produtos mencionados anteriormente sdo também oferecidos sob a
forma de nossa bandeira propria. Também comercializa seus produtos no setor varejista de
alimentos pelos sites www.paodeacucar.com.br e www.extra.com.br.

Além disso, incluimos no setor varejista de alimentos os produtos considerados nao alimenticios
comercializados nas drogarias, tais como medicamentos e cosméticos. Esse segmento inclui ainda
os produtos e servicos comercializados em postos de combustiveis.

Atacado de autosservico: comercializacdo de produtos alimenticios e ndo alimenticios a
revendedores, consumidores intermediarios e a clientes varejistas, por meio da bandeira Assai.

GPA NAO-ALIMENTAR

Eletroeletrénicos: comercializacéo de bens duraveis, ou seja, produtos eletrénicos, eletrodomésticos,
moveis e outros itens domésticos, além do fornecimento de produtos e servigos, tais vendas
especializadas e convenientes e servicos de pds-vendas, através das lojas Casas Bahia e Pontofrio
e lojas de dispositivos moveis, um novo formato focado na venda de celulares, tablets, acessorios,
servigos e planos pds-pagos das principais operadoras de telefonia mével do Brasil.

Comércio Eletrénico: consiste nas operagfes da Cnova através dos websites Cdiscount na Franca
e no Brasil, e operagdes na Coldmbia, Tailandia, Vietna, Costa do Marfim, Equador, Bélgica, Senegal
e Camardes (lancadas em 2014) e no Panama (lancadas em 2015), e operac¢des no Brasil sob os
sites Extra.com.br, Pontofrio.com.br e Casasbahia.com.br. A Cnova também opera sites de produtos
especiais na Franca e no Brasil, inclusive a Comptoirsante.com, Moncornerdeco.com,
Monshowroom.com, Barateiro.com.br e PartiuViagens.com.br, assim como as solu¢cbes B2B, tais
como eHub, uma solucao de plataforma de comércio eletrénico para terceiros.

Visando tomar as melhores decisdes a respeito da alocacdo de recursos e avaliagbes de
desempenho, a administracdo da Devedora monitora, separadamente, os resultados operacionais
de suas unidades de negécio. Deste modo, o desempenho do segmento é avaliado com base no
resultado e é mensurado de forma consistente com o resultado operacional das demonstracdes
financeiras consolidadas.

O MERCADO VAREJISTA BRASILEIRO

O setor varejista brasileiro de alimentos representou aproximadamente 5,6% do PIB do Brasil
(Produto Interno Bruto) em 2013. De acordo com a Associacdo Brasileira de Supermercados, ou
ABRAS, o setor varejista brasileiro de alimentos no Brasil teve receita bruta de aproximadamente R$
272,2 bilhdes em 2013, que representam um aumento de 5,5% se comparado a 2012.

O setor varejista brasileiro de alimentos € altamente fragmentado. Apesar da consolidagao dentro
do setor, segundo a ABRAS, as trés maiores redes de supermercados representaram
aproximadamente 46,6% do setor varejista de alimentos em 2013, em comparag¢@o com 45,9% em
2012. As vendas brutas consolidadas da Devedora representaram 23,7% % das vendas brutas de
todo o setor varejista de alimentos em 2013, também de acordo com a ABRAS.

O atacado de autosservico foi criado para atender clientes dentro de um nicho de mercado que ndo
foi alcancado nem pelo varejo de autoatendimento nem pelo atacado direto. De acordo com a
ABRAS, esse segmento no Brasil teve receita bruta de R$ 43 bilhdes em 2013, representando um
crescimento de 17,5% comparado com 2012.
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De acordo com dados publicados em fevereiro de 2014 pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), o volume de vendas no setor de varejo alimenticio aumentou 4,3% em 2013
comparado a 2012. Esse dado reflete basicamente maior poder de compra da populacdo brasileira,
ocasionado principalmente pelo aumento dos salérios e do nimero de pessoas empregadas.

Segundo o IBGE, o volume de vendas no setor de méveis e eletrodomésticos no Brasil aumentou
5,0% em 2013 em relacdo ao ano anterior. Esse desempenho deve-se a manutenc¢ao do crescimento
do emprego e da renda e da disponibilidade de crédito.

Ainda segundo o IBGE, a populagéo total do Brasil era de aproximadamente 201 milhdes em 2013,
um aumento de 18,3% desde 2000. Considerando que mais de 84% da populacéo vive em areas
urbanas (onde a maioria das operacdes da Devedora estd localizada) e a populacdo local tem
aumentado a uma taxa maior do que a populacdo como um todo, nossas atividades estdo
particularmente bem posicionadas para se beneficiar do crescimento urbano do Brasil e das
economias de escala relacionadas com o crescimento urbano. Segundo estimativa do IBGE para
2013, a cidade de Sdo Paulo conta com uma populacdo de aproximadamente 11,8 milhdes e a
cidade do Rio de Janeiro conta com uma populacdo de aproximadamente 6,4 milhdes. Essas séo as
duas maiores cidades no Brasil. O Estado de S&o Paulo abriga uma populacéo total que excede a
43,6 milhdes, que representam 21,7 % da populagdo brasileira e € no nosso maior mercado
consumidor, ficando o Estado do Rio de Janeiro em segundo lugar.

Segundo o IBGE, a renda per capita no Brasil aumentou aproximadamente 1,4%, em termos reais,
em 2013. No mesmo periodo, tanto o consumo familiar quanto o PIB aumentaram 2,3%. Dentre as
razdes para tal crescimento estdo o aumento salarial de 2% e o aumento da disponibilidade de
crédito em 8,5%.

Segundo a FGV, o indice de Gini, que mede a desigualdade social no Brasil, recuou pelo12° ano
consecutivo, alcangando em janeiro de 2012 seu nivel mais baixo (0,5190) desde a década de 60.
Na ultima década, a renda dos 50% mais pobres no Brasil cresceu 68%, enquanto a dos 10% mais
ricos cresceu apenas 10%.

O setor varejista brasileiro de alimentos é visto como essencialmente focado no crescimento, ja que
as margens de varejo sdo substancialmente mais restritas quando comparadas a outros setores. A
Devedora, portanto, € intrinsecamente dependentes da taxa de crescimento da populagédo urbana
no Brasil e de seus diferentes niveis de renda. Embora o custo de vida no Brasil seja mais baixo do
que o da América do Norte, Europa Ocidental e Japéao, os niveis de renda das familias brasileiras
também sado substancialmente mais baixos.

A tabela a seguir estabelece os diferentes niveis de classe social das familias brasileiras, segundo
o indice de Potencial de Consumo -IPC, Mapas 2013.

Nivel de Classe ! Renda Mensal Média (em reais)

Al 20.957
A2 12.708
B1 7.437
B2 3.729
C1 2.349
C2 1.524
D 1.034
E 668
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De acordo com o estudo realizado pelo IPC Mapas 2013, as familias de Classe Al e A2 serdo
responsaveis por apenas 4,6% da populacdo urbana e as classes B1 e B2 por 32,1% da populagéo
urbana. As Classes C1, C2, D e E representardo conjuntamente 63,3% de todas das familias
urbanas. Nos Ultimos anos, o nimero de familias de Classe C, D e E aumentou em termos de total
de familias urbanas e a média do poder de compra dessas classes aumentou.

A Devedora espera que, com o tempo, e em consequéncia do aumento gradual do salario e de uma
populagdo regularmente crescente, haja aumento de consumo dos niveis de classes de renda mais
baixas. O salario minimo mensal no Brasil aumentou 6,8% de R$ 678,00 em janeiro de 2013 para
R$ 724,00 em janeiro de 2014. A administracdo da Devedora acredita, com base em dados internos
referentes os exercicios imediatamente posteriores a introdu¢do do real em 1994, que mesmo
pequenos incrementos no poder de compra geralmente resultam em aumentos significativos no
consumo em termos absolutos, assim como aumentos de despesas com produtos alimenticios de
precos especiais e outros itens ndo alimenticios, inclusive eletrodomésticos e eletroeletronicos.

INFORMAGOES ADICIONAIS

Histéria do Grupo Pao de Acgucar
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Visdo Geral do Grupo P&o de Agucar
Destaques

ﬂ 2.089 Lojas:

1.119 Alimentar e 970 Nao-
Alimentar em Setembro 2016

40 Lojas Abertas nos tiltimos 12 meses

56 Centros de Distribuicaoem 2015

==

Infraestrutura Logistica & Vantagem Competifiva Chave

, Presenca em 21 Estados Brasileiros em 2015

(5]

I
-~

Ticketde 651 milhoes em 2015

Receita Bruta R$ 77 bilhdes em 2015
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Estrutura Acionaria
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Diferenciais do Grupo Pao de Acucar

Estratégia
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Destaques Financeiros
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Destaques Operacionais

Varejo Alimentar (Multivarejo + Assai)
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Varejo de Eletronicos e Méveis — Destaques Operacionais
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6.2. INFORMAGOES CADASTRAIS DA DEVEDORA

Identificagao da Devedora:

Registro na CVM:

Sede:

Diretoria de Relagdo com
Investidores:

Auditor Independente:

Jornais nos quais divulga
informagoes societarias:

Site na Internet:

Companhia Brasileira de Distribuicdo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 47.508.411/0001-56.

Registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido sob 0 n.° 1482-6 (cédigo CVM), em 04 de abril
de 1995.

Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n.° 3.142, CEP 01402-
902, Sé&o Paulo — SP.

Localizada na sede da Devedora. A Sra. Daniela Sabbag
€ a responsavel por esta Diretoria e pode ser contatada
por meio do telefone (11) 3886-0533, fax (11) 3886-2677
e endereco de correio eletrénico gpa.ri@gpabr.com.

Deloitte Touche Tohmatsu.

As informacdes referentes a Devedora séo divulgadas
no Diéario Oficial do Estado de S. Paulo e nos jornais
“Brasil Econdmico”, “Folha de S&o Paulo”, “O Estado de
Sao Paulo” e “Valor Econémico”.

As informacdes constantes do site da Devedora na
internet ndo sdo partes integrantes neste Prospecto e
ndo sdo nele inseridos por referéncia.
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6.3. CAPITALIZAGAO DA DEVEDORA

A tabela a seguir apresenta, na coluna “Efetivo”, a capitalizagédo total da Devedora com base nas
demonstragfes financeiras da Devedora relativas ao trimestre encerrado em 30 de setembro de
2016, e, na coluna “Ajustado”, a capitalizagéo total da Devedora ajustada para refletir os recursos
gue a Devedora estima receber com a Oferta, no montante de R$1.012.500.000,00 (um bilhado, doze
milhdes e quinhentos mil reais) (sem a deducéo das comissdes e despesas estimadas da Oferta,
conforme previstas na seg¢édo “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 96 deste Prospecto).

Em 30 de setembro de 2016
Efetivo Ajustado
(Em milhGes de R$)

Informagoes Financeiras Consolidadas

Empréstimos e Financiamentos - Circulante 6.993 6.993
Empréstimos e Financiamentos — Ndo Circulante  2.376 3.389
Total de Empréstimos e Financiamentos!" 9.369 10.382
Total do Patriménio Liquido 12.636 12.636
Total da Capitalizagao® 22.005 23.018

@ O Total de Empréstimos e Financiamentos inclui os valores contabilizados nesta linha nas informagdes contabeis
intermediarias de 30 de setembro de 2016 da Devedora e respectivas notas explicativas, sem considerar saldos
intercompanhia (R$ 1.077 milhdes de reais em 30 de setembro de 2016), classificado como mantido para vendas, e o saldo
da conta “Fornecedores Convénio” (R$ 341 milhdes reais em 30 de setembro de 2016), classificados em linhas especificas
nas informagdes contabeis intermediarias de 30 de setembro de 2016 da Devedora.

@ O Total da Capitalizagio corresponde a soma do total de empréstimos e financiamentos e do total do patriménio liquido.

Os dados acima deverdo ser lidos em conjunto com as informacdes contabeis intermediarias de 30
de setembro de 2016 da Devedora e respectivas notas explicativas, incorporados a este Prospecto
por referéncia.
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7.1. SUMARIO DA SECURITIZADORA

Este sumario é apenas um resumo das informacfes da Securitizadora. O presente sumario ndo
contém todas as informagfes que o investidor deve considerar antes de investir nos CRA. As
informacdes completas sobre a Emissora estdo no seu Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto. Leia-0 antes de aceitar a Oferta, principalmente a Secao “Fatores de
Risco” nos itens 4.1 (Descrigdo dos Fatores de Risco) e 4.2 (Descrigdo dos Principais Riscos de
Mercado) do Formulario de Referéncia.

A SECURITIZADORA

Breve Histérico

A Securitizadora (anteriormente denominada Portfélio Securitizadora S.A.) é uma sociedade por
acles, com prazo de duracgéo indeterminado, cuja sede social foi alterada para cidade de Sao Paulo
— SP. Sua controladora é a Apice Consultoria Financeira e Participagdes Ltda. e Fernando Cesar
Brasileiro.

Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 a Securitizadora ndo possuia qualquer historico
operacional ou de neglcios que possam suportar a alteracdo de sua classificacdo de pré-
operacional, ressaltando-se que até 02 de agosto de 2012 a Securitizadora era controlada por outros
controladores. No entanto, em 02 de agosto de 2012, Fernando Cesar Brasileiro e Apice Consultoria
Financeira e Participa¢cfes Ltda. adquiriram a totalidade das ac¢des da Securitizadora.

Em 15 de janeiro de 2013, j& com os atuais controladores, iniciou suas atividades operacionais
quando realizou as emissdes das suas primeira, segunda e terceira séries de CRI no montante de
R$ 28.700.440,92 (vinte e oito milhdes, setecentos mil, quatrocentos e quarenta reais e noventa e
dois centavos). Nas emissfes de CRI realizadas pela Securitizadora, 100% (cem por cento) foram
realizadas com a constituicdo do respectivo patrimoénio separado, sendo que nenhuma emisséo de
CRI da Securitizadora conta com a sua coobrigagdo. A emissdo de CRA realizada pela
Securitizadora foi efetuada com a constituicdo do respectivo patrimdnio separado, sendo que
nenhuma emissao de CRA da Securitizadora conta com a sua coobrigacao.

Para maiores informacdes acerca dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais envolvendo a
Securitizadora, vide os itens "4.3 — Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e
relevantes”, "4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes
contrarias sejam administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou
investidores”, "4.5 — Processos sigilosos relevantes”, "4.6 - Processos judiciais, administrativos ou
arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos e relevantes em conjunto” e "4.7 — Outras
Contingéncias Relevantes" do Formulario de Referéncia da Securitizadora.

A Securitizadora possui 64 emissdes de ofertas publicas de valores mobiliarios de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios ainda em circulagdo no valor total de R$ 8.789.746.742,24 e 1 emisséo de
Certificado de Recebivel do Agronegdcio no valor total de R$ 70.000.000,00.

O patrim6nio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2015 era de R$1.189.000,00.
Todas as operacdes da Emissora foram emitidas com instituicdo de patrimdnio separado sobre os

ativos que lastreiam suas emissdes, sendo todas as emissdes sem qualquer coobriga¢do da
Emissora.
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ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA SECURITIZADORA

A Securitizadora tem por objeto social: (i) securitizacdo de créditos oriundos de operacdes
imobiliarias e securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio, assim compreendida a compra,
venda e prestagdo de garantias em créditos hipotecéarios e imobiliarios, bem como em direitos
creditérios do agronegécio; (i) a aquisicdo de créditos imobilidrios, direitos creditérios do
agronegdcio e de titulos e valores mobiliarios; (iii) a emissao e colocac¢ao, no mercado financeiro, de
certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegocio, podendo
realizar a emisséo e colocac¢éo de outros titulos e/ou valores mobiliarios; (iv) a prestacédo de servicos
e realizagdo de outros negdcios relacionados ao mercado secundério de créditos imobiliarios e de
direitos creditérios do agronegécio, especialmente a securitizacdo de tais créditos imobiliarios e
direitos creditérios do agronegdcio, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076 e outras disposicfes
legais aplicaveis; (v) a realizacdo de operacdes de hedge em mercados derivativos visando a
cobertura de riscos na sua carteira de créditos imobiliarios e de direitos creditérios do agronegdcio.

RESUMO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Adicionalmente, as informagfes divulgadas pela Securitizadora acerca de seus resultados, as
demonstragfes financeiras e as informacdes trimestrais — ITR, séo elaboradas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagéo
societaria brasileira, as normas da CVM e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Os 5 (cinco) principais fatores de risco aplicaveis a Emissora sao:

MANUTENGAO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

A Securitizadora possui registro de companhia aberta desde 25 de novembro de 2010, tendo, no
entanto, realizado sua primeira emisséo de certificados de recebiveis imobilidrios no primeiro
trimestre de 2013. A Securitizadora foi autorizada em 30 de Janeiro de 2015 a realizar emissfes de
certificados de recebiveis do agronegdcio.

A sua atuacdo como securitizadora de emissfes de certificados de recebiveis imobiliarios e de
certificados de recebiveis do agronegécio depende da manutencéo de seu registro de companhia
aberta junto @ CVM e das respectivas autoriza¢des societérias. Caso a Securitizadora ndo atenda
aos requisitos da CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou
mesmo cancelada, afetando assim, as suas emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios e
certificados de recebiveis do agronegdcio.

CRESCIMENTO DA SECURITIZADORA E DE SEU CAPITAL

O capital atual da Securitizadora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais
e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Securitizadora pode vir a precisar de fonte
de financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento
em que a Securitizadora necessitar, e, caso haja, as condi¢bes desta captagdo poderiam afetar o
desempenho da Securitizadora.
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A IMPORTANCIA DE UMA EQUIPE QUALIFICADA

A perda de membros da equipe operacional da Securitizadora e/ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao financeira
e resultados operacionais da Securitizadora. O ganho da Securitizadora provém basicamente da
securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacéo,
estruturagédo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadologico
dos produtos da Securitizadora. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a
incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a capacidade de geragédo de resultado da
Securitizadora.

ORIGINACAO DE NovOS NEGOCIOS E REDUCAO NA DEMANDA POR CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS

A Securitizadora depende de originacdo de novos negoécios de securitizagdo imobiliaria e do
agronegdcio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos certificados de recebiveis
de sua emissdo. No que se refere a originagdo, a Securitizadora busca sempre identificar
oportunidades de negdécios que podem ser objeto de securitizacdo. No que se refere aos riscos
relacionados aos investidores, inumeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela
aquisicdo de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegaécio. Por
exemplo, alteragdes na legislacdo tributaria que resulte na reducédo dos incentivos fiscais para os
investidores poderé reduzir a demanda dos investidores pela aquisi¢cao de certificados de recebiveis
imobiliarios ou de certificados de recebiveis do agronegdcio. Caso a Securitizadora ndo consiga
identificar projetos de securitizagéo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisi¢cdo de
certificados de recebiveis imobilidrios ou de certificados de recebiveis do agronegdécio venha a ser
reduzida, a Securitizadora podera ser afetada.

FALENCIA, RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DA EMISSORA

Ao longo do prazo de duracdo dos certificados de recebiveis imobiliarios ou dos certificados de
recebiveis do agronegécio, a Securitizadora poderé estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacéo
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o regime fiduciario e o
patrimdnio separado sobre cada um dos créditos imobiliarios ou do agronegdcio, eventuais
contingéncias da Securitizadora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderédo
afetar tais créditos, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena
eficacia da afetacao de patrimonio.
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7.2. INFORMAGOES CADASTRAIS DA SECURITIZADORA

Identificacao da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretor de Relagées com
Investidores
Auditores Independentes

Jornais nos quais divulga
informacgodes

Website na Internet

Apice Securitizadora S.A., sociedade por acdes de
capital aberto com sede na, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 12.130.744/0001-00.

Registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido em 25 de novembro de 2010, sob o n.°
22276 (codigo CVM).

Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, c¢j 12, Itaim Bibi,
CEP 04.506-000, na cidade de Séao Paulo, estado de
Séao Paulo.

Fernando Cesar Brasileiro

(i) Grant Thornton Auditores Independentes — relatério
de revisdo especial dos trimestres de 31/03/2016,
30/06/2016, 30/09/2016 e parecer dos auditores
independentes de 31/12/2016;e

(i) Ernst & Young Auditores Independentes S/S —
relatério de revisdo especial dos trimestres de
30/06/2013, 30/09/2013, 31/03/2014, 30/06/2014,
30/09/2014, 31/03/2015, 30/06/2015 e 30/09/2015 e
parecer dos auditores independentes do exercicio de
2013,2014 e 2015.

As informacBes da Emissora séo divulgadas no DCI -
Diario Comércio, Industria e Servicos e no Diario Oficial

do Estado de Sao Paulo.

www.apicesec.com.br
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8.1. SUMARIO DA DEBENTURISTA INICIAL

A Debenturista Inicial € uma sociedade de responsabilidade limitada pertencente ao grupo
econbmico da Emissora, constituida em 18 de julho de 2013.

O capital social da Debenturista Inicial € de R$1.000,00 (mil reais), representado por 1.000 (mil)
guotas no valor de R$ 1,00 (um real) cada uma, totalmente subscritas e integralizadas pelas sécias,
na seguinte proporcao: (i) Apice Consultoria Financeira e Participagdes Ltda. — 99% (noventa e nove
por cento) e (ii) Fernando Cesar Brasileiro - 1% (um por cento).

A Debenturista Inicial tem por objeto: (a) prestacdo de servicos técnicos a agentes financeiros
(companhias hipotecarias, companhias de habitacdo popular, associacdes de poupanca e
empréstimo, bancos comerciais e bancos de investimento detentores de carteira de crédito
imobiliario, caixas econdmicas, sociedades de crédito imobiliario), securitizadoras, loteadoras,
construtoras, incorporadoras e outras entidades detentoras de créditos imobiliarios para a realizagao
das atividades de gestdo, monitoramento, administracdo, analise, assessora, consultoria,
verificacdo, tanto juridica quanto financeira de créditos imobiliarios em geral; (b) prestacdo de
servigcos no controle e expedicdo de cobranca simples de ativos de terceiros; (c) prestacédo de
servigos de consultoria a assessoria econdmica, financeira ou documental, e apoio técnico em
métodos de racionalizacdo, organizacdo e reorganizacao de operagfes, arquivos, documentos e
papéis em geral; e (d) assessoramento de servigcos técnicos para excussdo de alienacao fiduciaria,
segundo o rito da Lei 9.514.

A Debenturista Inicial atuara no a&mbito da Oferta com a finalidade de subscrever e integralizar as
Debéntures e, nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, alienar e transferir as
Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegoécio representados pelas Debéntures, para a
Emissora, no ambito da Emisséo, para serem utilizadas como lastro dos CRA.

Na data do presente Prospecto, a Debenturista Inicial ndo participou de nenhuma outra operacao de
securitizac&o tendo como objeto créditos do agronego6cio da mesma espécie dos Direitos Creditérios
do Agronegécio (crédito corporativo representado por debéntures), lastro dos CRA da presente
Emisséo.
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9.1. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A SECURITIZADORA

Além do relacionamento decorrente da Oferta junto ao Coordenador Lider e o conglomerado
econdmico do qual faz parte, vale ressaltar que a Emissora possui conta bancdria aberta junto ao
Ital Unibanco S.A. Além disso, o Coordenador Lider atuou também como coordenador lider em
diversas séries de emissdo da Emissora. Nao existem operacdes de empréstimo e/ou financiamento
entre a Emissora e o Coordenador Lider. Ndo existe nenhum conflito de interesse entre a Emissora
e o Coordenador Lider.

9.2. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e seu respectivo conglomerado econémico séo
credores da Devedora nas operacdes financeiras destacadas abaixo:

Tipo de operacio: Contratos de FINAME com a Barcelona Comércio Varejista SA
» Data de Inicio dos contratos: entre 18/08/2013 e 24/03/2015

» Data de Vencimento: entre 15/01/2023 e 15/03/2023

* Valor da Operagéo: R$ 47.882.579,74

+ Saldo Total em Aberto: R$ 37.715.707,75

* Taxa: 1,7% a.a.

Tipo de operacio: Risco Sacado com a CNova Comercio Eletronico SA
» Data de Inicio do Contrato: entre 28/06/2016 e 14/11/2016

» Data de Vencimento: entre 20/11/2016 e 03/04/2017

* Valor da Operagéo: R$ 202.351.449,85

» Saldo Total em Aberto: R$ 173.392.875,80

» Taxa: spread médio de 3,3%

Tipo de operacdo: Conta Garantida com a Devedora
 Data de Inicio do Contrato: 14/03/2016

» Data de Vencimento: 14/03/2017

* Valor da Operagéo: R$ 400.000.000

» Saldo Total em Aberto: R$ 400.000.000

» Taxa: CDIC + 0,274970% a.m.

Tipo de operacio: Risco Sacado com a Devedora

 Data de Inicio do Contrato: entre 17/08/2016 e 14/11/2016
» Data de Vencimento: entre 14/10/2016 e 06/02/2017

* Valor da Operacéo: R$ 55.464.310,45

+ Saldo Total em Aberto: R$ 41.798.831,51

» Taxa: spread maximo de 3,3%

Tipo de operacio: Fiancas prestadas em favor da Devedora
 Data de Inicio dos contratos: entre 17/04/2013 e 03/11/2016

» Data de Vencimento: indeterminado

« Valor da Operagéo: R$ 569.760.220,87

« Saldo Total em Aberto: R$ 611.690.693,48

» Taxa: entre 1,0% e 2,5% a.a.

Tipo de operacio: Contratos de FINAME com a Devedora

» Data de Inicio dos contratos: entre 29/01/2014 e 20/02/2015

» Data de Vencimento: 15/05/2023 e 05/07/2024

« Valor da Operacgédo: R$ 9.091.239,77

+ Saldo Total em Aberto: R$ 7.893.380,08+ Taxa: entre 1,7% a.a.
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Tipo de operacédo: Titulos com a Devedora
» Data de Inicio dos contratos: 27/10/2015

» Data de Vencimento: 17/01/2027

* Valor da Operagao: US$50.000.000,00

» Saldo Total em Aberto: R$ 188.556.045,82
» Taxa: 2,73% a.a. em USD

Tipo de operacio: Contratos de Finame com a Nova Pontocom Comercio Eletronico SA
 Data de Inicio do Contrato: entre 16/09/2013 e 23/12/2014

» Data de Vencimento: entre 15/04/2018 e 15/06/2023

* Valor da Operagéo: R$ 7.323.319,80

» Saldo Total em Aberto: R$ 5.880.310,03

» Spread: 1,7% aa

Tipo de operacio: Fiancas prestadas em favor da Novasoc Comercial Ltda
« Data de Inicio do Contrato: entre 14/11/2013 e 04/07/2016

» Data de Vencimento: Indefinida

* Valor da Operacgédo: R$ 11.407.652,89

» Saldo Total em Aberto: R$ 11.415.928,43

« Taxa: entre 1,0% e 1,75% aa

Tipo de operacio: Contratos de Conta Garantida com a Se Supermercados Ltda
« Data de Inicio do Contrato: 13/03/2014

» Data de Vencimento: 13/03/2017

« Valor da Operacéo: R$ 250.000.000,00

+ Saldo Total em Aberto: R$ 250.000.000,00

« Taxa: CDIC + 0,132365% a.m.

Tipo de operacio: Fiancas prestadas em favor da Se Supermercados Ltda
« Data de Inicio do Contrato: entre 14/11/2013 e 04/07/2016

» Data de Vencimento: Indeterminada

« Valor da Operacgédo: R$ 1.829.130,12

+ Saldo Total em Aberto: R$ 1.867.238,01

» Taxa: entre 1,0% e 1,75% a.a.

Tipo de operacido: CCB com a Se Supermercados Ltda
» Data de Inicio do Contrato: 11/11/2014

» Data de Vencimento: 05/11/2026

* Valor da Operacgdo: R$ 21.184.259,00

+ Saldo Total em Aberto: R$ 22.981.800,19

» Taxa: 99% do CDI

Tipo de operacido: CCBs com a Sendas Distribuidora SA
« Data de Inicio do Contrato: entre 14/01/2015 e 26/05/2015
» Data de Vencimento: entre 05/01/2027 e 05/05/2027

* Valor da Operagéo: R$ 105.891.342,63

« Saldo Total em Aberto: R$ 111.531.571,56

» Taxa: 9,8% a.a.

Tipo de operacio: Contrato de FINAME com a Sendas Distribuidora SA
» Data de Inicio do Contrato: 29/12/2015 e 25/05/2016

» Data de Vencimento: 15/01/2024

« Valor da Operagdo: R$ 11.794.884,64

» Saldo Total em Aberto: R$ 7.947.070,99

e Taxa: 1,7% a.a.
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Tipo de operacao: Fiancas prestadas em favor da Sendas Distribuidora SA
» Data de Inicio do Contrato: entre 18/08/2013 e 14/11/2016

» Data de Vencimento: Indeterminada

* Valor da Operacéo: R$ 39.748.175,04

» Saldo Total em Aberto: R$ 44.475.630,89

» Taxa: entre 1,00% e 1,75% aa

Tipo de operacao: Risco Sacado com a Sendas Distribuidora SA
« Data de Inicio do Contrato: entre 03/06/2016 e 24/10/2016

» Data de Vencimento: entre 02/12/2016 e 24/04/2017

« Valor da Operagédo: R$ 82.766.281,64

+ Saldo Total em Aberto: R$ 82.766.281,64

» Taxa: spread médio de 3,3%

Tipo de operacio: Fiancas prestadas em favor da Via Varejo SA
« Data de Inicio do Contrato: entre 14/11/2013 e 04/07/2016

» Data de Vencimento: Indeterminada

« Valor da Operagéo: R$ 5.709.327,20

» Saldo Total em Aberto: R$ 6.042.085,41

« Taxa: entre 1,0% e 2,0% aa

Tipo de operacédo: Cash com a Devedora

* Volume Rede (em média): 563.000.000,00/més
* Volume Folha (em funcionarios): 80 mil (CBD)

* Volume Aplic Aut (em média): 50 MM/més (CBD)

Tipo de operacao: Cartiao de Crédito com a Casas Bahia Comercial
« Data de Inicio do Contrato: 30/08/2016

» Data de Vencimento: 30/05/2017

« Valor da Operacgédo: R$ 90.000,00

» Saldo Total em Aberto: R$ 90.000,00

» Taxa: n/a

Tipo de operacio: Contratos de Swap com a Devedora

Operacdes de derivativos de swap, cujo volume nocional é de, aproximadamente, R$ 194.800,00,
na data deste Prospecto, com prazos de vencimento previstos para até 17/01/2027 e taxas a
mercado.

Tipo de operacdo: Contratos de Swap com a Se Supermercados Ltda

Operagdes de derivativos de swap, cujo volume nocional € de, aproximadamente, R$ 20.175.742,91,
na data deste Prospecto, com prazos de vencimento previstos para até 05/11/2026 e taxas a
mercado.

Tipo de operacio: Contratos de Swap com a Sendas Distribuidora SA

Operacdes de derivativos de swap, cujo volume nocional é de, aproximadamente, R$
105.891.342,63, na data deste Prospecto, com prazos de vencimento previstos para até 05/05/2027
e taxas a mercado.

Tipo de operacio: Financeira Itai CBD S.A. — Joint Venture

A Financeira Itall CBD S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (CNPJ: 06.881.898/0001-30) é
uma sociedade nacional de capital fechado. A sociedade foi criada exclusivamente com o objetivo
de oferecer cartdes de credito, servicos financeiros e seguros as lojas do grupo CBD.
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9.3. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A DEBENTURISTA INICIAL

Além do relacionamento decorrente da Oferta junto ao Coordenador Lider e o conglomerado
econdmico do qual faz parte, ndo ha qualquer relacéo ou vinculo societario entre o Coordenador
Lider e a Debenturista Inicial.
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9.4. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIiDER E O AGENTE FIDUCIARIO
O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacao dos servigos.

O Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestacao de servicos de agente fiduciario
nas emissdes em que atua, bem como o Agente Fiduciario presta servicos ao mercado e, inclusive,
também para algumas empresas do mesmo grupo econémico do Coordenador Lider.
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9.5. RELACIONAMENTO ENTRE O CITI E A SECURITIZADORA

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Citi e outras empresas de seu grupo econdémico
nao mantém relacionamento comercial com a Securitizadora e suas partes relacionadas.

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Citi e a Securitizadora
que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da oferta.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Citi e a Securitizadora.
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9.6. RELACIONAMENTO ENTRE O CITI E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto, o Citi possui relacionamento comercial com a Devedora nas operacdes
financeiras destacadas abaixo:

Em 30 de Maio de 2016, Offshore Loan Lei 4.131 no valor de USD 85 milh6es com inicio em 21 de
novembro de 2014 e com vencimento previsto para 21 de novembro de 2016.

Em 30 de maio de 2016, Operacdes de derivativos de Swap de Principal e Juros, totalizando USD
85 milhdes, para hedge do Offshore Loan descrito acima, com inicio em 21 de novembro de 2014 e
com vencimento previsto para 21 de novembro de 2016.
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9.7. RELACIONAMENTO ENTRE O CITI E A DEBENTURISTA INICIAL

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Citi e outras empresas de seu grupo econdémico
nao mantém relacionamento comercial com a Debenturista Inicial e suas partes relacionadas.

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Citi e a Debenturista
Inicial que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da oferta.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Citi e a Debenturista Inicial.
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9.8. RELACIONAMENTO ENTRE O CITI E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Citi e outras empresas de seu grupo econdémico
mantém relacionamento comercial com o Agente Fiduciario e suas partes relacionadas, no curso
normal de seus negécios.

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Citi e o Agente
Fiduciario que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da oferta.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Citi e 0 Agente Fiduciario.
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9.9. RELACIONAMENTO ENTRE O SANTANDER E A SECURITIZADORA

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, 0 Santander e outras empresas de seu grupo
econdmico mantém relacionamento comercial com a Securitizadora e suas partes relacionadas, no
curso normal de seus negocios.

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Santander e a
Securitizadora que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no d&mbito da Oferta.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Santander e a Securitizadora.
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9.10. RELACIONAMENTO ENTRE O SANTANDER E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto, o Santander e seu respectivo conglomerado econdmico possui
relacionamento comercial com a Devedora nas operagdes financeiras destacadas abaixo:

. Fiancas de prazo indeterminado, totalizando aproximadamente R$529,1 milh&es, com inicio
entre fevereiro de 2006 e julho de 2014;

. Convénio de Carta de Crédito de Importagéo, com inicio entre marco de 2016 e novembro de
2016 e vencimentos entre novembro de 2016 e agosto de 2017,

» Linha comprometida, totalizando R$202,5 milhdes, com inicio em setembro de 2016 e vencimento
em setembro de 2017.

Além disso, o Santander e seu respectivo conglomerado econémico possui relacionamento
comercial com as seguintes empresas em que a Devedora age como garantidora nas operacées
financeiras:

C Nova Comércio Eletrénico S.A.:

. Conta garantida, totalizando aproximadamente R$ 162 milhdes com inicio em agosto de 2016
e vencimento em fevereiro de 2017,

. Capital de giro, totalizando aproximadamente R$ 227,8 com inicio em outubro de 2016 e
vencimento em dezembro de 2016;

. Offshore Loan, totalizando aproximadamente R$ 159,3 milh8es, com inicio em fevereiro de
2016 e vencimento em fevereiro de 2017, atrelado a um derivativo de mesmo inicio e vencimento.

CBD Panama Trading Corporation:

. Convénio de Carta de Crédito (Offshore), com inicio em fevereiro de 2016 e vencimento em
setembro de 2016; e

» Convénio de Carta de Crédito (Offshore Stand-by), com inicio em fevereiro de 2016 e vencimento
em agosto de 2016;

Novasoc Comercial Ltda:

. Fiancas de prazo indeterminado, totalizando aproximadamente R$40,3 milhdes, com inicio em
marc¢o de 2009;

Sé Supermercados Ltda:

. Fiangas de prazo indeterminado, totalizando aproximadamente R$0,067 milhdes, com inicio
em junho de 2008; e

. Finame, totalizando aproximadamente R$ 16,7 milhdes, com inicio em junho de 2013 e
vencimento em julho de 2023.

Sendas Distribuidora S.A.:

. Fiancas de prazo indeterminado, totalizando aproximadamente R$0,095 milhdes, com inicio
em marc¢o de 2008.

Greenyellow do Brasil Energia e Servicos:

. Convénio de Carta de Crédito de Importacdo, com inicio setembro de 2016 e vencimento em
marco de 2017.
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9.11. RELACIONAMENTO ENTRE O SANTANDER E A DEBENTURISTA INICIAL

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Santander ndo tem qualquer relagao ou
vinculo societario com a Debenturista Inicial.
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9.12. RELACIONAMENTO ENTRE O SANTANDER E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Santander e outras empresas de seu grupo
econdmico mantém relacionamento comercial com o Agente Fiduciario e suas partes relacionadas,
no curso normal de seus negaocios.

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Santander e o Agente
Fiduciario que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da oferta.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Santander e o Agente Fiduciario.
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9.13. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E A DEBENTURISTA INICIAL

A Securitizadora ndo detém qualquer participacdo societaria direta na Debenturista Inicial. Contudo,
a socia controladora da Securitizadora, é também a controladora da Debenturista Inicial, detendo
99% (noventa e nove por cento) do capital social da Debenturista Inicial.
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9.14. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E A DEVEDORA

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora ndo mantém atualmente nenhum
relacionamento com a Devedora.

N&o ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e a Devedora.

N&o ha relacdes societarias ou ligacdes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores da Emissora e a Devedora.
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9.15. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servigos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém com o Agente Fiduciario outros
relacionamentos comerciais, sendo que o Agente Fiduciario participa, respectivamente, como agente
fiduciério de outras séries de certificados de recebiveis imobiliarios da Emissora.

N&o ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta secéao.
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9.16. RELACIONAMENTO ENTRE A DEVEDORA E A DEBENTURISTA INICIAL

Além da relagdo decorrente da Oferta, a Devedora ndo mantém atualmente nenhum relacionamento
com a Debenturista Inicial.

N&o ha qualquer vinculo societario entre a Devedora e a Debenturista Inicial.

Ndo ha relagbes societarias ou ligacBes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas/sécios controladores da Devedora e da Debenturista Inicial.
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9.17. RELACIONAMENTO ENTRE A DEVEDORA E O AGENTE FIDUCIARIO

Além da relacdo decorrente da Oferta, na data deste Prospecto, nao ha qualquer relacionamento
comercial entre a Devedora e o Agente Fiduciario que possa configurar conflito de interesses ou que
seja relevante no ambito da oferta.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Devedora e o Agente Fiduciario.
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ANEXO 10.1

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
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ANEXO 10.2

ATAS DAS REUNIOES DE DIRETORIA DA EMISSORA
QUE APROVARAM A EMISSAO E A OFERTA
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JUCESF PROTOCOLO
0.444.600/15-2

Il

|

L

APICE SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 12.130.744/0001-00
NIRE 35.300.444.957

ATA DE REUNIAO DA DIRETORIA
REALIZADA EM 05 DE MAIO DE 2015.

L DATA, HORA E LOCAL: Aos 05 (cinco) dias de maio de 2015, as 15:00 horas, Avenida
Santo Amaro, 48, 1° andar, conjunto 12, Traim Bibi, Sdo Paulo, SP, CEP 04.506-000, sede da APICE

SHECURITTZADORA S.AL (“Companhia™;.

2. CONVOCACAO E QUORUM: Dispensada pelos presentes a realizacao de convocacao

considerando a presenca da totalidade dos diretores eleitos da Companhia.
3. MESA: Presidente: Sr. Fernando Cesar Brasileiro ¢ Sccrctdrio: Sr. Rodrigo Henrigue Botani.
4. PARTICIPANTES: Dirctor de Operacdes e Istruturagio: Sr. Arley Custddio Fonseca

5. ORDEM DO DIA: Aprovacio da 1* emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
(“CRA”) da Companhia.

6. DELIBERACOES: O Sr. Presidente declarou instalada a reunido ¢, por unanimidade de
voros dos presentes ¢ sem quaisquer restricoes, foi autorizada, nos termos do pardgrafo dnico do
Artigo 16 do Lstatuto Social, a 1" emissao de CRA até o limite de RS 5.000.000.000,00 (cinco bilhoes
de reais) pela Companhia, por prazo indeterminado ¢ com a constituicio de parrimoénio separado.

Os CRA poderio ser emitdos cm uma ou mais emissoes e sérics, nos termos da lel competente, ¢

;

3 / 1
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poderio ter sua colocacdo realizada total ou parcialmente.
7. ENCERRAMENTO, LAVRATURA, APROVACAO E ASSINATURA: Nada mais havendo
a tratar, foram os trabalhos suspensos pelo tempo necessirio a lavratura desta ata. Reabertos os

trabalhos, a presente ata foi lida e assinada por todos os Diretores presentes.

Sio Paulo, 05 de maio de 2015.

Certificamos quc a presente € copia ficl de ata lavrada no livro pr(')prio.

FERN}Nﬁ?(/) CESAR BRASILEIRO RODRIGO HENR,IQUE BOTANI
/// I’riggﬁdcﬁute da Mesa

Ll
L Diretor Presidente

ARLEY CUSTODIOFONSECA
Diretor de Opetragoes e

struturacao

CERTIFN FO (o5 REG‘STRQ: A ot
SOB 0 RUMERD LL !

327 .592/15-3 smmmmas somsrnss

A =

- 2
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30 - Sao Paulo, 125 (102)

Diario Oficial

quarta-feira, 3 de junho de 2015

Paraguassu Participagbes S.A.
CNPJ/MF n° 09.477.912/0001-23 — NIRE 35.300.445.635
da RCA, Realizada em 24 de Abril de 2015

1. Data, Hora e Local: Realizada as 12 hs do dia 24/04/2015, na sede
social da Paraguassu Participagdes S/A (‘Companhia”), localizada na
Cidade de Campinas/SP, na Rua das Alfazemas, n° 110, sala 2, Jar-
dim das Bandeiras. 2. Convocacéo e Presenca: Convocagdo realizada
nos moldes do Artigo 7%, § 5° do Estatuto Social. Registrada a presenga
de todos os membros do Conselho de Administragéo da Sociedade. 3.
Mesa: a Sra. Lia Haaland Valente assumiu a Presidéncia da Mesa e
convidou a Sra. Daniela Cristina Topuin para secretariar os trabalhos. 4.
Ordem do Dia: a) prestagao de contas dos Administradores, exame, dis-
cuss&o e votagao das Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio
findo em 31/12/2014 b) deliberagao sobre a destinagao do resultado do
exercicio findo; ¢) Diretoria, e d)

LM S.A.
CNPU/MF n° 22.077.351/0001-33
Ata de Assembi
Data, Hora e Local: Aos 26/03/2015, as 10 horas, na sede social, si-
tuada na Rua Cardeal Arcoverde, n® 1.641, 2° andar, sala 04, So
Paulo-SP. Presenca: Acionistas representando a totalidade do capital
social, conforme se veriica pelas assinaturas constantes no livio de
Presenca de Acionistas. Mesa: Presidente: Sr. Luiz Claudio Rezende
Correa; Secretario: St. Yu Chih Yeh. Convocagao: Dispensada a publi-
cagao de editais de convocagdo, nos termos do disposto no artigo 124,
§ 42 da Lei n° 6.404/76, conforme alterada. Ordem do Di
a proposta de aumento de capital social da Compan!
do caput do arligo 5° do estatuto social, a fim de refletir a deliberacao
constanis 1o lle (e, acims; o (c) outros assurios do Ineeeso da
Companhia. Os acionistas, s: (@)

de interesse social. 5. Deliberades: A) Abertos 0s |rabalhos, foi del\r
berado que a presente ata fosse lavrada sob a forma de sumério, nos
termos do Paragrafo 1¢, do artigo 130, da Lei n° 6.404/76; B) Aprovada,
por unanimidade dos presentes, a dispensa da leitura das Demons-
tragoes Financeiras, do Relatério da Administragao e do Parecer dos
auditores Independentes, apds as explicacdes da Senhora Presidente
aos acionistas presentes. Apds as devidas discussdes, esclarecimentos
aos questionamentos dos acionistas presentes, o Relatorio da Adminis-
tragéo, o Balango Patrimonial e as Demonstragdes Financeiras, foram
devidamente aprovados; C) Considerando que a Sociedade distribuiu
dividendos intercalares no importe de R$ 200.000,00, e realizou Reserva
de Reavaliagao no valor de RS 651.194,24, os acionistas deliberaram
destinar o lucro liquido do exercicio findo em 31/12/2014, no importe de
RS 4.476.423,25 da seguinte forma: i) constituigao de reserva legal no
valor de RS 256.380,87; i) distribuir sob a forma de dividendos ou juros
sobre o capital préprio, dos dois 0 mais vantajoso aos acionistas & Socie-
dade, a quantia de R$ 270.000,00, cujo pagamento dar-se-4 a partir de
08/05/2015, e assim sucessivamente, que somados  antecipagao supra
mencionada, cumpre a previsio estatutéria de distribuir um dividendo
minimo obrigatdrio de 25% do lucro liquido a cada ano aos Srs. Acionis-
deixar na conta de Reserva de lucros o saldo remanescente." D)
Os acionistas presentes elegeram para o cargo de Diretor da Sociedade
os Srs.: Fernando de Mello Mattos Haaland, CPF Ne 082.762.118-36
do RG N* 3.421.820 - SSP/SP; Marcos de Mello Mattos Haaland, CPF/
MF n.108.082.398-05 & RG sob n. 9.436.493-. Os Diretores ora eleitos
tomam posse, nesta data, nos respectivos cargos para 0s quais foram
eleitos, mediante a assinatura dos termos de posse lavrados no Livro de
Registro de Atas de Reunides da Diretoria da Companhia, e declaram,
s0b as penas da lei, que nao se encontram impedidos, por lei especial,
de exercerem a administracéo da Companma, & nem foram condenados
ou estao sob efeito de condenaga XZ) vede, ainda que tem-
porariamente, o acesso a cargos p u por crime falimentar, de
prevaricagao, peita ou suborno, Concussao peculaw ou contra a eco-
nomia popular, contra o sistema financeiro nacional, contra as normas
de defesa da concorréncia, contra as relagdes de consumo, a fé publica
ou a propriedade. 6. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, a reu-
nido foi suspensa pelo tempo necessario  lavratura da presente ata, a
qual apés lida e achada conforme, vai assinada por todos os Conselhei-
r0s presentes. Campinas/SP, 24 de abril de 2015. Mesa: ) Lia Haaland
Valente — Presidente; a) Daniela Cristina Topuin — Secretaria. Conselhei-
05 Presentes: a) Marcos de Mello Mattos Haaland; a) Guilherme Define
Oliveira; a) Lia Haaland Valente. Certifico que esta é copia fiel da ata
lavrada o livro préprio. Daniela Cristina Topuin - Secretdria Jucesp n®
227.000/15-8 em 28/05/2015. Flévia Regina Britto-Secretaria Geral.

Paraguassu Participagbes S.A.
CNPJ/MF n® 09.477.912/0001-23 - NIRE 35.300.445.635
Ata de AGO Realizada em 24 de Abril de 2015

1. Data, Hora e Local: Realizada no dia 24/04/2015, as 12:30 hs, na sede
social da Paraguassu Participagdes S.A. (‘Companhia”), na Cidade de|
[Campinas/SP na Rua das Alfazemas, n® 110, sala 2, Jardim das Bandei-|
ras. 2. Presenca: Dispensada a publicacéo de editais de convocagao, nal
|forma do disposto no artigo 124, § 4°, da Lei 6.404/76, conforme alterada|
(“Lei das S.A."), por estarem presentes a Assembleia acionistas represen-|
[tando a totalidade do capital social e votante da Companhia, conforme se
|verifica das assinaturas constantes do Livro de Presenca de Acionistas
da Companhia. 3. Convocacdo: regular, conforme edital de convocagao
publicado, nos termos do artigo 124 da Lei 6.404/76, no DOESP e no “Dia-|
rio de S&o Paulo” nas edigGes dos dias 08, 09 e 10/4/15. Balango Patri-|
monial publicado no DOESP e no “Diario de Sao Paulo”, na edi¢ao do dial
120/03/15. 4. Mesa: Assumiu a presidéncia dos trabalhos a Sr. Lia Haaland|
Valente, que convidou a Sra. Daniela Cristina Topuin para secretaria-la.
5. Ordem do Dia: a) prestagéo de contas dos Administradores, exame,|
discussao e votacao das Demonstragoes Financeiras relativas ao exerci-
cio findo em 31/12/14, b) deliberagao sobre a destinagao do resultado dol
exercicio findo; c) Outros . 5.

|A) Abertos os trabalhos, foi deliberado que a presente ata fosse lavrada
sob a forma de sumario, nos termos do Parégrafo 1°, do artigo 130, da|
Lei n° 6.404/76; B) Aprovada, por unanimidade dos presentes, a dispensal
da leitura das Demonstracdes Financeiras, do Relatério da Administra-|
cao, apos as explicagoes do Senhor Presidente aos acionistas presentes.
|Apos as devidas discussdes, esclarecimentos aos questionamentos dos|
acionistas presentes, o Relatorio da Administragéo, o Balango Patrimo-|
nial e as Demonstragdes Financeiras, foram devidamente aprovados; C)|
Considerando que a Sociedade distribuiu dividendos intercalares, por|
determinacao da AGE de 19/12/2014, no importe de R$ 200.000,00, e|
realizou Reserva de Reavaliagao no valor de 4,24, os acionistas|
deliberaram destinar o lucro liquido do exercicio findo em 31/12/2014, no|
importe de RS 4.476.423,25 da seguinte forma: i) constituicao de reserval
legal no valor de R$ 256.380,87; i) nd@o aprovagao da proposta da Dire-|
ltoria sobre a destinagao do resultado do exercicio findo em 31/12/2014,
devido a despesas correntes da Sociedade, distribuindo a quantia de RS|
270.000,00 a ser pago em 08 maio de 2015, e deixando o resultado rema-|
Inescente apurado no referido exercicio na conta de Lucros Acumulados.
(Observagdes: 1 - Ata lavrada na forma de sumério, nos termos do art.
130, Paragrafo 1° da Lei n° 6.404/76. 2- Todas as propostas e documentos|
referidos na presente ata, foram numeradas, autenticadas pela Mesa e
permanecerdo arquivadas na sede da Sociedade. Encerramento: Nada|
mais havendo a tratar, a Sra. Presidente ofereceu a palavra a quem dela
quisesse fazer uso. Como ninguém se manifestou, deu por encerrados os|
trabalhos, determinando a lavratura desta ata, que vai assinada por todos|
0s presentes. Campinas, 24/04/2015. Mesa: a) Lia Haalan Valente - Pre-]

‘Aprovaram a proposta do aumento do captal social da Companma, no
montante de R$2.300,00, mediante a emisséo de 2.300 novas agdes
ordinérias nominativas, com o valor nominal de R$1,00 cada, a0 prego
de emissédo de R$1521,7391304347800 por acdo, fixado conforme
previsto no Arligo 170, § 12, inciso |, da Lei 6.404/76. Do montante do
preco de emissao, (i) R$1,00 por agao serd pago & conta capital e (i)
RS$1.520,7391304347800 por agao seréo pagos, a titulo de agio, a conta
de reserva de capital, nos termos do artigo 13, § 2°, da Lei n° 6.404/76,
totalizando R$2.300,00,  conta de capital, e R$3.497.700,00, 4 conta
de reserva de capital. O aumento ora aprovado, com a anuéncia dos
atuais acionistas, que expressamente abriram mao do exercicio do seu
direito de preferéncia, é totalmente subscrito, pela acionista ora admitida,
isha ALLM [ALLM Inc.], sociedade matriculada na Tokyo
Legal Affairs Bureau sob o n® 0110-01-072836, com sede no Japao, na
Cidade de Toquio, na 3-27-11, Shibuya, Shibuyaku, Prédio Yushin Shiu-
juku 2F, inscrita no GNPJ/MF ne 17.277.570/0001-26, neste ato repre-
sentada por seu representante legal, o Sr. Yu Chih Yeh, portador do RG
n® 12.136.691-1/SSP-SP e do CPF/MF n° 085.093.158-41, convidada a
participar da presente Assembleia, e integralizado na forma e condigtes
constantes do Boletim de Subscriéo, anexo a presente. Dessa forma,
o capital social da Companhia passou de R$1.000,00 para R$3.300,00,
representado por 3.300 agdes ordindrias nominativas, com valor nominal
de R$1,00 cada uma. (b) Em consequéncia do aumento de capital acima
deliberado, 0s acionistas, por unanimidade, aprovaram a alteracéo do
caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia, passando referido
dispositivo a vigorar com a seguinte redagao: “Artigo 5 O capital social
300,00, representado por agoes ordindrias nominativas,
com valor nominal de R$1,00 cada.”.(c) Finalmente, os acionistas auto-
izaram a lavratura da presente ata na forma de sumrio, de acordo com
o previsto no artigo 130, § 1° da Lei das S.A. Encerramento: Nada mais
havendo a tratar, foi encerrada a Assembleia, sendo lavrada a presente
Aa. Assinaturas: Luiz Cléudio Rezende Correa — Presidente; Yu Chih Yeh
— Secretério. Yu Chih Yeh, Creatio Comunicagao Visual e Servigos Lida.
por procuragao Luiz Cléudio Rezande Correa, Kabushiki Kaisha ALLM
~ [ALLM Inc.] por procurag@o Yu Chih Yeh. Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo. Cerifico 0 registro sob o n° 211.387/15-0 em 14/05/2015
Flavia Regina Britto - Secretaria Geral

Estok Comércio e Representacdes S.A.
CNPJ/MF: 49.732.175/0001-82 - NIRE 35.3.0044666-6
Ata da Reunido do Conselho de Administracdo em 27/04/2015
1. Data, Hora e Local: Realizada no dia 27/04/2015, as 10h30, na sede
social da Estok Comércio e Representacdes S.A. (‘Companhia’), lo-
calizada na Cidade de Barueri/SP, na Avenida Tucunaré, n® 500, CEP
06460-020. 2. Convocacdo e Presenca: As formalidades de convoca-
céo foram dispensadas em decorréncia da presenca da totalidade dos
membros do conselho de administragdo da Companhia. 3. Composigao
aniel Braga Sterenberg - Presidente e Ghislaine Thérése de
Vaulx Dubrule - Secretaria. 4. Ordem do Dia: Deliberar sobre: (i) a aber-
tura de nova filial da Companhia na Cidade de Sao Luis/MA; (ii) altera-
8o do endereco da filial localizada na Cidade de Florianopolis/SC (NIRE
142.9.00890872/ CNPJ 49.732.175/0049-27) e; (iii) alteragao do endereco
da filial localizada na Cidade do Rio de Janeiro/RJ (NIRE 32.9.0045854-9
/ CNPJ 49.732.175/0071-95). 5. Deliberagdes: Apos andlise e discussao
das matérias constantes na ordem do dia, 0s membros do conselho de
administracao, por unanimidade de votos e sem quaisquer ressalvas, na
forma do parégrafo tnico, do artigo 22 do estatuto social da Companhia:
5.1. Aprovaram a abertura de nova filial da Companhia, que exercera suas
atividades na Cidade de S&o Luis, Estado do Maranhao, na Avenida Daniel
de La Touche, 987 - Complemento: Salao de Uso Comercial n° 202N - Piso:
L-2, Bairro Cohama, CEP: 65074-115. A nova filial tera capital destacado
de R$ 1,00.5.2. Alteraram o endereco da filial da Companhia localizada na
Cidade de Florianépolis, Estado de Santa Catarina (NIRE 42.9.00890872 /
CNPJ 49.732.175/0049-27), cuja abertura foi realizada através do registro
da 93* ata de alterag@o contratual, devidamente arquivada na JUCESP
sob o n® 424.926/09-0, em sessao do dia 25/09/2009, de Cidade de Flo-
rianépolis/SC, Rodovia SC-401, s/n° - Area A-1, Bairro Saco Grande, CEP
88032-005 para Cidade de Florianopolis/SC, Rodovia Virgilio Vérzea, n®
100, Bairro Monte Verde, CEP 88032-000. 5.3. Alteraram o enderego da
filial da Companhia localizada na Cidade do Rio de Janeiro/RJ (NIRE
33.9.0007061-4 / CNPJ 49.732.175/0071-95), cuja abertura foi aprovada
na reunidao do conselho de administracdo da Companhia realizada em
06/11/2014 e cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n? 469.888/14-3,
em sesséo do dia 21/11/2014, de Cidade do Rio de Janeiro/RJ, Rua José
Higino, n® 115, complemento salao comercial loja n°1.345, Bairro da Tijuca,
CEP 20520-201 para Cidade do Rio de Janeiro/RJ, Rua José Higino, n®
115, complemento box n®101, Bairro da Tijuca, CEP 20520-201. 6. Encer-
ramento: Nada mais havendo a tratar, a palavra foi oferecida a todos que
dela quisessem fazer uso; ninguém se manifestando, a reuniao foi suspen-
sa pelo tempo necessario a lavratura da presente ata. Reaberta a sessao,
a ata foi lida em alto e bom som, e estando em conformidade, foi assinada
por todos os membros do conselho de administragao da Companhia. 7.
Certidao: O presidente e a secretdria da mesa certificam que a presen-
te ata é copia fiel da ata lavrada em livro proprio.

Potinjy Participacoes S/A
CNPJ/MF n.° 13.336.800/0001-20 — NIRE 35300394577
ta da AGO Realizada em 24 de Abril de 2015
[Data e Horario: 24/04/2015 &s 11:30 horas. Local: Sede social na Ave-|
nida José de Souza Campos, n° 550, 4° andar, sala 2, Edificio Torre Sul,|
Bairro Nova Campinas, em Campinas/SP Composicéo da Mesa: Presi-
dente: Fernando de Mello Mattos Haaland; Secretaria: Daniela Cristinal
Topuin Convocagéo e Presenga: Dispensado o edital de convocacio|
nos termos do artigo 124, § 4°, da Lei n.° 6.404/76, tendo em vista a
presenca da totalidade dos Acionistas da Companhia, conforme se veri-
fica das assinaturas langadas no Livro de Presenca. Balango Patrimo-|
nial publicado no DOESP e no “Diario de Séo Paulo”, na edicéo do dial
20/04/2015. Ordem do Dia: | — Matéria Ordinaria - a) prestacao de con-
tas dos Administradores, exame, discussdo e votagado das Demonstra-|
coes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31/12/2014; b) delibera-|
céo0 sobre a destinagéo do resultado do exercicio findo, e c) outros assun-|
tos de interesse social. Deliberagcdes Tomadas Por Unanimidade de|
\otos: (1) Abertos os trabalhos, foi deliberado que a presente ata fosse|
lavrada sob a forma de sumario, nos termos do Paragrafo 19, do artigo|
130, da Lei n° 6.404/76; (2) Aprovada, por unanimidade dos presentes,
a dispensa da leitura das Demonstragdes Financeiras, do Relatério dal
| Administragao, tendo em vista ja serem de conhecimento de todos os|
acionistas presentes. Apés as devidas discussdes, esclarecimentos aos|
d te tes, o Relatorio da a

o Balango Patrimonial e as Demonstragdes Financeiras, foram devida-
mente aprovados; (3) Considerando que a Sociedade apurou lucro liquidol
[no exercicio findo em 31/12/2014, no importe de R$ 4.944.131,57; consi-|
derando que realizou Reserva de Reavaliagao no valor de R$ 204.973 37
considerando que a Sociedade distribuiu dividendos & conta do resultadol
do exercicio de 2014, proporcionalmente aos seus acionistas, a quantial
de R$ 1.500.720,11, os acionistas deliberaram destinar o Lucro Liquido
do exercicio findo em 31/12/2014, da seguinte maneira: i) constituicao
de Reserva Legal no valor de R$ 257.455,25; ii) distribuir dividendos 4|
conta do exercicio findo, no importe de R$ 875.560,00, cujo inicio de|
pagamento dar-se- até o dia 10 de cada més, iniciando-se em junho e|
terminando em dezembro de 2015, antecipando-se esta data caso naoj
seja dia uti; e iii) deixar na conta de Reserva de Lucros o valor de RS)|
4.679.138,77. Observagéo: Ata lavrada na forma de sumario, nos termos|
do art. 130, Paragrafo 19, da Lei 6.404/76. Encerramento: Nada mais|
havendo a tratar, a Senhora. Presidente ofereceu a palavra a quem delal
quisesse fazer uso. Como ninguém se manifestou, deu por encerrados os|
|trabalhos, determinando a lavratura desta ata, que vai assinada por todos|
0s presentes. Campinas, 24/4/2015. Mesa: a) Fernando de Mello Mattos|
Haaland - Presidente; a) Daniela Cristina Topuin — Secretaria. Acionistas:|
a) Marcos de Mello Mattos Haaland; a) Lia Haaland Valente; a) Roberto]
de Mello Mattos Haaland; a) Thor Christian Anton Haaland; a) Fernandol
de Mello Mattos Haaland. Certifico que esta é copia fiel da ata lavrada no|
livro proprio. Daniela Cristina Topuin - Secretdria. Jucesp n® 227.247/15-2)|
\em 28/05/2015. Flavia Regina Britto-Secretaria Geral.

Cipasa Desenvolvimento Urbano S.A.
CNPJ/MF n° 05.262.743/0001-53 - NIRE: 3530019294-0
Ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 27/11/2014
1. Data, Hora e Local: Aos 27/11/2014, as 10:00 horas, na sede da Cipasa
Desenvolvimento Urbano S.A., em Sao Paulo/SP, na Rua Joaquim Fle
no, n° 466, 15° andar, Bloco C, Itaim Bibi, CEP 04534-002. 2. Convocaga
Dispensada convocagao prévia nos termos do artigo 124, § 4°, da Lei das
S.A. 3. Presencas: A totalidade dos Acionistas da Companhia, conforme
se verifica das assinaturas no Livro de Registro de Presenca de Acionistas.
4. Mesa: Presidente: Diogo Bustani; Secretario: Pedro Lodovici. 5.
Deliberacdes: Foram aprovadas, por unanimidade e sem qualquer rest
cao, as seguintes matérias: 5.1. Autorizar a lavratura da ata a que se refere
esta Assembleia Geral Extraordinaria na forma de sumario, nos termos do
artigo 130, §1° da Lei das S.A. 5.2. Nos termos da alinea “g", paragrafo 2°
do artigo 7°, autorizar a Companhia a constituir uma Joint Venture junta-
‘mente com o BANCO INDUSVAL S.A., instituicao financeira privada, com
sua sede em Séo Paulo/SP, na Rua Iguatemi, n° 151, 6° andar, CEP n"
01451-011, CNPJ n° 61.024.352/0001-71, com as seguintes caracterist
cas: » Nome: Urban Partners Prestadora de Servicos S.A. « Participagao
Societéria das Acionistas: a) Cipasa Desenvolvimento Urbano S.A.
50%; e, b) Banco Indusval S.A.: 50%. « Valor do Capital Social: R$
1.000.000,00. * Objeto Social: (a) a andlise de recebiveis provenientes de
contratos de compra e venda dos lotes provenientes dos empreendimen-
tos imobilidrios desenvolvidos pela Cipasa Desenvolvimento Urbano S.A.,
CNPJ n° 05.262.743/0001-53, ou por empresas de Seu grupo economico,
ou de outros msuumemos assinados com adquirentes relacionados a tais
servigos , gestao, moni-
toramento e admlnlstm;au de recebiveis; (c) a prestagao de servigos
sando & viabilizagéo de operagdes de financiamento imobiliario em geral,
incluindo a prestacéo de fianga ou outra garantia no contexto de operagdes
financeiras visando o
pela Cipasa ou por empresas de seu grupo econémico; e (d) a assessoria
de estruturagao de operagdes financeiras, visando o financiamento dos
ela Cipasa D Urbano
S.A., CNPJ n° 05.262.743/0001-53, ou por empresas de seu grupo econd-
mico, por meio da securitizagdo de créditos. |moblllancs & operagdes com
fundos de investimento. » Sede: Rua Iguatemi, n® , 6° andar, Itaim Bibi,
CEP n° 01451-011, Séo Paulo/SP. 5.3. Autorizar a adm\mslragac da Com-
panhia a tomar todas as medidas necessarias para o ingresso da Compa-
nhia no quadro acionario da Urban Partners Prestadora de Servigos S.A.,
incluindo, mas nao se limitando, a assinatura do Acordo de Acionistas e
dos Livros Societérios. 6. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi a
presente ata lavrada, lida, aprovada e assinada pelos membros da Mesa e
por todos os presentes. Esta Ata ¢ copia fiel da Ata lavrada no Livro Pré-
prio. Presencas:
tario. Acionistas:
JUCESP n° 502.893/14-0 em 11/12/2014. Flavia Regina Britto - Secveléna
Geral em Exercicio.

Daniel Braga Sterenberg - Presidente e Ghislaine Thérése de Vau\x B

brule - Secretaria. Membros do conselho de presentes: Da-

ol Braga Storenberg, Juan Garlos Fol Eslupinan, Anre Jacauce Lovy,

Fernando Cezar Dantas Porfirio Borges, Ghislaine Thérése de Vaulx Du-

brule, Paul Edouard Dubrule e Régis Edouard Alain Dubrule. Mesa: Daniel

Braga Sterenberg - Presidente; Ghishaine Thérése de Vauix Dubrule
n° 229.222/15-8 em 01/06/201

Cipasa Desenvolvimento Urbano S.A.
CNPJ/MF n° 05.262.743/0001-53 - NIRE: 3530019294-0
Ata de io do Conselho de Ac @0 realizada
em 05/1 1/2014 para re-ratificar a Ata de Reuniéo do
selho de Administracéo realizada em 08/09/2014
1.Data, Hora eLocal: Aes 05/11/2014, as 11:00 horas, na sede da Cipasa

sidente; a) Daniela Cristina Topuin - Secret dos Acio-
nistas Presentes no Encerramento: a) Thor Christian Anton Haaland;
a) Paulo de Almeida Toledo; a) Heloisa Leite de Moraes Define por pro-
curagao Guilherme Define Oliveira; a) Gilda Leite de Moraes Bacaleinick|
por procuragao Paulo de Almeida Toledo; a) Maria Cecilia Cordeiro Jun-
queira Netto por procuragao Francisco Marcos Junqueira Netto/Roberto
Luiz Junqueira Netto ou Marina Junqueira Netto. Daniela Cristina Topuin

- Secretdria. Jucesp n® 226.999/15-4 em 28/05/2015. Flavia Regina Britto-
Secretaria Geral.

Fundacéao Educacional de Votuporanga
CNPJ n 45.164.654/0001-99
Aviso de Interposigéo de Recurso
Processo FEV n° 006/2015. Edital de Tomada de Precos FEV n®
001/2015. Objeto: A presente licitagdo destina-se a contratagao de em-
presa especializada, com empreitada global de material, mao-de-obra e
equipamentos, para o fornecimento e instalagéo de quatro elevadores hi-
draulicos cabinados para acessibilidade plena para pessoas portadoras
de deficiéncia fisica ou com dificuldade de locomogéo, em

Apice Securitizadora S.A.
CNPJ/MF 12.130.744/0001-00 - NIRE 35.300.444.957

Ata de Reunido da Diretoria Realizada em 05 de Maio de 2015
1. Data, Hora e Local: Aos 05 (cinco) dias de maio de 2015, &s 15:00 ho-
ras Avenida Santo Amaro, 48, 1° andar, conjunto |2 Itaim Bibi, Sao Pau-
lo, SP, CEP 04.506-000, sede da A ice Secul “‘Compa-
nhla”) 2. Convocagao e Quorum: Dispensada pelos presentes a realiza-
¢ao de convocagao considerando a pvesem;a da totalidade dos diretores
eleitos da Companhia. 3. Mesa: Fernando Cesar Brasilei-
1o e Secretario: Sr. Rodrigo Hennque Bo(am 4 Participantes: Diretor de
Operagdes e Estruturago: Sr. Arley Custédio Fonseca. 5. Ordem do Dia:
Aprovagéo da 1? emissao de Certificados de Recebiveis do

0 S.A., em So Paulo/SP, na Rua Joaquim
Florano, 466, 15° andar, Bloco G, GEP 04534002, nam. Bibi
2. Convocagéo e Presenca: Dispensada convocacdo em virlude da
presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administragéo da
Companhia, nos termos do artigo 14, § 2° do Estatuto Social. 3. Mesa:
Presidente: Sérgio Villas Boas Pereira; Secretario: Pedro Lodovici.
4. Ordem do dia: retificar as deliberagoes tomadas em Reunio do
Conselho de Administragao realizada em 08/09/2014, que aprovou, dentre
outras matérias, o pedido de rentincia formulado pelo Senhor Sérgio Villas

0as Pereira, brasileiro, casado, advogado, RG n° 10.622.603 SSP/SP e
CPF n° 072.140.258-50, com escritério na Rua Joaquim Floriano,
466, 15° andar, ltaim Bibi, S0 Paulo/SP, ao cargo de diretor sem
designagao especifica da Companhia. 5. Deliberagéo: Os membros do

RA") da Companhia. 6. Deliberagges: O Sr. Presidente declarou ins-
talada a reunizo e, por unanimidade de votos dos presentes e sem quais-
quer restricges, foi autorizada, nos termos do pava’gra‘o Gnico do Artigo

16 do Estatuto Social, a 1* emissdo de CRA até o limite de R$
5.000.000.000,00 (cinco bilhes de reais) pela Companhia, por prazo in-
i ma de patrimonio separado. Os CRA po-

com as especificaes cons!an(es no Edital de Tomada de Pregos FEV n“
001/2015 e seus anexos. A Func

derao ser emitidos em uma ou mais emissdes e séries, nos termos da lei

daga

meio da Comisséo Permanente de Licitagao desngnada pela Reso\u;ao
FEV n° 66, de 19/12/2014, no uso de suas atribuicdes, torna publico que
foi interposto recurso pela licitante A.S. de J. Soares & Cia Ltda, contra o
julgamento de classificagéo da proposta apresentada pela empresa Lynx
Elevadores Ltda - ME, sendo que as razoes recursais estdo a disposi-
ao dos |nlere553d05 para consulta. O processo licitatorio encontra-se
com vista franqueada aos interessados no Setor de Llcl(acoes/Compvas
da Fundagao  Educacional do Vamporanga Votuporanga, 02 de junho de
2015. Fundacéo Comisséo

de Licitagdes - Marcia Aliria Dung

, & poderao ter sua colocagéo realizada total ou parcialmen-
te. 7. Encerramento, Lavratura, Aprovacéo e Assinatura: Nada mais
havendo a tratar, foram os trabalhos suspensos pelo tempo necessério a
lavratura desta ata. Reabertos os trabalhos, a presente ata foi lida e assi-
nada por todos os Diretores presentes. Sao Paulo, 05 de maio de 2015.
Certificamos que a presente & cdpia fiel de ata lavrada no livro proprio.
Fernando Cesar Brasileiro - Presidente da Mesa - Diretor Presidente,
Rodrigo Henrique Botani - Secretario, Arley Custodio Fonseca - Dire-
tor de Operacdes e Estruturagao. JUCESP n° 227.592/15-3 em
28.05.2015. Flavia Regina Britto - Secretaria Geral em Exercicio.

Conselho por e ser ressalvas, decidiram
retificar os termos das. dehberzgoes consiates na Aia de Reunifo do
Conselho de Administragéo d: a, realizada no dia 08/09/2014,
0 Que fange a0 desigamento do Grétor Sergio Vilas Boas Pereia, acma
qualificado, na qual constou, por equivoco, que tal diretor renunciou a0
cargo de diretor sem designagao especifica da Companhia quando, na
verdade, o membros do Gonsolho dolberaram pela sua dasiicgo g0

51 Os
Conselheiros decidiram ainda, por unanimidade e sem ressalvas, ratificar
todas as demais deliberagdes constantes da Ata de Reuniao do Conselho
de Administragao realizada em 08/09/2014, registrada na JUCESP n®
379.841/14-9 em 19/09/2014. 6. Encerramento: Nada mais havendo a
tratar, foi a presente ata lavrada, lida, aprovada e assinada pelos membros
for fodos o6 presenias, Mese: Sérglo Viles Bfes Perdia -
Presidente; Pedro Lodovici - Secretério. Membros do Conselho de
Administragao: Jorge Carlos Nufez; Diogo Busiani. Maximo Plnhelro
Lima Netto; Sérgio Vilas Boas Percira; Ivo Szterling; Angel David Ariaz.
JUCESP n° 516.927/14-0 em 23/12/2014. Flavia Regina Britto - Secretdria
Geral em Exercicio.
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TECCOTTON TEXTIL LTDA.
CNPJ: 53280 814/0001.83 | 111.012.423.110
IZAGAO

A empresa Teccotton Téxtil LTDA, com se06na Fca do Bos osque, ne 412, Barra Funda, CEP: 01136~
000, S8 Paulo,nscra no GNPUMF sob n 53.260,814/0001-93, ¢ | - 11.012.423.110, decira

branco MODELO 01- SERIE
57AIDF n* 560088124110 n 1349 & 2500, AIDF i 324624251406 1 001,001  002:000 & AIDF
267058163708 n° 1.000 a 1.999. Séo Paulo, 28 de maio de 2015. (30/05,02 ¢ 03/06/2015)

Alfa Corretora de Cambio e Valores Mobi ios S.A.
N

T
IPJIMF n° 62.178.421/0001-64 - NIRE 35 3 0001529 1

Ata de Reuniao de Diretoria
Data:27 doabr do 2015, Hodro 1000 hors Loca:sedosail, At Santos 66, andas o, S0 Pad - 7.

bClese® 9
Splice do Brasil Telecomunicages e Eletronica S/A. - CNPJMF n° 45.397.007/0001-27
NIRE 35.300.151.259 - Edital de Convocagdo de Assembleia Geral Ordindria - Ficam convocados os
51 Adonstas parase reunrem em Assembleia Geral Odindria, que se reaizad o i 09 de junho
de 2015, as 15h30, Oliveira, n° 154, Bloco D,
Lageado, . CEP: 18.110-901 Ordem doDia
) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar o Relatério da Administraao
Demonstracoes Financeiras da Companhia, relativos 2o exercicio social de 2014
(i) defiberar sobre a fiquido e 014;
(i) deliberar sobre a verba global anual subve o exercio de 2015, Nota Esse edital cancel e substiui o

Votorantim, 30 de maio de 2015. RICARDO or' SOUZA ADENES Duemr

a Valores

2doArigo 11 £6.236.171
- 55P-SP), brasieio, casado, bancirio, esidente e domiciiado em Sorocaba - SP, com enderego comercialnia Alameda
‘Santos, 466 -9*andar, SoPaL

atatar, q

o Gésar

Certida

Tolvi Participagdes Ltda. - CNPUMF n 50.814.821/0001-30 - NIRE 35.210.590.113 - Convocagio de
Reuniao Anual de Sécios - Na forma do artigo 1.152 da Lei 10.406/2002, ficam convocados os Senfores
Socios. Quohstas a participarem da Reunio Anual de Sécios que se realizara no dia 09/06/2015 as 15h00,

lino Kubitschek de Oliveira, n® 154, Bloco €3, sala
01, bairro lageado, Cidade de Votorantim/SP, a fim de dehbeurem sobre a segum(e ordem do dia:
1) Tomar. fi

& ordem do dia estao  disposicao dos Sécios na sede da Sociedade. Nota: Esse edital cancela e substitui o
5 17, 18e ide 201 0k

COMPANHIA TRANSAMERICA
DE HOTEIS - SAO PAULO

CNPJIMF n° 43.212.943/0001-90 - NIRE n° 35 3 0000648 8
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA
DATA: 30 de abril de 2015. HORARIO: 09:00 horas. LOCAL: Sede Social - Avenida das Nagoes
Unldas r? 18.551 - S50 Paulo SP. PRESENCA: Aconista roprosentanco a ollidade do capial
voto. MESA: sidente. Christophe Yvan Frangois Cadi
o, ORDEMW DO DIAS 1. xainar decr o vt 2 bonias dos Administradores, incluindo
o Relatorio da Diretoria e as Demonstragdes Financeiras relativos 2o exercicio encerrado em
31.12.2014; 2. eliberar : 3. eleger
do Conselho de Administragéo; 4. fixar o montante global méximo destinado & remuneragéo dos
integrantes da Diretoria e do Conselho de Administragao e 5. ratificar a escolha de novo jornal
para a realizagao das publicagtes legais da Sociedade. PUBLICACOES: 1. Relatdrio da Diretoria,
Bslanco Palrimonial ¢ demas pegas das Demonsiagtes Financeres do exereiio: idro Oficai
0 Paulo e DCI - Didrio Comércio Indistria & Servicos, ambos de 27.03.2015;
2 Edwals o de Convocagaos Didro Ol do Eatad

RICARDO DE SOUZA ADENES - Administrador

0 DCI io Comércio Industria
" Tod

os
a mesa, a disposigao da acionista. DELIBERACOES TOMADAS: Apos analise e discussdo,
2 adionista; 1. Aprovou o Relatéio da Diretoris,  Balanco Patrimonial ¢ as demas pegas das

Apice Securitizadora S.A

CNPIME 12130 7441000100 IRE 35300444957
Ata de Reunido da Diret m 05 de Maio de 2015
1. Data, Hora e Local: Aos 05 (cinco) dias de maio de 015 50 1500 oras, Avenida Santo Amaro, 48, 1° andar,
conjunto 12, ltaim Bibi, S30 Paulo, SP, CEP 04.506-000, sede da Apice Securitizadora SA. ("Companhia’). 2.
Convocagao e Quorum: Dispensada pelos presentes a realizagao de convocagao considerando a presenca da
totalidade dos diretores eleitos da Companhia. 3. Mesa: Presidente: St Fernando Cesar Brasileiro e Sectetério: St
Rodrigo Henrique Botani. 4. Participantes: Diretor de Operagdes e Estruturagao: Sr. Arey Custodio Fonseca, 5.
Ordem do ia: Aprovagao da 1° emiss3o de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (*CRA) da Companhia. 6.
Deliberagdes: O Sr. Presidente declarou instalada  reuniao e, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restricaes, fo autorizada, nos temos do pardgrafo unico do Artigo 16 do Estatuto Socia, 2 1*eissdo de
CRA até o limite de RS 5.000.000.000,0 (cinco bilhdes de reais) pela Companhia, por prazo indeterminado e com a
cnsiigiode pzmmumu separado. Os CRA poderao ser emitidos em uma ou mais emissoes e séres, nos termos da
i competete, e prdeto e s clocasto relzads ol o prcimerte. 7. Encerrament, Lavratura
Aproy v-m o Assinatura: Nada i havend e foan 0 tabalhs sspensos pl tempe, e 5
lavatura destaata, Reabertos s rabalhos,a presnte ata foi ida e ssinada por odos os Diretores presentes. 530
Paulo, 05 de maio de 2015. Certf Fernando Cesar

rasiero - Feddete s Ve Dt Frident, Rodrigo Honvique Botani - secetii, Arey Custodio
Fonseca - Diretor de Operagdes e Estruturagdo. JUCESP n° 227.592/15-3 em 28.05.2015. Flévia Regina Britto
Secretéria Geral em Exercico

Diagnosticos da América S.A.
mpaniia Aberta
CNPUIMIF 161,486 650/0001-83 - NIRE 35.300.172.507

% povo

DASA

inanceiras do exercicio social encerrado em : 2. deliberou que o
pre‘u\za do exercicio seja transferido para a conta *Prejuizos Acumulados™; 3. o Sr. Presidente
da Mesa informou entao, 4 acionista presente, sobre o pedido de renuncia apresentado nesta
data pelo membro Efetivo do Conselho de Administragéo, Sr. RUBENS GARCIA NUNES, cuja
valiosa colaboragdo no exercicio de seu mandato foi unanimemente reconhecida. Em seguida,
a acionista elegeu como Conselheiro Efetivo da Sociedade o Sr. PAULO CELSO BERTERO
(CPF/MF r° 033.351.948 53 - RG n° 4.251.530 SP), brasileiro, casado, hoteleiro, residente e
domiciliado em S&o Paulo - SP. com enderego comercial na Avenida das Nagdes Unidas, 18.591,
CEP 04795-100, Vila Almeida, S&o Paulo - SP. O Conselheiro ora eleilo, preenche as condigoes
prévias de elegibilidade previstas nos artigos 146 e 147 da Lei n° 6.404/76 & ndo estd incurso
em crime algum que vede a exploragao de atividade empresarial; 4. fixou em até RS 400.000,00
(quatrocentos mil reais) mensais a verba méxima para remuneracdo da Diretoria e do Conselho de
Administragao, nos termos do Estatuto Social, a vigorar a partir de abril corrente e que poderd ser
reajustada com base na combinagdo dos indices IPC-A/IBGE e IGP-M/FGV. Cabera ao Conselho
de Administracéo deliberar, em reuniao, sobre a forma de distribuigao dessa verba entre 0s seus
membros. Poderd a Sociedade proporcionar, aos seus adminisiradores, transporte individua o,
para alguns, “DCI - Didrio

& Servicos” para arealizachodss pubhcaq:ées legais da Sociedade, em razao da descontinuidade

ssa d fo Comér esta

mercial e
0 registro sob o numero 227.677/15-8 em Shroas1a. o Regina Britto - Secretaria Geral.

Data, Hora e Local: Realizada no dia 12 de maio de 2015, s 14h30 minutos, nas dependéncias do
escritdrio da Diagnésticos da América S.A. (“Companhia” ou *DASA'), situada na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Jodo Cachoeira, 743/745, ltaim Bibi. Convocagéo: Realizada na forma
prevista no Pardgrafo Primeiro do Afiigo 19 do Estatuto Social da Companhia. Presencas: Presente a
totalidade d Conselho de 0 Prosente, anda, Comité de
Audioria Estauti, o Sanhor Wandar Focigues Toles Mess: Romen Gertas Dominguse, Prasionts:
Oscar de Pala Bernardes Neto, Secretéri inciso
Vil do Estatulo Social Ga DASA, o reaulado o primeito timeste 6o axercics sodal 4o 2015 da
Companhis; (1) atiar nos tarmos co nclso XXl do Argo 20 do Estluto Socksl ds Compania, &

& :pormee da

Cédula de Crédito
‘ éito Ban

)SA
o) (i) Ralfcar, om conformidade com o dspostono nciso XI doarigo 20
do Estatin S ontrato de m31 .0
a ("Contrato de Licenciamentc’), bem
wmo o Formu\ano do Padido para 0s Senvigos SAP Cloud n* do Relorbnca da SAP 0330456505
n

MONTGOMERY PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/MF n° 07.738.449/0001-09 — NIRE 35.300.326.083
Ata de Assembleia Geral Ordinaria
Realizada em 28 de ab 015

Dia, hora e local: Em 28 de abril de 2015, &s 10:00 horas, na sede da Companhia, localizada na Rua
Lemos Monlaio 120, 8 andar,Parte C, S80 Paulo/SP, CEP 05501-050. Publicagaes: Relatdrio da
Financeiras,

(i) Diério Oficial du a

I, pa m-ncl d Senigos pagna 09 ot

na ed\cao .03 o abr do 2015 Convocngéo Dispensada a publlca;éo de Edital de Convocagéo,
Conforine o isposto no Ao 124, § 4 Ga Lel 6 404176, conforme arada (e o 5). Mesa:
Ana Licia Dinis Ruas Vaz — Presidente; Adiano S4 de Seixas Maia ~ Secretério. Presenca: Acionistas
totalidade do capital social da Companhia, conforme assinaturas lancadas no Livio de

do Arigo 17 do Estatuto Social da Companhia, bem como no regimento intarno do Comité do Gente,
Xvii
do Arligo 20 do Estatuto Sodial da Companhia, a atuallza(;ao o Reg\memu Interno do Conselho de
Administragao Deliberages Tomadss pela Una s Presentes: Apds exame e discusséo

ias constantes da ordem do dia, os membros -y Cunsemo de Administragéo deliberaram por

Registro de Presenca de Acionistas. Presentes ainda, para os fins do disposto na Lei das S.A.S em seu

0134, §1°, a Sra. Ana Liicia Dinis Ruas Vaz, representante da Companhia e o Sr. Joo Rafael Belo
de Aratjo Filho, inscrito no CRC sob o n° 1SP246752/0-6, representante da Deloitte Brasil Auditores
Independentes Ltda.. Deliberagbes: As Acionistas presentes tomaram as seguintes deliberagoes:
1) Autorizar a lavratura da presente ata na forma de sumario dos fatos ocorridos, conforme faculta o
Artigo 130, §1° da Lei das S.As; 2) Aprovar o Relaterio da Administraco, o Balango Patrimonial e

i des  demais Financeiras rferentes ao exercico sodial encerrado om 31 de dezembro do
prestadas pela Diretoria e pelo Coordenador do Comité de Auditoria Estatutdrio; e (¢) do relatério de 2014, bem como parecer a respeito emitido pelos audit Deloitte
a lativo a o Lida, sendo dispensada, pelas Acionisas, a eitura de ais ducumenlus por serem de conhecimento
primeiro trimestre do exercicio social de 2015; 0s membros do Conselho de deliberaram i i . novalor de
i do RS 24 zso 277,22 (vinte & quatro mihdes, duzentos e cinguerta rml duzentos e setenta e sete reais e
C a novalor vint seguinte forma: a) R$ 1.212.513,86 (um milhdo, duzentos
de R$35.000.000, por

dulad
para capilal de giro, ao custo de 90,13% (noventa inteiros e treze centésimos por cento) da variagao
acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual a0 ano, base 252 (duzentos @ cnuerta 6 doi) dias i, calculadas o
divulgadas diariamente pela CETIP S.A. - Mercados O
pagina na Internet_(htip:/www.cetip.com.br), com ancimans e 14035016, Toand 4 Dretota
autorizada a negociar seus termos e condicdes e celebrar 0s respectivos contratos e instrumentos.
Quanto 2o item (i): Ratiicar a celebragao do Contrato de Licenciamento ¢ dos Senvigos Cloud,
toria da C¢ de marco de 2015,

apreciago a matéria constante da ordem do dia, o5 Conselheiros aprovaram a eleigao dos segmmes
membros que integrardo o Comité de Gente: Gomo Goordenador, o Senhor Oscar de Paula Bernardes
e, brslllr,casaco ngenhisko quimico, portador da Gédua de identdas BG 71506726 (85I

inscrito no CPF/MF sob n° 037057307-20, como mermbro o Senhor Henrique Jéger, brasileiro,
dlvcrclauu, sconomista, portador da Cédlls de dentdade n® 17295-2 (GREIR). § Inseio ro GPFAE
sabo 1 831,180.477.04, e como membro ¢ scretrio o Sanhar Adiano Bl da Gosla L. basleio,

v mn qumhenles e treze reais  oitenta e seis centavos) para a Reserva Legal; b) RS 1.151.888,17
(um milh&o, cento e cinquenta e um mil, oitocentos e oitenta e oito reais e dezessete centavos) para
a Reserva de Realizagao de Investimento; e c) RS 21.885.875,19 (vinte e um milhces, oitocentos e
oitenta e cinco mil, oitocentos e setenta e cinco reais e dezenove centavos) para a Reserva de Lucros
aRealizar, nos termos do Artigo 197, §1°, incisos | ¢ I, da Lei das S.A.s; 4) Aprovada a eleigdo dos Srs:
(i) Gustavo Dantas Guerra, brasileiro, casado, engenheiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 422.080.505-25,
portador da cédula do dentdade RG v 024.498.726-2 SSPIBA, residente o domiciado na cidade de
S30 Paulo, Estado de S&o Paulo, com endereco comercial na Rua Lemos Monteiro,
Parte A, Butanta, Szo Paulo, SP, ao cargo de Diretor-Presidente da Companhia; e (i) Ana i
Ruas Vaz, brasiol, dvorcada, omprosaria, nserta no CPFIME o 6 e 116.450.606-93, poradora
da carteira de identidade RG n° 5.069.721-3 SSPISP, residente & domiciliada na cidade de So Paulo,

5° andar, Brooklin Novo, Sao Paulo 3
mandalo unficado ol a Asseiois Geral Ordinéria que aprovar as contas do exercicio social que se

casado, psicslogo, portador da Cédula de Identidade RG n° 06.946.764-5 (IFP/R.
50b 0 n°649.800.307-34, todos com endrego na Cidads do Barueri, Estado de Sgo Paulo, na Sverida
Jurua, n° 434, Alphaville. De Oscarde
Pania Bernardot Neto como o Coordanacior do Comie de Gorto. 0 prazo e gestéo dos membros do

para o qual foram respectivamente eleitos, tomando posse através da assinatura do respectivo termo
e posse. lavrado no Livo do Rogiso de Aas das Reunicos do Ditslora, afmando expressamante.
ompanhia, por lei especial,

DA [ewof &g

Comité de Gente coincidiré com o prazo de mandato dos membros do Conselho de Administragao, ou
soja, 6 a Assembloia Geral Odindria quo examinar o balango do encarramento do exercico soclal do

oo vite 4o Condenacao cimina, o or a6 encontarem sob os ofos Gel, & hona que vede,
ainda que temporariamente, o acesso a cargos piblicos, ou por crime falimentar, de prevaricagao, peita
U subomo, concusso, peculato, ou conlra a economia popular, conira o sistema financeiro nacional,
fé pblica, ou a propriedade.

Guants ao tom (v): Apds andiise e discusso, os Conselheiros deliberaram, sem ressalvas, aprovar

atualizaqa do Regments Inerno do Gonsalh do AGMIisiragas, conorme & minuia anexa ‘Anexo 1)

que, rubricado pela mesa, ficaré arquivada na sede da Companhia. Por fim, os C:

autorizam a Diretoria da Companhia a adotar todas as providéncias necessdrias para realizagao e

[ ] implementagao das deliberagdes soma, hcando ratificados mdcs 0s atos praticados para este
r

restrigoes. lavratura, ata: Nada mais havendo a tratar, foi
encerrada a assembleia, lavrando-se a presente ata que, apos lida e aprovada, foi assinada por todos
05 presentes. Sao PauloiSP, 28 de abii de 2015. Mesa: Ana Licia Dinis Ruas Vaz ~ Presidente; Adriano
ball . Sade Seixas M: : Odebrecht TransPort Participagdes S.A., representada por

que, lida e achada conforme, fol por oo o prosass e, Asmnstras: Mesa: Presidente,  adriano Sa de Seixas Maia e Marcelo Felberg e Ruaslnsvest Pariicipagdes S.A., alual razo social da
Romeu Cortes Domingues; Secretario, Oscar de Paula Bernardes Neto. Conselneiros: Romeu COrles  ApIR Investimentos @ Paricipagoes S.A. representada por Ana Lic Dinis Ruas Vaz & Paulo Jose
Domingues, Osear de Paula Berardes Neto, Marcelo Noll Barboza, Henrique Jager e Aexandre do  Dinis Ruas. Cerliico @ dou f6 que essa ata  cépia fiol da ata lawrada o fvro préprio. Sdo Paulo/SP,
Vamos a0 que interessa. Barros. A presente é copia fiel da ata lavrada em lvro proprio. Sao Paulo, 12 de maio de 2015. 28 de abril de 2015, Adriano S de Seixas Mata, Secrelério. B Junta Comercial do Estado do Sio
ey usg?w’?—: o B5/0b/3015. Févi Regr o Bt o " Secretaro. JUCER Paulo. Certifico o registro sob o n° 227.468/15-6, em 26.05,2015. Flévia Regina Britto, Secretéria-Geral,

Diirio
Comér

Alvpar P S.A. -CNPJ. 20.451.443/0001-06
s

Demonstragaes Financei
alango Patrimonial de 01/01/2014 a 31/12/2014
1.461.848,33 | Passivo

Apice Securitizadora S.A.
anhia Aberta - CNPJ/MF n® 12.130.744/0001-00 - NIRE 35.300.444.957

Demonstragao do Resultado
do Exercicio de 01/01/2014  31/12/2014

2 2:130.744/0001-0¢ : 146184833
pata 5.2 Reunido do Canselho e Adrinstagdo Realzada em 30 de Abrilde 2015 30082 | Pavimno Liido 1401433 | Recoit Bruta Qs ot opsrcionas 124224752
B aaivents sams Amam 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 04.506-000, na Cidade de Sao Paulo, 30082 235.109,00 | (=) Resultado Operacional Bruto 120224782
Ftado de 530 Pul. ContocagialPresence: Dspensade a comuocacio por esor presente » tadade dos 146154751 122673833 | Resultado Operacional Liquido 12022752
membros do C an " doArigo 12 do Estauto g 133 | Despesas Ope Despesas Gorals 1550829
Social. Mesa: St Fernando Cesar Bras\\ewn— e Sr. Rodrig i 1461.54751 122673933 P P P
Arley Fonseca, Ordem do Di. discutt e aprovar financeiras e o elatorio ) = Lucro iqui 122673933
da administragéo da Companhia, assim como as contas da diretoria, referente ao exercicio social de 2014; (2) ADirstoria Contabilsta - CRC: 1.5P-13037/0-5 L 122673933
sptoara hfgio da olica e Dnigaio d Ao  ao Felevante "olica de Dinlgscior). s emas da
Instrugio CVM n° 547 de 05.02.2014
de portal de noticias, com pagm na rede mundial de (umnutaduves (" \mem?l"), que disponibilize, em Ss:ao Helpar P S.A. -CNPu. 20.430556/0001-25

onstragdes Financeiras

disponivel para integralidade. A a divulgar
Sove 2100t eevante o prtal 6 nlkias o i Comrco Pyl cujo enderego eletronico na rede

Demonstracio do Resultado

Balango Patrimonial de 01/01/2014a nm./znu
1461.868,33 | Passivo

mundl de computadores ¢ o co b, como velo para Ggagiodefats e ¢ ominicados a0 At 106186833 [
cado; (3) desmm(au eleico ou reels ; d er iretoria Executiva da Companhia; e (4) mmox Ativo Circulante. 30082 | patrimanio Liquido 146186833 | Receita Bruta: Outras receitas operecionais
zssunmx de inter libe g' lise e dlxnussan das matérias constantes da Ordem do Dia, 300,82 Capital: Capital Social 235.108,00 (=) Resultado I]nem:mn-llimm
Senhores Conselheiros delberstam pela apmuam por unanimidade de votos e sem qualquer restrigao: (i) " 146156751 | Gapital: Capital Social *%'| Resultado Operacional L Y
demonstrages financeiras, o relatério de administragao e as contas da Diretoria, relativas a0 exercicio social Resultado do Exercicio 12675933 | pogpesas Operacionai nmms Gerais 1550829
encerrado em 31 de dezembro de 2014; (i) a alteracao da Politca de Divulgaco, para prever a divulgagio dos | em Coligadas  Controladas 146156751 | Apuragio do Resultado 122675933 | Lucro Operacional
anincios sobre atos ou fatos relevantes por meio de portal de noticias, em conformidade ao quanto disposto na - e 267593
e doDi s ) et da S, Esbeth s Gomes G 1802 09955752 nscita 1o CPME ADiretor ° ¥ Y e
b 7 53570310831 do g de Ditora Comerdl e de i« () R o Sr. Fernando ootz A= CHOA S ) 122675933
Ces: empresas, ponaduv o Cédula de Identicade i
RG n“ orsar S, rsctto no CPRME s 1° 082, zsusa 0. it ocunar o cge de_Diretor Silvpar F S.A. - CiPJ: 20,460 268/0001-13
xercer n iretor m Inve Arley Custédio Demonstracdes Financeiras.

anse(a, brasileiro, casado, administrador de Emvvesas‘ portador da cédula de ldenndade RG n° 27.946.485-X/ Balango Patrimonial de 01/01/2014 a 311122014 Demonstraao do Resultado
ss SP inscrito no CPF sob n' mgmn 588-0 gd s ocupar o cargo de D‘lrelord::hedndn -lhe a‘siungnes: Ativo 146180833 | Passivo 146181833 do Exercicio de 01/01/2014 a 31/12/2014

s Estrturacio e Operacges, fods om endereo comercal i Cidde e S30 a1 Avenda o manio Ligui Bruta: Outras rocitas operacionais  1.242.203.62
elelln exnlnr se-4 na Assemblela Geral Ordiniia que exarinar Hnanceis ispon anngz | oo HB Resultado Operacional Bruto 126220362
rel m 31 de dezembro de zm Ativo ndo Circulante 146154751 cio: Apuragio do Resultado 122660533 | Resultado Operacional Liguido 124220362
o fo d a qu ; i : ; v i i 2
Cesar Bra: o, Secretério: Rodrigo Henrique Bntam [Lmselhums io 146154751 122669533 | Despesas npf'“m"m& D%sp?sas Gerais 1950629
Kataumi Fukuda, Fermando. Cesar Brasheir, Convidados: Arley Custédio Fonseca. JUCESP n® P 122669533
226.945/15-7 em 28.05.2015. Flavia Regina Britto - Secretaria Geral em Exercicio. Buinib Contabilista - CRC: 1.P-130997/0-5 1.226.695,33
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DIARIO COMERCIO INDUSTRIA & SERVICOS ~ QUINTA-FEIRA, 6 DE OUTUBRO DE 2016

Concessionaria Move Sao Paulo S.A.
'CNPJ/MF: 19.368.924/0001-73 - NIRE: 35.300.459.911
(“Companhia’)

Renllzldﬂ em 09 de

Atada
1. Data, Hora e Local da Assembleia:

2016

Dcrece 3

ST —
RB Capital Realty XI

Empreendimentos Imobiliarios S.A.

CNPJIMF: 13.303.164/0001-30 - NIRE: 35.300.415.795
Ata da Assembleia Geral

ia de 20/04/2016 as 09:00hs em AGE a ser

(‘Companhia'), localizada em SP/SP, na Avenida Angélica, n° 2491, 17° a»dar Cnm\a;ao CEP 01227-200. 2. Presengas: Presentes 0s

g - “

124,84 uaLeuFedera\n 6.404,de 15/12/76,

CERTIDAO: Certifico o Registro na JUCESP sob
0 n° 427.628/16-7 em 28.09.2016. Flavia Regina
\Britto Gongalves - Secretéria Geral )

a alteragao do endere
erals: (a) Exercicio do

"), enoartigo 25, §3°,
(‘Presidente aporta.5.
a presene ata na forma sumdra i) & celebraio, pela Compantia, do segundo adfamento 2o Contelo de Prestacao de Fianca
© Ouss Avenas, ot ooy on 21914 CCPEY), o o it e o, o Brcs Satander B S,
0 Banco BTG Pactual SA, 0 Banco Crécit Agricole Brasi SA. e o Banco ABC Brasil SA. e, ainda, como inerverientes anuenes,
a Odebrecm Tvanspﬂn SA a Construtora Queiroz Galvdo SA @ a Odebrecht Mnb\l\dsde SA. (‘Segundo Aditamento a0 CPG");
, representada por seus di forma de seu . celebrar todos 0§
documenms praticar todos os atos e tomar todas as pmméncuas que se fizerem necessdrios & formalizagao das deliberagdes a serem
aprovadas na preserteassemoea 6 Delberagoes: os: Prsdere, arqueando ks s el esase e i s

(  RRCanitalRasltoxn )
RB Capital Realty XII
Empreendimentos Imobi os S.A.
CNPJ/MF n° 15. 494 572/0001-41 - NIRE 35.300.458.630

a da Assembleia G
Exlrgordlnérla de 20/04/2016 as 10:00hs

Edital de Segunda Convocagao - Assembleia Geral Extraordindria
Nos termos da Lei 6.404/76, ficam os Acionistas da Viver Incorporadora e Construtora S.A. convocados para reunirem-se
realizada, em segun
Atrium VI, Conjunto 52, Javdlm

Bty e ot aim da Bier o bt doASeemes Cora cotalhce 300 a00maRS o
deposiam, ra sade sadal 0z Compantia,com anacodéncia mina. de 3 das cordos,coniaos da daa Ga ealzagda
mproarte expedido el nitido fnancera cepostar ces agos escriurai de us Uardade ou e
e v o artigo 126 da Lei 6.
Tei e do Estatuto Social da Companhia, na mpmese de representagéo do acionista por procurador. O acionista ou 0 seu
representante legal devera comparecer  Assembleia Geral munido de documentos que comprovem sua identidade. (b)
Documentos: Os docurentos a serem discutidos na Assembleia Geral e agueles necessérios ao exercicio do direito de
vol0,inclusive os docuentos efedosnoarigo 11 dansiugao CVM 1 48110, enconiar- e  disposiao dos gconitas
da

Viver Incorporadora e Construtora S.A.
(EM REGUPERAGAO JUDICIAL) - (Companhia Abérta)
CNPJ n.f 67.571.414/0001-41 - NIRE 35.300.338.421

inda convocagéo, no dia 14/10/16, as 9 hs, na Rua Fidéncio Ramos, n.? 213, Edificio

sede da Companhia e

76; e (i) instrumento e mandato, devidamente requiarizado na forma da

CERTIDAO: Certifico o Registro na JUCESP sob
0 n° 427.545/16-0 em 28.09.2016. Flavia Regina

& da BM&FBovespa S. A. Bolsa de Valores, M
Michael Barry Lenard - Presidente do Conselho d

internet. SP. Shoite
(06, 07 e 08/10/2016)

\Britto Gongalves - Secretaria Geral J

votagi
it o a 0a1ig 10,81 e s Somedaues por s 1) o pr 2 Copara colr o Segunao S —
Adtamento a0 CPG, 0 Sequndo RB Capital Realty XIIl

A Imobiliarios S.A.

de Fanga (conforme defndo no CPG) previsto no primeir adiamento ao CPG, em fungao de constiuigéo de garanta prestada pela
Odebrecht Mobiidade S.A; @ (c)  novo quaco acondrio da Companhia (i) a atorizagdo para a Compenhia, rpresentada por seus

CNPJIMF: 17.011.606/0001-25 - NIRE: 35.300.444.701
Ata da Assembleia Ger: Ah da R

Concessionaria Move Sao Paulo S.A.
CNPJ/MF n° 19.368.924/0001-73 - NIRE n° 35.300.459.911

)  (‘Companhia’)

14hs

quese ) Nada mais havendo atratar € no havendo
s comenos e 5,0 S Prscerte zgradeceu apresenga. v sesséo,

ia de 2010412016 56 11:00hs 1.Data,HoraeL

CERTIDAO: Certifico o Registro na JUCESP sob

o ° 427.627/16-3 em 28.09.2016. Flavia Regina| 7249 17 andar C”“”‘“a"

14hs i locali

\h de

il icolce, e e o (3o Ganaes - semeia Goml y Aamvmslva;anﬂaoar;cesswnqavwgmsv;esaEPau\nSA(’Conse\hmms ot o Comat] sy GuslavoDanlasGuena StHugo

Sesinada porod Ao OM A. gt eHug Gorgahes 1 Ségo Luz it Fogaga
i i écios SA. andio Lz Gaugio $ izf
Olvera Cénci; UTC Participagoes S.A, representada por Ricardo oo Possa o Fandeco s ds O o o L 6 - O hO DE 20 DIAS. PROCESSO Gy ‘ ) 3.Compos St Arono
antander M S.A, representado, por sua vez, SiegnerLaparta 182 iz, 0 visodeconvocagio o i
orl O 0 Paulo, 0909/16. () fomar
Mesa: Gustavo Denlas Guera - residente, Anicnio Carlos Siegner Lapora - Secrtiro. JUCESP n° 420.30416:0 em 300912016 WSP 137116 (
Flavia R. Britto Gongalves - Secretdria Geral, ] " opea‘.ompan ol
, g
(Tumiey Lump Sum), G e ut

=——=RENOVA EOLICA PARTICIPA%OES S.A =
CNPUMEF i 11.289.590/0001-30 - NIRE 35.300.445.121

Edital d ey -

ss30 d daR
Participagoes 5.A.. A Emissora (conforme definida a seguir) comum(a a0 senhores ftulares das Debentures de
sua 1° (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, Néo C es, da Espécie com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, Rerratificagao do Edital de Convocacdo publicado nos dias
16 de setembro de 2016, 17 de setembro de 2016 e 20 de setembro de 2016 nos jornais "Didrio Comércio
Indstria e Servicos” e “Didrio Oficial Empresarial”, para retificacao da Ordem do dia da Assembleia Geral de
Debenturistas, que se realizara, em primeira convocacao, no dia 19 de outubro de 2016, &5 14 horas, na sede da
Emissora, conforme a seguir indicado. Convecagao: Nos termos da Clausula 8.2 do Instrumento Particular de
Escritura da 1° (Primeira) Emissao de Debentures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia
Real e com Garantia Adicional Fidejussdria, em Duas Series, para Distribuicao Publica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo da Renova Edlica Participacdes S.A., sociedade por agoes, com sede na Cidade de S0 Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Roque Petroni Jinior, n° 999, 4° andar, parte, Vila Gertrudes, CEP 04707-910, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPME”) sob o n° 11.289.590/0001-30 e
arquivada perante a Junta Comercial do Estado de a0 Paulo (* JUCESP") sob 35.300.445.121, conforme aditado
(a “Escritura de Emissao” e a “Emissora”, respectivamente), ficam os Debenturistas e o Agente Fiduciario
convocados a participar da Assembleia Geral de Debenturistas, que se realizard, em primeira convocagao, no dia
19deoutubrode 2016, as 14 horas, na sede da Emissora, acima indicada, para deliberar sobre: 1) o cumprimento,
pela Emissora, da obrigacao de renovacéo da Carta de Fianca prevista no item 4.17.10 da Escritura de Emisséo;
e 2) a declaracao, ou nao, de vencimento antecipado da Emissao e exigéncia do imediato pela

_da1'( Ebll(a

SA.

Companhia.6.

ano de fabricagao 1997, o
si KNZANMBDWKUSHU? alienado fiduciariamente ao

Gor ez, placa CQR9GS, chas

por ANSP r°
limites de alcada previstos na RE}IN&U do Conselho de Administragéo de 29/04/2014, Qesde que: (i) ndo excedam o valor méximo de

autor, visto que o réu u de pagar as parcelas ven- Ltd.
Gidas do Juhol01 & Janeiolt?, Conorme consia 35 15, Cisua 6600 \ a Tntegral  Preco Global (Tunkey Lump Sum)
houve a apreenso do veiculo objeto da agdo. Es- celebradoem hi , Ltd., aMHI’  Consor
tando o réu em lugar ignorado, foi deferminada a Citagdo  [inha 06, Consingi Jutora Norberto Odebrecht
por edital, para que no prazo de 05 dias Uteis, efetue 0 Brag| S/A. O Construtora Queiroz Galvao S/A ¢ Const Slrucoy
pagamento da integralidade da divida, podendo no prazo  Cemério'T i i 0, dagual
de 15 dias iiteis, oferecer resposta, ambos a fuir apos 0s p P o assnada o Dantz St Hogo
20 dias supra, sob pena de presumirem-se verdadeiosos &2 2712 e g Eagha : S . S Hug
fatos da\eggdas N‘au sendo contestada a agdo, 0 réusers  SonGaNes A e et " veiedo
r
considerado revel, caso em que sera nomeado curador 5 A oS 12 (i Gusm fnt

especial. Serd o presente edital, por extralo, afixado &

publicado na forma da lei. NADA MAIS. Dado e passado

i nselh
nesta cidade de Sao Paulo, aos 06 de setembro de 2016.  Gongaives- Secretéia Geral.

0. 1.

Laporta- Secretério. JUCESP n° 428 608/

BRLAND 23 SPE Empreendimentos Imobi
CNPJ/MF 23 651.143/0001-69 - NIRE 35.2.2952205-9
Extrato do Instrumento Particular de 1° Alteracao do Contrato Social e Transﬁmllag:in elll Sncleﬂade Andnima,
soba a BRLAND ilirie

arios Ltda

Pelo presente instumento, Reginaldo Gongalves Martins Junior, e Marcelo P

aplicével. Artigo
por qualquer ) m.enm indicado pelos demais. No caso de vaga, 0 mmcadu deverd pemanecer

Paracchini, tnicos s6cio, e entr si, justa ¢ acordada a alteragao do conato social @ sua
ransfommagéo em msformar e Sociedade antnima sob a de BRLAND 23
i A

ra todos os fins

Emissora do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Atualizacao Monetéria e dos Juvos Remuneramnos

devidos, por fora da ocorréncia dos Eventos de Inadimplementos previstos nas alineas "b” e 00"

5.1 da Escritura de Emissao, raz30: () do nao nopre

estipulado, das Contas Reservas do Projeto, conforme defnidas no Contrat de Cessao Fiducidria de Direitos
€Ol

404/76,
de direito, por todo 0 ativo e o passivo da sociedade hmwlada ora. lransmmvada nos termos deste

para gerenciar i
idade publi federais, estaduais ou municipais; exercer os poderes

Creditdrios, Administracao de Cor as Avencas (“Contrato de Cessao Fiduciaria”), em d

as obrigaces previstas nos itens “a” e “cc” da Cléusula 6.1.1 da Escritura de Emissao; (i) do rebaixamento de
dois subniveis na classificacao de risco atribuida pela Fitch Rating’s; e (i) da descontratagao, sem anuéncia prévia
dos credores, de venda de energia pelas EOL Borgo, EOL Caetité, EOL Espigao, EOL Maron, EOL Pelourinho, EOL
PilGes e EOL Serra do Espinhaco no Mercado Regulado correspondentes a 70MWm no periodo compreendido
entre julho e dezembro de 2016 e a contratagao do mesmo montante e periodo no Mercado Livre,
emdescumprimentoaodispostonoincisollda Clausula 16'doContrato de Cesso Fiduciria Informagbes Gerais:

aClausula | nstumento,comcaplocal e 0000, dvididoem
sem valor nominal. 1.1. [\)é fixado o

ordindrias em RS 1,00; i os sGcios recebem s agoes ordingrias, na proporgao das mspcmvas

Ges Ordindrias - Valor R$ 500,00.1.2. Altaram

arigo 'do Esito Socl 2,05 acioistas aprovam o Estauto Social, que passa a s aate
galve:

normais de geréncia; assinar documentos, escituras, contratos e instrumentos de crédito; emitir e
endossar cheques; abrir, operar e encerrar contas bancéiias; contratar empréstimos, concedendo
garantias; adauiri; vender o ou ceder, no odo ou em parte, bens moves ou imavels Artigo 12.

o Artigo &, acima, depende da assinatura: () de Z diretores, em conjunto, ou i) de 1 diretor, em

lves.
Martins Junior, bvas\\ewo casado, empresdrio, CPF ' 131.851.728-17 e RG 23501 44- 9SSP/SP

A nomeagao de procuradorfes) dar-se-d pela assinatura conjunta de 2 diretores, devendo os

Unselhu ﬁsua\ Nada

Observado o disposto no artigo 126 da Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por Aces),
encaminhar, anteriormente a data da Assembleia Geral, a0 Agente Fiduciario, para o e-mail

m.br, c6 bem como lista
dals) sociedade(s) efou fundo(s) que representam e suas respectivas quantidades, bem coma levar as vias fisicas
para a assembleia. Adicionalmente, 0s documentos relacionados as matérias constantes da ordem do dia
encontram-se & disposicao dos Debenturistas, na sede da Emissora. Sao Paulo, 05 de outubro de 2016. Renova
Edlica Participagoes 5.A.

e . S04A0Ta e, Reginabdo Gongaves Matins
Passaglia Paracchini. Advogaco: Pedio Thomaz de Souza - OAB/SP 280729, Jucssm zmsss/wsr
3eNIREIS30049134-3om 115,016,

residente em Sorocabia/SP: ¢ Marcelo Passaglia Paracchini, biasieiro, casado, economista, RG
721,808,052 SSP/SP CPFn° 150 699.568-33, b A
as penas dalei, rim pocero ser ouforgadas po prazo ndeterminado. § Unico. Dependera da aprovagzo de acionistas

“ad judicia”, as quais

social a prestaco de avais,fangas favor
de terceios. Capitulo V. Do Conselho Fisc 3. A Companhia teré um Conselho Fiscal
tegrado por 3 meyos s gl oot sunlemes a0 qual compeirao as atribuies

o, Sede, Artigo 1°.A 161 da Lei1°6.404/76. 8 2° 0 pecido
A.(Cum@nma 6 de s poders ser formulaco em qualquer Assembleia,ainda que
isq griana 57

de capma\ fechado,
¢

Ivorada, 1.289,

do Conselho iscl o instalar  6rga0 devereleger os seus membros o s a remuneracdo,
abservado o limite estabelecido no artigo 162, § 3, a Lei 1" 6.404/76. § & Cada periodo de

o 106 Vi Dl CEF 0195000 patend s v fllas, sucursais, escitrios &
Artigo 3.

Apice Securitizadora S.A. - cNPIMF n° 12.130.744/0001-00 - NIRE JUCESP 35.300.444.957
Ata de Reunido da Diretoria de 19.09.2016

Data, hora, local: 19.09.2016, 11hs, Avenida Santo Amaro, 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, S PaulolSP, CEP
04.506-000, sede da Apice Securitizadora S.A. (*Companhia”). Convocagao e Quérum: Dispensada pelos pr
Senesarealzagio de comcagdo onsdeando  presenca da totalidade dosdiretores lios ds Companhi. s
Presidente: Fernando Cesar Brasileiro e Secret

Fonseca. Ordem do Dia: Deliberar sobre
Parque Paradiso Incorporagdes SPE LTDA, sociedade limitada, com sede na Rua Nossa Senhora do Carmo, sin, CEP
13.411-030, Pracicabals, CNPUME n 15.240.751/000152 (Cadente) rundos de debéntures (*Debéntures”) 2
serem emitids pela MRV S.A., companhia registrada como emissora de valores mo-
biliérios categoria “A com e om Belo HorizoneMG, Aveida Nirio Werneck 621, 10 ancar. CEb 30455 610,
CNPYMF i 08.343.492/0001-20, a serem subscritas de forma privada pelo Cedente, para vinculagao aos certificados
e recebiveis imobiliérios da 64° série da 1° emissao da Companhia (*Créditos Imobilidrios” e "CRI", respectivamen-
te) (i) aprovacao da emiss3o dos CRI,a serem distibuidos por meio de oferta piblica,nos termos da Instrucéo da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29.12.2003, conforme alterada (*Emisséo”, “Oferta” e *Instru-
a0 CVM 400", respectivamente), no montante total e RS200.000.000,00, observado que: (a) a Oferta podera ser
concluida mesmo em caso de distribuicao parcial, desde que sejam subscritos e integralizados CRI equivalentes a RS
150.000.000,00; e (b) a quantidade de CRI e o valor total da Emisso poderdo ser aumentados em até (1) 20% da
quantidade de CRI originalmente ofertada, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugao CVM 400 (*Opgio de Lote Adi-
cional”); e (2) 15% da quantidade de CRI originalmente ofertada, nos termos do artigo 24, da Instrugao CVM 400
{"Ongide oteSuplementar) e () autorizacho pars que a Dictoi da Conpantiaadots todos s prcedimer-

por meio de loteamento, de uma area de 531.565,42 metros quadrados, localizada na Gleba "B” do
Sitio Boa Vista situiado no Bairro Tanquinho, i cidade de Araraquara/SP, dc’v\damnmc ncsmm na
04°.0

orsabo i) tameard 1 Gt o prira Rrgea G ot apos
sua instalagao. Capitulo VI. 0 14. 0 exercicio social terminaré o dia
31 de dezembro de cada ano, oo 3 Do o S4borar o demonsiotos fnanceiras do
axercicioe 3 AGD, proposta de destinagao do | s
K o ;

matricula 103 645, registrada o 1° Ofiial ) de Imoveis de

cuando co et s el s o frandaertosce o i oo
1 Do Capital Social e
das Agdes: Artigo 5. O capita social, otalmente subscito e inbgrlaaco am oo corta

sobre sua aplicagao. § 2° Observades s demis disposigdes deste Estatuto Socil, os lucros seréo
distribuidos aos acionistas de acordo com a participagao de cada um no capita social. § 3° Por
deliberagzo dos acionistas, poderd ser estabelecida a nao distibuigao tota dos lcros ao fnal do
exerccio soial, mantendo-se os mantantes nao distibuidos em conta de 1ucros Suspensos, para

enumerados nos incisos I a VIl do artigo 136 da Lei 6.404/76, que exigem aprovagao por quorum
qualfcada de 2/3 do capital social votante. Artigo 7°. s acionistas poderao fazer s representar
nas Assembleias Gerais por mandatario, constituido h menos de 1 ano, que Seja acionista ou
fepresentane ega do aconsta, acninistador da Companhia, advagado o procurador egalmente
constituido. G exercida

nagional, é e RS 1.000,00,divididoem 1 000 agde: nominel, 84 Também por
5Unico. i arealizaga lucros
Capi i i 8 Artigo15- 30, inicialmente,
feune S5, oiraramete,nos 4 prneis meses apds o enceraerto d exericio sol, e o 3
1 sobreo Lucro; 0 fucroremanesce a a
3 acionista 0 aresena de ser constituidano
o 120, 8 2 s dlieragies serdo tomcas por maioria absouta d votos,fessavadcs 0 atos , acrescido do d rata 0 artigo 182,

§1°,da Lei n’ 6.404/76, cxccdcr de 30% do napna\ social; (b) metade do lucro liquido, ajustado nos:
termos dn artigo 202 da Le\ n’ 544]4/75 serao msmhu\dns aos acionistas a titulo de dividendo
abrigator 1
<2l ufen ora o pogamento fos o 6 agdes preferenciais. Capitulo VIl. Da
Liukdaghe: Argo 1. A onganiaenrrd e i s css vt e o por

por uma diretoria, composta por, o minimo, Zmemhos podendo ser acionistas ou 1o, resident

0 pais, eleitos anualmente pela Assemblela Geral, pemiida a reeleiggo. Vencido o mandato, os

diretores continuardo no exercicio de seus cargos, até a posse dos novos eleitos. § 1° s Diretores
ot B !

0s d tos referentes & Emisséo e 3 Oferta.
tegra, porunammvdadedevutosesem quaisquer estrigoes,todasas deliberacoesprevistas na S ovder Iy s o

de aquisico d Cedente, os quais serao vinculados aos CRI; (i) apro-
sagao da Emiscio e da Ofet, conforme as caracterstcsabaivo descrtas ¢ (i) autorzag paraquea Dietori da

forma da liquidago,

forocaso, nstalard 0C:
Ihes as respectivas remuneragdes. Capitulo VIIL Disposigao Geral: Artigo 17. Os acionistas
envidaraoseus mehore esfoios ara oo et ! eventuas conlios d intereses ente

de Diretoria”, dentro d 3 2
Artigo &. 0s Diretores terd

3 idendo ser reeleilos, & pe
sUnico.

0 N0 exercicio da fungao cargos até a

ta d
lei brasileira, ficando eleito, mm exc\usw\dade mmo cumueteme para solver quaisquer questdes

aplicar-st

Companhia assine todos os documentos referentes & Oferta. Caracteristicas da Emissao e da Oferta: A
serd realizada em observancia aos seguintes termos e condides. O termos iniciados em letra maitscula e whzadm,
que ndo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido nos documentos da Emiss3o e da Oferta. (a) Cré-
ditos Imobiliarios: os CRI seréo lastreados nos Créditos Imobiliarios oriundos das Debéntures, a serem representa-
dos por cédula de crédito imobiliério. Seréo emitidas 270.000 Debéntures, com valor nominal unitrio de R$1.000,00,
nos termos e condicdes da escritura que formalizara a emissdo das Debéntures (*Escritura de Emi én

1es"). Na hipotese de, por ocasiao do encerramento da Oferta, a demanda apurada junto a investdores para subscr-
20 e integralizagao dos CRIser inferior a RS270,000.000,00, a quantidade de Debéntures emitda, que conferira las-

vigentes.

Data, hora, local: 21.09.2016, 10hs, Avenida Santo Amaro, 48, 1° andar, conjunto 12,
Itaim Bibi, Sao Paulo/SP, CEP 04.506-000, sede da Apice S.A. (*Compa-

Apice Securitizadora S.A. - NRe JuCEsP 35.300.444.957 - CNPUMF n 12.130.744/0001-00
Ata de Reunido da Diretoria de 21.09.2016

amuativaprorata tempans o i U (Remuneracio ) Pagamento da Remunea:
nas datas indicadas no Termo de Securitiza-

aiz") Convocagao ¢ Quorums Dispensada peos presentes a eaizacdo de onvacacio

10 a0s CRI, serd reduzida das Debéntures ndo
na forma prevista a s prevista na Escitura de Emissdo de Debéntures, (b) Serie: os CRI srdo emitdos em série ini-
2. (0) 130 emitidos inicialmente 200,000 CRI, observado que: (i) a Oferta pode ser conclui-

5 mesmo em caso e disrbuii parcial dos CRI desde que ha colocagso ce O exuivalente 3, o minime, 2
R$150.000.000,00 (*Montante Minimo"); e (i) que a quantidade de CRI originalmente ofertada poderd ser aumenta-
da (a) em até 20%, excluidos o CRI eventualmente emitidos em decorréncia da Opgao de Lote Suplementar, nos ter-
mos do §2°,artigo 14 da Instrugéo CVM 400 (*Opcao de Lote Adicional”), e/ou (b) em até 15%, excluidos os CRl even-
tualmente emitidos em decorréncia da Opgao de Lote Adicional, nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400 (*Qp-
o de Lote Suplementar”). (d) Valor Nominal Unitario: o Valor Nominal Unitario de cada CRI, na data de emissio
dos CRI (abaixo definida) (*Data de Emisso”), corresponderd a R$1.000,00. (e) Distribuica I: 2 Oferta po-
dera ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial dos CRI, na forma do artigo 30 da Instrugso CVM 400, des-
de que haja acolocagio de CRI equivalentes &, no minimo, R150.000.000,00, monfante objeto de garantia frme. ()
garantia firme seré prestada pelo

Coordenador Lider e estara limitada a0 montante de RS150.000.000,00, sendo distribuido o volume de
R$50.000.000,00 sob o regime de melhores esforcos de colocagao. Os CRI oriundos da Opgo de Lote Adicional elou a
Opgao de Lote Suplementar serdo distribuidos sob regime de melhores esforos de colocagao. (g) Data e Local de

]

Emiss&o: para todos 0s efeitos e fins legais, a Data de Emissao é 1.11.2016. 0 local de emissao é a cidade de Sao Pau-
lo, Estado de Sao Paulo. (h) Forma dos CRI: os CRI serdo emitidos de forma nominativa e escritural. (i) Data de
Vencimento: ressalvadas as hipéteses de Vencimento Ameupado e Nao Automético (conforme abaixo definidos), os
CRI vencerao em 5.12.2018. () Vencimento Antecipado Automatico: seré considerado um evento de vencimen-
to antecipado automatico dos CRI, qualquer hipoteses de ven(lmenm anteupado automitico das Debéntures, na for-

ma a ser prevista nos documentos da Emissao; (k) Vene : serd considerado
um evento de vencimento antecipado no automético o CRI, qualquer hi 'lese de vencimento antecipado ndo au-

tomético das Debéntures, na forma a ser prevista nos documentos da Emissao; (1)
distribuigo publica de CRI sera realizada nos termos da Instrugio CVM 400 a qual serd destinada a investidores qu
Iiicados, assim definidos nos termos do artigo 9-B da Instrugao CVM n° 539, de 22.01.2002, conforme alterada, e se-
réo depositados: (a) para distribuiio no mercado primério por meio do MDA - Médulo de Distribuicio de Ativos, ad-
ministrado e operacionalizado pela CETIP; e (b) para negociacao no mercado se(undano, por meio (1) do CETIP1 -

a presenca da totalidade dos diretores eleitos da Cumpanh\a Mesa: Presi-
Gente: Fermando Cesor Brasiito e 0 Henrique Botar

retor: Arley Custodio Fonseca. Ordes apiovar a emissao de, icialments,
750 nm certicados de recebives do agronegscio da 2° sére da 12 emissio da Companhia
("CRA’ 530", respectivamente), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00, na data
de sua emlssao os CRA (*Data de Emissao”), perfazendo o monlanle |u(a| de, mma\men

5

9a0< mento ca Remuner Distrbuicao: Os CRA serdo distrbuicos
através de oferta piblica nos termos da Instrucio CVM n° 400/03 e da Instrucéo CVM n

414/04, a ser coordenada pelo Banco ltaii BBA SA., inscrito no CNPIMF sob o n°
17.298.092/0001-30 (*Coordenador Lider”), pelo Banco Citibank SA, CNPYMF n°
33.479.023/0001-80 (*Citi") e pelo Banco Santander (Brasi) SA, inscrito no CNPIME n®
90.400.888/0001-42 (*Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Cit,*Coor-
denadores"). O CRA serao disrbuidos pelos Coordenadores sob o regime de garantia fi-

te, RS 750.000.000,00, 05 quais serao objeto de di
tia firme de colocagao, nos termos da Instrugao da oo e Vo Moo aros
("CYM") n° 400, de 29.12.2003, conforme alterada ("] \nsjmg;g VM n° 400/03"), eda Ins-
(m(ao CVM n° 414, de 30.12.2004, conforme alterada (“Instrucao CVM n® 4'\4/04" e”
, respectivamente), nos termos e condicdes a serem definidos no *Termo de Securitiza-
B de brator Cretincs doAgonegicio da 2o I Eisao de Cetcas e
A

cebiveis

en montante da garantia firme é imitado a
RS 500.( DOO 000,00; I) Pc osswhlhdade de Distribuicio Parcial: A Oferta poderé ser concluida
esmo em caso de distbuio parcil desde que 5 veie a cootagBo de o mine
500.000 CRA no valor equivalente a R$ 500.000.000,00 na Data de Emisséo (“Montante
Minimo*), sendo que os CRA que ndo forem colocados no ambito da Oferta seréo cancela-
dos pela Companhia. Além disso uma vez atingido o Montante Minimo, a Companhia pode-
ta decidir por reduzir o volume total da Oferta z!e o montante equivalente ao Montante Mi-

tém como astro di mas (redmmas do agmnego(lo por, vm:valmen(e
750.000 debéntures simples, nao (onvevswe\s o a(ue; da espécie quitograféia,em sene
inica, com valor nominal unité
lizand, nicaimente, RS 750.000: 00000 1"Debemures“), da 13" emissio da (ompanhla

H

sub o codigo CVM n° 1482-6, com Soce om S50 Pau\a/sP Avemda Bngadenu Luis Anmmu
n° 3142, CNPJ/MF n° 47.508.411/0001-56 e com seus atos constitutivos devid:

lar os. ema\s CRA de

40 Pr da dos CRA, sendo o Valor No-
minal Unitério devido mtegralmeme a Data de Vencimento,observads as hipdteses de
CRA Termo de Secu-

ritizagao; n) Amortizagéo Extraordindria dos CRA: Caso haja a aquisicao facultativa de par-
e das Debéntures, a Companhia realizara a amortizagao extraordinéria obrigatoria parcial
dos CRA, d termos e condi Termo de Securitizacio; o) Res-

quivados na JUCESP NIRE 35.300.089.901 (*Devedora” e “Dieitos Creditérios do Agrone-
", respectivamente) as quas serao subscritas e integralizadas pela Ares Servigos Imo-
s Lida., CNPUIMF n° 18.906.382/0001-82 (*Debenturista Inicial") e posteriormente.
alienadas e transferidas para a Companhia; e (i) deliberar sobre a autorizagao para que a
Diretoria da Companhia (a) contrate as instituicdes intermediarias para realizar a Oferta;
(b) contrate t todos os prestadores de servicos relacionados  Emisséo e  Oferta; e (c) assi-
Emiss3o e 4 Of t
cessdrios a |mplemenla(au das matérias previstas noitem () acima. Deliberag@es: Foram
gprovadas a g, po unanimidade devolos e sem qalsqer testighes, toks 2 -

Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP; e/ou (2) do PU!
nalizado pela BM&FBOVESPA, em mercados de bolsa e balcéo organizado, sendo a \lqmda(au financeira dos eventos
de pagamento e a custodia eletrdnica dos CRI realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacéo da CETIP
efou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; (m) Remuneracgo: a remuneragao que serd paga aos Titulares de CRI,
equivalente a 100% da Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a 0,4% ao ano,
base 252 Dias Uteis, calculada a partir da Primeira Data de Integralizagao, de acordo com a férmula constante o Ter-
mo de Securitizagdo ("Remuneracdo”). (n) Preco de Subscrico e Forma de Integralizacao: os CRI serio inte-
gralizados a vista, em moeda corrente nacional: (i) na primeira data de integralizagao dos CRI, a ser definida oportu-
namente (" Primeira Data de Integralizacio"), pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas demais datas de integraliza-
o, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Pri-
meira 0 até a data de sua ef 2o (" 30°). (0) d

m do ia acima, asaber: 1. A aprovaao da Emissao e da Ofeta,
om assegulnlescavaclerlsucas ) Emissao: 1° emissdo da Companhia; : 2° série; €)
Quantidade de CRA: inicialmente, 750.000 CRA, podendo a quantidade inicialmente oferta-
da ser aumentada mediante (i) exercicio, total ou parcial, da Opgao de Lote Adicional, em
até 20%; e (ii) exercicio, total ou parcial, da Opgao de Lote Suplementar, em até 15%, nos
termos previstos no Termo de Securitizaao; d) Valor Total da Emissao: inicialmente, RS
750.000.000,00. O Valor Total da Emissao poderé ser aumenlado com relacdo ao valor ini-
cialmente previsto para a Oferta, equivalente a RS 750.000.(

do dos CRA: Havera o CRA éncia (i) da decla-
e vencimento antecipado das Debéntures; (i) e resgate antecipado das Debéntu-
s; (i) de pagamento da multa indenizatéria; e (iv) caso haja a aquisicao facultativa da
Totaldade das bebéntures,de acordo com os temos & condigdes previstos no Termo de Se-
curitizagao; p) Regime Fiduciario: Sera instituido regime fiduciario sobre (i) os Direitos Cre-
ditérios do Agronegdcio; (ii) demais valores que venham a ser depositados na Conta Cen-
tralizadora (conforme definida no Termo de Securitizagdo); e (iii) os bens e/ou direitos de-
correntes dos itens (i) e (i) acima, conforme aplicavel, nos termos da Lei n° 11.076/04, con-
forme em vigor, e da Lei n° 9.514/97, conforme em vigor, conforme aplicével; q) L
‘gament: 05 pagamentas dos CRA serdo efetuados por melo do Sistema de iquidagio &
compensacéo eletrdnico administrado pela CETIP elou por meio de procedimentos da
BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde os CRA estejam custodiados eletronicamente.
Caso, por qualquer razo, a qualquer tempo, 0s CRA nao estejam custodiados na CETIP elou
na BM&FBOVESPA, a Companhia deixars, na sede da Companhia, o valor (mrespondenle
a0 respe tivo titular dos CRA, hi
i darefeidadata, ndo havera qualquer tipo. e atuahza;ao o remuneragao sobre 0 \lor
lar dos inhia; r) Registro de Distribuico,

o total ou parcial da Opgao de Lote Adicional, em até 20%, ou s xedeo i on par-
(la\  do Opgode Lte Sulementa e té 15% nos temospreistos e de
Valor Nominal Unitdrio: R$1.000,00, na Data de Emissao; f) D:

Data de Emissdo:
ser defmda nos documentos da Emissao e da Oferta: a) Data de Vencimento: a ser definida
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egma;ao s Savtocs 3 Chhswio deposnlados (i) para distribuigao no mer-
<ado primarto po meio (a)do DA, admmlsuado  operacionalizado pela CETIP.e (b) do

 sendo  uidaco inanceira
30da

e
do sistema d S0 e i

veallzada por
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Oficial Empresarial

quinta-feira, 6 de outubro de 2016

Apice Securitizadora S.A.
NIRE JUCESP 35.300.444.957 - CNPJ/MF n? 12.130.744/0001-00
Ata de Reuniéo da Diretoria de 21.09.2016

Data, hora, local: 21.09.2016, 10hs, Avenida Samo Amaro, 48, 1° andar, conjunto 12, ltaim Bibi, S&o Paulo/SP,
CEP 04.506-000, sede da Apice A. (‘C Quorum: Dispensada pelos
realizagéo d apresenca da otaldade das dietores eletos ta Companhia.
Mesa: Presidente: Fernando Cesar Brasileiro e Secretario: Rodrigo Henrique Botani. Participantes: Diretor: Arley
Custédio Fonseca. Ordem do Dia: (i) aprovar a emissao de, inicialmente, 750.000 certificados de recebiveis do
agronegocio da 2? série da 1! emissao da Companhia (‘CRA” e “Emisséo", respectivamente), com valor nominal
unitério de RS 1.000,00, na data de sua emissao dos CRA (‘Data de Emissac), perfazendo 0 montante fotal de,
inicialmente, RS 750.000.000,00, os quais serao objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de co-
locagao, nos termos da Instrugéo da Comissao de Valores Mobilidrios (*CVM") n® 400, de 29.12.2003, conforme al-
terada (‘Instrucéo CVM n® 400/03'), e da Instrugao CVM n® 414, de 30.12.2004, conforme alterada (‘Instrucao
CVM n° 414/04" e “Oferta”, respectivamente), nos termos e condicGes a serem definidos no “Termo de Securitiza-
gao de Direitos Credrlonus do Agranegocro da 22 Série da 1° Emissao de Certificados de Recebiveis do Agrone-
gécio da Apice " s CRA tém como lastro direitos creditdrios do
por, ini 750.000 simples, ndo iveis em agdes, da espé-
cie quirogratéria, em série Unica, com valor nominal unitério de R$ 1.000,00, na data de emissao das debéntures,
totalizando, inicialmente, R$ 750.000.000,00 (‘Debéntures”), da 13 emissao da Companhia Brasileira de Distribui-
a0, sociedade por agdes com registro de capital aberto perante a CVM sob o cédigo CVM n® 1482-6, com sede
em Séo Paulo/SP, Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n° 3.142, CNPJ/MF n° 47.508.41 |/ooo| 56 © com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCESP NIRE 35.300.089.901 (“Devedora” e “Di
Astonegbcio',respeciivamente) as quals serdo subserfas @ integralizadas pela Ares Serwgos mobildrios Lida. N
GNPJ/MF n° 18.906. Inicial’) e alienadas e para a Compa-
i) deliberar sobre a aumnzag:ao para que a Diretoria da Companhia () contrate s instituigoes intermedia-
rias para realizar a Oferta; (b) contrate todos os prestadores de servicos relacionados a Emisséo e a Oferta; e (c)
assine todos 0s documentos referentes a Emissao e a Oferta e pratique todos os demais atos necessarios a im-
plementagao das matérias previstas no item (i) acima. Deliberagdes: Foram aprovadas na integra, por unanimida-
de de votos e sem quaisquer restrigdes, todas as deliberagdes previstas na ordem do dia acima, a saber: 1. A apro-
vagao da Emissao e da Oferta, com as seguintes caracteristicas: a) Emissdo: 1° emissao da Companhia; b) Serie:
RA: inicialmente, 750.000 CRA, podendo a quantidade inicialmente ofertada ser a
mentada mediante (i) exercicio, total ou parcial, da Opgao de Lote Adicional, em até 20%; e (ii) exercicio, total ou
parcial, da Opgéo de Lote Suplementar, em até 15%, nos termos previstos no Termo de Securitizag&o; d) Valor To-
tal da Emisso: inicialmente, R$ 750.000.000,00. O Valor Total da Emisséo poderé ser aumentado com relagéo ao
valor inicialmente previsto para a Oferta, equivalente a R$ 750.000.000,00, considerando o exercicio total ou par-
cial da Opgao de Lote Adicional, em até 20%, e/ou o exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Suplementar, em
até 15%, nos termos previstos no Termo de Securitizagéo; e) Valor Nominal Unitario: R$1.000,00, na Data de Emis-

raggo: A Remuneragéo serd paga semestaimento nas datas indicadas no Termo do Securitizagéo (*Datas de Pa-
Os CRA serao distribuidos através de oferta publica nos termos da

\nstrucao o 40005 6 da Inslrug:ao CVM n° 414/04, a ser coordenada pelo Banco ltati BBA S.A., inscrito no
CNPJMF sob o n° 17.298.092/0001-30 (‘Coordenador Lider’), pelo Banco Citibank S.A., CNPJMF n®
33.479.023/0001-80 (‘Ciff) e pelo Banco Santander (Brasil) S.A., inscrito no CNPJMF i 90.400.888/0001-42
(“Santander” e, em conjunto com o C Lider e o Citi, "C ). Os CRA serdo pe-
los Coordenadores sob o regime de garantia firme e melhores esforgos de colocago, sendo que o montante da
garantia firme ¢ limitado a RS 500.000.000,00; ) Possibilidade de Distribuicao Parcial; A Oferta podera ser conclui-
da mesmo em caso de distribuigao parcial, desde que se verifique a colocagao de, no minimo, 500.000 CRA no
valor equivalente a R$ 500.000.000,00 na Data de Emisséo (*Montante Minimo"), sendo que os CRA que néo fo-
rem colocados no ambito da Oferta serdo cancelados pela Companhia. Além disso uma vez atingido o Montante
Minimo, a Companhia podera decidir por reduzir o volume total da Oferta até o montante equivalente ao Montan-
te Minimo e cancelar os demais CRA, de comum acordo com a Devedora ¢ os Coordenadores; m) Amortizacio
: N&o haverd dos CRA, sendo o Valor Nominal Unitério devido integralmen-

te na Data de as mp(neses de e Resgate Antecipado dos
CRA no Termo de Securi dos CRA: Caso haja a aquisigéo fa-
cultativa de parte das Debéntures, a Companma realizara a amortizagéo extraordindria obrigatria parcial dos
CRA, de acordo com os termos e condigoes previstos no Termo de Securitizagéo; o) Resgate Antecipado dos
CRA: Haveré o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia (i) da declaragéo de vencimento antecipado das De-
béntures; (ii) de resgate antecipado das Debéntures; (ili) de pagamento da multa indenizatoria; e (iv) caso haja a
aquisigao facultativa da totalidade das Debéntures, de acordo com os termos e condigdes previstos no Termo de
Securitizagao; p) Regime Fiducirio: Sera instituido regime fiducidrio sobre (i) os Direitos Creditdrios do Agrone-
bcios (ii) demais valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora (conforme definida no Termo de
Securitizagao); e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (i) acima, conforme aplicavel, nos termos da
Lei n 11.076/04, conforme em vigor, e da Lei n® 9.514/97, conforme em vigor, conforme aplicavel; q) Local de Pa-
jamento; Os pagamentos dos CRA seréo efetuados por meio do sistema de liquidagdo e compensagao eletronico
administrado pela CETIP e/ou por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde os CRA
estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodia-
dos na GETIP e/ou na BM&FBOVESPA, a Companhia deixard, na sede da Companhia, o valor correspondente a0
respectivo pagamento a disposigao do respectivo titular dos CRA, hipétese em que, a partir da referida data, nao
havera qualquer tipo de atualizagao ou remuneragao sobre o valor colocado & disposigao do titular dos CRA na
sede da Companhia; r) Registro de Distribuicao, Negociagéo e Custédia Eletronica: Os CRA seréo depositados: (i)
para disruigdo o mercado primétrio por meio (a) do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, & (b) do

sdo; f) Data de Emisséo: a ser definida nos documentos da Emisséo e da Oferta; g) Data de aser de-
finida nos documentos da Emissao e da Oferta, sendo que o prazo total dos CRA devera ser de aproximadamen-
te 36 meses contados da Data de Emissao; h) Forma e Comprovagéo de Titularidade: Os CRA sero emitidos de

ela BM&FBOVESPA, sendo a liquidagéo financeira realizada por meio do
s\slema de compensacan e liquidagao da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (i) para negociagao
no mercado secundarm, por meio () do CETIP21 administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA,

forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados. A titularidade dos CRA sera
por extrato emitido pela CETIP S.A. Mercados Organizados (‘CETIE") e/ou pela BM&FBOVESPA S A — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA'), alocalidade d
tronico dos ativos na CETIP efou na BM&FBOVESPA. Sera reconhecido como comprovante de titularidade dos
CRA 0 extrato em nome do titular de CRA emitido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, enquanto estiverem ele-
tronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso. Adicionalmente, caso aplicavel,
sera considerado comprovante, extrato emitido pelo escriturador dos CRA com base nas informagdes prestadas
pela CETIP elou BM&FBOVESPA, conforme o caso; i) 40: Desde a data de integralizagao dos CRA
(‘Data de Integralizacio) ou a Data de Pagamento da Remuneragao (conforme abaixo definido) imediatamente

pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidagao financeira dos
eventos de pagamen(a e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de compensacao e liquida-

¢ao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; s) Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, Estado de
oo Pauto; ) Destinacéo dos Recursos pela Companhia: Os recursos obtidos com a subscrigao e integralizagao
dos CRA serdo utilizados pela Companhia D Inicial do prego de
aquisigao relativo as Debéntures; e u) Demais As d da Emisséo e da Oferta se-
quirao descritas no Termo de Securitizagao. 2. A autorizagao para que a Diretoria da Companhia (a) contrate as
instituigtes intermedidrias para realizar a Oferta; (b) contrate todos os prestadores de servigos relacionados a
Emissao e 4 orena e (c) assine todos os documentos referentes a Emissao e  Oferta e pratique todos os demais.

anterior, conforme o caso, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirao juros
tes a 97,5% (noventa e sete inteiros e cinco décimos por cento) da variagao acumulada das taxas médias didrias
dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, over “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo diério disponivel em
sua pagina na internet (htip://www.cetip.com.br) (‘Taxa DI'), incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Utes (" : ) Pagamento da Remune-

atos G0 das matérias previstas no item 1 acima. Encerramento: Nada mais a tratar, a
sessao foi suspensa para lavratura da presente ata, que foi lida, aprovada e assinada por todos, dela se tirando c6-
pias auténticas para os fins legais. Mesa: Fernando Cesar Brasileiro (Presidente); Rodrigo Henrique Botani (Secre-
téria). Sao Paulo, 21.09.2016. Fernando Cesar Brasileiro - Presidente da Mesa; Rodrigo Henrique Botani - Se-
cretario; Arley Custédio Fonseca - Diretor. JUCESP n° 429.346/16-5 em 30.09.2016. Flavia Regina Britto Gon-
calves - Secretaria Geral.

BELENZINHO INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS E PARTlClPAQOES S.A.
CNPJ/MF i 07889.878/0001-79 - NIRE 35.300.329.0:
Ata da Assembleia Geral Extraordinaria

Data e Horario: 17/08/16, as 9. Local: Sede social, na Avenida Paulista, 1106, 6° andar, SP/SP, CEP: 01310-
100. Mesa: Marcelo Silva, Presidente, e, Gabriel Lansac, Secretario. Convocagao: Dispensada a convocagao
nos termos do artigo 124, §4°, da Lei n® 6.404/76. Presenca: A totalidade do capital social. Ordem do Dia: (i)
O aumento do capital da Sociedade e consequente alteragéo do artigo 5° do Estatuto Social; e (G
consolidagéo do Estatuto Social da Sociedade. Deliberagoes: Apés leitura e analise, deliberou-se por aprovar:
(i) O aumento de capital da Sociedade, no valor de R$300.000,00, mediante a emissao de 300.000 agdes
ordinérias, nominativas, sem valor nominal, ao preco de emissao de R$1,00 cada uma, fixado com base no
artigo 170, § 1° da Lei n° 6.404/76. Conforme Boletim de Subscricao firmado pelo acionista (‘ANEXQ I'), as
agoes ora emitidas sao totalmente subscritas e integralizadas em até 05 dias uteis a contar da presente data,
em moeda corrente nacional pelo tinico acionista, SP DOWNTOWN FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
- Fll, fundo de investimento imobilidrio constituido sob a forma de condominio fechado, CNPJ/MF n®
15.538.445/0001-05, representado por seu administrador, GERAGAO FUTURO CORRETORA DE VALORES
S.A., CNPJ/MF ne 27.652.684/0001-62. Em decorréncia do aumento de capital social da Sociedade, o capital
social passa de RS 11.760.439,60 para R$ 12.060.439,60 e a quantidade de agoes passa de 11.261.537 agoes
para 11.561.537 agdes, passando o caput artigo 5° do Estatuto Social a viger com a seguinte redagao: ‘Artigo
5°- 0 capital social & de RS 12.060.439,60 representado por 11.561.537 agdes ordindrias.’(ii) A consolidagao
do Estatuto Social, em razao das deliberagoes aprovadas acima (ANEXO II). Encerramento: Nada mais
havendo a tratar, e como nenhum dos presentes quis fazer uso da palavra, foram encerrados os trabalhos,
lavrando-se a presente ata na forma de sumario, conforme o disposto no § 1° do artigo 130 da Lei n® 6.404/76,
que, lida e achada conforme, foi por todos os presentes assinada. Presidente: Marcelo Silva; Secretdri

Gabriel Lansac. Acionista: SP Downtown Fundo de Investimento Imobiliario - Fil, por seu administrador
Geragao Futuro Corretora de Valores S.A.. SP, 17/08/16. Marcelo Silva - Presidente; Gabriel Lansac -

sP ndo de - Fll Por seu

Corretora de Valores S.A. Estatuto Social - Capitulo | - Da Denominagao, Sede, Objeto e Duragao: Artigo
1° - A razio social da Sociedade, constituida sob a forma de S/A de capital fechado e que serd regida pelo
dlsposlc neste Estatuto Social e pelas disposigoes legais aplicaveis, &

>

Geragdo Futuro | o

seus poderes de acordo com alei, este Estatuto Social e as deliberagoes da Assembleia Geral. Artigo 10° - A
Sociedade sera representada em juizo ou fora dele, ativa e erante terceiros,

publicas, empresas publicas, concessionarias de servigos publicos, cartérios autoridades federais, estaduais,
distritais ou municipais, bem como autarquias, sociedades de economia mista e entidades paraestatais, e
entidades assemelhadas pela: (i) assinatura em conjunto de 2 diretores; (i) assinatura conjunta de 1 Diretor
com 1 mandatario constituido na forma do § 1° abaixo; ou (iii pela assinatura conjunta de 2 mandatarios da
Sociedade exclusivamente para operages com valores individuais de até R$5.000,00. § 1° - A Sociedade
podera constituir procurador(es), conferindo-he(s) poderes especiais e limitados, sempre mediante a
assinatura conjunta de 2 Diretores. § 2° - A Sociedade podera ser também representada por mandatarios “ad
judicia” e “ad negotia; constituidos pelos Diretores, devendo sempre constar dos instrumentos de mandato o
prazo e a extensao dos poderes outorgados, exceto nas procuragdes “ad judicia; as quais poderdo ser
outorgadas por prazo indeterminado. § 3° - Para a pratica de atos em geral e de mero expedient
que nao resultem em constituigao de obrigagdes da Sociedade perante terceiros, a Sociedade também podera
estar representada por 1 procurador. Capitulo V - Do Conselho Fiscalz Artigo 11 - O Conselho Fiscal, com
as atribuigdes e poderes de lei, funcionara em carater néo permanente, e somente sera instalado a pedido de
acionistas, conforme o que faculta o artigo 161 da Lei n° 6.404/76, com as alteragdes introduzidas pela Lei n®
10.303/01, sendo composto por 3 membros. A Assembleia Geral que eleger o Conselho Fiscal caberé fixar a
respectiva remuneragao. Capitulo VI - Do Exercicio Social, Balangos, Lucros e Dividendos: Artigo 12 - O
exereicio social terd nicio em 01/01 @ érming em 31/12 de cada ano.Ao fim de cada exercicio social, proceder-
se-d ao das exigidas por lei, que deverao ser examinadas por
auditores externos, devidamente regvsuados na CVM. § 1° - Do lucro liquido apurado no exercicio, sera
deduzida a parcela de 5% para a constituicao de reserva legal, que nao excedera a 20% do capital social. §
- Os acionistas tém direito a um dividendo obrigatdrio correspondente a 1% do respectivo lucro liquido,
ajustado de acordo com o artigo 202 da Lei n? 6.404/76. § 3 - O saldo remanescente, ap6s atendidas apés
atendidas as des legais, tera a pela Geral, que poderd, por

e ParticipacSes S.A. Artigo 2° - A Sociedade tem sede e foro na Avenida Paulista, n° 1106, 6° andar, Ee\a

proposta da (i) deliberar reter parcela do lucro liquido previsto em orgamento de capital
aprovado, nos termos do artigo 196 da Lei n® 6.404/76; e (ii) destinar a totalidade ou parcela do

Vista, SP/SP, CEP 01310-100, podendo manter filiais, escritorios, agéncias e

legais e & matéria. Artigo 3° - A Sociedade tem por objeto social: u a
participagéo no capital de quaisquer outras sociedades, empresarias ou nao, ou fundos de investimento, na
qualidade de sécia, acionista ou cotista, no Brasil e/ou no exterior, especialmente naquelas voltadas ao setor
imobilirio; (i) a realizagéo de investimentos no setor imobiliério, em quaisquer das suas modalidades; e

a administragao de bens préprios. Artigo 4° - O prazo de duragdo da Sociedade ¢ indeterminado. Capitulo If | $ 5

- Do Capital Social: Artigo 5° - O capital social 6 de RS 12.060.439,60 representado por 11.561.537 agoes
ordinarias. § 1° - As agoes poderdo ser representadas por titulos miltiplos ou singulares, que sero assinadas
por dois diretores. § 2° - A cada agao ordindria um voto nas das

Gerais. § 3° - As acoes preferenciais, se emitidas, nao terao direito de voto e teréo assegurada a prioridade no
reembolso do capital, sem prémio, em caso de liquidacao da Sociedade. § 4° - As agdes da Sociedade
poderdo ser conversiveis de uma espécie em outra, desde que mediante aprovagdo dos acionistas
representando a totalidade do capital social. § 5° - O capital social poderd, por deliberagéo da Assembleia
Geral, ser aumentado mediante a emisséo de agdes, sem guardar proporgao com as espécies elou classes
de acdes ja existentes, ou que possam vir a existir. § 6° - Nenhuma transferéncia de aoes terd validade ou
eficacia perante a Sociedade ou quaisquer terceiros, nem sera reconhecida nos livos de registro e de
transferéncia de agdes, se levada a efeito em violagao ou acordo de acionistas arquivado na Sociedade. § 7°
- A Sociedade ¢ vedada a criagéo e emissao de partes beneficiarias. Capitulo lll - Da Assembleia Geral:
Artigo 6° - A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente nos quatro primeiros meses que se seguirem ao
término do exercicio social e, extraordinariamente, sempre que os interesses sociais o exigirem. § Unico - A
Assembleia Geral sera instalada por um dos Diretores e presidida pelo acionista escolhido pelos presentes, o
qual, assumindo a presidéncia, convidard um dos presentes para desempenhar a fungao de secretario.
Capitulo IV - Da Conselho de Admini Artigo 7° - Nao sera constituido o Conselho
de Administragao. Diretoria: Artigo 8° - A Sociedade sera administrada por uma diretoria composta de 2 a 5
membros, todos como na qualidade de diretores sem designagéo especifica, residentes no pais, eleitos pela
Assembleia Geral. § 1° - Os Diretores serao eleitos para mandato de 1 ano, podendo ser reeleitos. § 2° -
membros da Diretoria nao reeleitos permaneceréo no exercicio dos respectivos cargos até a posse dos novos
diretores. Artigo 9° - A Diretoria é responsével pela administragao dos negécios da Sociedade, exercendo

s | Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canad, por trés érbitros, indicados de acordo com o citado

lucro remanescente as reservas estatutdrias previstas no presente estatuto social, nos termos do artigo 194
da Lei n® 6.404/76. § 4° - A Assembleia Geral podera declarar e pagar, a qualquer tempo durante o exercicio
social, dividendos intermediarios a conta de reservas de lucros e de lucros acumulados existentes nos
exercicios sociais precedentes, que deverao ser imputados ao dividendo obrigatdrio referente aquele exercicio.
- Observados os requisitos e limites legais, a Assembleia Geral poderd, ao final de cada trimestre ou
semestre, com base em balango intermedirio especifico, declarar e pagar dividendos periédicos a partir dos
resultados verificados no trimestre ou semestre em questéo, que deverdo ser imputados ao dividendo
obrigatério referente aquele exercicio. Artigo 13 - Adicionalmente as reservas legalmente previstas, a
Sociedade tera as seguintes reservas de lucros: I. Reservas para investimentos, cujos recursos serao
& realizagao a0 objeto social da Sociedade e & expanséo das suas
atividades, formada com recursos equivalentes a até 50% do lucro liquido da Sociedade ajustado na forma do
artigo 202 da Lei n° 6.404/76. O saldo da conta de Reserva para investimentos nao podera ultrapassar 50%do
capital social; II. Reserva de capital de giro, cujos recursos serao destinados a suprir as necessidades de
capital operacional da Sociedade, formada com recursos equivalentes a até 50% do lucro liquido da Sociedade
ajustado na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/76. O saldo da conta de Reserva de Capital de Giro nao
podera ultrapassar 50% do capital social; e IIl. Reserva de Lucro a Realizar, cujos recursos serao destinados
para pagamento do dividendo obrigatério, nos termos do artigo 197 da Lei n° 6.404/76. Capitulo VIl - Da
Liquidagao Da Sociedade: Artigo 14 - A Sociedade entrara em liquidagao nos casos previstos em lei e neste
estatuto, cabendo & Assembleia Geral eleger o liquidante e o Conselho Fiscal que deverdo funcionar nesse
periodo, obedecidas as formalidades legais. Capitulo VIIl - Das Disposicdes Gerais: Artigo 15 - No
cumprimento de todas as disposigoes contidas neste estatuto social deverdo ser observados os termos e
condigbes contidos em acordos de acionistas dos na sede da Sociedade. Artigo 16 - As
entre os acionistas e a Sociedade originaria do presente estatuto, inclusive quanto & sua interpretagéo e
execugao, serdo definitivamente resolvidas por Arbitragem, de acordo com o Regulamento do Centro de

Regulamento. Artigo 17 - Nos casos omissos aplicar-se-do as disposicoes legais vigentes. Jucesp n°
417.917/16-8 em 23/09/2016. Flavia R Britto Gongalves ~ Secretéria Geral.

Edital de C¢ &

Geral

Empresa Amazonense de

EATE
S Transmissao de Energia S.A.

Sente edital, 0 Sindicato das Santas Casas de Miser
tais Filantrépicos do Estado de Séo Paulo - SINDHOSFIL, convoca os

== Formale Industria e Comércio Ltda. =
CNPJ/MF 05.426.571/0001-06 - NIRE 35.227.059.980
Convocagao para a Reunido de Sécios da

- Pelo pre-
ordia e Hospi-

CNPJ/MF n° 04.416.935/0001-04 - NIRE 35.300.184.726 legais,

de todos os hospi- Formale Industria e Comércio Ltda.

Extrato da Ata de Assembleia Geral Extraordinaria n° 05/16
Aos 22/06/2016, as 16h, na sede da sociedade. Presenga: Acionistas
representando 100% das agdes. Mesa: Paulo Roberto de Godoy Pereira,
Presidente; Jodo Procépio Campos Loures Vale, Secretdrio. Delibera-
goes: As Acionistas presentes, tendo em vista a renincia apresentada
pelo St. Fabio Lopes Alves ao cargo de Conselheiro Suplente do Sr. José
Luiz de Godoy Pereira, aprovaram, sem ressalvas e por unanimidade,
eleger para o cargo de Conselheiro Suplente o Sr. Joao Eduardo Gre-
co Pinheiro, RG n° 21.690.876-0 SSP/SP e CPF/MF n° 147.399.428-44,
como suplente de José Luiz de Godoy Pereira. O mandato vigorara pelo
prazo restante do atual mandato do Conselho, ou seja, até a AGO de
2019. Nada mais a ser tratado. Sao Paulo, 22/06/2016. Mesa: Paulo
Roberto de Godoy Pereira - Presidente; Joao Procépio Campos Loures
Vale - Secretario. JUCESP n° 429.337/16-4 em 30/09/2016. Flavia R
Britto Gongalves - Secretdria Geral.

tais filantrépicos das Cidades que tenham seus funcionérios vinculos
com base territorial sindical dos seguintes Sindicatos: Sindicato dos
Médicos de Campinas e Regiao - SINDIMED as 14h00 em 1° convo-
cagdo e em 2* comvocagdo as 14h30, o Sindicato dos Corretores do
Estado de Séo Paulo -
SINGOPLAN, om 1+ canvocagao 2 1500 o om 2* convocacao a5
15h30, para AGE que sera realizada no auditério do SINDHOSFIL -
Sindicato das Santas Casas e Hospitais Filantropicos do Estado de Sao
Paulo, localizado na Rua Libero Badar6, n° 92 - 5° andar - SP - CEP:
01008-000, no dia 24/10/2016, para discutirem a seguinte Ordem do Dia:
a) exame, discussdo e votagao das reivindicagbes apresentadas pelos
Sindicatos Profissionais acima citados, para celebragéo de Convencdes
Coletivas de Trabalhos, periodo 01/09/2016 a 31/08/2017 e 01/11/2016 a
31/10/2017. b) autorizar o Sindicato Economico a manter negociagdes,
as decisoes da ia. As pautas de

encontram-se disponiveis no sit osfil.com.br. Sao Paulo, 04
de outubro de 2016. Edison Fer: /a - Presidente.

Sao Paulo, 05 de outubro de 2016. Formale Indiistria e Comércio Ltda.
(“Formale”), por meio de seu sécio administrador, Sr. Flavio Fornasieri,
vem, em observancia ao disposto no artigo 1.072 do Godigo Civil, convocar
os sécios da Formale para que comparecam & Reuniao de Sécios da
Formale, a ser realizada no dia 13 outubro de 2016, as 10h, no endereco
da sede social da Formale, para deliberar sobre a seguinte ordem do dia:
(i) Obter a anuéncia da socia Rosangela Aparecida Dias Fornasieri para a
transferéncia da totalidade das quotas de titularidade do scio Flavio
Fornasieri, a ser feita por doagéo a seus netos, Joao Victor Forasieri e
Ana Luiza Fornasieri, nos termos do que determina a Cléusula Quinta do
Contrato Social da Formale, com a consequente alteragéo do
Contrato Social; e, (i) Outros assuntos de interesse dos sécios. Enderego:
Rua S&o Jorge, n° 112, Bairro Santo Antonio, Sao Caetano do Sul, SP. Dia
e Horario: 13 de outubro de 2016, as 10h.
Formale Induistria e Comércio Ltda. - Flavio Fornasieri
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ANEXO 10.3

DECLARACAO DO ART. 56 DA INSTRUCAO CVM 400 - DA EMISSORA
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ANEXO 10.4

DECLARACAO DO ART. 56 DA INSTRUGCAO CVM 400 - COORDENADOR LIDER
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.-

At.:  Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios — SRE
Sr. Dov Rawet
Geréncia de Registro 1 — GER-1
Sr. Raul de Campos Cordeiro

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM
Rua Sete de Setembro, n.° 111 — 30 andar
Rio de Janeiro — RJ

BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 19, 20, 30 (parte), 4° e 59 andares, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 17.298.092/0001-30 ("Coordenador Lider"), neste ato representado nos termos
de seu estatuto social, na qualidade de instituicio financeira intermediaria lider da distribuigdo
publica dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 22 (segunda) Série da 12 (primeira)
Emissdo da Apice Securitizadora S.A. ("CRA", "Oferta" e "Emissora", respectivamente), DECLARA,
nos termos dos paragrafos 1° e 50 do artigo 56 da Instrucio da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“"Instruco CVM 400"),
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta, que:

a) o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar”) contém e o prospecto
definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo") conterd, as informagdes relevantes
necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, da situagdo
econdmico-financeira e dos riscos inerentes s suas atividades, da Companhia
Brasileira de Distribuicdo, da Ares Servigos Imobilidrios S.A. e quaisquer outras
informages relevantes, as quais s&o verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e

b) 0 Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas n&o se limitando, a Instrucio CVM 400 e a

Instrugdo CVM 414,
Os termos iniciados em letras mailisculas terdio o significado a eles atribuido no "7ermo de
Securitizagdo de Direjtos Creditdrios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebivers do
Agronegdcio da 22 Série da 12 Emisséo da Apice Securitizadora S.A.".

Sdo Paulo, 23 de setembro de 2016.

BANCO ITAU BBA S.A.

Cargo: Christian Egan Cargo: , |
Diretor Executivo Flevio de MO""": dunior / ]l.
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ANEXO 10.5

DECLARACAO DO ITEM 15 DO ANEXO Ill DA INSTRUCAO
CVM 414 AGENTE FIDUCIARIO
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DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estade de Sdo Paulo, na Rua
Ferreira de Aradjo, n® 221, conjunto 93, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
22.610.500/0001-88, neste ato representada nos termos de seu contrato social , neste
ato representada nos termos de seu estatuto sodal ("Agente Fiduciario"), para fins de
atendimente ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CVM") n.® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor,
na qualidade de agente fiducidrio do patriménio separado constituido no &mbito da
oferta pdblica de distribuicao dos certificados de recebiveis do agronegécio ("CRA™ da
22 série da 12 emissio da Apice Securitizadora S.A., companhia securitizadora, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.© 48,
1° andar, ¢. 12, Itaim Bibi, CEP 04506-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
12.130.744/0001-00 ("Emissora" e "Emissao"), declara, para todos os fins e efeitos,
que verificou, em conjunto com a Emissora, o Banco Ital BBA S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.® 3500, 1°, 29, 3° - parte, 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP
04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 17.298.092/0001-30, na qualidade de
coordenador lider da distribuigdo puablica dos CRA, e os assessores legais contratados
no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido
com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcio e suficiéncia das
informagBes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizagiio de
direitos creditérios do agronegdcio que regula os CRA e a Emissdo.

Sao Paulo — SP, 2 de dezembro de 2016.

¢ Jahy //MCLQV (20l S
Ndme: -)/_'mm/mm« Ll g
Cargo: g 10 (A Cargg? Flavio Scarpelli Souza
CPF: 293.224.508-27
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ANEXO 10.6

TERMO DE SECURITIZACAO
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Versdo de Assinatura

TERMO DE SECURITIZACAO
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA 23 SERIE DA 12 EMISSAO

DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

== APICE

APICE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta
CNPJI/MF No© 12.130.744/0001-00
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA 23
SERIE DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA APICE
SECURITIZADORA S.A.

I— PARTES
Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

APICE SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n® 48, 19 andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 04506-
000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI/MF") sob o
n.% 12.130.744/0001-00, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou
"Securitizadora"); e

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estade de Sdo Paulo, na Rua Ferreira de Aralijo, n® 221, conjuntos
94 e 95, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 22.610.500/0001-88, neste ato representada nos termos de
seu contrato social ("Agente Fiducidrio”).

sendo a Securitizadora e o Agente Fiduciario adiante designados em conjunto como "Partes” e,
isoladamente, como "Parte"”

Celebram o presente " Termo ae Securitizagio de Direitos Creditorios do Agronegdcio da 22 Série da
12 Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Apice Securitizadora S.A" ("Termo de
Securitizacdo™), nos termos da Lei n.© 11.076 (conforme definida abaixo), da Instrugiio CVM 414
(conforme definida abaixo) e da Instrugdo CVM 400 (conforme definida abaixo), para formalizar a
securitizagdo de créditos do agronegdcio e a correspondente emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio pela Emissora, o qual serd regido pelas cliusulas abaixo redigidas.

II — CLAUSULAS
CLAUSULA PRIMEIRA — DEFINICOES E PRAZOS
1.1. Definicbes: Para os fins deste Termo de Securitizagdo, adotam-se as seguintes definicBes,

sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo do presente:

"Agéncia de Classificaciio de Risco" | a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, conjunto 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPI/MF sob n°
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02.295.585/0001-40, ou sua substituta, contratada pela
Emissora e responsavel pela dassificagdo e atualizacio
trimestral dos relatérios de classificacio de risco dos CRA.

"Agente Fiduciario” e “Instituicio
Custodiante”

a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
conforme qualificada no predmbulo deste Termo de
Securitizaggo.

"Amortizacao"

o pagamento do Valor Nominal Unitério dos CRA, que ocorrera
na Data de Vencimento.

“Amortizacdo Extraordindria”

a amortizagdo extraordinaria obrigatdria parcial dos CRA que
sera realizado na hipdtese prevista da Clausula Sexta deste
Termo de Securitizagdo.

"ANBIMA"

a Assodiagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito privado,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.2 230, 12° e 13°
andares, Centro, CEP 20.031-170, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 34.271.171/0001-77.

"Anexos"

05 anexos ao presente Termo de Securitizacdo, cujos termos
sao parte integrante e complementar deste Termo de
Securitizagdo, para todos os fins e efeitos de direito.

"Anuncio de Encerramento”

0 anuncio de encerramento da Oferta, na forma do artigo 29
da Instrugdo CVM 400, que serd divulgado nos termos do
artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

"Aniincio de Inicio"

o andncio de inicio da Oferta, na forma do artigo 52 da
Instrugdo CVM 400, que sera divulgado nos termos do artigo
54-A da Instrugdo CVM 400.

"Assembleia Geral"

assembleia geral dos Titulares de CRA, realizada na forma da
Clausula Décima Segunda deste Termo de Securitizacdo.

"Aviso ao Mercado"

0 aviso ao mercado publicado em 10 de outubro de 2016 pela
Emissora e pelos Coordenadores no jornal "Valor Econdmice”,
nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400, bem como
divulgado nas respectivas paginas da rede mundial de

3
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computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrugio CVM
400.

"Aviso de Recebimento

0 comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de quaisquer
notificagdes, com a assinatura da pessoa que recebeu e a data
da entrega do documento, que possui validade juridica para a
demonstracdo do recebimento do objeto postal ao qual se
vincula.

"BACEN"

o Banco Central do Brasil.

"Banco Liguidante"

o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n.2 100, Torre Olavo Settibal, CEP 04344-
902, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001 04.

"BM&FBOVESPA"

a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, sociedade por agfes de capital aberto, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Antdnio
Prado, n.° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 09.346.601/0001-25.

"Boletim de Subscrigdo":

cada boletim de subscrigdo por meio do qual os Investidores
subscreverdo e integralizardo os CRA.

"CETIP"

A CETIP S.A. — Mercados Organizados, instituicdo devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestagio de
servicos de custddia escritural de ativos e liquidacio
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11°
andar, CEP 20031-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n.o
09.358.105/0001-91,

"CETIP21"

o ambiente de negociacdo secundaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP.

Banco Citibank S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida

260




Paulista, n.° 1111, 2° andar - parte, Bela Vista, CEP 01311-
920, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 33.479.023/0001-80.

"CMN" o Conselho Monetario Nacional.

"CNPI/MF" o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

"Codigo Civil" a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

"Cddigo de Processo Civil"

a Lei n.® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em vigor.

"COFINS"

a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

"Conta Centralizadora"

a conta corrente n.? 12840-1, na agéncia 0350, do Banco Ita(
Unibanco S.A., de titularidade e livie movimenta¢do da
Emissora, atrelada ao Patriménio Separado, na qual sero
realizados todos os pagamentos referentes aos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, até a quitagdo integral de todas
as obrigagdes relacionadas aos CRA, observado o disposto na
Clausula 7.2(xxiv) abaixo.

"Conta de Livre Movimentacdo"

a conta corrente n.° 8163-7, na agéncia 0910, no Itad
Unibanco S.A., de livie movimentagdo e de titularidade da
Devedora.

"Contrato de Aquisicio de
Debéntures”

o "“Instrumento Particular de Aquisicdo e Transferéncia de
Debéntures e Outras Avengas', celebrado em 2 de dezembro
de 2016, entre o Debenturista Inicial, a Emissora e a
Devedora, por meio do qual o Debenturista Inicial alienou e
transferiu a totalidade das Debéntures e dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio de sua titularidade para a
Emissora.

"Contrato de Distribuicio"

o "Contrato de Coordenagdo, Colocacio e Distribuicso Piblica
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob Regime de
Garantia Firme e Melhores Esforgos de Colocacio, da 22 Sérfe
da 12 Emissdo da A;nice Securitizadora 5.A." celebrado em 31
de outubro de 2016 conforme aditado em 30 de novembro de
2016, entre os Coordenadores, a Securitizadora e a Devedora,
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para regufar a forma de distribuicdo dos CRA, conforme
previsto na Instrucdo CVM 400.

"Contrato de Prestacdo de Servigos”

o "Contrato de Prestagdo de Servigos de Escrituragio de
Certificado de Recebivels do Agronegocid' celebrado entre o
Escriturador e a Emissora em 16 de margo de 2016.

"Controladores"

os titulares do Controle de determinada Pessoa, nos termos do
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢bes.

"Controle” (bem como os correlatos
"Controlar" ou "Controlada")

a definigio prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agles.

"Coordenadores"

o Coordenador Lider, o Citi e o Santander, em conjunto.

"Coordenador Lider"

o Banco Itall BBA S.A., instituicio financeira integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.® 3500, 1°, 20, 3° - parte, 4° e 5°
andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob
o n.% 17.298.092/0001-30.

"CRA"

os certificados de recebiveis do agronegécio da 22 (segunda)
série da 12 (primeira) emiss3o da Securitizadora.

"CRA em Circulagdo"

todos os CRA subscritos e integralizados e nao resgatados,
observada a definicdo adotada exclusivamente para fins de
verificagdo de quérum de Assembleias Gerais, a qual
abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e ndo
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a Devedora
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, os
que sejam de titularidade (direta ou indireta) de empresas
ligadas & Emissora ou & Devedora, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas & Emissora
ou a Devedora, assim entendidas empresas que sejam
subsididrias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente,
empresas sob controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus cOnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau.
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"Créditos do Patriménio Separado”

os créditos que integram o Patrimdnio Separado, quais sejam
(i) os Direitos Creditorios do Agronegécio; (fi) demais valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (lii}
os bens efou direitos decorrentes dos itens (i) e (i) acima,
conforme aplicavel.

"CSLL”

a Contribuig8o Social sobre o Lucro Liquido.

"oyM"

a Comissao de Valores Mobiliarios.

"Data de Emissdo”

a data de emissdo dos CRA, qual seja, 20 de dezembro de
2016.

"Data de Integralizacio"

a data em que ocorrera a subscrigio e integralizac3o dos CRA.

"Data de Pagamento da
Remuneracgo”

cada uma das datas em que ocorrerd o pagamento da
Remuneragdo, conforme indicadas no item 5.4 abaixo.

"Data de Vencimento"

a data de vencimento efetiva dos CRA, qual seja, 23 de
dezembro de 2019.

"DDA" o sistema de distribuicao de ativos de renda fixa em mercado
primatio, operacionalizado e administrado pela
BM&FBOVESPA.

"Debéntures" as debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie

quirograféria, em série Unica, para colocacio privada, emitidas
pela Devedora nos termos da Escritura de Emiss8o, cujas
caracteristicas encontram-se descritas no Anexo I 3 este
Termo de Securitizagdo, representativas dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, as quais foram vinculadas aos
CRA, em carater irrevogavel e irretratavel, por forga do regime
fiduciario constituido nos termos da Clausula Oitava deste
Termo de Securitizagdo.

"Debenturista Inicial"

a Ares Servigos Imobilidrios Ltda., sociedade empresdria
limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.° 48, 1° andar, conjunto
12, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 18.906.382/0001-82.

"Despesas”

todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custas e
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emolumentos decorrentes da  estruturaco, emissdo,
distribuicdo e liquidacdo dos CRA, conforme indicadas na
Cldusula Décima Terceira deste Termo de Securitizagdio.

"Devedora”

a Companhia Brasileira de Distribuigdo, sociedade por agBes
com registro de capital aberto perante CVM, sob o cddigo CVM
n.2 1482-6, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n® 3.142, inscrita
no CNPJ/MF sob n.¢ 47.508.411/0001-56, emissora das
Debéntures.

"Dia Util"

todo dia gue ndo seja sabado, domingo ou dia declarado como
feriado nacional na Replblica Federativa do Brasil, ressalvados
03 €asos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente serd considerado
Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional ou qualquer outro dia em que
a BMB&FBOVESPA ndo esteja em operacdo na Republica
Federativa do Brasil.

"Direitos Creditérios do Agronegdcio”

580 todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures,
caracterizados como direitos creditérios do agronegdcio nos
termos do paragrafo Unico, do artigo 23, da Lef 11.076, os
quais compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados
em carater irrevogavel e irretrativel, por forca do Regime
Fiduciario constituido nos termos da Clausula Qitava deste
Termo de Securitizagao.

"Documentos Comprobatdrios™

Em conjunto, a Escritura de Emiss&o e o boletim de subscricio
das Debéntures.

"‘Documentos da Operacdo"

sdo os seguintes documentos, quando referidos em conjunto:
(i) a Escritura de Emissdo; (i) o Contrato de Aquisiciio de
Debéntures; (iil) o presente Termo de Securitizagio; (iv) o
Contrato de Distribuicio; (v) os Termos de Adesdo; (vi) os
Pedidos de Reserva, (vii) os Boletins de Subscricio; (viii) o
Contrato de Prestagdo de Servigos; e (ix) os prospectos
preliminar e definitivo da Oferta.
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"Emissdo"

a 23 (segunda) série da 12 (primeira) emissdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio da Securitizadora, objeto do
presente Termo de Securitizacgo.

"Emissora” ou “Securitizadora"

a Apice Securitizadora S.A., conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizacio.,

"Escritura de Emissdo”

o "“Instrumento Particular de Escritura da 132 (Décima
Terceira) Emissdo de Debénture Simples, Nio Conversiveis em
AcBes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, Para
Colocagio Privada, da Companhia Brasileira de Distribuigso’,
celebrado em 19 de outubro de 2016, entre a Devedora, o
Agente Fiducidrio e a Securitizadora, o qual foi aditado
conforme o " Primeiro Aditamento ac Instrumento Particular de
Esaitura da 132 (Décima Terceira) Emisséo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espédie Quirograldria,
em Série Unica, para Colocagio Privada, da Companhia
Brasileira de Distribuigd’ celebrado nesta data, por meio do
qual foram emitidas as Debéntures.

"Escriturador" ou "Instituicio
Custodiante e Escrituradora das
Debéntures"

Itaud Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, parte, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.® 61.194.353/0001 64.

"Eventos de liquidacdo do
Patrimbnio Separado”

0s eventos descritos no item 11.1.1. abaixo, que poderdo
ensejar a assungdo imediata da administragdo do Patrim6nio
Separado pelo Agente Fiduciario, com sua consequente
liquidagdo, conforme previsto na Clausula Décima Primeira
deste Termo de Securitizagdo.

"IGP-M"

o Indice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundaggo Getdlio Vargas.

"Instituiges Participantes da Oferta"

os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando
referidos em conjunto.

"Instrugdo CVM 28"

a Instrugdo da CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme em vigor.

"Instrugdo CVM 400"

a Instruciio da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
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conforme em vigor.

"Instrucdo CVM 414"

a Instrucio da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme em vigor.

"Instrugao CVM 539"

a Instrucdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme em vigor.

"Investidores” os investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B
da Instrugao CVM 539.

"TOF/Cambig" o Imposto sobre OperacBes Financeiras de Cambio.

"TOF/Titulos" o Imposto sobre Operagoes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliarios.

"IPCA" o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"IRRF" o Imposto de Renda Retido na Fonte.

"IRPJ" o Imposte de Renda da Pessoa Juridica.

"ISs" o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

"JUCESP" a Junta Comerdial do Estado de S3o Paulo.

"Lei 8.981" a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em vigor.

"Lei 9.514" a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em
vigor.

"Lei 10.931" a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme em vigor,

"Lei 11.076" a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em

vigor.

" eis Anticorrupcio"

significa a legislagdo brasileira contra a lavagem de dinheiro e
anticorrupgdo, a saber, a Lein.2 9.613, de 3 de margo de 1958,
conforme em vigor, a Lei n.° 12.846, de 1 de agosto de 2013,
conforme em vigor, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA)
e o UK Bribery Act.
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"Lei das Sociedades por Aches"

a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em
vigor.

0 Maddulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente de distribuicio
de titulos e valores mobilidrios em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

"Montante Minimo"

tem o significado previsto no item 3.5.2 deste Termo de
Securitizagdo.

"Multa Indenizatdria”

tem o significado previsto no item 5.2.2 do Contrato de
Aquisicao de Debéntures,

"Qbrigaghes"

correspondem a (i) todas as despesas e encargos, no dmbito
da emissdo das Debéntures e da Emiss&o e da Oferta dos CRA,
para manter e administrar o PatrimOnio Separado da Emissdo,
incluindo, sem limitagdo, arcar com o pagamento do valor da
remuneragdo e amortizacdo integral das Debéntures; e (ii)
pagamentos derivados de (a) inadimplemento, total ou parcial;
(b) vencimento antecipado, resgate antecipado ou
amortizacdo extraordindria das Debéntures; (c) incidéncia de
tributos, além das despesas de cobranca e de intimaco,
conforme aplicavel; (d) qualquer custo ou despesa incorrido
pela Securitizadora ou pelo Agente Fidudiario, incluindo sua
remuneracdo, em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios
salvaguarda de seus direitos; (e} qualquer outro montante
devido pela Devedora no @mbito da emissdo das Debéntures;
(f) qualguer custo ou despesa incorrido para emissdo e
manutengdo das Debéntures; (g) inadimplemento no
pagamento ou reembolso de qualquer outro montante devido
€ ndo pago, relacionado com emissao das Debéntures; (h) os
recursos nNecessarios para o pagamento das Despesas.

"Oferta”

a oferta pblica de distribuicio dos CRA realizada nos termos
da Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 414, a qual (i) é
destinada aos Investidores; (ii) sera intermediada pelos
Coordenadores; e (iii) dependera de prévio registro perante a
CVM.
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quaisquer (i) 6nus, gravames, direitos e opgdes, compromisso
a venda, outorga de op¢ao, fideicomisso, uso, usufruto, acordo
de acionistas, dausula de inalienabilidade ou
impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade, garantias reais
ou pessoais, encargos, (ii) promessas ou compromissos com
relagdo a qualquer dos negdcios acima descritos, efou (jii)
quaisquer feitos ajuizados, fundados em agbes reais ou
pessoais reipersecutdrias, tributos (federais, estaduais ou
municipais), de qualquer natureza, inclusive por atos
involuntarios.

"Opcao de Lote Adicional”

a opgdo da Emissora, apds consulta e concorddncia prévia dos
Coordenadores e da Devedora, de aumentar, total ou
parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente ofertada
em até 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo
CVM 400.

"

"Opgao de Lote Suplementar

a opgdo dos Coordenadores, apds consulta e concordancia
prévia da Emissora e da Devedora, de distribuir um lote
suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da
quantidade dos CRA originalmente ofertada, com o propésito
exclusivo de atender ao excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, realizado pelos Coordenadores
no ambito da Oferta, nos termos do artigo 24 da Instrugio
CVM 400.

"Participantes Especiais”

significam as instituigBes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para participar
da Oferta na qualidade de participante especial, que poderdo
ser contratadas no ambito da Oferta pelos Coordenadores,
sendo que, neste caso, serdo celebrados os termos de adesdo,
nos termos do Contrato de Distribuicgo.

"Patrimdnio Separado”

o patrimonio constituido em favor dos Titulares de CRA apds a
instituicdo do Regime Fiduciario pela Emissora, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimbnio Separado. ©
Patrimbnio Separado ndo se confunde com o patrimdnio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidagio
dos CRA.
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"Pedido de Reserva"

significa cada formulario especifico, celebrado em cardter
irrevogavel e irretratdvel, exceto nas circunstincias ali
previstas, referente & intengio de subscricio dos CRA no
ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o Periodo
de Reserva.

"Periodo de Capitalizacdo'

Gl

o periodo de capitalizagdo da Remuneracdo, sendo, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Integralizagdo (inclusive) e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragdo (exclusive) e,
para os demais Periodos de Capitalizag3o, o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo subsequente (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucio de
continuidade, até a Data de Vencimento.

"Pessoa”

qualquer pessca natural, pessoa juridica (de direito pblico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, frust, veiculo de
investimento, comunh&o de recursos ou qualquer organizagio
que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por
qualquer pessoa juridica.

"Pessoas Vinculadas”

0s investidores que sejam: (i) Controladores ou,
administradores ou empregados da Emissora, da Devedora ou
de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem
como seus obnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (i) Controladores ou
administradores de qualquer das Instituigbes Participantes da
Oferta; (i) empregados, operadores e demais prepostos de
qualquer das Instituic@es Participantes da Ofeita diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes auténomos
que prestem servigos a qualquer das Instituigdes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario das
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Instituigbes  Participantes da Oferta; (vii) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a
qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cbnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (i) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

n&n

o Contribuic8o ao Programa de Integrac3o Sacial.

Preco de Aquisicao”

o valor correspondente ao Prego de Integralizagdo pago pela
Securitizadora ao Debenturista Inicial em razdo da aquisicSo
das Debéntures, nos termos do Contrato de Aquisicio de
Debéntures.

"Prego de Integralizacdo"

o prego de subscricdo dos CRA no ambito da Emissdo,
correspondente ao Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo pro rata temporis incidente a partir da Data de
Integralizagdo dos CRA (se for o caso), de acordo com o
presente Termo de Securitizagdo e observado o disposto na
Clausula 4.3.

"Procedimento de Bookbuilding”

o procedimento de coleta de intengles de investimento
conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 19
e 20 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, por
meio do qual foi definido, de comum acordo entre os
Coordenadores, a Emissora e a Devedora, o volume da
Emissdo, considerando a emiss&o dos CRA objeto da Opciio de
Lote Adicional efou da Opgcdo de Lote Suplementar.

"Prospectos":

0s prospectos preliminar e/ou definitivo da Oferta, que foram
ou serdo, conforme o caso, disponibilizados ao piblico,
referidos em conjunto ou individual e indistintamente, exceto
se expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo
do documento.

"PUMA"

significa a PUMA Trading System, plataforma eletrbnica de
negociagdo de multiativos, administrada e operacionalizada
pela BM&FBOVESPA.
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"Regime Fiduciario"

o regime fiduciario, em favor da Emiss3o e dos titulares de
CRA, a ser instituido sobre os Créditos do Patriménio
Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme
aplicavel.

"Remuneracao”

a remuneragdo a que os CRA fardo jus, descrita na Clausula
Quinta deste Termo de Securitizagdo.

"Resgate Antecipado dos CRA"

o resgate antecipado total dos CRA que sera realizado na
hipétese prevista da Cliusula Sexta deste Termo de
Securitizagdo.

"Resgate Antecipado das
Debéntures”

o resgate antecipado total das Debéntures que podera ser
realizado pela Devedora, nos termos do item 4.15. da Escritura
de Emissao.

"Santander"

Banco Santander (Brasil) S.A., instituig2o financeira integrante
do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n.® 2.041, E 2235 — Bloco A,
Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrito no CNPJ/MF sob o n.®
90.400.888/0001-42.

"Taxa de Administracdo"

a taxa semestral que a Emissora fara jus pela administracdo
do Patriménio Separado, no valor de R$14.400,00 (quatorze
mil e quatrocentos reais), acrescida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emissdo, calculada pro rata die, se necessario. Caso sejam
necessarios esforgos de cobranca e manutencio do Patrimdnio
Separado por prazo superior ao vencimento dos CRA, a Taxa
de Administracdo continuara sendo devida pela Devedora a
Emissora. A Taxa de Administracdo tera um acréscimo de
100% (cem por cento), no caso de resgate antecipado dos
CRA ou ainda no caso de alteragdo nas caracteristicas da
Emissdo.
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"Taxa DI"

a variagao acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, over "extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua péagina na internet
(http://www.cetip.com.br).

"Termo de Adesgo"

Os "Termos de Adesdo ao Contrato de Coordenagdo,
Colocagdo e Distribuigio Piblica de Certificados de Recebiveis
do Agronegocio, Sob Regime de Garantia Firme e Melhores
Esforgos de Colocagio, da 22 Série da 12 Emissdo da Apice
Securitizadora S.A.", celebrados entre o Coordenador Lider e
os Participantes Especiais.

"Titulares de CRA"

os Investidores que tenham subscrito e integralizado os CRA
no ambito da Oferta.

"Termo de Securitizacao"

o presente " Termo de Securitizaco de Direffos Creditorios do
Agronegocio da 22 Série da 12 Emissio de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da A:DI'CE Securftizadora S.A.".

"Valor Nominal Unitario"

o valor nominal unitdrio dos CRA que corresponderéd a
R$1.000,60 (um mil reais), na Data de Emissdo.

"Valor Total da Emissao”

o valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos, que
correspondera a R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze
milhGes e quinhentos mil reais), na Data de Emissdo. O valor
nominal da totalidade dos CRA inicialimente ofertados,
equivalente a R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de reais), foi aumentado mediante exercicio total da
Opgdo de Lote Adicional e foi aumentado mediante exercicio
total da Opgao de Lote Suplementar, conforme previsto neste
Termo de Securitizagao.

"vencimento Antecipado das
Debéntures"

a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos do item 4.20 da Escritura de Emissao.
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1.2. Exceto se expressamente indicado de forma diversa (i) as palavras e expressdes iniciadas
com letra mailiscula, ndo definidas neste Termo de Securitizagio terdo o significado previsto nos
Prospectos; e (ii) 0 masculino incluira o feminino e o singular incluira o plural.

1.3. As palavras e as expressdes sem definigdo neste instrumento deverdo ser compreendidas
e interpretadas em consondncia com 0s usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

1.4. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hiptese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia
L'Jtil, havera prorrogaggo para o primeiro Dia Uil subsequente, sem qualquer penalidade.

CLAUSULA SEGUNDA — OBJETO E CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

2.1. Vinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: A Securitizadora realiza, neste ato,
em carater irrevogavel e irretratavel, a vinculagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio aos CRA

objeto da presente Emissdo, conforme as caracteristicas descritas no Anexo I deste Termo de
Securitizagdo, nos termos do item 2 do anexo III da Instrugdo CVM 414, em adic8o as caracteristicas
gerais descritas nesta Clausula Segunda.

2.2. Aquisicio das Debéntures e Titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegddio. As
Debéntures, representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, foram integralmente subscritas
e integralizadas pela Debenturista Inicial.

2.2.1. Nos termos do Contrato de Aquisicio de Debéntures, apds a efetiva integralizaco das
Debéntures pela Debenturista Inicial e do pagamento do Preco de Aquisicdo, as Debéntures serdo
adquiridas pela Emissora, passande a Emissora a ser a legitima titular do recebimento de todos e
quaisquer recursos devidos pela Devedora em razao das Debéntures, incluindo seu valor nominal
unitario, acrescido da remuneragdo e dos encargos moratorios aplicaveis, bem como das demais
obrigagBes pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, as quais encontram-se descritas no Anexo
I

2.3. Direitos Creditérios _do Agronegdcio: Os Direitos Creditérios do  Agronegdcio,
representados pelas Debéntures, livres e desembaracados de quaisquer Onus, corresponderdo ac
lastro dos CRA objeto da presente Emissdo, e serdo segregados do restante do patrimbnio da
Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiducidrio, na forma prevista na Cldusula Oitava abaixo,
nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

2.3.1. Até a quitagdo integral de todas e quaisquer obrigaghes assumidas no &mbito do presente
Termo de Securitizagdo, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio
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vinculados aos CRA agrupados em Patriménio Separado, constituido especialmente para esta
finalidade, nos termos da Clausula Oitava abaixo.

2.4. Valor Nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: A Securitizadora declara que o
valor total dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio vinculados a este Termo de Securitizacio, na Data

da Emissdo, equivalera a R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze milh8es e quinhentos mil reais).

2.5. Aprovacéo da Emissdo: A Emissora esta autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto
social, e da legislagdo aplicivel, a emissdo dos CRA. Ademais, a presente Emissdo foi aprovada (i)
de forma genérica pela diretoria da Securitizadora, conforme Ata de Reunido da Diretoria da
Securitizadora, realizada em 05 de maio de 2015, registrada na Junta Comercial do Estado de S3o
Paulo ("JUCESP") em 28 de maio de 2015, sob o n® 227.592/15-3 e publicada no jornal "DCI" em 03
de junho de 2015 e no Didrio Oficial Empresarial do Estado de S&o Paulo em 03 de junho de 2015,
e (i) de forma especifica pela diretoria da Securitizadora, conforme Ata de Reunido de Diretoria da
Securitizadora realizada em 21 de setembro de 2016, registrada na JUCESP em 30 de setembro de
2016, sob 0 n® 429.346/16-5 e publicada no jornal "DCI" e no Didrio Oficial Empresarial do Estado
de Sao Paulo em 6 de outubro de 2016 ("AutorizacSes Societarias"), por meio das quais foram
autorizadas, nos termos do artigo 16 do estatuto social da Securitizadora, a emissdo dos CRA e a
Oferta.

2.6. Custddia. Para os fins do parégrafo quarto do artigo 18 da Lei 10.931, as vias originais
dos Documentos Comprabatorios referentes aos Direitos Creditérios do Agronegédio, a via original
deste Termo de Securitizagdo, bem como a(s) via(s) original(is) de seu(s) eventual(is) aditamento(s)
deverdo ser mantidas sob custodia pela Instituigdo Custodiante contratada pela Emissora, com a
remuneragdo prevista neste Termo de Securitizagdo, a ser arcada pela Securitizadora as expensas
da Devedora, para exercer as seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os Documentos
Comprobatérios e realizar a escrituracdo das Debéntures em seus registros proprios; e (ii) fazer a
custddia e guarda dos Documentos Comprobatérios.

2.6.1. A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia das Debéntures que deram origem aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, em lugar seguro, sob as penas previstas na legislaciio aplicAvel, como
se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei 11.076 e conforme previsto no
artigo 627 e seguintes do Codigo Civil. Deste modo, a verificagio da existéncia das Debéntures,
lastro dos CRA, sera realizada pela Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e integral, no
momento em que referidos Documentos Comprabatdrios forem apresentados para custédia perante
a Instituicdo Custodiante. Exceto em caso de solicitagdo expressa por Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, a Instituicio Custodiante estara dispensada de realizar verificagbes posteriores do
lastro durante a vigéncia dos CRA.
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3.1,

CLAUSULA TERCEIRA — CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

Caracteristicas dos CRA: Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos

Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos das Debéntures, possuem as sequintes caracteristicas:

®
(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

Emissdo: 12 (primeira) emissdo da Emissora;
Série: 22 (segunda) série;

Forma e Comprovacdo de Titularidade: Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade dos CRA sera
comprovada por extrato emitido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso
e considerando a custddia eletrbnica dos ativos na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,
conforme o caso. Sera reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato
em nome do titular de CRA emitido pela CETIP efou pela BM&BFBOVESPA, enquanto
estiverem eletronicamente custodiados na CETIP efou na BM&FBOVESPA, conforme o
caso. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante, extrato emitido pelo
Escriturador com base nas informagdes prestadas pela CETIP efou BM&FBOVESPA,
conforme o caso, caso 0s CRA estiverem eletronicamente custodiados na CETIP efou na
BM&FBOVESPA, conforme o caso;

Pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio: Os pagamentos dos Direftos
Creditdrios do Agronegdcio serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora;

Quantidade de CRA: Serdo emitidos 1.012.500 (um milhao, doze mil e quinhentos) CRA.
A quantidade de CRA inicialmente ofertada, equivalente a 750.000 (setecentos e
cinquenta mil) CRA, foi aumentada mediante exercicio total da Opgdo de Lote Adicional,
em 20% (vinte por cento), e foi aumentada mediante exercicio total da Opgio de Lote
Suplementar, em 15% (quinze por cento);

Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo sera de R$1.012.500.000,0¢ (um
bilhdo, doze milhGes e quinhentos mil reais), na Data de Emissao. O Valor Total da
Emissdo foi aumentado com relagdo ao valor inicialmente previsto para a Oferta,
equivalente a R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), considerando
o exercicio total da Opgao de Lote Adicional, em 20% (vinte por cento), e o exercicio
total da Opgéo de Lote Suplementar, em 15% (quinze por cento).

Valor Nominal Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo;

Atualizacdo Monetdria: Néo sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de atualizagdo
ou corregdo monetaria do Valor Nominal Unitario;
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()

()

()

(xii)

(xiiiy
(xiv)

(xv)

(xvi)

Prazo Total: 1098 (mil e noventa e oito) dias a contar da Data de Emissdo, com
vencimento em 23 de dezembro de 2019;

Remuneracdo: Desde a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA,
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 97,5% (noventa e sete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis;

Pagamento da Remuneracdio: A Remuneragio sera paga semestralmente, nos meses de
junho e dezembro de cada ano, nas datas indicadas no item 5.4. abaixo;

Amortizacio Programada: N3o haverd amortizagdo programada dos CRA, sendo o Valor
Nominal Unitario devido integralmente na Data de Vencimento, observadas as hipéteses
de Amortizagdo Extraordinaria e Resgate Antecipado dos CRA estabelecidas na Clausula
Sexta abaixo;

Regime Fiducidrio: Sim;

Garantia: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0os CRA
efou os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, sendo que os Titulares de CRA ndo obterdo
qualquer privilégio, bem como ndo sera segregado nenhum ativo em particular em caso
de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes decorrentes dos CRA,;

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio do sistema de
liquidacio e compensacdo eletronico administrado pela CETIP efou por meio de
procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde os CRA estejam
custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo
estejam custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, a Emissora deixara, na sede da
Emissora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposigio do respectivo
titular dos CRA, hiptese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de
atualizag8o ou remuneragdo sobre o valor colocado a disposicdo do titular dos CRA na
sede da Emissora;

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do titular dos CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigagBes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, n&o Ihe daré direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
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do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente;

(xvii) Coobrigacdo da Emissora: ndo hg;

(xviii) Ambiente para Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo e Liquidacio Financeira: CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso;

(xix) Data de Emissdo: 20 de dezembro de 2016;
(o) Local de Emissdo: Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo;
(xxi) Data de Vencimento: 23 de dezembro de 2019, ressalvadas as hipdteses de Amortizacio

Extraordinaria e Resgate Antecipado dos CRA previstas na Clausula Sexta deste Termo
de Securitizagao;

(i) Classificacdo de Risco: A Devedora contratou a Agéncia de Classificagdo de Risco para
esta Emissdo, e para a revisdo trimestral da classificagdo de risco até a Data de
Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificaggo de Risco atribuiu o rating "brAA+(sf)"
aos CRA; e

odily  Codigo ISIN: BRAPCSCRAO17

3.1.1. Multa e Juros Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragdo dos CRA conforme item 5.4.
abaixo, ocorrendo impentualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA,
o0s débitos em atraso vencidos e ndo pagos, devidamente acrescidos da Remuneracio, ficardo, desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao
més calculados pro rata temporis (“Encargos Moratorios™.

3.2 Depdsito para Distribuicdo, NegociacBo e liquidagio Financeira: Os CRA serio
depositados (i) para distribuigdo no mercado primdrio por meio (a) do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
sendo a liquidagao financeira realizada por meio do sistema de compensacgo e liquidacio da CETIP
e da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (il) para negociagio no mercado secundario, por meio (a)
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidagdo financeira dos
eventos de pagamento e a custidia eletrBnica dos CRA realizada por meio do sistema de
compensagao e liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.
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3.3. Registro na_ANBIMA: Nos termos do artigo 19 do Cddigo de Regulacio e Melhores
Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobiliarios da ANBIMA em
vigor nesta data, a Oferta sera registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 15
(quinze) dias contados do encerramento da Oferta.

3.4. Distribuicdio: Os CRA serdo objeto de oferta piblica de distribuicio nos termos da
Instrugdo CVM 400, com intermediagdo dos Coordenadores, sob regime de garantia firme e melhores
esforgos de colocacao, observadas as condigdes e o plano de distribuicdo estabelecidos no Contrato
de Distribuicgo.

3.5. A garantia firme de colocacdo dos CRA de que trata o item 3.4. acima esta limitada ao
montante de R$500.000.000,00 (quinhentos mithdes de reais), e sera prestada de forma individual
e ndo solidaria entre os Coordenadores, observadas as disposigdes da Instrucio CVM 400 e do
Contrato de Distribuigdo, na seguinte proporgao: (i) R$166.667.000,00 (cento e sessenta e seis
milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil reais) para o Ital BBA; (i) R$166.667.000,00 (cento e
sessenta e seis milh8es, seiscentos e sessenta e sete mil reais) para o Citi; e (jii) R$166.666.000,00
(cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil reais) para o Santander.

3.5.1. O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocaco dos CRA, inclusive no
que se refere ao montante acima previsto, esta condicionado ao atendimento integral das condigdes
precedentes no Contrato de Distribuigdo e demais requisitos estabelecidos neste Termo de
Securitizagao.

3.5.2. Distribuigdo Parcial: Considerando que a Oferta somente sera realizada com a colocagio
de, no minimo, 500.000 (quinhentos mil) CRA, no montante de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), na Data de Emissdo ("Montante Minimo"), sera admitida a distribuicdo parcial dos
CRA. Caso seja colocado o Montante Minimo dos CRA acima previsto, os CRA ndo colocados serdo
cancelados pela Emissora. Os Coordenadores serdo responsaveis pela subscrigdo e integralizaggo
dos CRA no Montante Minimo, nos termos previstos no Contrato de Distribuicio, uma vez que a
parcela dos CRA ofertados equivalente ao Montante Minimo sera objeto de distribuicao pdblica em
regime de garantia firme. Nesta hipdtese, a Emissora, de comum acordo com a Devedora e os
Coordenadores, podera decidir por reduzir o valor total da Oferta até um montante equivalente ao
Montante Minimo.

3.5.2.1.  Os interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo, quando da assinatura
dos respectivos boletins de subscrigdo de CRA, condicionar sua adesdo a Oferta a distribuicdo (i) da
totalidade dos CRA ofertados, ou (ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de CRA, em
observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400.

3.5.2.2.  Nahipdtese de ndo atendimento das condicbes referidas nas alineas (i) ou (i} da Clausula

3.5.2.1 acima, os Investidores que ja tiverem subscrito e integralizado CRA no &mbito da Oferta
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receberdo das Instituigdes Participantes da Oferta os montantes utilizados na integralizagio dos CRA,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o no implemento da
condicdo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipéteses, qualquer
remuneragdo ou atualizacdo pela Emissora aos referidos investidores.

3.5.2.3.  Na hipdtese de restituicio de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto na
Cldusula 3.5.2.2 acima, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitacio relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a deveolugdo dos Boletins de Subscrigio dos CRA cujos valores tenham
sido restituidos.

3.5.3. A oferta dos CRA oriundos do exercicio da Opgdo de Lote Adicional e Opgiio de Lote
Suplementar sera conduzida pelos Coordenadores sob regime de melhores esforcos de colocagdo.

3.6. Publico Alvo: A Oferta sera direcionada aos Investidores.

3.7. Inicio da Oferta: A Oferta terd inicio a partir da (i) obtengfio de registro perante a CVM;
(if) pubficacdo do Anlincio de Inicio, nos termos do artigo 52 da Instrugio CVM 400; e (jii)
disponibilizagdo do prospecto definitivo da Oferta ao plblico.

3.8 Pessoas Vinculadas: Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a
participagdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Como foi verificado, pelos
Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA originalmente ofertados
(sem considerar os CRA objeto de exerdcio da Opgo de Lote Adicional e da Opglio de Lote
Suplementar), ndo foi permitida a colocagdo dos CRA a Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo que as intengdes de investimento realizados por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugiio CVM
400, com excegdo dos CRA colocados ao Formador de Mercado, no volume de até R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais).

3.9. O prazo maximo de colocagdo dos CRA € de até 6 (seis) meses contados a partir da data
da divuigagio do Anlncio de Inicio da Oferta, nos termos da regulamentagio aplicivel ("Prazo

Méximo de Colocacho™).

3.10. Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a subscrigio e
integralizagdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para pagamento a

Debenturista Inicial do Prego de Aquisicdo.

311 Destinacio dos Recursos pela Devedora: Os recursos obtidos pela Devedora com emissdo
das Debéntures serfio destinados exclusivamente & compra de produtos agropecudrios e
hortifrutigranjeiros, tais como frutas, verduras, legumes, laticinios, aves e outras proteinas animais
in natura diretamente dos produtores rurais efou cooperativas rurais indicados na tabela constante
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do Anexo I da Escritura de Emissdo e conforme tabela abaixo. A Devedora devera alocar os recursos
oriundos das Debéntures, na forma mencionada anteriormente, em até 12 (doze) meses contados
da data de integrafizacdo das Debéntures, conforme previsto no item 3.6 da Escritura de Emissdo,
bem como deverd enviar ao agente fiduciario das Debéntures, com cdpia para a Securitizadora,
trimestralmente nos dias 20 de margo de 2017, 20 de junho de 2017, 20 de setembro de 2017 e 20
de dezembro de 2017 ou até a alocagdo total do Valor Total da Emiss&o, nos termos da déusula
3.6.2.1 da Escritura de Emissdo, o que ocorrer primeiro, relatério nos termos do modelo constante
do Anexo II & Escritura de Debéntures, acompanhado de cépias das respectivas notas fiscais ou
notas fiscais eletrénicas ou informagbes que permitam acessar as respectivas notas fiscais eletrbnicas
por meio de consulta on-fine, relativas aos pagamentos de produtores rurais efou cooperativas rurais
realizados no trimestre imediatamente anterior, devidamente assinado pelo Diretor Financeiro da
Emissora, comprovando a utilizagdo dos recursos oriundos da emissdo de Debéntures na forma
prevista no item 3.6.2 da Escritura de Emissdo. Tendo em vista que o Valor Total da Emissédo foi
aumentado pelo exercicio total da respectiva Opgdo de Lote Adicional e da Opgio de Lote
Suplementar, o valor adicional recebido pela Devedora também sera utilizado para a finalidade
prevista acima.

Con@rato: . 'Razo Social ou Nome do P_fodu_tqf 2| Progutos agropecuarios e hortifrutigranjeiros que
i . Rural/Cooperativa Rural - ;|- """ poderao ser adquiridos

050/NM | Agricola Jandelle S.A., atual denominagio [i) Came de ave in natura resfriada; e
social da Agricola Jandelle Ltda. (CNPJ if)

Carne de ave in natura congelada.
74101569/0001-80)

222/NM | Agro Comercial da Vargem Ltda. (CNPJ {i) Alho a granel,
00029160/0001-63) ii) Batata a granel:
iii) Cebola a grane;
iv)  Fruta tropical; e

V)  Legume comum a granel.

214/ME | Edson Antonio Trebeschi i) Tomate a granel;
ii)  Legume embalado; e

i)  Cenoura a granel.

204/NM | Industria Comercio Alimentos lana Ltda. i) Ovo comum; e

(CNPJ 06296177/0001-63) i) Ovo especial.

078/ME | JBS S.A. (CNPJ 02916265/0001-60) i) Carne bovina in natura congelada;

i) Came bovina in natura resfriada; e
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iif)

Carme organica e sustentéavel in natura.

041/ME | Korin  Agropecuaria  Ltda.  (CNPJ [i) Carne de ave in natura conhgelada;
00153705/0003-00) i} Came de ave in nalura resfriada;
iy  Came bovina in natura congelada
iv) Carne organica e sustentavel in natura; e
(V)  Ovo especial.
220/NM | MFB Marfrig Frigorificos Brasil S.A. (CNPJ [i) Carne bovina in natura congelada;
04748631/0001-44) i) Came bovina in natura resfriada; e
(ii)  Came diferenciada in natura.
221/ME | MFB Marfrig Frigorificos Brasil S.A. (CNPJ [(i) Carne bovina in natura congelada;
04748631/0001-44) i) Came bovina in natura resfriada; e
i)  Came diferenciada in natura.
051/NM | Marfrig Global Foods S.A., atual [I) Carne bovina in natura congelada;
gé;?g;:ﬁégazc:::;g;o“;?ir;g) Alimentos (i) Carne bovina in natura resfriada; e
i)y Came diferenciada in natura.
206/ME | Marfrig Global Foods S.A., atual (i) Came bovina in natura congelada;
gé:?g;;%?;:g:;gg;g:ig Alimentos i) Came bovina in natura resfriada; e
iiiy Camne diferenciada in natura.
230/NM | SZo Salvador Alimentos S.A. (CNPJ [i) Carne de ave in natura congelada;
03387396/0001-60) i) Came de ave in nalura resfriada.
051/ME | Seara  Alimentos Ltda.  (CNPJ [} Carne de ave in natura congelada;
02914460/0001-50) ii)  Carne de ave in natura resfriada;
iiiy  Came suina in natura congelada;
iv)  Came suina in natura resfriada; e
V)  Vegetal congelado.
046/NM | Seara  Alimentos Ltda. (CNPJ (D) Carne de ave in natura congelada;
02914480/0001-50) iy  Came de ave in natura resfriada;
iiiy  Came suina in natura congelada;
iv)  Came suina in natura resfriada; e
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I I Fv) Vegetal congelado.

3.5. Agéndia de Classificacdio de Risco: A Emissdo dos CRA foi submetida & apreciaggo da
Agéncia de Classificagdo de Risco. A classificagdo de risco dos CRA deverd ser atualizada
trimestralmente, sem interrupgdo durante toda a vigéncia dos CRA, de acordo com o disposto no
paragrafo 7° do artigo 7 da Instrugdo CVM 414, sendo obrigagio da Emissora manter a classificagio
de risco atualizada na periodicidade acima prevista, bem como dar ampla divulgagio de tal avaliacio
ao mercado. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das
seguintes empresas, a qualquer tempo e a critério da Emissora, sem necessidade de Assembleia
Geral de Titulares de CRA: (i) Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificacio de risco com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das NagBes Unidas, no 12.551, 16°
andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 02.101.919/0001-05; ou (ii) Fitch Ratings Brasii
Ltda., agéncia de classificagdo de risco com sede na didade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praca XV de Novembro, n® 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 01.813.375/0001-33.

3.6. Escrituracdo: O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, 6s quais serfio emitidos
sob a forma escritural. Serao reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato
de posico de custédia expedido pela CETIP efou pela BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na CETIP efou na BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de cada
titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada titular de CRA, com base
nas informagBes prestadas pela CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na CETIP efou na BM&FBOVESPA.

3.7. Banco Liquidante; O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar
o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA,
executados por meio do sistema da BMBFBOVESPA e/ou da CETIP, conforme o0 caso, hos termos do
item 3.2. acima. ‘

CLAUSULA QUARTA — SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

4.1. Subscricdo dos CRA: Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo
Preco de Integralizagdo.

4.2, Integralizagdo dos CRA: © Prego de Integralizacio serd pago a vista em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigdo dos CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CETIP
e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscrigdio; e
(i) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme item 3.10. acima.

4.3. Todos 0s CRA serédo subsaritos e integralizados na Data de Integralizagio, sendo certo
que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais relativos a procedimentos de
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transferéncia bancéria e sistemas internos de pagamento e transferéndia de recursos dos envolvidos,
os Investidores poderdo realizar a integralizaciio dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente,
sendo em tal caso devida a Remuneracio relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de forma pro
rata temporis.

CLAUSULA QUINTA — REMUNERAGAO E AMORTIZAGAO DOS CRA

5.1. Remuneraggo: O Valor Nominal Unitario dos CRA, ndo sera corrigido monetariamente. A
partir da Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA, incidir3o juros
correspondentes a 97,5% (noventa e sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da variacio
acumulada da Taxa DI.

5.2. Calculo da Remuneragdio: A Remuneragio dos CRA sera calculada de forma exponencial
e cumulativa, pro rata termnporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério,
desde a Data de Integralizagéio ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (FatorDI — 1)

onde:

J valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito)
casas dedmais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario na Data de Integralizacdo, ou saldo do Valor Nominal Unitario

apés a data da (itima amortizagdo, ou incorporagio, se houver, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI  Produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir da data de inicio de
cada Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de cilculo do pagamento da

Remuneragdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Tipr
Fator DI = [ [[1+( TDL, xp)]
k=1
onde:
Npr Nlmero total de Taxas DI, sendo " ny; " um ndmero inteiro;

k Corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até npr,
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p 97,5% (noventa e sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) aplicado sobre a Taxa DI

TDI* Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, . apurada da seguinte forma:

DI, :(ﬂn)m -1
100

onde:
DI*  Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

ObservagGes:

1) O fator resultante da expressao (1 + TDIk x p) serd considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento

2) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk X p), sendo que, a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

3} Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4} As Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

5.2.1. Para efeito do calculo da Remuneracdo dos CRA, sera sempre considerada a Taxa DI
divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relagdo & data do clculo dos CRA (exemplo:
para o pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e nove) sera considerado a Taxa DI, divulgada ao final
do dia 27 (vinte e sete), pressupondo-se que os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito) e 29 (vinte
e nove) sdo Dias Uteis, e que ndo houve nenhum dia ndo Util entre eles.

5.2.2. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagio aos CRA, até o 19 (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida
com um dia que n3o seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, respeitado o intervalo minimo, de 1 (um) Dia Util, entre o recebimento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas obrigagBes referentes aos CRA,
sendo que os recursos deverdo ser recebidos até as 11:00 horas do dia anterior ao dia do pagamento
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dos CRA, ndo havendo qualquer remuneraggo dos valores recebidos pela Emissora durante a
prorrogagdo mencionada.

5.3. Indisponibilidade ou Auséncia de Apuragdo, Divulgacio ou Limitacio da Taxa DI: No caso
de indisponibilidade temporéria da Taxa DI na data de pagamento de qualquer obrigacio pecuniaria
da Emissora relativa aos CRA, inclusive a Remuneragso, sera aplicada, em sua substituicio, a Gltima
Taxa DI divulgada ate a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto por parte da Devedora, quando da divulgagdo posterior da Taxa
DI que seria aplicavel.

5.3.1. Na hipStese de extingdo, limitagio e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgacio ou no caso de
impossibilidade de aplicacio da Taxa DI as Debéntures ou aos CRA por proibigio legal ou judicial, a
Securitizadora deverd, em até 20 (vinte) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo
tenha sido divulgada pelo prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis ou (i) do primeiro dia em que a Taxa
DI ndo possa ser utilizada por proibicdo legal ou judicial, deliberar, em conformidade com a
regulamentacdo aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures efou dos CRA a
ser aplicado, observado que, por se tratar de operagdo estruturada para emissao dos CRA, a decis3o
da Securitizadora, na qualidade de titular das Deb&ntures e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
devera ser tomada Unica e exclusivamente conforme o decidido em Assembleia Geral convocada
para deliberar sobre referido assunto. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de Remuneracfio, a
dltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apurago do FatorDI quando do calculo de quaisquer
obrigagdes previstas neste Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagoes entre a Devedora e a Securitizadora, bem como entre a Securitizadora e
os Titulares dos CRA quando da deliberagdo do novo parametro de remuneragio para as Debéntures.

5.3.2. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneracio entre a
Emissora e Titulares de CRA representando 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulacdo, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral mencionada no item 5.3.1. adima ou n3o
haja quorum para deliberagdo, a Emissora devera informar & Devedora a ndo concordincia com a
nova taxa de juros, o que acarretara o Resgate Antecipado das Debéntures em conformidade com
os procedimentos descritos no item 4.15. da Escritura de Emissdo e, consequentemente, o Resgate
Antecipade dos CRA no prazo de até 1 (um) Dia Util apds a realizacio do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos do item 4.11.6.2 da Escritura de Emissdo. Os recursos decorrentes do
Resgate Antecipado das Debéntures dever&io ser integralmente utilizados pela Emissora para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA em virtude do Resgate Antecipado dos CRA.
Os CRA resgatados antecipadamente nos termos deste item serdo cancelados pela Emissora. Neste
caso, para o calculo da Remuneragdo dos CRA a serem adquiridos, para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.
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5.3.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares
de CRA de que trata o item acima, ressalvada a hipdtese de extingSo ou inaplicabilidade por
disposigdo legal ou determinacgo judicial, referida Assembleia Geral ndo serd realizada e a Taxa DI,
a partir de sua divulgaggio, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigacBes
previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo certo que até a data de divulgacio da Taxa DI nos
termos deste item 5.3.3., a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagOes previstas neste Termo de Securitizacdo.

5.4. O pagamento da Remuneragdo ocorrerd conforme tabela abaixo (cada data de

pagamento de Remuneragdo, uma "Data de Pagamento da Remuneragdo™):

Ndmero | Datas de Pagamento | Data de Pagamento da | Remuneracdo | Amortizacio
da da Remuneragao e Remuneracao e de Principal
Parcela Amortizagao de Amortizagao de
Principal das Principal dos CRA
Debéntures
1 20 de junho de 2017 21 de junho de 2017 SIM NAO
2 20 de dezembro de 2017 | 21 de dezembro de 2017 SIM NAO
3 20 de junho de 2018 21 de junho de 2018 SIM NAO
4 20 de dezembro de 2018 | 21 de dezembro de 2018 SIM NAC
5 21 de junho de 2019 24 de junho de 2019 SIM NAO
6 20 de dezembro de 2019 | 23 de dezembro de 2019 SIM SIM
5.5. Amortizacdo Programada: N&o haverd amortizagio programada dos CRA, sendo o Valor

Nominal Unitdrio devido integralmente na Data de Vencimento, observados os eventos de
Amoertizagdo Extraordinaria e de Resgate Antecipado dos CRA estabelecidos na Cldusula Sexta deste
Termo de Securitizaggo.

5.6. Transferéncia para a Devedora: Apds o pagamento de todos os valores relativos as
Despesas, Remuneracdo e Amortizagdo dos CRA, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado
dos CRA, a Emissora deverd realizar a transferéncia de todos os Créditos do Patrimdnio Separado
que sobejarem, se houver, para a titularidade da Devedora, inclusive mediante a transferéncia de
valores para a Conta de Livre Movimentaggo, conforme o caso, sendo que em tal hipdtese cessara
as obrigagbes do Agente Fidudiario previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures e neste Termo
de Securitizagio. Na hipdtese prevista nesta Cldusula 5.6, cessard também as obrigacBes da
Instituico Custodiante, de forma que os Documentos Comprobatdrios deverdo ser restituidos a
Devedora.
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CLAUSULA SEXTA — RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA DOS
CRA

6.1. Resgate Antecipado dos CRA: Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorrénda (i) da
dedaragdo de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.20. da Escritura de
Emissdo, (ii) de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos dos itens 4.15 ou 4.11.6.2 da
Escritura de Emissdo e demais hipdteses previstas na legislagio aplicavel, (i) de pagamento da
Multa Indenizatdria, nos termos do item 4.2 e seguintes do Contrato de Aquisiciic de Debéntures;
ou (iv) de aquisicdo facultativa da totalidade das Debéntures, nos termos do item 4.14 da Escritura
de Emissdo.

6.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automético das
Debéntures, conforme indicade no item 4.20.3 da Escritura de Emiss&o, a Emissora deverd
convocar uma Assembleia Geral de Titulares dos CRA para que seja deliberada a orientagio
a ser adotada pela Emissora na qualidade de titular das Debéntures em refagdo a tais eventos.
Caso os Titulares de CRA representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais um
dos CRA em Circulagdio em primeira convocagdo, ou (i) 50% (cinguenta por cento) mais um
dos CRA em Circulagio presentes na respectiva assembleia, em qualquer convocacio
subsequente, desde que tal percentual ndo seja inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulagdo, votem por orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente ao vencimento
antecipado das Debéntures, a Emissora devera formalizar uma ata de assembleia geral de
debenturistas seguindo a orientag&o determinada pelos Titulares de CRA. Em qualquer outra
hipétese, incluindo, sem limitaggo, a ndo instalagio da Assembleia Geral ou ndo manifestacio
dos Titulares de CRA ou auséncia do quérum necessario para deliberacio em Assembleia
Geral, a Emissora deverd formalizar uma ata de Assembleia Geral de Debenturistas
declarando o Vencimento Antecipado das Debéntures, o que acarretara o Resgate Antecipado
dos CRA.

6.1.2. Nas hipbteses previstas nos itens 6.1 acima, a Emissora deverd resgatar
antecipadamente os CRA, nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo, devendo o
pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA ser realizado pela Emissora em até 1
(um) Dia Util apds o recebimento dos valores devidos pela Devedora em virtude do
Vencimento Antecipado das Debéntures, do Resgate Antecipado das Debéntures ou da Multa
Indenizatoria, conforme o caso.

6.1.3. Observado o item 6.1.2. acima, na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer
valores devidos em virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures, do Resgate
Antecipado das Debéntures, da Multa Indenizatoria e do consequente resgate antecipado dos
CRA, incidirdo sobre os valores devidos e ndo pagos, a partir do vencimento até a data de
seu efetivo pagamento, sem prejuizo da Remuneragdo devida, os Encargos Moratdrios
previstos no item 3.1.1 acima.
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6.2. Amortizacdo Extraordindria dos CRA: Observado o disposto no item 6.1 acima, caso haja a
aquisicdo facultativa de parte das Debéntures, nos termos do item 4.14 da Escritura de Emissdo, a
Emissora realizard a amortizagdo extraordinaria obrigatdria parcial dos CRA no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados do recebimento dos recursos relativos & aquisicio facultativa parcial das respectivas
Debéntures.

6.2.1. A Amortizagio Extraordinaria sera realizada de forma pro rata entre todos os CRA,
por meio do pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragao calculada desde a Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, sendo que as parcelas de pagamento dos CRA serdo diminuidas
proporcionalmente, de forma que o nove fluxo de pagamento dos CRA apresentarad o mesmo
prazo residual de vencimento que possuiam anteriormente & amortizagio extraordinaria.

6.2.2. Em caso de aquisigao facultativa de parte das Debéntures, a Emissora devera observar
o disposto nesta Clausula 6.2, sendo certo que ndo serd permitido o resgate parcial dos CRA,
ndo havendo a possibilidade de rateio entre os Titulares de CRA, considerando que a
Amortizagdo Extraordinaria sera realizada de forma pro 7ata entre todos os CRA, nos termos
previstos na Clausula 6.2.1 acima.

CLAUSULA SETIMA — DECLARACOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

7.1 Declaragbes da Emissora: Sem prejuizo das demais declaragGes expressamente previstas
na regulamentagdo aplicavel, neste Termo de Securitizagdo, nos demais Documentos da Operagdo e
na Escritura de Emissao, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as leis
brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM, e esta devidamente
autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar
seus bens;

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagBes necessarias a celebragio i'
deste Termo de Securitizagdo, a Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui i
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutrios necessarios para
tanto;

(i) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas
e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) a celebragio e o cumprimento de suas obrigagBes previstas no presente Termo de
Securitizagdo nao infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou documento no qual
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)]

(vi)

(vii)

(viii)

(™)

()

a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ird resultar em (1) vencimento antecipade de qualquer obrigacio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criagio de qualquer
Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (3) rescisao de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) o estatuto social da Emissora, bem como qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, ainda que
liminar, judicial ou arbitral em face da Emissora; ou (d) quaisquer obrigacBes assumidas
pela Emissora;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgéo regulatdrio, adicional
aos jé concedidos, € exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes nos
termos do presente Termo de SecuritizagSo ou para a realizagdo da Emissdo;

o presente Termo de Securitizagio constitui obrigagdo legalmente vélida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigBes;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negécios;

cumpre a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, inclusive, mas n3o limitado 3,
legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagBes e
regulamentagbes ambientais supletivas, adotando as medidas e agBes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

cumpre a legislagdo em vigor, em especial a legislaggo trabalhista e previdenciaria, bem
como as leis e regulamentagdo relacionadas a salde e seguranga ocupacional, a8 medicina
do trabalho e ao meio ambiente, bem como declara que no desenvolvimento de suas
atividades: (a) ndo incentiva a prostituigiio; (b) ndo utiliza ou incentiva, direta ou
indiretamente, trabalho em condigbes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (c) os
trabalhadores da Emissora estdo devidamente registrados nos termos da legislacio em
vigor; (d) cumpre as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (€) cumpre a legislagio aplicavel & satide
e seguranca publicas; e (f) ndo infringe, de qualquer forma, direitos dos silvicolas, em
espedial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacgdo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente ("Leqislacio Socioambiental") e que a utilizagiio
dos valores objeto dos CRA néo implicara na violagdo da Legislagdo Socioambiental;

os documentos, declaragbes e informagbes fornecidas no dmbito desta Emissdo s3o
consistentes, corretas, verdadeiras, completas, suficientes e precisas e estdo atualizadas
até a data em que foram fornecidas e incluem os decumentos e informagdes relevantes
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()

(xii)

(xiii)

(xiv)

()

(xvi)

(xvii)

Ouviil)

para a tomada de decis&o de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas,
informagdes sobre as transagles relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e
obrigagbes materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo hd, na data de assinatura deste Termo de Securitizagdo, qualquer agio judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio
governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagbes
assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operacio;

ndo omitiv nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em altera¢io substancial adversa da sua situagio
econdmico-financeira ou juridica;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fidudiario de exercer plenamente suas funges;

cumpre, bem como faz com que seus funcionarios, diretores, seus acionistas
controladores, suas controladas e quaisquer terceiros agindo em seu nome, cumpram
as normas aplicveis que versam sobre atos de corrupcio e atos lesivos contra a
administragdo plblica, na forma das Leis Anticorrupgdo, na medida em que (a) mantém
politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas;
(b) da plenc. conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo no dmbito deste Termo
de Securitizagdo; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva
a administraggo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou néo;

inexiste violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo & pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administragio
publica, incluindo, sem limitag3o, as Leis Anticorrupc8o, pela Emissora, suas controladas
e/ou qualquer sociedade do grupo econdmico, conforme definicio da Lei das Sociedades
por Agdes, bem como ndo consta no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas — CEIS ou
no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

é legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

é responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegddio, nos exatos valores
e nas condigdes descritas na Escritura de Emissdo; e

em conformidade com o relatéric de auditoria juridica e do parecer legal referente
Emiss&o, os Direitos Creditérios do Agronegdcic encontram-se livres e desembaracados
de quaisquer ﬁnus, gravames ou restricSes de natureza pessoal &/ou real, ndo sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o direito
da Emisscra de celebrar este Termo de Securitizagdo.
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7.2.

ObrigagGes da Emissora: Sem prejuizo das obrigagdes decorrentes da lei ou das normas

da CVM, assim como das demais obrigagBes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a Emissora,
em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a:

M

Q]

(iii)

utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos demais
Documentos da Operagao exclusivamente para o pagamento dos custos de administragdo
e obrigagdes fiscais do Patriménio Separado e dos valores devidos aos Titulares dos CRA;

administrar ¢ Patrimdnio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil proprio,
independente de suas demonstragdes financeiras;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagBes, sempre que
solicitado:

a) dentro de 20 (vinte) dias, cdpias de todos os seus demonstrativos financeiros
efou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio
Separado, assim como de todas as informagdes periddicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatdrios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido
encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

b) dentro de 20 (vinte) dias, cépias de todos os documentos e informagbes,
inclusive financeiras e contdbeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela
entregues, nos termos da legislagdo vigente;

[9) dentro de 20 (vinte) dias, qualquer informagdo ou cépia de quaisquer
documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente
Fiducidrio (ou o auditor independente), por meio de seus representantes legalmente
constituides e previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e registros
contdbeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestio e posicio
financeira referentes ac Patrimbnio Separado;

d) copia de todos os documentos e informagdes que a Emissora, nos termos,
prazos e condigdes previstos neste Termo de Securitizagdo, comprometeu-se a enviar
ao Agente Fiduciario;

e) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de publicagdo, cdpias dos avisos de fatos
relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunioes do Conselho de Administragao e da
Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de
CRA e que afetem os seus interesses;

f) cépia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa referente
que seja relacionada aos interesses dos Titulares de CRA, no maximo, em 5 (cinco)
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(iv)

™
(vi)

(vii)

(viii)

()

Dias Uteis contados da data de seu recebimento, ou prazo inferior se assim exigido
pelas circunstancias; e

g) o organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizagSo do relatério anual do Agente Fiducidrio, conforme
Instrucdo CVM 28, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagie na CVM. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, indusive, Controladores,
Controladas, Controle comum, coligadas, e integrante de bloco de Controle, no
encerramento de cada exercicio social.

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagio de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem come efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ac Agente Fiducidrio o
acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis do Patriménio Separado;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

submeter, na forma da lei, suas contas, balancos e demais demonstragdes contabeis,
inclusive aqueles relacionados ao Patrimbnio Separado, a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatério devera (a) identificar e
discriminar quaisquer acbes judiciais efou administrativas movidas em face da
Securitizadora, os valores envolvidos nas respectivas agbes, bem como quaisquer
passivos efou potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e
(b) confirmar que todos os tributos devidos pela Securitizadora foram corretamente
calculados e pagos;

manter vélidas e regulares as licengas, concessBes, autorizagbes ou aprovagdes
necessarias ao seu regular funcionamento;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos Orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugio de seus negdcios e
necessarias para a execucdo de suas atividades, inclusive com o disposto na legislacio e
regulamenta¢io ambiental, adotando as medidas e agSes preventivas ou reparatérias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das

atividades descritas em seu objeto social;

observar a legislagio em vigor, em especial a legislacdo trabalhista, previdencidria e
ambiental, zelando sempre para que (a) a Emissora ndo utilize, direta ou indiretamente,
trabalho em condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores
da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; () a
Emissora cumpra as obrigacSes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
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(69]

()

(xii)

(xiif)

(xiv)

()

legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) a Emissora cumpra a legislagio
aplicdvel & protegio do meio ambiente, bem como & salde e seguranca publicas; (e) a
Emissora detenha todas as permissdes, licencas, autorizagBes e aprovacBes necessarias
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental
aplicavel; e (f) a Emissora tenha todos os registros necessarios, em conformidade com a
legislagio civil e ambiental aplicavel; :

cumprir, bem como fazer com que suas controladas e seus respectivos diretores e
membros de conselho de administragdo cumpram, as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo plblica, na forma das Leis
Anticorrupggo e (a) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fate que viole aludidas
normas, comunicard imediatamente o Agente Fiduciario; e (b) realizard eventuais
pagamentos devidos aos Titulares de CRA exdusivamente pelos meios previstos nesta
Termo de Securitizagdo;

cumprir, o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagbes e regulamenta¢Bes ambientais supletivas, adotando as medidas e acSes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se,
Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo;

ndo praticar qualquer ato e/ou realizar negdcios efou operagBes (a) alheios ao objeto
social definido em seu estatuto sodal; (b) em desacordo efou que ndo estejam
expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham
sido previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos
em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com este Termo de Securitizagdo, em especial
0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obriga¢Bes assumidas neste Termo de Securitizaggo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, quando de seu conhecimento e por meio
de notificacdo, a eventual ocorréncia de qualquer Evento de Liquidaciio do Patriménio
Separado (conforme definido abaixo);

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificaciio, mediante
publicagdo de aviso, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situages que possam, no
juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de
seus direitos, prerrogativas, privilégios decorrentes dos Documentos da Operagdo, que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhio dos
Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagao;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(09

(od)

(i)

(i)

informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Emissora e/ou por eventuais prestadores de servigos contratados
em razdo da Emissdo de obrigaciio constante deste Termo de Securitizacio e dos
Documentos da Operacao;

manter:

a) validos e regulares todos os alvards, licengas, autorizacdes ou aprovacdes necessarias
ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario
para tanto;

b) na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agbes, da legislagdo tributaria e demais
normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus livros contdbeis
e societarios regularmente abertos e registrados na JUCESP; e

c) em dia o pagamento de todas as suas obrigagbes trabalhistas, fiscais e previdenciarias,
incluindo, sem limitar, os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto.

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servico de
atendimento aos Titulares de CRA ou contratar institui¢do financeira para a prestagio
desse servigo;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizacio
do relatério anual, conforme Instrugio CVM 28, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario e que ndo possa ser por ele obtidos de forma independente, os quais deverdo
ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagao na CVM;

na mesma data em que forem publicados, enviar a CETIP cépias dos avisos de fatos
relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunides do Conselho de Administracio e da
Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA ou
informagdes de interesse do mercado;

fazer constar, nos contratos celebrados com os auditores independentes, que o
Patrimbnio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas nos
termos de tais contratos;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimdnio Separado;

convocar Assembleia Geral quando do interesse de Titulares dos CRA;
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(xxiv) caso a dassificagdo de risco da instituigdo financeira onde a Conta Centralizadora foi
aberta sofra qualquer rebaixamento, a Emissora envidara melhores esforgos para fazer
a substituigdo da Conta Centralizadora que devera ser aberta em uma nova instituigio
financeira, as expensas exclusivamente da Devedora, com dassificagio de risco igual ou
superior a da instituicdo financeira onde estiver aberta a Conta Centralizadora
anteriormente ao rebaixamento, bem como realizar a transferéncia de todos os recursos
depositados na Conta Centralizadora anterior para a nova Conta Centralizadora, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da ciéncia da Emissora sobre o referido rebaixamento,
sendo que tal substituigdo independera de qualquer autorizagdo dos titulares dos CRA
reunidos em Assembleia Geral nesse sentido; e

(oxv) na hipdtese prevista na alinea (xxiv) acima, comunicar a Devedora sobre a nova Conta
Centralizadora, nc mesmo dia em que ocorrer a alteragdo da Conta Centralizadora, na
qual deverdo ser realizados todos os pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, nos termos previstos nos Documentos da Operaggo.

7.2.1. A Emissora deverd calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor
unitario dos CRA.

7.3. Responsabilidade pelas InformagBes: A Emissora declara que verificou (i) a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténdia, corregio e suficiéncia das informagGes prestadas nos Prospectos e neste Termo de
Securitizaggo que regula os CRA e a Emissdo, e (ii) € responsavel pela veracidade, consisténdia,
qualidade e suficiénda das informagles prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado
durante a Oferta.

7.4. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer
das dedaragBes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistente, imprecisa,
incompletas, incorretas ou insuficientes.

7.5. Fornecimento de Informagbes: A Securitizadora obriga-se a fornecer ao Agente
Fidudiario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da solicitagdo respectiva, tedas
as informagBes relativas aos Direitos Creditdrios do Agronegddio.

7.6. Administracio dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: As atividades relacionadas a
administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio serdo exercidas pela Securitizadora,

observadas as disposigBes constantes do item 8.4. deste Termo de Securitizagdo e na Escritura de
Emissdo.
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CLAUSULA OITAVA — REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO

SEPARADO
8.1. Instituicdo e registro do Regime Fiduciario: Em observancia a faculdade prevista nos

artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39 da Lei 11.076, serd instituido o Regime
Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado, com a consequente constituicio do Patriménio
Separado. Para fins do paragrafo tnico do artigo 23 da Lei 10.931, o Termo de Securitizacio serd
registrado ma Instituicdo Custodiante.

8.2. Os Créditos do Patrimdnio Separado sujeitos ac Regime Fiducirio ora instituido sdo
destacados do patrimdnio da Emissora e passam a constituir patriménio distinto, que ndo se confunde
com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagtes
relativas ao Patrimdnio Separado, € manter-se-3o apartados do patrimbnio da Emissora até que se
complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

8.2.1. O Patrimdnio Separado serd composto pelos Créditos do Patrimdnio Separado.

8.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os Titulares
de CRA terdo o direito de haverem seus créditos contra o patrimdnio da Emissora, sendo sua
realizago limitada a liquidagio dos Créditos do Patrimbnio Separado.

8.2.3. A insuficiéncia dos Créditos do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaragio de sua
quebra, cabendo, nessa hipotese, a Securitizadora e na sua falta a0 Agente Fiduciario convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidacdo do Patrimbnio
Separado.

8.3. Adicionalmente, os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderfo apenas pelas
obrigagbes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimdnio
Separado e respectivos custos e obrigacBes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizaco;
(i) estdo isentos de qualquer acdo ou execugdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os
Titulares de CRA; (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam; e (iv) somente responderdo pelas obrigagdes inerentes aos CRA a que estdo
afetadas.

8.4. Administracdo do Patrimdnio Separado: Observado o disposto nesta Cldusula Oitava, a
Securitizadora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara ordinariamente o
Patriménio Separado, instituido para os fins desta Emissgo; (i} promoverd as diligéncias necessarias
a manutengao de sua regularidade; (jif) mantera o registro contabil independente do restante de seu
patriménio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstragbes financeiras, tudo em
conformidade com o artigo 12 da Lei 9.514.
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8.4.1. Para fins do disposto nos itens 9 e 12 do Anexo III a Instrucdo CVM 414, a Securitizadora
declara que:

) a custddia dos Documentos Comprobatdrios sera realizada pela Instituicio Custodiante;
e
(i) as atividades relacionadas a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo

exercidas pela Securitizadora, incluindo-se nessas atividades, principalmente, mas n&o
se limitando, a receber, de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a
ser efetuados por conta dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, na Conta Centralizadora,
deles dando quitagao.

8.5. Responsabilidade da Securitizadora: A Securitizadora somente respondera por prejuizos
ou por insuficiénda do Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por culpa, dolo, negligéncia ou administragéo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patriménio Separado.

8.6. Taxa de Administracdo: A Securitizadora fara jus ao recebimento semestral da Taxa de
Administragdio, a qual deverd ser paga pela Devedora, no valor de R$14.400,00 (quatorze mil e
quatrocentos reais), acrescido de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pela variacio
acumulada do IGP-M desde a Data de Emiss&o, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessério. A Taxa de
Administracdo tera um acréscimo de 100% (cem por cento), no caso de Resgate Antecipado dos
CRA ou ainda no caso de alteracdo nas caracteristicas da Emissdo.

8.6.1. A Taxa de Administrago serd custeada pelos recursos do Patriménio Separado, ha
hipdtese de inadimpléncia da Devedora, e sera paga semestralmente, no 1¢ (primeiro) Dia Util a
contar da primeira data de subscri¢do e integralizagdo dos CRA, e as demais na mesma data dos
semestres subsequentes até o resgate total dos CRA. A Taxa de Administracio sera acrescido do (i)
ISS, (ii) PIS; (iiiy COFINS; (iv) CSLL; (v) IRRF, e de quaisquer outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneragao, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

8.6.2. A Taxa de Administragdo continuard sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragdo esta que sera
devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora, ressalvado o quanto disposto na
Clausula 8.6. acima. Caso a Devedora ndo pague tempestivamente e os recursos do Patriménio
Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administragdo, e um Evento de
Liquidagdo do Patrimbnio Separado estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de
Administracgo, ressalvado seu direito de, num segundo momento, exercerem seu direito de regresso
contra a Devedora apds a realizagdo do Patriménio Separado.
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8.6.3. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas incorridas pela Emissora, tais como, por
exemplo, publicagies em geral (exemplos: edital de convocacdo de Assembleia Geral, ata da
Assembleia Geral, anuncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiducidrio encontra-se &
disposigao, etc.), locagdo/reserva de imdveis para realizacdo de assembleias, notificagdes, extragio
de certiddes, despesas com viagens e estadias, transportes e alimentacdo de seus agentes,
contratagdo de especialistas tais como auditoria efou fiscalizaggio, entre outros, ou assessoria legal
a Emissora, bem como custas e despesas cartorarias relacionadas aos termos de quitagio quando
for o caso, despesas com conference calf ou contatos telefénicos, as quais serdo cobertas pela
Devedora, ou de quem esta indicar, sem exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo pagamento,
desde gue previamente aprovadas e devidamente comprovadas mediante os respectivos recibos de
pagamento, nas termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures. As despesas previstas neste item
8.6.3 ndo serdo, em nenhuma hipétese, custeadas pelos recursos do Patriménio Separado.

8.7. Reestruturacdo e inadimplemento dos CRA: Em qualquer Reestruturacio que vier a
ocorrer até o pagamento integral das Obrigages, que implique na elaboragdo de aditamentos aos
Documentos da Operagdo efou na realizacdo de Assembleias Gerais, serad devida pela Devedora ou
a quem esta indicar, sem exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo pagamento, com recursos
que ngo sejam do Patrimdnio Separado, a Securitizadora uma remuneracgo adicional, equivalente a
R$800,00 (oitocentos reats) por hora de trabalho dos profissionais da Securitizadora dedicada a tais
atividades, atualizado anualmente partir da data de emissdo do CRA, pela variagdo acumulada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo. A Devedora ou a quem esta indicar, sem exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo
pagamento, devera arcar, com recursos que ndo sejam do Patriménio Separado, com todos os custos
decorrentes da formalizagdo e constituigdo dessas alteragles, inclusive aqueles relativos a honorarios
advocaticios devidos ao assessor legal escolhido a critério da Securitizadora, acrescido das despesas
e custos devidos a tal assessor legal.

8.7.1. Entende-se por "Reestruturacdo” a alteragdio de condigles relacionadas (i) a quaisquer
Documentos da Operagdo, incluindo seus aditamentos, exceto aquelas previamente autorizadas
pelos respectivos instrumentos, (i) as condigdes essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento,
remuneracdo e indice de atualizagdo, data de vencimento final, fluxos operacionais de pagamento
ou recebimento de valores, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros, e (jii) ac Resgate
Antecipado dos CRA.

8.7.2. O pagamento da Taxa de Administragao prevista no item 8.6. acima ocorrera sem
prejuizo da remuneraggo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacio de servicos

acessorios aqueles prestados pela Emissora.

8.8. Ordem de Prioridade de Pagamentos: Os valores recebidos em razao do pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, representados pelas Deb&ntures, deverfio ser aplicados de

42

298

i,
|
|




acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente seré
pago, caso haja recursos disponiveis apés o cumprimento do item anterior:

(a) Despesas, na forma prevista deste Termo de Securitizacdo;
(b) Remuneracdo dos CRA;
() Amortizagdo dos CRA ou valor correspondente em caso de Amortizacio

Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA; e

(d) Liberagdo do valor remanescente, se for o caso, a Conta de Livre
Movimentaggo.

8.9. Quaisquer transferéncias da Emissora aos Titulares de CRA serdo realizadas liquidas de
tributos, ressalvada a Emissora os beneficios fiscais destes rendimentos.

CLAUSULA NONA — NOMEAGAO, DECLARACOES E OBRIGAGOES DO AGENTE
FIDUCIARIO

9.1. Nomeacdo do Agente Fiducidric: A Emissora nomeia e constitui, como Agente Fiduciario,
a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituigio com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira de Aradjo, n® 221, conjunto 93, , inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 22.610.500/0001-88, que, neste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da Lei 9.514, da
Lei 11.076, da Instrugdo CVM 414 e do presente Termo de Securitizagdo, representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhéo dos Titulares de CRA.

9.2, DedaragBes do Agente Fiduciario: Atuando como representante da comunhdo dos
Titulares dos CRA, o Agente Fiducidrio declara:

M aceitar a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacdo;

(i) aceitar integralmente o presente Termo de Securitizacdo, em todas as suas clausulas e
condigoes;
ii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagiio e a cumprir com

suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

43

299




(iv)

)

(vi)

(vil)

(viii)

()

0

()

9.3.

a celebragdo deste Termo de Securitizaggo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operaggo objeto do presente Termo de
Securitizaggo, além da veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informacBes
prestadas pela Emissora no Prospecto e no presente Termo;

os Créditos do Patrimdnio Separado estio vinculados tinica e exclusivamente aos CRA;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas nos artigos
99, indso II, e 10 da Instrugdo CVM 28;

sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da fungio que
lhe & atribuida, conforme o § 39 do artigo 66 da Lei das Sociedades por AgBes;

ndo possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora que o impega de exercer
suas fungbes de forma diligente;

que assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugio CVM 28,
tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegécio
de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade ooligada, Controlada,
Controladora ou Integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na
qualidade de agente fiduciario; e

que conduz seus negdcios em conformidade com as Leis Anticorrupgdio, 3s quais esteja
sujeito, bem como se obriga a continuar a observar as Leis Anticorrupgdo. O Agente
Fiduciario devera informar imediatamente, por escrito, aos Coordenadores detalhes de
qualquer violaggo relativa as Leis Anticorrupgdo que eventualmente venha a ocorrer pelo
Agente Fiduciario efou por qualquer sodiedade do seu grupo econdmico efou pelos seus
respectivos representantes.

ObrigagBes do Agente Fidudiario: Incumbe ao Agente Fiducidrio ora nomeado,

principalmente:

M

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, ho exercicio da
fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracio
dos proprios bens;
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(i}

(iii)

()

W

(V)

(vii)

(viii)

(ix)

)

()

(xii)

(xiii)

zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuagdo da Securitizadora na gestéo do Patrimonio Separado;

exercer, nas hipéteses previstas neste Termo de Securitizagdo, a administracio do
Patriménio Separado;

promover, na forma prevista na Clausula Décima Primeira, abaixo, a liquidaco, total ou
parcial, do Patrimbnio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualgquer outra modalidade de inaptiddo e/ou impedimento;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados ao exercicio de suas funges;

verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagGes contidas neste
Termo de Securitizagdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seu enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Securitizadora;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao que possa
vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagdo, com relacdo a ocorréncia de um
Evento de Liquidagdo do Patrim&nic Separado;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Securitizacfio,
especialmente daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de néo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
vinculados ao PatrimOnio Separado, caso a Securitizadora ndo o faga;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pdblica, cartorios de protesto,
Procuradoria da Fazenda Piblica ou outros 6rgaos pertinentes, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora efou da Devedora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral,
auditoria extraordinaria na Emissora, a custo do Patrimbnio Separado ou dos proprios
Titulares de CRA;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

emitir parecer sobre a suficiénda das informagBes constantes das propostas de
modificacdes nas condigbes dos CRA;

calcular, em conjunto com a Emissora, o valor unitario de cada CRA, disponibilizando-o
aos Titulares de CRA e aos demais participantes do mercado, por meio eletrénico, tanto
através de comunicagdo direta de sua central de atendimento, quanto do seu website
http://www.vortxbr.com/;

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, a Emissora termo de quitagdo de suas cbrigages de administragio do
Patrimdnio Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 19, b da
Lei das Sociedades por AgBes e da Instrucdo CVM 28, o qual devera conter, ao menos,
as seguintes informacfes referentes a Emissora e/ou a Devedora, conforme o caso:

a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagGes
divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de
informagbes;

b) alterages estatutérias ocorridas no periodo;

¢) comentarios sobre as demonstragbes financeiras, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital;

d) posicdo da distribuicdo ou colocagdo dos CRA no mercado;

e) resgate, amortizaggo, conversdo, repactuagdo e pagamento de Remunerago dos CRA
realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de CRA efetuadas pela Emissora;

f) constitui¢do e aplicagBes de fundos para Amortizacdo dos CRA, quando for o caso;
g) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo de CRA,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora efou da
Devedora;

h) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

i) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora neste Termo de
Securitizagdo; e
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(xviii)

(xix)

(xx)

(>od)

(xxii)

(i)

j) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung3o de agente fiducirio;

colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposicdo dos Titulares de CRA no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b) no seu escritdrio ou no local por ela indicado;
¢) na CVM;

d) na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA; e

e) no Coordenador Lider;

publicar, nos dérgaos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagbes,
an(ncio comunicando aos Titulares de CRA que o relatdrio se encontra a sua disposigdo
nos locais indicados no inciso (xviii) acima;

notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 90 (noventa)
dias contado a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual inadimplemento, pela
Emissora efou pela Devedora de quaisquer obrigagbes assumidas no &mbito dos
Documentos da Operagdo que ndo tenham sido sanadas no prazo de cura eventualmente
previsto nos respectivos instrumentos, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser enviada: (a)
a CVM; (b) a CETIP efou a BMBFBOVESPA,; e (c) ao Banco Central do Brasil, quando se
tratar de instituicdo por ele autorizada a funcionar.

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informages obrigatorias
por parte da Securitizadora, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissoes
ou inverdades constantes de tais informagGes;

comparecer a Assembleia Geral, a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas; e

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma prevista na Clausula Décima
Segunda abaixo, incluindo, sem limitagdo, na hipdtese de insuficiéncia dos bens do
Patrimbnio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidacgo do
Patrimbnio Separado, bem como a nomeagdo do liquidante, caso aplicavel.
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9.4. O Agente Fiducirio receberd da Emissora, as expensas da Devedora, como remuneracio
pelo desempenho dos deveres e atribuigBes que he competem, nos termos da lei aplicavel e deste
Termo de Securitizagdo, remuneracdo anual de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Uil apos a Data de Integralizag3o, e 0s seguintes no mesmo
dia dos anos subsequentes, mediante apresentacgo de fatura, com anteced&ncia minima de 5 (cinco)
dias da data de vencimento da respectiva parcela, calculadas pro-rata dfe, se necessario. A
remuneragio sera devida mesmo apds o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda
esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo & emissdo, remuneragdo essa que
sera calculada pro rata dle.

9.4.1. Caso o0s recursos do Patriménio Separado néo sejam suficientes para o pagamento da
remuneragdo do Agente Fiducidrio, € um Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso, os
Titulares dos CRA arcardo com sua remuneragdo, ressalvado seu direito de num segundo momento
se reembolsarem com a Devedora apds a realizagdo do Patrimbnio Separado.

9.4.2. As parcelas de remuneragdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela
variaggo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da
data de pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao Agente Fiducirio, até as datas
de pagamento de cada parcela da mencionada remuneragdo, calculadas pro rata die se necessério.

9.4.3. Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestagdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv)
CSLL, e (v) Imposte sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, bem como outros tributos
que venham a incidir sobre a remuneragdc do Agente Fiduciario, sendo certo que serfo acrescidos
aos pagamentos valores adicionais, de modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que
seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.

9.4.4. A remuneragdo prevista acima ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da fungdo de agente fiducidrio, em valores razodveis de mercado e devidamente comprovadas,
durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, as expensas da
Devedora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Devedora ou mediante reembolso, apds prévia
aprovagao, sempre que possivel, quais sejam: publicagbes em geral; custos incorridos em contatos
telefénicos relacionados & Emissdo, notificagBes, extracdo de certidSes, despesas cartorarias,
fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens, contatos telefénicos, alimentacio e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria efou fiscalizagdo, entre autros, ou
assessoria legal aos Titulares dos CRA.

9.4.5. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas decorrentes de
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
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resguardar os interesses dos Titulares dos CRA deverao ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e adiantadas pelos Titulares dos CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares dos CRA, correspondem
a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto
representante da comunh&o dos Titulares dos CRA. Os honorérios de sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportados pelos Titulares dos CRA, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario
na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fidudiario solicitar garantia dos Titulares dos
CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.5. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungBes até que
um novo Agente Fiducidrio assuma, nas hipéteses de auséncia ou impedimento temporario, rendncia,
intervengdo, liquidagdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral,
para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

9.5.1, A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem 10% (dez por
cento), no minimo, dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito)
dias antes do termo final do prazo referido no item acima, cabera a Emissora efetua-la.

9.5.2. A substituicio do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia 8 CVM e & sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrugdo CVM 28.

9.53. O Agente Fidudiario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagdo de
seu substitutc a qualquer tempo, pelo voto favordvel de Titulares de CRA que representem, ho
minimo, 50% (cinguenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia
Geral convocada na forma prevista pela Clausula Décima Segunda abaixo.

9.6. 0 Agente Fiduciario eleito em substituicio assumira integralmente os deveres, atribuicdes
e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo de Securitizaggo.

9.7. A substituigdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagdo.

9.8. Nos casocs em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administragio do Patrimdnio
Separado, incluindo, mas ndo se limitando a casos de Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado,
o Agente Fiduciario deverd usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Titulares de CRA, devendo para tanto:
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0] tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem seus
créditos; e

(i representar os titulares de CRA em processos de liquidagdo, declaragdo de insolvéncia,
pedido de autofaléndia, recuperagdo judicial ou extrajudicial e pedido de falénda
formulado por terceiros em relagdo a Emissora.

9.8.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia Geral, esta assim o autorizar
por deliberacio da unanimidade dos titulares de CRA em Circulagdo. Na hipdtese do inciso "(i)", serd
suficiente a deliberagdo da maioria dos titulares de CRA em Circulagdo.

9.8.2. 0 Agente Fidudiario responde perante os Titulares de CRA pelos prejuizos que lhes causar
por culpa ou dolo no exercicio de suas fungGes.

9.8.3. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Ages, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

9.8.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido néo foram objeto de fraude ou adulteragdo. N&o sera ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo
sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.8.5. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacBes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares do CRA reunidos em Assembleia Geral.

CLAUSULA DECIMA — GARANTIA
10.1. Garantia: Com exce¢do do Regime Fiduciario, os CRA ndo contam com qualquer garantia.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. Assuncdo da Administracdo do Patriménio Separado: Caso seja verificada a insolvéncia
da Securitizadora, ou ainda, caso seja verificada mora ou inadimplemento de quaisquer obrigagGes
da Securitizadora assumidas neste Termo de Securitizagdo, o Agente Fidudiario, conforme disposto
no item 9.10. acima, devera assumir imediatamente e de forma transitdria a administragdo do
Patriménio Separado constituido pelos Créditos do Patriménio Separado e convocar, em até 2 (dois)
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Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar
sobre a forma de administragdo efou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimdnio Separado.

11,1.1.

Além da hipdtese de insolvéncia da Securitizadora, a critério dos Titulares de CRA,

reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo poderd ensejar a
liquidagdo ou ndo do Patrimdnio Separado, conforme item 11.1. (cada um, um "Evento de Liguidaco
do Patriménio Separado"}:

0]

(i

(iii)

™
)

(vi)

(vii)

11.1.2.

pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela
Securitizadora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
aprovagao/homologacdo do referido plano de recuperagdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

decretacdo de faléncia ou apresentagdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;
desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagBes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servigo da Emissdo, tais como Banco Liquidante,
Instituicdo Custodiante e Escrituradora das Debéntures, desde que, comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicivel;

inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagdes ndo
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipitese, a
liquidagdo do Patrimdnio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure
por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificagdo formal e comprovadamente realizada
pelo Agente Fiduciario a Securitizadora; ou

inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagies pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipdtese, a liquidagdo do
Patrim&nio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de
2 (dois) dias, contades de conhecimento de tal evento.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente

comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Uil.

51

307




11.2. A Assembleia Geral mencionada no item 11.1 acima, instalar-se-d, em primeira
oonvocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos
CRA em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer ndmero.

11.2.1. Caso a Assemblefa Geral a que se refere o item 11,1 acima nao seja instalada, ou seja
instalada mas ndo haja qudrum suficiente para deliberagio, o Agente Fiducidrio devera liquidar o
Patrimdnio Separado.

11.3. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo do
Patriménio Separado decidira, por votos da maioria absoluta dos Titulares dos CRA em Circulaggo,
sobre a forma de administragdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado.

11.4. A Assembleia Geral de Titulares dos CRA prevista no item 11.1 acima devera ser realizada
em primeira convocagdo no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da publicagio do edital primeira
convocagdo e, em segunda convocagdo, no prazo de 8 (oito) dias a contar da publicacdo do edital
para segunda convocagao, caso a Assembleia Geral ndo seja instalada na data prevista em primeira
convocagdo. Ndo se admite que a segunda convocacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA
seja providenciada conjuntamente com a primeira convocag3do.

11.5. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagao,
total ou parcial, do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidagdo; ou (ji} pela ndo liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual devera
ser deliberada a administragdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeacéo de outra
instituigdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condigbes e termos para sua
administragao, bem como sua respectiva remuneragdo. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo
tenha sido destituida da administracdo do Patrimdnio Separado.

11.6. . Insuficiéncia do Patrimbnio Separado: A insuficiéncia dos Créditos do Patrim6nio
Separado ndo dara causa a declaragdo de sua quebra. No entanto, a Emissora convocara Assembleia
Geral para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagdo do Patrimdnio Separado, bem
como a nomeagao do liquidante.

11.7. Limitacdio da Responsabilidade da Emissora: Os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio ou outros necessarios a viabilizagdo do pagamento da Amortizagdo e da Remuneracso,
sob Regime Fiduciario, conforme descrito neste Termo de Securitizacdo, ndo contam com nenhuma
espécie de garantia nem coobrigagdo da Securitizadora. Desta forma, a responsabilidade da
Securitizadora esta limitada ao Patrimdnio Separado.

11.8. Liquidag&o do Patrimdnio Separado: O Patrimdnio Separado sera liquidado na forma que
seque:
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(M automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento
pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipdtese de Resgate Antecipado dos CRA,
observado o disposto na Cldusula 5.3.2. acima; ou

(ii) apds a Data de Vendimento (seja o vencimento ora pactuado seja em decorréncia de um
Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado), na hipdtese de ndo pagamento pela
Devedora dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, €, se for o caso, apds deliberacio da
Assembleia Geral convocada nos termos da lei e deste Termo de Seauritizacdo, mediante
transferéncia dos Créditos do Patriménio Separado ao Agente Fidudario (ou a instituicio
administradora cuja contratagdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na Assembleia
Geral prevista no item 11.1 acima), na qualidade de representante dos Titulares de CRA.
Neste caso, os Créditos do Patriménio Separado sero transferidos imediatamente, em
dacdo em pagamento, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacio da
Securitizadora decorrente dos CRA, aos Titulares dos CRA.

11.8.1. Quando o Patrimbnio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario aqui
instituido.

11.8.2. O Agente Fiducidrio devera fornecer & Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a
partir da extingdo do Regime Fiducidrio a que estdo submetidos os Créditos do Patriménio Separado,
declaragdo de encerramento do Patrimdnio Separado, que servira para baixa junto a Instituico
Custodiante das averbagBes que tenham instituido o Regime Fiduciario, se for o caso. Tal ato
importard, no caso de extingdo do Patriménio Separado nos termos da alinea "(i)" do item 11.8
acima, na reintegragdo ao patriménio da Devedora dos eventuais créditos, titulos e diretos que
sobejarem no Patriménio Separado, inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta de
Livre Movimentac&o,. Na hipétese de extingdo do Patrimdnio Separado nos termos da alinea "(ii)" do
itern 11.8 acima, os Titulares de CRA receber&o os Direitos Creditdrios do Agronegécio representados
pelas Debéntures em dag&o em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares
do CRA, conforme o caso, a restituir prontamente a Devedora eventuais créditos, titulos e direitos
que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA, inclusive mediante a
transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentagdo, cujo montante j& devera estar
acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas pelo Agente Fiducidrio ou terceiro ou
pelos Titulares de CRA com relagdo & cobranga dos referidos Direitos Creditérios do Agronegécio
representados pelas Debéntures e dos demais Documentos da Operacio.

11.8.3. Destituida a Emissora, caberd ao Agente Fiducidrio ou a referida instituicio
administradora (i) administrar os Créditos do Patriménio Separado, (i) esgotar todos os recursos
judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgao de CRA detidos, observado o disposto neste
Termo de Securitizac3o, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na propor¢do de CRA detidos
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11.9. No caso de Evento de Liquidagio do Patrimonio Separado, os bens e direitos pertencentes
ao Patrimdnio Separado, resultado da satisfagio dos procedimentos e execucio/excussdo dos
direitos, serdo entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidacio do
Patriménio Separado, a cada CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patriménio
Separado dos CRA, na propor¢do em que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo
devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacdo, a quitagdo dos CRA.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA ~ ASSEMBLEIA GERAL

12,1, Assembleia Geral: Os titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Titulares de
CRA, observado o disposto nesta clausula.

12.2. Convocacao da Assembleia Geral: A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) dos CRA em Circulagdo, mediante publicagdo de edital em jornal de grande circulacio
utilizado pela Emissora para a divulgacéio de suas informagdes societarias, por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias.

12.2.1, A Assembleia Geral em segunda convocagao somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias a contar da publicag3o do edital para segunda convocagio, caso a Assembleia
Geral ndo seja instalada na data prevista em primeira convocagdo. Ndo admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA seja providenciada conjuntamente com a
primeira convocagao.

12.2.2. A convocagdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por
meio eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer
meio de comunicacio cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido
seja atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento, fac-simile e correio
eletrénico (e-mail).

12.2.3. Independentemente da convocagdo prevista nesta cldusula, sera considerada regular a
Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do §4° do artigo 124
da Lei das Sociedades por AgOes.

12.3. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacio indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, bem como todas as despesas razoavelmente incorridas para realizagio
em local distinto da sede da Emissora seréo custeados pela Devedora efou pelo Patriménio Separado,
uma vez que tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora. E permitido acs Titulares de
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CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, desde
que nos termos previstos na legislacdo aplicavel, entretanto deverfio manifestar o voto em
Assembleia Geral dos Titulares dos CRA por comunicagdo escrita ou eletronica.

12.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e
na Lei das Sociedades por AcBes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere
aos representantes dos Titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA
ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumente de mandato
valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

12.5. Exceto pelo disposto no presente Termo, a Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira
convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulag8o e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

12.6. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de
CRA as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar
quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenga de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

12.7. Presidéncia da Assembleia Geral: A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo
©Oom guem a convogou:

(i) ao Diretor da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.8. Qudrum de Deliberacdo: As deliberagdes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos

votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulagdo em primeira convocagdo ou, em segunda convocagdo, pelos votos
favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinguenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulag@o presentes na respectiva Assembleia Geral, exceto se de outra forma previsto
neste Termo de Securitizagdo e nas hipdteses previstas no item 12.8.1 abaixo.

12.8.1, As deliberagbes em Assembleias Gerais dos Titulares dos CRA que impliquem (i) na
alteragdo da Remuneragdo ou Amortizagdo das Debéntures ou dos CRA, ou de suas datas de
pagamento, (i) na alteragdo da Data de Vencimento das Debéntures ou dos CRA, (fii) na alteracdo
ou qualguer deliberagdo relativa as hipéteses de Vencimento Antecipado das Debéntures ou de
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Resgate Antecipado das Debéntures, (iv) alteraggo ou qualquer deliberaggo relativa aos eventos que
ensejam o pagamento da Multa Indenizatdria, (v) na alteragdo ou qualquer deliberagio relativa as
hipdteses Vencimento Antecipado das Deb&ntures ou Resgate Antecipado dos CRA, (vi) na alteracio
ou qualquer deliberagdo relativa aos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, ou (vii) em
alteragbes do item 12.8. acima e deste item 12.8.1 efou em qualquer quérum de deliberagio das
Assembleias Gerais previsto neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento da Operacio,
dependerdo de aprovagdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de
Titulares de CRA em Circulagdo, em qualquer convocagao.

12.9. As deliberagbes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo gudrum de
instalagao e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizagao, serdo consideradas vélidas e
eficazes e obrigardio os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo & Assembleia Geral, €,
ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da
deliberagao aos Titulares de CRA, na forma da regulamentagdo da CVM, no prazo maximo de 5
(cinco) dias contado da realizagdo da Assembleia Geral.

12.10. Qualquer alteragdo a este Termo de Securitizagdo, apds a integralizagdo dos CRA,
dependera de prévia aprovacdo dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termos e
condigBes deste Termo de Securitizagdo, exceto nas hipdteses a seguir, em que tal alteragio
independerd de prévia aprovagdo dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, desde que
decorra, exclusivamente, dos eventos a seguir e, cumulativamente, ndo represente prejuizo aos
Titulares de CRA, inclusive com relagio & exequibilidade, validade e lictude deste Termo de
Securitizagdo, bem como ndo gere novos custos ou despesas adicionais aos Titulares de CRA: (i)
modificagbes ja permitidas expressamente neste Termo de Securitizagdo, no Contrato de Aquisicio
de Debéntures e na Escritura de Emissdo; (ii) necessidade de atendimento a exigéncias de adequagao
a normas legais ou regulamentares, ou apresentadas pela CVM, BM&FBOVESPA, CETIP efou
ANBIMA; e (jii) falha de grafia, referéncia cruzada ou outra imprecisdo estritamente formal; ou,
ainda, (iv) alteragao dos dados das Partes.

12.11. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula Décima Segunda, deverd ser convocada
Assembleia Geral toda vez que a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, tiver de exercer
ativamente seus direitos estabelecidos na Escritura de Emissdo, para que os Titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito das Debéntures.

12.11.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada no item 12.11 acima devera ser
realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a
Securitizadora, na qualidade de titular das Debé&ntures, manifestar-se frente a Devedora ou da data
em que ocorrera uma assembleia geral de debenturistas, nos termos da Escritura de Emissdo, desde
que respeitados os prazos previstos na Clausula Décima Segunda do presente Termo.

56

312




12.11.2. Somente apés receber a orientacdo definida pelos Titulares dos CRA, a Emissora devera
exercer seu direito e manifestar-se no &mbito das Debéntures conforme |he for orientado. Caso os
Titulares de CRA ndo comparegam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicio sobre a
orientagao, a Emissora devera permanecer silente frente a Devedora no ambito das Debéntures,
sendo certo que, seu siléndo, neste caso, ndo sera interpretado como negligéncia em relacio aos
direitos dos Titulares de CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer responsabilizagio
decorrente de auséncia de manifestaggo.

12.11.3. A regra descrita na Cldusula 12.11.2 acima somente n3o serd aplicivel caso os Titulares
de CRA ndo comparegam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definigdo sobre a orientagdo
de voto definida na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, hipdtese na qual o agente
fiduciario das Debéntures declarara o Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissao.

12.11.4. A Emissora e o Agente Fiducidrio ndo prestardo qualquer tipo de opinido ou fardo
qualquer juizo sobre a orientaggo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tio somente
a manifestar-se conforme instrugio recebida dos Titulares de CRA, a menos que a orientagdo
recebida dos Titulares de CRA resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o Agente
Fiducidrio ndo possuem qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes
da orientagdo dos Titulares de CRA por eles manifestado frente & Devedora ou a quem de direito no
ambito das Debéntures, independentemente destes causarem prejuizos aos Titulares dos CRA ou a
Devedora.

12.11.5. Envio das Atas de Assembleia Geral a CVM: As atas lavradas das Assembleias Gerais
serdo encaminhadas somente a CVM via sistema EmpresasNet, ndo sendo necessario a sua
publicagdo em jornais de grande circulagdo, desde que a deliberagdo em Assembleia Geral ndo seja
divergente a esta disposigao.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — DESPESAS DA EMISSAO

13.1. Serao de responsabilidade da Devedora, ou, ainda, com recursos do Patrimdnio
Separado, em caso de inadimplemento pela Devedora, em adigiio acs pagamentos de Amortizagdo,
Remuneragao e demais previstos neste Termo de Securitizag3o:

0] remuneragdo do agente fiduciario das Debéntures no montante equivalente a parcelas anuais
de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo o primeiro pagamento devido até o 5¢ (quinto) Dia Util
contado da Data da Integralizacdo dos CRA, e os seguintes nos mesmos dias dos anos
subsequentes, mediante apresentagéo de fatura, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias
da data de vencimento da respectiva parcela. Adicionalmente, serdo devidas ao agente
fiduciario das Debéntures parcelas anuais de R$4.000,00 (quatro mil reais) pela verificacio
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{in)

(iif)

(@v)

W)

(i)

dos Indices Financeiros (conforme definido na Escritura de Emissdo), sendo a primeira parcela
devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da Data da Integralizacio dos CRA, e os seguintes
nos mesmos dias dos anos subsequentes, mediante apresentagio de fatura, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de vencimento da respectiva parcela. Todas
as parcelas acima sdo corrigidas anualmente pelo IPCA/IBGE a partir da Data de Emissao e
acrescidas dos impostos descritos na alinea “vii” abaixo. A remuneracio serd devida mesmo
apbs o vencimento final das Debéntures, caso o agente fiduciario das Debéntures esteja ainda
esteja atuando em atividades inerentes a sua fung8o em relagdo a emisséo das Debéntures,
remuneracdo essa que sera calculada pro rata die,

remuneragao da Instituicde Custodiante e Escrituradora das Debéntures, a titulo de
honordrios pelo servi¢o escrituragdo e custidia das Debéntures, sendo (i) uma parcela (nica
de implementagdo no valor de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), devida até o 10° Dia
Util do més subsequente ao da Data de Integralizacdo, e (i) parcelas mensais no valor de
R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), devida até o 10° dia til do més subsequente,
mediante apresentagdo de fatura pela Instituigo Custodiante e Escrituradora das
Debéntures, ao da Data de Integralizacdo e as demais nas mesmas datas dos meses
subsequentes, corrigidas anualmente pelo IGP-M a partir da Data de Emiss@o ou na sua falta
pelo IPC/FIPE ou na sua falta pelo IGP-DI/FGV;

remuneragdo do Agente Fiduciario, na qualidade de instituicio custodiante dos Documentos
Comprobatorios, que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrics do Agronegdcio,
representados pelas Debéntures, no valor mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais), sendo
gue a 12 (primeira) parcela devida serd paga até o 5° (quinto) Dia Util da Data de
Integralizagdo dos CRA e as demais parcelas serdo pagas no mesmo dia dos meses
subsequentes. Todas as parcelas acima sao corrigidas anualmente pelo IPCA a partir da Data
de Emissdo e acrescidas dos impostos descritos na alinea “vii” abaixo;

remuneragao do Escriturador dos CRA no montante equivalente a R$2.100,00 (dois mil e cem
reais), em parcelas semestrais, sendo a primeira parcela devida em 5 (cinco) dias a partir da
Data da Integralizacdo dos CRA, as demais nas mesmas datas dos periodos subsequentes
corrigida anualmente pelo IGP-M a partir da Data de Emissdo;

remuneragdo do Banco Liquidante dos CRA no montante equivalente a R$3.000,00 (trés mil
reais), em parcelas semestrais, sendo a primeira parcela devida em 5 (cinco) dias, a partir da
Data da Integralizacdo dos CRA, e as demais nas mesmas datas dos periodos subsequentes,
corrigida anualmente pelo IGP-M a partir da Data de Emissao;

remuneragac da Securitizadora, nos seguintes termos:

(a) pela estruturacao da Oferta, serd devida parcela Unica no valor de R$125.000,00
(cento e vinte e cinco mil reais), a ser paga a Securitizadora ou a quem esta indicar
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(vii)

(viii)

(™)

até o 10 Dia Util contado da apresentagdo a Devedora da correspondente nota
fiscal, inclusive em caso de rescisao da Escritura de Emisséo;

(b) pela administragdo da carteira fidudiaria, em virtude da securitizagdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, bem como diante do disposto na legislagio em vigor,
que estabelecem as obrigagbes da Securitizadora, durante o periodo de vigéncia
dos CRA, serdo devidas parcelas semestrais no valor de R$14.400,00 (quatorze
mil e quatrocentos reais) atualizadas anuaimente a partir da Data de Emiss3o, pela
variagao acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de
sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario, a ser paga & Securitizadora até o 1° Dia Util contado da apresentacgio
a Devedora da correspondente nota fiscal sendo a primeira nota fiscal entregue
em até 1 (um) Dia Util a contar da Data da Integralizaciio dos CRA (“Taxa de
Administragdo”). A Taxa de Administragdo terd um acréscimo de 100% {cem por
cento), no caso de Resgate Antecipado das Debéntures ou ainda no caso de
alteragdo nas caracteristicas da Emissdo; e

(¢) todos os valores acima descritos deverdo ser acrescidos dos respectivos tributos
incidentes, a serem recolhidos pelo responsavel tributario, nos termos da
legislacio vigente;

remuneragdo do Agente Fiduciario dos CRA no montante equivalente a R$12.000,00 (doze
mil reais), em parcelas anuais, sendo o primeiro pagamento devido até o 5¢ (quinto) Dia Util
contado da Data da Integralizagdo dos CRA, e os seguintes no mesmo dia dos anos
subsequentes, mediante apresentagéic de fatura, com antecedéncia minima de 5 (¢inco) dias
da data de vencimento da respectiva parcela. Os valores acima mencionados serao acrescidos
dos valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo desses servigos (pagamento com
gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL, e (v) Imposto sobre a Renda e
Proventos de Qualquer Natureza — IR, bem como outros tributos que venham a incidir sobre
a remuneracio do Agente Fiducidrio dos CRA, sendo certo que serdo acrescidos aos
pagamentos valores adicionais, de modo que o Agente Fiduciario dos CRA receba os mesmos
valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse
incidente. A remunerag&o sera devida mesmo apds o vencimento final dos CRA, caso o Agente
Fiduciario dos CRA esteja ainda esteja atuando em atividades inerentes a sua fungio em
relagdo a emissdo dos CRA, remuneragdo essa que sera calculada pro rata die;

averbagbes, tributos, prenotagdes e registros da Escritura de Emissdo, do Contrato de
Aquisicio de Debéntures e documentos societarios da Devedora;

todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora
efou pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos
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Titulares dos CRA ou para realizagdo dos seus créditos, a serem pagas no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da apresentagdo a Devedora, pela Securitizadora efou Agente
Fiduciario, da correspondente nota fiscal, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo;

(x) emolumentos, taxas e declaracles de custodia da CETIP e da BM&FBOVESPA relativos ao
Termo de Securitizacdo e aos CRA;

(xi) custos razoavelmente incorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou
Agente Fiduciario que sejam relacionados a Assembleia Geral e assembleia geral dos
debenturistas;

(xil) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que
sefam relativas a abertura e manuten¢do da Conta Centralizadora;

(xiii) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora gue
sejam decorrentes da gestdo, cobranga, realizagdo e administragao do Patriménio Separado,
publicagdes em jornais, locagio de espacos para realizag8o da assembleia geral dos titulares
de CRA, e outras despesas indispensaveis a administragdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, exclusivamente na hipdtese de liquidagdo do Patrimdnio Separado, inclusive as
referentes a sua transferéncia, na hipétese de o Agente Fiducidrio assumir a sua

administracdo; e

(xiv) despesas com o registro da Oferta na ANBIMA e na CVM, bem como contratagdo, atualizacdo
e manutengdo da classificacdo de risco da Oferta, nos termos previstos no Termo de
Securitizagio e demais Documentos da Operacdo, conforme aplicavel.

13.2. Em caso de ndo recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas com
os demais recursos do Patrimdnio Separado e, caso ndo seja suficiente, pelos Titulares de CRA.

13.3. Impostos: Os impostos diretos e indiretos descritos na Cldusula Décima Quarta deste
Termo de Securitizagdo ndo incidem no Patrimdnio Separado e sdo de responsabilidade dos Titulares
de CRA.

13.4. Todas as despesas e obrigagbes dos Titulares de CRA deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente conforme previsto em
Lei, ressarcidas a Emissora.

CLAUSULA DECIMA QUARTA — TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS
INVESTIDORES
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14.1, Os titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagbes contidas nesta
cldusula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente
quanto a outros tributos, que ndo o imposto de renda, eventualmente aplicaveis a esse investimento,
ou a ganhos porventura auferidos em operagbes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

14.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na
aplicagdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributdveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento € oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

14.3. Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessea fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituices financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagio, corretoras
e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor
estrangeiro.

14.4. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipaggo do imposto de renda devido,
gerando o direito a restituigdo ou compensagio com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragio.
O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRP] e da CSLL. As aliquotas do
IRP] correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro tributével que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e
quarenta mil reais) por ano. J4 a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a
9% (nove por cento).

14.5. Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas de acordo
com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%, respectivamente,
para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, conforme Decreto n.° 8.426, de
1° de abril de 2015. '

14.6. Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras
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de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do
IRRF.

14.7. Nao obstante a isengao de retengdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excegdo dos fundos de investimento, serdo tributados
pelo IRP), a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, &
aliguota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de
dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019, conforme Lei n®
13.169, de 6 de outubro de 2015. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17%
(dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo
reduzida a 15% (quinze por cento) a pattir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de
investimentos esto, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituighes
financeiras, 0s rendimentos decorrentes de investimento em CRA estio sujeitos & Contribuicio ao
PIS e & COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente.

14.8. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na dedaragao de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso
IV, da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004. De acordo com a posicdo da Receita Federal do
Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo tnico, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto
de 2015, tal isengao abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdo dos CRA.

14.9. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo & compensavel, conforme previsto ne artigo 76, inciso 11, da Lei 8.981.
A retengo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes est4 dispensada desde
que as entidades declarem sua condig&o a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981,
com redagdo dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1995,

Investidores Residentes ou Domiciliades no Exterior

14.10. Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados cu com sede no exterior
que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resclugio n.® 4.373, de 29 de
setembro de 2014, estdo sujeitos & incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Exceciio
é feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdigdo considerados como de tributaciio
favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam 3 aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informagBes relativas a
composigdo societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificagio do beneficic efetivo
de rendimentos atribuidos a ndo residentes. A despeito deste conceito legal, no entender das
autoridades fiscais, s&o atualmente consideradas "Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida" as jurisdigdes
listadas no artigo 1 da Instrugdo Normativa da Receita Federai do Brasi! n.© 1.037, de 04 de junho
de 2010. Destague-se, ainda, que a Portaria MF n® 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de
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20% para 17% a aliquota maxima para fins de classificagdo de determinada jurisdicio como
"Jurisdicdo de Tributacio Favorecida”, desde que referida jurisdicdo esteja alinhada com os padrdes
internacionais de transparénda fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do Brasil na
Instrugdo Normativa RFB n° 1.530, de 19 de dezembro de 2014 e mediante requerimento da
jurisdicdo interessada.

Imposto sobre Operacges Financeiras (TOF)

14.11. Imposto sobre Operacfes Financeiras de Cambio: Regra geral, as operacbes de cAmbio

relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condigBes previstas pela Resolugdo 4.373, inclusive por meio de operagdes
simulténeas, incluindo as operagbes de cdmbio relacicnadas aos investimentos em CRA, estio
sujeitas & incidénda do IOF/Cambio & aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no retorno,
conforme Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme alterade. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a opera¢es de cambio ocorridas
apos esta eventual alteragdo.

14.12. Imposto sobre OperacBes Financeiras com Titulos e Valores Mobilidrios: As operagBes com

CRA esto sujeitas a aliguota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Tftulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
operagdes de cAmbio ocorridas apés este eventual aumento.

CLAUSULA DECIMA QUINTA — PUBLICIDADE

15.1. Local de Publicacdo dos Fatos e Atos Relevantes: Os fatos e atos relevantes de interesse
dos Titulares de CRA bem como as convocagles para as respectivas Assembleias Gerais serfo
disponibilizados nos prazos legais efou regulamentares, através do sistema de InformagBes
Periddicas e Eventuais (“"IPE") da CVM, da CETIP efou da BM&FBOVESPA e no jornal "Dirio Comércio
Industria & Servigos", obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares. Caso a Emissora altere seu
jornal de publicagio apds a Data de Emissdo, devera enviar notificagio ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo.

15.2, Todos os atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares de CRA e independam de sua aprovacdo deverdo ser veiculados, na
forma de aviso, no jornal de grande dirculagio geralmente utilizado pela Emissora para publicagio
de seus atos societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizacio de qualquer
publicagdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.
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15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicagBes acima previstas se notificar todos os
titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos atos e decisBes,
desde que comprovados ao Agente Fiducidrio. O disposto neste item ndo inclui "atos e fatos
relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrucdo da CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme em vigor.

15.4. As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais efou regulamentares, através do IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacgo
aplicavel,

CLAUSULA DECIMA SEXTA — REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZACAO E
DECLARAGOES

16.1. Reqistro do Termo de Securitizaco: Em cumprimento ao artigo 39 da Lei 11,076 e ao artigo
23 da Lei 10.931, este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serfo registrados e
custodiados junto a Instituicdo Custodiante, que assinara a dedaragio constante do Anexo V ao
presente Termo de Securitizagdo.

Declaragbes:

16.2. Em atendimento ao item 15 do anexo III da Instrugdo CVM 414, s3o apresentadas, nos
Anexos II, III e IV ao presente Termo de Securitizacdo, as declaragbes emitidas pelo Coordenador
Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

16.3. Em atendimento ao item 4 do anexo III da Instrucdo CVM 414, € apresentada, no Anexo VI
ao presente Termo de Securitizagio, a declaracdo emitida pela Emissora com relag8o a instituiciio
do Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

CLAUSULA DECIMA SETIMA — RISCOS

0 investimento em CRA envolve uma série de riscos, que se encontram devidamente descritos no
Prospecto.
CLAUSULA DECIMA OITAVA — DISPOSICOES GERAIS

18.1. [ndivisibilidade: As Partes declaram e reconhecem que o presente Termo de Securitizagdo
integra um conjunto de negociages de interesses reciprocos e complexos, envolvendo a celebracgo,
além deste Termo de Securitizagdo, dos demais Documentos da Operacdo, razdo pela qual nenhum
dos documentos podera ser interpretado efou analisado isoladamente.

18.2. Irrevogabilidade: Este Termo de Securitizagdo € celebrado em cardter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios a qualquer titulo.
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18.3. Tolerancia: A tolerancia e as concessGes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e
(ii) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, renlincia, transigéncia, remicdo, perda, modificaggo,
redugdo, novagdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade de qualquer
das Partes.

18.4. Prevaléncia das DisposigBes do Termo de Securitizacio: Na hipétese de qualquer disposicio
do presente Termo de Securitizacdo ser julgada ilegal, ineficaz ou invalida, prevalecerdo as demais
disposigdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes a substituirem a
disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes.

18.5. AlteracSes: Qualquer alteragdo a este Termo de Securitizag3o, apds a integralizacdo dos CRA,
dependera de prévia aprovacdo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termaes e
condigbes deste Termo de Securitizagdo, exceto nas hipoteses a seguir, em que tal alteragio
independera de prévia aprovagdo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, desde que
decorra, exclusivamente, dos eventos a seguir e, cumulativamente, ndo represente prejuizo aos
Titulares de CRA, inclusive com relagdo a exequibilidade, validade e licitude deste Termo de
Securitizagdo, bem como ndo gere novos custos ou despesas adicionais aos Titulares de CRA: (i)
modificagdes ja permitidas expressamente neste Termo de Securitizagdo, no Contrato de Aquisicdo
de Debéntures e na Escritura de Emissao; (i) necessidade de atendimento a exigéncias de adequacio
a normas legais ou regulamentares, ou apresentadas pela CvM, BM&FBOVESPA, CETIP e/ou
ANBIMA; e (iii) falba de grafia, referéncia cruzada ou outra imprecisdo estritamente formal; ou,
ainda, (iv) alteracdo dos dados das Partes.

18.6. Cessdo: E vedada a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigagdes aqui previstos,
sem expressa e prévia concordancia dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral.

CLAUSULA DECIMA NONA — COMUNICACOES

19.1. ComunicacBes: As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme
disposigdes deste Termo de Securitizagdo deverdo ser encaminhadas para os enderegos constantes
abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo
de Securitizaggo.

Se para a Securitizadora

APICE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi
CEP 04506-000, Sao Paulo-SP

At.: Arley Custddio Fonseca
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Tel.: (11) 3071-4475
Fax: (11) 3074-4472

E-mail: arley.fonseca@apicesec.com.br e middle@apicesec.com.br
Website: www.apicesec.com.br

Se para 0 Agente Fiduciario

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Ferreira de Araljo, n® 221, ¢j. 93 - Pinheiros

CEP: 05428-000 — Sao Paulo/ SP

At.: Flavio Scarpelli/Marina Pafiella

Tel: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com

19.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando enviadas nos enderecos
informados neste instrumento.

CLAUSULA VIGESIMA — FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL
20.1. Foro: As Partes elegem o Foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de $do Paulo, como o (nico
competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo de Securitizaco,

renunciando expressamente a qualguer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

20.2. Lei Aplicavel: Este Termo de Securitizagdo € regido, material e processualmente, pelas leis da
Repiblica Federativa do Brasil.

E, por estarem assim justas e contratadas, O presente Termo de Securitizagdo é firmado em 3 (trés)
vias, de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 2 de dezembro de 2016.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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(Pdgina de assinaturas 1/2 do Termo de Securitizagio de Direitos Creditorios do Agronegocio da 28
Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Apice Securitizadora S.A.)

14

APICE SECURITIZADORA S.A.
Securitizadora

Nome: N BMQE)L@ Nome:
: 1- PeEpdic Cargo:
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(Pagina de assinaturas 2/2 do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio da 22
Séiie da 12 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Apice Securitizadora 5.A.)

g 2 i
: WVQ Carao: Flavio Scarpelli Souza

Cargo: e o o
CPF: 293.224 508-27
Testemunhas:
o Lrore e Srsgenay B
Nome: v Noma: ANa Medeiros Akagui
RG n%: Vera Lucia Lima Fregonezi RG ne: R.G. 6.056.709-0
CPF/MFno;  RG:21440572.8. °%F CPF/MF ne: CPF. 754.515.818-00

CPF: 154,032.658-84
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ANEXO I — CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

I Apresentagao

(@) Em atendimento ao item 2 do Anexo III da Instrucdo CVM 414, a Emissora apresenta as
caracteristicas dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado.

(b} Os itens indicados abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio.

(c) As palavras e expressOes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam definidas no presente
Anexo terdo o significado previsto no Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emiss&o.

II. Direitos Creditdrios do Agronegdcio

1. Valor Total da Emissdo: R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze milhdes e quinhentos mil
reais), na Data de Emissao;

2. Quantidade: 1.012.500 (um milhdo, doze mil e quinhentas) Debéntures;

3. Data de Emissdo: 20 de dezembro de 2016 ("Data de Emissdo");

4, Numero da Emissdo: 132 (décima terceira) emissdo da Companhia Brasileira de Distribuicio;

5. Série: Unica;

6. [Espécie: Quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢Bes, e ndo
conferirdo qualquer privilégio a seus titulares, bem como ndo serd segregado nenhum dos
ativos da Devedora em particular em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial

das obrigagOes da Devedora decorrentes das Debéntures;

7. Valor Nominal Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais), o qual ndo serd objeto de atualizacio
monetaria ou corregio por qualquer indice;

8. Colocacdo: Colocagdo privada, sem a intermediaggio de instituigdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios e/ou qualquer esforgo de venda perante investidores;

9. Subscricdo e Integralizacdo: A totalidade das Debéntures serd subscrita e integralizada na
Data de Integralizagdo;
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10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 3
(trés) anos contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 20 de dezembro de 2019
("Data de Vencimenta");

Comprovacio de Titularidade: A titularidade das Debéntures serd comprovada pela
inscricdo do titular das Debéntures no Livro de Registro de Debé@ntures Nominativas. da
Devedora;

Destinacéo dos Recursos: Os recursos obtidos pela Devedora com emissdo das Debéntures
serdo destinados exclusivamente & compra de produtos agropecudrios e hortifrutigranjeiros,
tais como frutas, verduras, legumes, laticinios, aves e outras proteinas animais in natura
diretamente dos produtores rurais e/ou cooperativas rurais indicados na tabela constante do
anexo [ da Escritura de Emissdo. A Devedora deverad alocar os recursos oriundos das
Debéntures, na forma mencionada anteriormente, em até 12 (doze) meses contados da data
de integralizagdo das Debéntures.

Forma e Conversibilidade: Nominativa e escritural, sem a emissdo de cautela ou de
certificados, ndo conversiveis em agfes de emissio da Devedora;

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario das Debéntures € devido integralmente na Data de
Vencimento, observadas as hipdteses de Eventos de Vencimento Antecipado e o Resgate
Antecipado, conforme estabelecido na Escritura de Emissao;

Remuneracao: As Debéntures renderdo juros incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde
a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, correspondentes a 97,5% (noventa e sete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) da variagio acumulada da Taxa DI;

Pagamento da Remuperacdo: A Remuneragao sera paga semestralmente, nos meses de
junho e dezembro de cada ano, conforme tabela abaixo (cada data de pagamento de
Remuneragdo, uma "Data de Pagamento da Remuneragao™):

Datas de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
10 20 de junho de 2017
20 20 de dezembro de 2017
30 20 de junho de 2018
40 20 de dezembro de 2018
50 21 de junho de 2019
6° 20 de dezembro de 2019

Multa e Juros Moratdries: Sem prejuizo da remuneracio das Debéntures, ocorrendo

impontualidade no pagamento pela Devedora de qualquer quantia devida nos termos da

Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vendidos e ndo pagos pela Devedora, devidamente
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atualizados pela remuneragdo das Debéntures, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelaggo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria,
de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més calculados
pro rata temporis, b

18. Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos relativos as Debéntures serdo feitos pela
Devedora mediante depdsito na conta centralizadora do Patrimdnio Separado dos CRA, qual
seja, conta corrente n.° 12840-1, agéncia 0350, do Itad Unibanco $S.A., em nome da
Securitizadora.
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ANEXO II - DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

Vide documenio anexo.
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LiDER

'BANCO ITAU BBA S.A., instituigio financeira integrante do sistema de distribuiio de
valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 3500, 19, 29, 30 - parte, 4% e 5° andares, Itaim Bibi,
CEP 04.538-132, inscrita na CNPJ/MF sob o n.° 17,298.092/0001-30, neste -ato
representada na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider™), para fins de
atendimento ao previsto pelo itemi 15 do anexo I da Instrugdo da Comissdo -de
Valores Mabiliarios, ("CVM") .0 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor,
na qualidade de instituicio intermediaria lider da oferta plblica de distribui¢io dos
certificados de recebiveis do agronegdcio ("CRA") da 22 série da 12 emissdo da Apice
Securitizadora S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.° 48, 1° andar, gj. 12, Itaim Bibi, CEP
04506-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 12.130.744/0001-00 ("Emissdc" e
"Emissora", respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em
conjunto com a Emissora, a Vérix Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de 530 Paulo, na Rua
Ferreira de Araljo, n® 221, conjuntos 94 e 95, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiducidrio da Emissdo, e 05 assessores
legais contratados no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao,
além de ter agido, dentro de suas limitagbes, por ser instituicio que atua
exclusivamente na distribuicdo de valores mobiliarios, com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcio ‘e suficiéncia das informagGes prestadas no
prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizagdo de direitos creditérios do
agronegacio que regula os CRA e a Emissdo.

Sdo Paulo - SP, 1° de dezembro de 2016.

BANCO ITAU BBA S.A.

(\oni RS Guntin

Nome: Nome: \
Cargo: Christian Egan Cargo: Roderick Greenlkes
Diretor Executivo Oirgtor Executivo

Investrient Banking Depéariment

329



ANEXO III - DECLARAGAO DA EMISSORA

Vide documento anexo.
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DECLARACAO DA EMISSORA

APICE SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.? 48, 19 andar, cj. 12,
Itaim Bibi, CEP 04506-000, inscrita no CNPI/MF sob o n.? 12.130,744/0001-00, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"), para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVYM") n.¢ 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor,
na qualidade de: emissora da oferta puablica de distribuicBo dos certificados de
recebivels do agronegécio ("CRA") da 22 série da 12 emissdo da Apice Securitizadora
S.A. ("Emissdo"), declara, para todos os fins e efejtos, que verificou, em conjunto
com -0 Banco Ital BBA S.A,, instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobilidrios, com sede fa Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 3500, 19, 29, 39 - parte, 4° e 5° andares, Itaim Bibi,
CEP- 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 17.298.092/0001-30, na qualidade de
coordenador lider da distribuigio piiblica dos CRA, a Vértx Distribuidora de Titulos e i
Valores Mobiliérios Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado |
de S&do Paulo, na Rua Ferreira de Araljo, no 221, conjuntcs 94 e 95, inscrita no ‘
CNPJ/MF sob o n.© 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiducidrio da Emissao, ‘
e os assessores legais contratados no &mbito da Emissdo, a legalidade e auséncia de

vicios da Emisséo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,

consisténda, corregao e suficiéncia das informacdes prestadas no prospecto da oferta

dos CRA € no termo de securitizacdo de direitos creditdrios do agronegocio que regula

0s CRA e a Emiss3o.

S&do Paulo - SP, 1 de dezembro de 2016.

" APICE SECURITIZADORA S.A.
,/7?.9, ;o
.
{ } ,/4‘1‘5
Nome: - [\ B Nome: - |
Cargo; Aeiortls Cesr Brasieirc Cargo: |

7 RGNz
CPE; (82 354 45570
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ANEXO IV - DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Vide documento anexo.
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Cargo: DA LN Cargo:

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Ferreira de Aradjo, n°® 221, conjunto 93, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
22.610.500/0001-88, neste ato representada nos termos de seu contrato social , neste
ato representada nos termos de seu estatuto sodal ("Agente Fiduciario"), para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CVM") n.? 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor,
na qualidade de agente fiducidrio do patrimdnio separado constituido no dmbito da
oferta pablica de distribuicdo dos certificados de recebiveis do agronegécio ("CRA") da
22 série da 12 emissdo da Apice Securitizadora S.A., companhia securitizadora, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.° 48,
19 andar, ¢. 12, Itaim Bibi, CEP 04506-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
12.130.744/0001-00 ("Emissora” e "Emissdo"), declara, para todos os fins e efeitos,
que verificou, em conjunto com a Emissora, o Banco Itad BBA S.A., instituigdo
financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3500, 1°, 20, 39 - parte, 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP
04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0 17.298.092/0001-30, na qualidade de
coordenador lider da distribuigdo plblica dos CRA, e os assessores legais contratados
no 4mbito da Emissdo, a legalidade e auséncia de vicics da Emissdo, além de ter agido
com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das
informacbes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizagdo de
direitos creditorios do agronegdcio que regula os CRA e a Emissao.

Sdo Paulo — SP, 2 de dezembro de 2016.

Ngme: lﬁiﬂ(} Foreri O Nome:

Fldvio Scarpelii Souza
CPF: 293.224.508-27
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ANEXO V - DECLARACAO DE CUSTODIA

Vide documento anexo.
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DECLARACAO DE CUSTODIA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Ferreira de Aradjo, n® 221, conjunto 93, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 22.610.500/0001-
88, neste ato representada nos termes de seu contrato social ("Agente Fiduciario™) na
qualidade de agente fiducidrio das debéntures emitidas por Companhia Brasileira de
Distribuigdo, sociedade por agles com registro de capital aberto perante Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM"), sob o cdigo CVM n.° 1482-6, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n.¢ 3.142, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 47.508.411/0001-56 (“Devedora”), nos termos do "Instrumento
Particular de Escritura da 132 (Décima Terceira) Emisséo de Debénture Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, Para Colocacso
Privada, da Companhia Brasileira de Distribuicd’, celebrada em 19 de outubro de 2016
("Escritura_de Emissao” e "Debéntures"), descritas no anexo I do "Termo de
Securitizagdo de Direjtos Creditorios do Agronegdcio da 22 Série da 12 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Apice Securitizadora S.A.” ("Termo de
Securitizacdo" e "CRA") cedidos onerosamente pela Ares Servigos Imobilidrios Ltda. a
Apice Securitizadora S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.2 48, 1° andar, ¢j. 12, Itaim Bibi, CEP
04506-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 12.130.744/0001-00 ("Emissora"), por meio
do "Instrumento Particular de Aquisico e Transferéncia de Debéntures e Outras
Avengas', celebrado em 2 de dezembro de 2016 ("Contrato de Aquisicdo de Debéntures”
e "Direitos Creditdrios do Agronegdcig", respectivamente), declara que em 2 de
dezembro de 2016 procedeu a (i) custddia de uma via fisica original da Escritura de
Emissdao, na qualidade de responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; e

(i) custddia e registro de uma via fisica original do Termo de Securitizaggo, para os fins
do artigo 39 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Lei
11.076"), e artigo 23 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada ("Lei
10.931"), na forma do regime fidudrio instituido pela Securitizadora sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizacio.

Sdo Paulo — SP, 2 de dezembro de 2016. |

e“/ﬂyuuﬁ&(ﬂ//w

Nomme: {{AdairtirO— 7 Nome: —~

o M/f. U W()\Q) Cardor Flavio Scarpelli Souza i
901 ALV go: CPF: 293.224.508-27 |
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ANEXO VI - DECLARACAO DA EMISSORA

Vide documento anexo.
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DECLARAGCAO DA EMISSORA

APICE SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de
S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.° 48, 1° andar, ¢j. 12,
Itaim Bibi, CEP 04506-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.130.744/0001-00, neste
ato representada ha forma de seu estatuto social ("Emissora™), para fins de
atendimento ao previsto pelo item 4 do anexo III da Instrucio da Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") n.0 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de Emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 série da 12
emissdo da Apice Securitizadora S.A. ("Emissdq"), declara, para todos os fins e
efeitos, que foi instituido, nos termos da Lei n.© 9.514, de 20 de novembro de 1997 e
da Lei n.? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, regime fiduciario sobre (i) os
Direitos Creditdrios do Agronegécio; (ii) demais valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora; e (i) os bens efou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii)
acima, conforme aplicavel.

Sao Paulo — SP, 2 de dezembro de 2016.

APICE SECURITIZADORA S.A.

Nome:
Cargo:
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ANEXO 10.7

ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES
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ANEXO 10.8

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO
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Versdo de Assinatura

PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 132
(DECIMA TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERTE UNICA, PARA COLOCACAO
PRIVADA, DA COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO

COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO, sociedade por acbes com registro de
capital aberto perante a Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o cédigo CVM n.o
1482-6, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis
Antonio, n.® 3.142, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob n.® 47.508.411/0001-56 e com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comerdial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE
35.300.089.901, neste ato representada na forma de seu estatuto socfal ("Emissora");

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Ferreira de Araljo,
no 221, conjuntos 94 e 95, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 22.610.500/0001-88, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiduciario™); e

APICE SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de S8o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.° 48, 1° andar, conjunto 12, inscrita
no CNPJ/MF socb o n.° 12.130.744/0001-00, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Securitizadora" e, quando referida em conjunto com a Emissora e o Agente
Fiduciario, "Partes").

Celebram, na melhor forma de direito, o presente "Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 132 (décima terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograléria, em Série Unica, para Colocagso Privadsa,
da Companhia Brasileira de Distribufcdd” ("Primeiro Aditamento"), que sera regido pelas
seguintes clausulas e condigbes:

CONSIDERANDO QUE:

(@) em 19 de outubro de 2016, a Emissora celebrou o "Instrumento Particular de
Escritura da 132 (décima terceira) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agdes, da Espédie Quirografiria, em Série Unica, para Colocagso Privads, da
Companhia Brasileira de Distribuigdd’ ("Escritura_de Emisséo"), por meio do qual

serlam emitidas, inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta mil) debéntures, ndo
conversiveis em acdes, da espéde quirografaria, em série (nica, para colocacdo
privada, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o
montante total de, incialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes
de reais), em 5 de dezembro de 2016 ("Debéntures" e "Data de Emissio",
respectivamente);
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(b) a Emissora pretende alterar a Escritura de Emissdo por meio deste Primeiro
Aditemento para ajustar a Data de Emissdo, Data de Vencimento, Data de
Pagamento de Remuneracéo, dentre outros, de acordo com os termos e condigBes
a seguir seguintes;

(© adicionalmente, foi realizado o procedimento de bookbuilding no dmbito da oferta
dos CRA (conforme definido na Escritura de Emissao), no qual foi definida a
existéncia de demanda para a totalidade dos CRA (incduindo aqueles decorrentes do
exercicio da opgéo de lote adicional e de lote suplementar)as Debéntures; e

(d) nos termos da Cldusula 3.4.2 da Escritura de Emissao, as Partes desejam alterar as
Clausulas 3.4.1 e 3.5.1 da Escritura de Debéntures para prever a emissdo de
1.012.500 (um milhdo, doze mil e guinhentas) Debéntures, no valor total de
R$1.012.500.000,00 (um bilh&o, doze milhBes e quinhentos mil reais).

CLAUSULA 1 - TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e expressdes adotadas neste Primeiro Aditamento, iniciados em
letras mailsculas, no singular ou no plural, e que n3o tenham sido de outra forma definidos
neste Primeiro Aditamento, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissio.

CLAUSULA 2 - ADITAMENTO

2.1 As Partes resolvem, alterar a Clausula 3.6.3 da Escritura de Emissio que passara a
vigorar com a redagdo seguinte:

‘3.6.3.A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio, com cdpia para a
Securttizadora, trimestralmente, nos dias 20 de margo de 2017, 20 de junho
de 2017, 20 de setembro de 2017 e 20 de dezembro de 2017 ou até a
alocagdo total do Valor Total da Emissdo, nos termos da ddusuls 3.6.5
abaixo, o que ocorrer primeiro, refatdrio nos termos do modelo constante do
Anexo II ("Relatdrio"), acompanhado de cdpias das respectivas notas fiscais
ou notas fiscais eletrénicas ou informagbes que permitam acessar as
respectivas nolas fiscais eletrénicas por meio de consuita on-fine ("Notas
Fiscais"), relativas aos pagamentos de produtores rurals e/ou cooperativas
rurals realizados no trimestre imediatamente anterior, devidamente assinado
pelo Diretor Financeiro da Emissora, comprovando a utilizacio dos recursos
oriundos da presente Emiss50 na forma prevista no item 3.6.2, acima.”

2.2 As Partes resolvem alterar as Clausulas 3.4.1 e 3.5.1 da Escritura de Emissdo, que
passarao a vigorar com a seguinte redacio:
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'3.4.1. O valor tolal da Emissdo serd de R$1,012.500.000,00 (um bilhdo, doze
milhbes e quinhentos mif reais) ("Valor Total da Emissn"). "

"3.5.1. Serdo emitidas 1.012.500 (um milhdo, doze mil e quinhentas)
Debéntures.”

23 As Partes resolvem excluir a Clausula 3.4.2 da Escritura de Emissdo.

2.4  As Partes resolvem, com o objetivo de aiterar a definigio de "Data de Emissdo",
alterar a Clausula 4.2.1 da Escritura de Emiss3o que passard a vigorar com a redagdo
seguinte:

"4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd
20 de dezembro de 2016 ("Data de Emissin”).”

2.5  As Partes resolvem, com o objetivo de alterar a definicio de "Data de Vencimento",
alterar a Clédusula 4.3.1 da Escritura de Emiss3o que passard a vigorar com a redagdo
seguinte:

"4.3.1. As Debéntures terfo prazo de vigéncia de 3 (trés) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de dezembro de 2019 ("Data
de Vencimento”). "

2.6  As Partes resolvem, com o objetivo de alterar a definigio de "Data de Pagamento da
Remuneragdo”, alterar a Clausula 4.12.1 da Escritura de Emissdo que passara a vigorar com
a redagdo seguinte:

"4.12.1. A Remuneragéo serd paga semestralmente, nos meses de junho e
aezembro de cada ano, conforme tabela abaixo (cada data de pagamento

de Remuneragdo, uma "Dala de Pagamento da Remuneracio”):

Datas de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures

10 20 de junho de 2017

20 20 de dezembro de 2017

30 20 de junho de 2018

40 20 de dezembro de 2018

5@ 21 de junho de 2019

62 : 20 de dezembro-de 2019 | -

2.7  As Partes resolvem, alterar o item (g) da Cldusula 4.20.3 da Escritura de Emisso
que passaré a vigorar com a redacio sequinte:
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"4.20.3. Eventos de Vendmento Antecipado Ndo-Automdtico: Na
ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste ftem 4.20.3. ndo
sanados no prazo de cura eventualmente aplicdvel, a Securitizadora e o
Agente Fidudidrio deverdo tomar as providéncias previstas nos itens 4.20.3.2
e seguintes abaixo (cada um, um "Evento de Vencimento Antecipado Nio-
Automadtico”, respectivamente):

L]

(9) ndo manutengdo pela Emissora, enguanto houver Debéntures em
Circulagdo, dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices Financeiros ")
0s quais serdo apurados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, em até 10
(dez) Dias Uteis contados da data da apresentagio dos documentos, pela
Emissora, conforme previsto na cldusula 5.1. alinea (a) item (i), tomando-se
por base os 12 (doze) meses anteriores 3 respectiva data de apuracdo, com
base nas demonstragdes financeiras consofidadas e auditadas ou revisadas,
conlfortme o caso, da Fmissora, sendo que a primeira apuracio serd reafizada
a partir das demonstragdes financeiras consolidadas e revisadas da Emissora
refalivas ao trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2016:

) Divida Liquida Consolidada ndo superior ao Patrimdnio Liguido; e

() Relagio entre Divida Liguida Consolidada e EBITDA Consolidado,
menor ou igual a 3,25 (trés inteiros e vinte e cinco centésimos).

LJe

As Partes resolvem, alterar o item (J) da Cléausula 6.1 da Escritura de Emissdo que
passara a vigorar com a redacio seguinte:

6.1 A Emissora neste ato declara e garante gue, na presente dala.

L]

() as demonstrages financefras consolidadas e auditadas da Emissora
referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 ¢
2013, bem como aos trimestres encerrados em 30 de setembro de 2016 e 30
de setembro de 2015 sdo verdadeiras, completas, consistentes e corretas em
todos os aspectos na data em que foram preparadas, refletem, de forma clara
e precisa, a posicdo financeira e patrimonial, os resultados, operagdes e
fluxos de caixa da Emissora no periodo, e até a data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo (a) ndo houve nenhum impacto adverso
refevante na situagdo financeira e nos resullados operacionais em questéo,
(b) ndo houve qualquer operagdo material relevante envolvendo a Emissora

4

396




fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora,
(©) néo houve qualquer aumento substancial do endividamento da Emissora,

L1

2.9 A Emissora resolve, alterar a Cldusula 7.4 da Escritura de Emiss3o que passara a
vigorar com a redacdo seguinte:

"Serd devida e paga diretamente pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, a titulo
de honordrios pelo servigo de Agente Fiducidrio, parcelas anuais de
R$10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira parcela devida em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a Data de Integralizacdo e as demais nas mesmas datas dos
anos subsequentes, mediante apresentagho de fatura, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias da data de vencimento da respectiva parcela.
Adicionalmente, serfo devidas parcelas anuais de R 4.000,00 (quatro mil
reais) pela verificagdo dos Indices fnanceiros, sendo & primeira parcels
devida em até 5 (cinca) dias tteis apos a Data de Integralizagdo e as demars
nas mesmas datas dos anos subsequentes, mediante apresentacio de faturs,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de vencimento da
respeciiva parcela. A remunerag8o serd devida mesmo apds o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em
alividades inerentes a sug fungdo em relagio & emissdo, remuneragdo essa
que serg calculada pro rata die.”

2.10 A Emissora resolve, alterar o Anexo I da Esaitura de Emissfo, que contém a
descricio dos contratos celebrados com produtores rurais efou cooperativas rurais, que
passaré a vigorar com a redacdo constante do Anexo A do presente Aditamento.

CLAUSULA 3 - DECLARAGOES E RATIFICACOES

3.1  As alteragbes feitas por meio deste Primeiro Aditamento ndo implicam em novacso,
pelo que permanecem ainda validas e em vigor todas as obrigagBes, clausulas, termos e
condigbes previstas na Escritura de Emissdo que ndo tenham sido expressamente alterados
nos termos deste Primeiro Aditamento.

CLAUSULA 4 - ARQUIVAMENTO

4.1 Este Primeiro Aditamento, bem como as posteriores alteragBes & Escritura de
Emissdo, seré arquivado na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei n® 6.404

de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, bem como nos termos da Clausula 2.2.2
da Escritura de Emiss3o.

CLAUSULA 5 - DISPOSICOES FINAIS

5
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5.1 Este Primeiro Aditamento é celebrado em caréter irrevogivel e irretratavel,
obrigando-se a Emissora ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus
sucessores e cessiondrios, a qualquer titulo.

5.2 Este Primeiro Aditamento € regido pelas Leis da Rep(iblica Federativa do Brasil.

5.3  Este Primeiro Aditamento constitui titulo executivo extrajudidial, nos termos do artigo
784, indsos I e III, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacBes aqui encerradas estdo
sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 536 e seguintes, do Cddigo de
Processo Civil.

5.4  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualguer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questSes porventura oriundas deste Primeiro
Aditamento.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Primeiro
Aditamento, em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as 2 (duas) testemunhas
abaixo-assinadas.

S&o Paulo, 2 de dezembro de 2016.

(O restante da pégina foi intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO A
ANEXO I
Este Anexo I € parte integrante do Instrumento Particular de Escritura da 132 (décma

terceira) Emisséo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, para Colocacio Privada, da Companhia Brasiteira de

Distribuicdo
Descricdo dos Contratos Celebrados com Produtores Rurais e/ou Cooperativas
Rurais
Contrato' | -~ Razdo Social ou Nome do Produtos agropecudrios e
Produtor Rural/Cooperativa Rural- . - hortifrutigranjeiros que podergo ser
: ,- ' S - -adquiridos. -
050/NM | Agricola Jandelle  S.A., atual ) Carne de ave /in natura resfriada; e
denominagdo social da Agricola (i) Carne de ave /n natura congelada.
Jandelle Ltda. (CNPJ
74101569/0001-80)
222/NM [ Agro Comercial da Vargem Ltda. (i) Alho a granel;
(CNPJ 00029160/0001-63) i)y  Batata a granel;
iy  Cebola a granel;
ivy  Fruta tropical; e
v) Legume comum a granel.
214/ME | Edson Antonio Trebeschi i) Tomate a granel;
i) Legume embalado; e
i) Cenoura a granel.
204/NM | Industria Comercio Alimentos Iana i) Ovo comum; e
Ltda. (CNPJ 06296177/0001-63) i) Ovo especial.
078/ME | JBS S.A. (CNP} (02916265/0001- [i) Carne bovina /n natura congelada;
60) ii} Carne bovina in natura resfriada; e
i)  Carne organica e sustentavel /i
natuwa.
041/ME | Korin Agropecuaria Ltda. (CNPJ (i)  Carne de ave in natura congelada;
00153705/0003-00) ii) Carne de ave /in natura resfriada;
i)  Carne bovina in natura congelada;
iv) Carne organica e sustentavel i
natura, e
- v) Ovoespecial:
220/NM | MFB Marfrig Frigorificos Brasil S.A. {iy  Carne bovina in natura congelada;
(CNPJ 04748631/0001-44) if) Carne bovina # natura resfriada; e
iii) Carne diferendada in natura.
221/ME | MFB Marfrig Frigorificos Brasil S.A. (i)  Carne bovina #7 natura congelada;
(CNPJ 04748631/0001-44) ) Came bovina /in natura resfriada; e

10
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iii)

Carne diferenciada /n natura.

051/NM [ Marfrig Global Foods S.A., atual [i)  Carne bovina in natura congelada;
denominagdo social da Marfrig fii) Carne bovina /n natura resfriada; e
Alimentos S.A. (CNPJ i) Carne diferenciada /n natura.
(03853896/0001-40)
206/ME | Marfrig Global Foods S.A., atual k) Carne bovina /n natura congelada;
denominagdo social da Marfrig [ii) Carne bovina in natura resfriada; e
Alimentos S.A. (CNP3 ki)  Carne diferenciada in natura.
03853896/0001-40)
230/NM | Sdo Salvador Alimentos S.A. (CNPJ i)  Carne de ave /n natura congelada;
03387396/0001-60) ii) Carne de ave in natura resfriada.
051/ME | Seara Alimentos Ltda. (CNPJ] iy  Carne de ave in natura congelada;
02914460/0001-50) i) Carne de ave /n naltusa resfriada;
i)  Carne suina in natura congelada;
iv)  Carne suina /7 natura resfriada; e
V) Vegetal congelado.
046/NM [ Seara  Alimentos Ltda. (CNPJ ) Carne de ave /n natura congelada;
02914460/0001-50) i) Carne de ave in natusa resfriada;
iy  Carne suina /n natura congelada;
iv) Carne suina jn natura resfriada; e
v) Vegetal congelado.
11
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ANEXO 10.9

CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES
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Versao de Assinatura

INSTRUMENTO PARTICULAR DE AQUISICAO E TRANSFERENCIA DE DEBENTURES E
OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular:

ARES SERVICOS IMOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséria limitada, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.° 48, 1° andar, conjunto
12, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI/MF") sob
0 n.° 18,906.382/0001-82, na qualidade de vendedora, neste ato representada na forma de seu
estatute sodial ("Debenturista Inicial");

APICE SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de Sac Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n.° 48, 12 andar, conjunto 12, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.@ 12.130.744/0001-00, neste ato representada na forma de seu estatuto
social, na qualidade de adquirente ("Securitizadora"); e

COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUI(;KO, sociedade por agdes com registro de capital
aberto perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o codigo CVM n.0 1482-6, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n.©
3.142, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 47.508.411/0001-56 e com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE
35.300.089.901, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora" ou
"Devedora");

CONSIDERANDO QUE:

()] a Emissora é uma sociedade que, dentre outras atividades, comercializa géneros
alimenticios por meio de diversos pontos-de-venda, incluindo supermercados,
hipermercados e lojas de proximidade, razdo pela qual necessita adquirir produtos
agropecuarios e hortifrutigranjeiros diretamente de produtores rurais e cooperativas
rurais;

(i) no ambito de suas atividades, a Emissora emitiu, por meio do “instrumento
Particilar de Escritura da 134 (décima terceira) Emissédo de Debémtures Simples,
NSo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para
Colocagdo Privada, da Companhia Brasileira de Distribuigo" celebrado em 19 de
outubro de 2016 entre a Emissora, a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. ("Agente Fiducidrio") e a Securitizadora ("Escritura de Emissdo"),

debéntures simples, ndo conversiveis em acfes, da espédie quirograféria, em série
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(iii)

)

v)

(v)

(vii)

finica, de sua 133 (décima terceira) emissdo ("Debéntures"), o qual foi aditado
conforme o "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 132
(Décima Terceira) Emissio de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Colocacdo Privads, da Companhia
Brasileira de Distribuicdd' celebrado nesta data;

nos termos da Escritura de Emissdo, a Emissora destinard os recursos liquidos
obtidos por meio da emissdo das Debéntures exclusivamente a compra de produtos
agropecuarios e hortifrutigranjeiros, tais como frutas, verduras, legumes, laticinios,
aves e outras proteinas animais /n natura diretamente dos produtores rurais e/ou
cooperativas rurais indicados na tabela constante do Anexo I da Escritura de
Emissao, de tal forma que a Emissora possa cumprir seu objeto social;

as Debéntures foram objeto de colocagdio privada, tendo sido integralmente
subscritas pelo Debenturista Inicial;

a Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio,
devidamente registrada perante a CVM nos termos da Instrugao da CVM n.° 414,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Instrugao CVM 414"), e tem por
atividade a aquisiciio e posterior securitizacdo de créditos do agronegdcio, nos
termos da Lei n.0 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada ("Lei
9.514/97") e da Lei n.? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
("Lei _11.076/04"), por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio;

a Securitizadora pretende adquirir a totalidade das Debéntures e de todos e
quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios, devidos pela Emissora por
forcga das Debéntures ("Direitos Creditérios do Agronegdcio™) detidos pelo
Debenturista Inicial com o propdsito de vincula-las a 22 série de sua 13 (primeira)
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio ("CRA") a ser distribuido no
ambito de oferta pablica conforme o item (vii) abaixo ("Operacdo de Securitizacdo™);

0s CRA serdo objeto de oferta publica de distribuigio, com lastro nos respectivos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, a qual sera
realizada nos termos da Instrugao da CVM n.¢ 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), da Instrugdo CVM 414 e mediante o
"Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio da 22 Série da 12
Emisséo da Apice Securitizadora 5.A.", a ser celebrado entre a Securitizadora € o
Agente Fiducidrio ("Oferta" e "Termo de Securitizag8o", respectivamente);
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(viii) a Emissora reconhece expressamente, na qualidade de anuente do presente
instrumento, perante o Debenturista Inicial e a Securitizadora, bem como dos
titulares de CRA e de terceircs que possam constituir representantes de seus
interesses, que a manutencao da existéncia, validade e eficicia das Debéntures e
deste instrumento, de acordo com os seus termos e condigdes, é condigio essencial
para a Oferta e para a emissdo dos CRA, sendo que a pontual liquidacio, pela
Securitizadora, das obrigagdes assumidas nos CRA encontra-se vinculada ao
cumprimento, pela Emissora, de todas as suas respectivas obrigagbes assumidas no
ambito das Debéntures, da Escritura de Emissdo e deste Contrato, observados,
ainda, os termos e as condigdes do Termo de Securitizacio; e

) para viabilizar a Operagdo de Securitizagdo, a Securitizadora pretende adquirir os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, mediante a transferéncia das Debéntures e o
pagamento do Prego de Aquisigdo {conforme abaixo definido), em moeda corrente
nacional, observadas as condigbes, forma e prazo a serem estabelecidos no presente
instrumento.

Resolvem as Partes celebrar o presente "Instrumnento Particular de Aquisicdo e Transferéncia
de Debéntures e Outras Avengas" ("Contrata"), o qual serd regido pelas clausulas a seguir:

CLAUSULA PRIMEIRA - AQUISICAO E TRANSFERENCIA DAS DEBENTURES E DOS
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

1.1 Objeto. O presente Contrato tem por objeto, no contexto da Operagio de
Securitizagdo, a alienagio e transferéncia, pelo Debenturista Inicial & Securitizadora, de forma
irrevogavel e irretratavel, a totalidade das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
de sua titularidade, livres e desembaragados de qualquer énus e restricBes de qualquer
natureza, conforme descritos na Escritura de Emissdo, mediante a assungdo, pela
Securitizadora, de compromisso de pagamento, ao Debenturista Inicial, do Prego de Aquisicio,
observadas as condi¢Bes previstas neste Contrato ("Aquisicio™).

1.1.1, A eficacia da AquisicBo objeto do presente Contrato encontra-se
condicionada, nos termos do artigo 125 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Codigo Civil"), a subscrigio das Debéntures pelo Debenturista Inicial ("Condicdo

Suspensiva'").
1.1.2. Nos termos dos artigos 287 e 893 do Codigo Civil, a transferéncia das
Debéntures e dos Direitos Creditdrios do Agronegécio compreende, além da aquisicgo do direito

ao recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a aquisicio e transferéncia de todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acessdrios e acBes
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inerentes as Debéntures e aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, os quais foram devidamente
constituidos, sendo validos e eficazes.

1.2, Valor dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. O valor nominal dos Direitos Creditdrios
do Agronegécio corresponderd, na data de emissdo dos CRA, a R$1.012.500.000,00 {um bilhéo,
doze milhdes, quinhentos mil reais).

1.3.  Anuéncia_da Devedora. A Emissora, na qualidade de emissora das Debéntures e
devedora dos Direitos Creditdérios do Agronegocio: (i) declara-se ciente da aquisicio e
transferéncia aqui prevista, concordando plenamente com todos os termos e condicBes aqui
previstos, em especial com as disposicBes da Clausula Segunda abaixo, nada tendo a opor,
comparecendo neste Contrato, ainda, para anuir expressamente com a Aquisicdo, nos termos
do artigo 290 do Cddigo Civil; (ii) obriga-se a efetuar o pagamento dos valores devidos em
virtude das Debéntures, de acordo com a Escritura de Emissdo, na conta corrente n.° 12840-1,
agéncia 0350, do Itall Unibanco S.A., de titularidade da Securitizadora e vinculada ao patrimdnio
separado dos CRA ("Conta Centralizadora" e "Patriménio Separadc", respectivamente),
dispensando, neste ato, o envio de notificagdo, pela Securitizadora, com indicagiio da conta de
sua titularidade para realizagdo dos pagamentos decorrentes das Debéntures e da Escritura de
Emissdo; e (iii} entende que a Aquisicdo esta inserida no contexto de operaciio estruturada do
mercado de capitais e, nesse sentido, a manutencio da existénda, validade e eficacia das
Debéntures e da Escritura de Emiss&o, de acordo com os seus termos e condigBes, é condicsio
essencial da Operacdo de Securitizacio, sendo que a pontual liquidagdo, pela Securitizadora,
das obrigagBes assumidas nos CRA encontra-se vinculada ao cumprimento, pela Emissora e pelo
Debenturista Inicial de todas as suas respectivas obrigacBes assumidas na Escritura de Emissao
e neste Contrato.

1.4.  Fel Depositirio. O Debenturista Inicial aceita permanecer como fiel depositario de
quaisquer valores por ele recebidos, a qualquer titulo, referentes as Debéntures e aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, até a efetiva transfer@ncia integral de tais valores a Securitizadora,
a qual devera ser realizada no mesmo dia, caso seja operacionalmente possivel, ou em até 1
(um) Dia Util,

1.5.  Aditivos. Eventual alteragdo ou aditamento & Escritura de Emissdo estard sujeito &
concordancia prévia, expressa e por escrito, da Securitizadora, a qual devera observar o que
vier a ser deliberado pelos titulares de CRA, reunidos em assembleia geral, de acordo com os
termos e condigBes do Termo de Securitizagdo, exceto nas hipdteses previstas no item 11.8 da
Escritura de Emissdo. Qualquer alteragdo ou aditamento da Escritura de Emissdo em desacordo
com esta clausula serd nulo e sem efeito perante as Partes.
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1.6. FEscopo daz Aguisicdo. A Aquisigdo prevista neste Contrato destina-se a viabilizar a
emissao dos CRA, de modo que os Direitos Creditérios do Agronegdcio e a Conta Centralizadora
serdo vinculados aos CRA até€ que se verifique o integral cumprimento das obrigacBes deles
decorrentes.

1.6.1. Em decorréncia do estabelecido na Cléusula 1.6 acima, a Emissora e o
Debenturista Inicial dedaram seu conhecimento de que a Comissdo de Valores Mobilirios
("QVM"), a CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA™) ou a Associacio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") poderdo fazer exigéncias relacionadas com a
emissdo de CRA, hipdtese em que a Emissora e o Debenturista Inicial ficardo responsaveis,
juntamente com a Securitizadora e o Agente Fiduciario, por sanar os eventuais vicios existentes,
no prazo concedido pela CVM, CETIP, BM&FBOVESPA ou pela ANBIMA, conforme venha a ser
solicitado pela Securitizadora.

1.7.  Despesas. As despesas comprovadamente decorrentes de eventuais exigéncias ou
solicitagbes que venham a ser feitas pela CVM, pela CETIP, pela BMBFBOVESPA efou pela
ANBIMA, nos termos da cldusula acima, que recairem sobre o Patriménio Separado deverso ser
arcadas diretamente pela Devedora, com recursos que n3o sejam do Patriménio Separado,
observado o disposto na Clausula Sexta abaixo.

CLAUSULA SEGUNDA — FORMALIZACAO DA TRANSFERENCIA E PAGAMENTO DO
PREGO DE AQUISICAQ

2.1, Preco de Aquisicip. Observadas as clausulas abaixo, pela Aquisicio, a Securitizadora
pagara ao Debenturista Inicial o valor de R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze milhdes,

quinhentos mil reais) ("Preco de Aquisicdo"}.

2.2, Pagamento. O pagamento do Preco de Aquisigio devera ser realizado, desde que tenha
sido satisfeita a Condigdo Suspensiva estabelecida no item 1.1.1. acima, e as Condigdes
Precedentes, descritas na Clausula 2.5. abaixo, na data da integralizacio dos CRA, sem a
incidéncia de qualquer taxa de desconto, desde que a liquidacio financeira dos CRA ocorra até as
16:00 horas (inclusive), considerando o horario local da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
ou no primeiro Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidagao financeira ocorra apds as
16:00 horas (exclusive), sendo que em tal caso, a Securitizadora devera transferir o Preco de
Aquisicio e demais valores que venha a receber em decorréndia da liquidacio dos CRA.

2.2.1. O pagamento do Prego de Aquisicio devera ser realizado por meio de
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, por conta € ordem do Debenturista Inicial, para a
conta corrente n.® 8163-7, agéncia 0910, no banco Itad Unibanco S.A., de titularidade da
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Emissora.

2.2.2. Destinacio de Recursos pelo_Debenturista Iniciat O Debenturista Inicial se

compromete a utilizar a totalidade dos recursos obtidos pelo pagamento do Prego de Aquisicio
para a integralizagdo das Debéntures, nos termos da Escritura de Emiss3o.

23.  Formalizagdo da Aquisicio. ApGs pago o Prego de Aquisigio, o Debenturista Inicial (a)
deverd, apenas para fins de formalizagéo, providenciar, na data de pagamento do Preco de
Aquisicdo, a devida formalizagdo da transferéncia de titularidade das Debéntures para a
Securitizadora por meio do respectivo registro nos sistemas de custddia e escrituragio da
Instituicdo Custodiante e Escrituradora das Debéntures (conforme definida na Escritura de
Emissdo), e (b) dara & Securitizadora plena e geral quitacio em relagio ao Prego de Aquisicio,
mediante entrega do competente de termo de quitagio em até 1 (um) Dia Util, contado da
solicitagdo pela Securitizadora, valendo como plena, geral, irrevogavel e automatica quitagdo, o
comprovante de depésito ou transferéncia bancaria como efetivo recibo de pagamento.

2.4. Quaisquer transferéncias de recursos, eventualmente existentes na Conta Centralizadora
realizados pela Securitizadora a Devedora nos termos dos documentos da Operacio de
Securitizagao serdo realizados liquidos de tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de
tributos), ressalvada a Securitizadora os beneficios fiscais destes rendimentos.

2.5. CondicBes Precedentes para pagamento dp Preco de Aquisico: Sao condicBes precedentes
para o pagamento do Prego de Aquisicdo (“CondicBes Precedentes™):

® formalizagdo dos Documentos da Operagfo, entendendo-se como tal a sua
assinatura pelas respectivas partes, bem como a verificagdo, pela Debenturista Inicial,
dos poderes dos representantes dessas partes e todas as aprovagbes societarias
necessarias para tanto;

(ii) registro do presente Contrato nos cartdrios de titulos e documentos da comarca
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo;

(i)  celebragdo da Escritura de Emissdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, com
a interveniéncia e anuéncia da Securitizadora e registro da Escritura de Emissdo na
JUCESP;

(iv)  recebimento, pela Securitizadora, da via original deste Contrato e do Termo de
Securitizacdo;
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(v)  emissao dos CRA de acordo com o Termo de Securitizaggo, com a obtengdo do
registro da Oferta a ser concedido pela CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400;

(vi)  subscrigdo e integralizacdo dos CRA necessarios, no minimo, para colocacio do
Montante Minimo conforme previsto na Clausula 3.5.2 e seguintes do Termo de
Securitizagdo, sem prejuizo do disposto no item 2.2 acima;

(vil) admissdo dos CRA para distribuicdo e negociacdo junto & CETIP e a
BM&FBOVESPA; e

(ix) encaminhamento a Securitizadora de copia das /egal opinions da Oferta pelos
assessores legais.

CLAUSULA TERCEIRA — VINCULAGAQ DOS RECURSOS AOS CRA

3.1.  Pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. A Emissora reconhece e concorda
que, uma vez realizada a Aquisicdo das Debéntures pela Securitizadora, nos termos deste
Contrato, todos os pagamentos relativos as Debéntures e demais pagamentos previstos na
Escritura de Emissdo serdo depositados na Conta Centralizadora, vinculada ao Patriménio
Separado a ser instituido apds a constituicdo do regime fiduciario pela Securitizadora no Ambito
da Operagao de Securitizacio, conforme previsto na Lei n.¢ 9.514 e no Termo de Securitizagio
("Regime _Fiducidrio"), cuja administracdo sera feita pela Securitizadora ou pelo Agente
Fiducidrio dos CRA, conforme o caso, e integrardo o lastro dos CRA até sua data de resgate
integral. Todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos das Debéntures, representativa
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, serao expressamente vinculados aos CRA por forga do
Regime Fiduciario, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retengio, desconto ou compensagio
com ou em decorréncia de outras obrigages da Securitizadora.

3.2.  Vinalagdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, os recursos
depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo
expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario a ser constituido pela
Securitizadora, em conformidade com o Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a
qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagao com ou em decorréncia de outras
obrigagdes da Emissora, do Debenturista Inicial efou da Securitizadora até a data de resgate
dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido, os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e os recursos depositados na Conta Centralizadora:

() constituirdo, no ambito do Termo de Securitizagdo, Patrimbnio Separado, ndo se
confundindo com o patrimdnio comum da Securitizadora em nenhuma hipdtese;
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(ii)

(iii)
(iv)

W)

(V)

4.1.

permanecerdo segregados do patriménio comum da Securitizadora até o pagamento
integrat da totalidade dos CRA;

destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA;

estardo isentos de qualquer agdo ou execugdo promovida por credores da Securitizadora,
observados os fatores de risco mencionados nos prospectos relativos a Oferta;

ndo podem ser utilizados na prestagido de garantias e ndo podem ser excutidos por
quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam, observados os

fatores de risco mencionados nos prospectos relativos a Oferta; e

somente respondem pelas obrigacies decorrentes dos CRA a que est3o vinculados,
conforme disposigdo do Termo de Securitizagdo.

CLAUSULA QUARTA — DECLARAGOES E GARANTIAS

Declaracbes e Garantias da Devedora. A Devedora, neste ato, dedara e garante a

Securitizadora e ao Debenturista Inicial, na data de assinatura deste Contrato que:

(@)

(b)

©

@

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as leis
brasileiras e estd devidamente autorizado a conduzir os seus negdcios, com plenos
poderes para deter, possuir e operar seus bens;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societarias, a celebragdo deste Contrato e ao cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

05 seus representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios efou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente cutorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

a celebragdo e o cumprimento de suas obrigages previstas neste Contrato, na Escritura
de Emissdo e nos demais documentos da Oferta de que sejam parte, ndo infringem ou
contrariam: (1) qualquer contrato ou documento no qual seja parte ou interveniente ou
pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (i) criacdo de qualquer &nus sobre qualquer ativo ou bem de
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sua propriedade, ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) seus
documentos constitutivos, bem como qualguer lei, decreto ou regulamento a que os
mesmos ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (3) qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, ainda que liminar, judicial ou arbitral em face da
Devedora e do Debenturista Inicial; ou (4) qualquer obrigag&o anteriormente assumida;

() nenhum registro, consentimento, autorizacde, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, adicional
aos ja concedidos, € exigido para o cumprimento, pela Devedora, de suas obrigagbes nos
termos deste Contrato;

() ndo ha, na data de assinatura deste Contrato, qualquer agdo judicial, processo
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental, que
possa vir a afetar de forma adversa a capacidade da Devedora de cumprir com suas
obrigacOes previstas neste Contrato;

(g) ndo ha gualguer direito ou acdo contra a Devedora ou qualquer acordo celebrado com
relacdo as Debéntures que tenha dado ou possa dar lugar a qualquer arguicdo de
compensagdo ou outra forma de extingdo, reducao e/ou mudanca de condicdo de
pagamento das Debéntures;

(h) a alienagdo das Debéntures ndo configura fraude contra credores, fraude a execugdo,
fraude a execucgo fiscal ou ainda fraude falimentar; e

(i) conhece e aceita todos os termos da Emissdo dos CRA, a serem previstos no Termo de
Securitizagdo.

4.2. Declaragbes e Garantias da Securitizadora e do Debenturista Inicial. A Securitizadora e o
Debenturista Inicial declaram e garantem a Devedora, na data de assinatura deste Contrato,
que:

(@) a Securitizadora é uma companhia securitizadora devidamente registrada na CVM nos
termos da Instrugdo CVM 414, e em funcionamento de acordo com a legislagdo e
regulamentagdo em vigor e o Debenturista Inicial é uma sociedade limitada, devidamente
constituida e em funcionamento de acordo com a legislagdo e regulamentagio em vigor;

(b) estdo devidamente autorizados e obtiveram todas as licengas e autorizagbes necessarias,
inclusive as societarias, a celebragdo deste Contrato e ao cumprimento de suas obrigacbes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
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para tanto;

(¢) o©s seus representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios efou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivas
mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo e o cumprimento de suas obrigages previstas neste Contrato ndo infringem
ou contrariam: (1) qualquer contrato ou documento no qual a Securitizadora ou o
Debenturista Inicial sejam partes ou intervenientes ou pelo qual quaisquer de seus bens
e propriedades estejam vinculados, nem irad resultar em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(ii) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Securitizadora ou do
Debenturista Inicial, ou (jii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (2)
seu estatuto social, bem como qualquer lei, decreto ou regufamento a que a Securitizadora
ou o Debenturista Inicial ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(3) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, ainda que liminar, judicial ou
arbitral em face da Securitizadora ou do Debenturista Inicial; ou (4) qualquer obrigacdo
anteriormente assumida;

(e) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatdrio, adicional
aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Securitizadora ou pelo Debenturista
Inicial, de suas obrigacdes nos termos deste Contrato;

() as Debéntures adquiridas de acordo com este Contrato, bem como qualquer pagamento
delas decorrentes, destinam-se (inica e exclusivamente a compor o lastro para a emissdo
dos CRA no contexto da Operagdo de Securitizagdo, e serao mantidos no Patrimdnio
Separado a ser constituido pela Securitizadora, sob Regime Fidudidrio até a liquidacdo
integral dos CRA; e

(g) estdo cientes e concordam com todos os termos, prazos, clausulas e condicBes da
Escritura de Emissao e deste Contrato; e

(h) as Debéntures existem, sdo de propriedade do Debenturista Inidial, ndo foram objeto de
qualquer prévia alienagdo, cessdo, transferéncia, qualquer tipo de vinculagio & operacio
de financiamento ou securitizagdo ou compromisso de alienagdo, cessdo ou transferéncia,
estdo livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restrigbes de qualquer
natureza que possam obstar a Aquisicao objeto deste Contrato, a Operagdo de
Securitizaggo ou o pleno gozo e uso, pela Securitizadora, de todos os direitos, garantias e
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prerrogativas relacionados as Debéntures.

4.3. As Partes obrigam-se a: (i) manter as declaragbes prestadas no ambito desta Clausula
Quarta verdadeiras até o vencimento dos CRA e do pagamento integral de todos os valores
devidos a seus titulares, conforme previsto no Termo de Securitizagdo; e (ii) comunicar a outra
parte em até 5 (cinco) Dias Uteis do seu conhecimento caso qualquer de suas declaragSes deixe
de refletir a realidade, inclusive por motivo que a torne incorreta, inveridica, insuficiente e/ou
inconsistente, com a descrigdo, se for o caso, da solugao adotada.

4.4. Adicionalmente, (i} o Debenturista Inicial dedara que subscrevera e integralizard as
Debéntures nos termos previstos nos documentos da Operagio de Securitizagdo, e (i) o
Debenturista Inicial e a Devedora declaram que as Debéntures ndo foram objeto de qualquer
prévia alienacdo, cessdo, transferénca, qualquer tipo de vinculagdo a operagdo de
financiamento ou securitizagdo ou compromisso de alienagao, cessdo ou transferéncia, estdo
livres e desembaragadas de quaisquer Oonus, gravames ou restrigdes de qualquer natureza que
possam obstar a Aquisigao objeto deste Contrato, a Operagao de Securitizagao ou o pleno gozo
e uso, pela Securitizadora, de todos os direitos, garantias e prerrogativas relacionados as

Debéntures.
CLAUSULA QUINTA — INDENIZACAO

5.1. Indenizagdo. A Emissora se obriga a indenizar e a isentar a Securitizadora, o Agente
Fiduciario, conforme o caso, por si e na qualidade de titular do Patriménio Separado,
administrado em regime fiduciario em beneficio dos titulares de CRA ou seus sucessores na
representagdo do Patriménio Separado, bem como dos titulares de CRA e de terceiros que
possam constituir representantes de seus interesses ("Partes Indenizaveis"), de qualquer
prejuizo efou perdas e danos que venha(m) a sofrer em decorréncia do descumprimento pela
Emissora, de qualquer obrigagdo oriunda da Escritura de Emissdo efou deste Contrato,
incluindo, mas ndo se limitando, com relacdo a Aquisico e sua respectiva formalizacdo e a
vinculaggo das Debéntures aos CRA para fins da Operagdo de Securitizaggo.

5.1.1. Se qualquer agdo, reclamagdo, investigagdo ou outro processo for
instituido contra quaisquer Partes Indenizaveis, em relagdo a ato, omissao ou fato atribuivel a
Emissora, a mesma, reembolsard ou pagara o montante total pago ou devido pelas Partes
Indenizéveis como resultado de qualquer perda, acdo, dano e responsabilidade relacionada,
devendo pagar inclusive os custos e honorarios advocatidios sucumbenciais, conforme arbitrado
judicialmente, conforme venha a ser solicitada. ’

5.1.2. A obrigaga@o de indenizagdo prevista nos itens acima, abrange, inclusive:
(i) o reembolso de custas processuais e honorarios advocaticios que venham a ser incorridos
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pelas Partes Indenizéveis, na defesa ou exercicio dos direitos decorrentes da Escritura de
Emissdo efou deste Contrato; e (ii) perdas decorrentes de eventual submissao das Debéntures
a regime juridico diverso do regime atualmente aplicavel, que implique qualquer énus adicional
as Partes Indenizéveis.

5.1.3.  As estipulagdes de indenizagdo previstas nesta Clausula Quinta deverdo
sobreviver a resolugdo, término (antecipado ou ndo) ou rescisdo do presente Contrato.

5.2.  Muita Indenizatéria. Sem prejuizo do disposto no item 5.1 e sequintes acima, a
Devedora respondera pela legitimidade, existéncia, validade, eficida e exequibilidade das
Debéntures e dos Direitos Creditdrios do Agronegécio durante todo o prazo de duracio dos
CRA.

5.2.1. Sem prejuizo das demais disposicbes deste Contrato, a Emissora indenizara a
Securitizadora, na forma do item 5.2.2 e seguintes abaixo, caso ocorra qualquer um dos eventos
abaixo ("Eventos de Multa Indenizatéria"):

(@) a ilegitimidade, inexisténcia, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade das Debéntures e
dos Direitos Creditorios do Agronegdécio, da Escritura de Emissdo ou deste Contrato
sejam reconhecidas ou declaradas, no todo ou em parte;

(b) caso as Debéntures ou os Direitos Creditérios do Agronegécio sejam parcial ou
integralmente declarados nulos, inexistentes, inexigiveis, invalidos, ineficazes efou
ilegais; e

© caso a Escritura de Emissao ou este Contrato seja resilido, rescindido, resolvido ou de
qualquer forma extinto.

5.2.2.  Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer das hipdteses descritas no item
5.2.1 acima, a Devedora efetuard o pagamento, em favor da Securitizadora, no valor
correspondente ao saldo devedor do valor nominal unitario da totalidade dos CRA, acrescido da
remuneragao dos CRA calculada pro rata temporis desde a data de integralizagdo dos CRAou a
Ultima data de pagamento da remuneragdo dos CRA, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento da Multa Indenizatéria, calculado conforme item 5.2 do Termo de Securitizagdo,
acrescida de quaisquer despesas e encargos moratérios devidos nos termos deste Contrato efou
do Termo de Securitizagao ("Multa Indenizatéria").

5.2.3. Fica desde ja estabelecido entre as Partes que a Multa Indenizatdria ndo sera
devida pela Devedora nas hipéteses em que for devido pagamento em virtude do vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.20 da Escritura de Emissdo.
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5.2.4. O valor a ser pago a titulo de Multa Indenizatéria serd informado pela
Securitizadora, acompanhado de memédria de calculo, a Devedora, através de notificagdo para
pagamento em até 1 (um) Dia Util a contar do recebimento de referida notificaco.

5.2.5. Caso a Multa Indenizatéria ndo seja paga no prazo pactuade no item 5.2.4
adma, incidirdo sobre os valores em atraso, a partir do vencimento até a data de pagamento,
os valores devidos a titulo de Remuneracdo das Debéntures, conforme previsto na Escritura de
Emissdo, multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die, bem como honorarios advocaticios sucumbenciais
e outras eventuais despesas decorrentes do atraso no pagamento, sendo certo que a
Securitizadora podera promover todas as medidas necessarias para o pagamento do valor
devido a titulo de Multa Indenizatdria pela Devedora.

5.2.6. A Multa Indenizatéria é devida nos termos dos artigos 458 e seguintes do Cdigo
Civil, de modo que a Devedora obriga-se de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel a pagar
a Securitizadora os valores devidos na forma deste item 5.2, na ocorréncia de um evento que
acarrete a sua incidéncia, independentemente de culpa, dolo ou da existéncia, validade, eficacia
ou exigibilidade das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegocic quande do
pagamento da Multa Indenizatéria.

5.2.7. A Devedora desde ja reconhece como liquida, certa, determinada e exigivel, para
os fins do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, a Multa Indenizatdria calculada e informada
pela Securitizadora, nos termos deste Contrato.

5.2.8. As Partes desde ja reconhecem que as obrigagoes de pagamento da Multa
Indenizatéria acima prevista sobreviverdo a eventual resiligio, rescisdo ou resolugio deste
Contrato, continuando plenamente vélidas e eficazes, sendo exigiveis de acordo com os seus
respectivos termos.

CLAUSULA SEXTA ~ DESPESAS

6.1. As despesas previstas no item 6.2 abaixo e no item 13.1 do Termo de Securitizagdo,
dentre outras necessarias a emissao dos CRA, bem como a Aquisigio {"Despesas”), que forem
devidamente comprovadas, serdo arcadas pela Devedora, na forma e nos termos previstos
neste Contrato, da Escritura de Emissdo efou no Termo de Securitizagdo, diretamente mediante
a utilizacio de recursos proprios, que néo sejam do Patrimdnio Separado.
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6.2.

Sem prejuizo do disposto no item 6.1 acima, todas as despesas (previstas no item 13.1

do Termo de Securitizagdo) serdo arcadas diretamente pela Devedora, com recursos que nao
sefjam do Patriménio Separado:

@

(i

(i)

remuneracio do agente fidudiario das Debéntures no montante equivalente a parcelas
anuais de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo o primeiro pagamento devido até o 5°
(quinto) Dia Util contado da Data da Integralizaciio dos CRA, e os seguintes nos mesmos
dias dos anos subsequentes, mediante apresentagdo de fatura, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias da data de vencimento da respectiva parcela. Adicionalmente,
serdo devidas ao agente fiducidrio das Debéntures parcelas anuais de R$4.000,00
(quatro mil reais) pela verificacdo dos fndices Financeiros (conforme definido na
Escritura de Emissdo), sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util contado
da Data da Integralizacdo dos CRA, e os seguintes nos mesmos dias dos anos
subsequentes, mediante apresenta¢do de fatura, com anteced&ncia minima de 5 (cinco)
dias da data de vencimento da respectiva parcela. Todas as parcelas acima s30 corrigidas
anualmente pelo IPCA/IBGE a partir da Data de Emissdo e acrescidas dos impostos
descritos na alinea “vii” abaixo. A remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento
final das Debéntures, caso o agente fidudiario das Debéntures esteja ainda esteja
atuando em atividades inerentes a sua fungdo em relacdo a emissao das Debéntures,
remuneracio essa que sera calculada pro rata die;

remuneracdo da Instituicdo Custodiante e Escrituradora das Debéntures, a titulo de
honorarios pelo servigo escrituragdo e custddia das Debéntures, sendo (i) uma parcela
Unica de implementagdo no valor de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), devida
até o 10° Dia Util do més subsequente ao da Data de Integralizacio, e (i) parcelas
mensais no valor de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), devida até o 10° dia Gtil
do més subsequente, mediante apresentacdo de fatura pela Instituigdo Custodiante e
Escrituradora das Debéntures, ao da Data de Integralizagdo e as demais nas mesmas
datas dos meses subsequentes, corrigidas anualmente pelo IGP-M a partir da Data de
Emissdo ou na sua falta pelo IPC/FIPE ou na sua falta pelo IGP-DI/FGY;

remuneracdo do Agente Fiducidrio, na qualidade de instituigdo custodiante dos
Documentos Comprobatdrios, que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, representados pelas Debéntures, no valor mensal de R$ 500,00
(quinhentos reais}), sendo que a 12 (primeira) parcela devida sera paga até o 59 (quinto}
Dia Util da Data de Integralizacdo dos CRA e as demais parcelas serdo pagas no mesmo
dia dos meses subsequentes. Todas as parcelas acima sdo corrigidas anualmente pelo
IPCA a partir da Data de Emissdo e acrescidas dos impostos descritos na alinea “vii”
abaixo;
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(v

(vii)

remuneracdo do escriturador dos CRA no montante equivalente a R$2.100,00 (dois mil
e cem reais), em parcelas semestrais, sendo a primeira parcela devida em 5 (cinco) dias
a partir da Data da Integralizagdo dos CRA e as demais nas mesmas datas dos periodos
subsequentes, corrigida anualmente pelo IGP-M a partir da Data de Emiss&o;

remuneragao do Banco Liguidante dos CRA no montante equivalente a R$3.000,00 (trés
mil reais), em parcelas semestrais, sendo a primeira parcela devida em 5 (cinco) dias, a
partir da Data da Integralizagio dos CRA e as demais nas mesmas datas dos periodos
subsequentes, corrigida anualmente pelo IGP-M a partir da Data de Emissdo;

remuneragao da Securitizadora, nos seguintes termos:

(a) pela estruturagdo da Oferta, serd devida parcela Gnica no valor de
R$125.000,00 (cento e vinte e cinco mil reais), a ser paga a Securitizadora
ou a quem esta indicar até o 1° Dia Util contado da apresentacgo & Devedora
da correspondente nota fiscal, inclusive em caso de rescisdo da Escritura de
Emissao;

(b) pela administragdo da carteira fiduciaria, em virtude da securitizagdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem como diante do disposto na
legistagdo em vigor, que estabelecem as obrigaces da Securitizadora,
durante o periodo de vigéncia dos CRA, serdo devidas parcelas semestrais no
valor de R$14.400,00 (quatorze mil e quatrocentos reais) atualizadas
anualmente a partir da Data de Emissao, pela variagdo acumulada do IGP-M,
ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessério, a ser paga a
Securitizadora até o 1° Dia Util contado da apresentacio & Devedora da
correspondente nota fiscal sendo a primeira nota fiscal entregue em até 1
(um) Dia Utill a contar da Data da Integralizacio dos CRA ("Custo _de
Administragdo"). O Custo de Administragdo terd um acréscimo de 100% (cem
por cento), no caso de Resgate Antecipado das Debéntures ou ainda no caso
de alteragdo nas caracteristicas da Emissdo; e

(c) todos os valores acima descritos deverdo ser acrescidos dos respectivos
tributos incidentes, a serem recolhidos pelo responsavel tributario, nos
termos da legislagao vigente;

remuneragdo do Agente Fiducidrio dos CRA no montante equivalente a R$12,000,00
{doze mil reais), em parcelas anuais, sendo o primeiro pagamento devido até o 5°
(quinto) Dia Util contado da Data da Integralizagio dos CRA, e 0s seguintes no mesmo
dia dos anos subsequentes, mediante apresentagdo de fatu ra, com antecedéncia minima
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(viii)

()

&0

(D)

(xi)

(xiii)

de 5 (cinco) dias da data de vencimento da respectiva parcela. Os valores acima
mencionados serdo acrescides dos valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo
desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (i) PIS; (iii) COFINS; (iv)
CSLL, e (v) Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, bem como
outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario dos CRA,
sendo certo que serdo acrescidos acs pagamentos valores adicionais, de modo que o
Agente Fiduciario dos CRA receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum
dos impostos elencados neste item fosse incidente. A remuneragdo sera devida mesmo
apés o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario dos CRA esteja ainda esteja
atuando em atividades inerentes a sua fungiio em relagio a emissdo dos CRA,
remuneragdo essa que sera calculada pro rata die;

averbagbes, tributos, prenotagdes e registros da Escritura de Emissdo, deste Contrato e
documentos societarios da Devedora;

todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Securitizadora e/ou pelo agente fiduciario dos CRA que sejam necessarias para proteger
os direitos e interesses dos titulares dos CRA ou para realizacdo dos seus créditos, a
serem pagas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacio 3 Devedora,
pela Securitizadora e/ou Agente Fiduciario, da correspondente nota fiscal, conforme
previsto no Termo de Securitizagao;

emolumentos, taxas e dedaracGes de custdia da CETIP e da BM&FBOVESPA relativos
ao Termo de Securitizagdo e aos CRA;

custos razoavelmente incorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou
Agente Fiduciario que sejam relacionados a assemblela geral de titulares de CRA e dos
debenturistas;

despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que
sejam relativas a abertura e manutengdo da Conta Centralizadora;

despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que
sejam decorrentes da gestdo, cobranga, realizagdo e administragdo do Patriménio
Separado, publicagBes em jornais, locago de espacos para realizacdo da assembieia
geral dos titulares de CRA, e outras despesas indispensaveis a administragdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, exclusivamente na hipdtese de liquidagdo do Patriménio
Separado, inclusive as referentes a sua transferéncia, na hipdtese de o Agente Fiducirio
dos CRA assumir a sua administracao; e
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(xiv) despesas com o registro da Oferta na ANBIMA e na CVM, bem como contratacio,
atualizagdo e manutencio da dlassificagdo de risco da Oferta, nos termos previstos no
Termo de Securitizagdo e demais documentos da Oferta, conforme aplicavel.

6.3.  Caso as Despesas ndo sejam suportadas pela Devedora nos termos desta Clausula Sexta,
0 pagamento das referidas Despesas serd arcado pela Securitizadora, mediante utilizagio de
recursos do Patriménio Separado e, caso os recursos do Patriménio Separado ndo sejam
suficientes, os titulares dos CRA arcardo com o referido pagamento, ressalvado seu direito de
regresso contra a Devedora.

6.4.  Despesas Extraordindrias: Desde que prévia e expressamente aprovadas pela Emissora,
quaisquer despesas ndo mencionadas no item 6.1 acima e relacionadas a Oferta, serfo arcadas
exclusivamente pela Emissora, inclusive as seguintes despesas incorridas ou a incorrer pela
Securitizadora, necessarias ao exercicio pleno de sua fungdo: (i) registro de documentos,
notificagdes, extracio de certiddes em geral, reconhecimento de firmas em cartdrios, copias
autenticadas em cartério efou reprogréficas, emolumentos cartorarios, custas processuais,
periciais e similares; (i} contratacdo de prestadores de servicos ndo determinados nos
documentos da Oferta, inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizacio efou
cobranga; (iii) despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e documentos
(correios efou motoboy), hospedagem e alimentagdo de seus agentes, estacionamento, custos
com telefonia, conference cali, e (iv) publicagdes em jornais e outros meios de comunicacdio,
bem como locagdo de imbve! e contratagio de colaboradores para realizaciio de Assembleias

Gerais ("Despesas Extraordinrias”™).

6.5. As Despesas e as Despesas Extraordindrias que, nos termos do item 6.1 e 6.4 acima,
sejam pagas pela Securitizadora, com recursos do Patrimdnio Separado, serfo reembolsadas
pela Emissora a Securitizadora no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, mediante a apresentacdo,
pela Securitizadora, de comunicagdo indicando as despesas incorridas, acompanhada dos
recibos/notas fiscais originais correspondentes.

6.6.  No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolsc, conforme o caso, de qualquer
das Despesas, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelaggo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més ou fragdo de més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento; (i) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagio
monetdria pelo IGP-M, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento.
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6.7. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ac pagamento de qualquer das
Despesas até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vendimento coincida com um dia que
ndo seja Dia L'ltil, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

6.8. Remuneracio Adicional: Em qualquer reestruturagio que vier a ocorrer ao longo do
prazo de amortizagdo integral dos CRA, que implique a elaboracio de aditamentos aos
instrumentos contratuais e/ou na realizagdo de Assembleias Gerais, sera devida, pela Emissora
a Securitizadora, uma remuneragdo adicional, equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por
hora de trabalho dos profissionais da Securitizadora dedicados a tais atividades, corrigidos a
partir da data da emissdo dos CRA pela variagdo acumulada do IGP-M no periedo anterior.
Também, a Emissora deverd arcar com todos os custos decorrentes da formalizagio e
constituicdo dessas alteragfes, inclusive aqueles relativos a honorérios advocaticios razoaveis
devidos a0 assessor legal escolhido de comum acordo entre as Partes, acrescido das despesas
e custos devidos a tal assessor legal, desde que prévia e expressamente aprovados pela
Emissora. O pagamento da remuneracdo prevista neste item ocorrera sem prejuizo da
remuneracio devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servicos
acessorios aqueles prestados pela Securitizadora.

6.8.1. Entende-se por “reestruturacdo”: (i) a alteragio de condigdes relacionadas as
condigOes essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento, remuneragio e indice de
atualizagdo, data de vencimento final, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento
de valores, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros; (i) aditamentos aos
Documentos da Operac&o; e (iii) alteragdo das condigdes relacionadas ao resgate
antecipado dos CRA e/ou vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures.

CLAUSULA SETIMA — TRIBUTOS

7.1.  Os tributos incidentes sobre a Emissdo, as Debéntures, este Contrato ou sobre os
pagamentos devidos aos titulares de CRA deverdo ser integraimente pagos pela Emissora,
induindo, sem limitag&o, todos os custos de tributagdo incidentes sobre quaisquer pagamentos
devidos & Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures, ou aos titulares do CRA,
conforme o caso, em decorréncia da Escritura de Emissdo, inclusive em caso da perda da isencio
fiscal sobre os rendimentos e ganho de capital dos titulares dos CRA. Neste sentido, referidos
pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a quaisquer
tributos que sobre eles incidam, venham a indidir ou sejam entendidos como devidos, inclusive,
sem limitagio, aos valores correspondentes ao Imposto de Renda Pessoa Juridica — IRFPJ,
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN, ContribuicBo ao Programa de
Integracdo Social @ Formagdo do Patriménio do Servidor Publico — PIS/COFINS e o Imposto
sobre Operagbes Financeiras — IOF, conforme aplicdvel. Da mesma forma, caso, por forca de
norma ou determinagao de autoridade, a Emissora e/ou a Securitizadora, na qualidade de titular
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das Debéntures, conforme o caso, tenha que reter ou deduzir, de quaisquer pagamentos feitos
exdusivamente no ambito das Debéntures, deste Contrato ou dos CRA, inclusive em caso de
eventual ganho de capital dos titulares dos CRA, quaisquer tributos e/ou taxas, a Emissora
devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que a Securitizadora, na
qualidade de titular das Debéntures, e os titulares dos CRA recebam os mesmos valores que
seriam por eles recebidos caso nenhuma retengdo ou dedugdo fosse realizada. Para tanto, a
Emissora desde ja reconhece ser pecuniaria a obrigagdo aqui prevista, e declara serem liquidos,
certos e exigiveis todos e quaisquer valores que vierem a ser apresentados contra si, pela
Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures, pertinentes a esses tributos e, nos
termos da Escritura de Emissdo, os quais deverdo ser liquidados, pela Emissora, por ocasido da
sua apresentacdo pela Securitizadora, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da alinea (a) do item 4.20.2. da Escritura de Emissdo.

CLAUSULA OITAVA - MANIFESTAGAO PREVIA TITULARES DOS CRA

8.1. Manifestagdo dos Titulares de CRA: Para os fins da Escritura de Emissdo, todas as
decisdes a serem tomadas pela Securitizadora dependerdo da manifestagéo prévia dos Titulares
dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, salvo: (i) se disposto de modo diverso conforme
previsto nos documentos da Oferta, respeitadas as disposiges de convocagdo, qudrum e outras
previstas no Termo de Securitizagdo; e (i) pelas autorizagbes expressamente conferidas a
Securitizadora no ambito desta Escritura de Emissao e que nao sejam conflitantes com o que
deve ser previamente aprovado pelos Titulares dos CRA. Em caso de ambiguidade, prevalecera
a aprovagdo dos Titulares dos CRA.

CLAUSULA NONA — REGISTROS

9.1. No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura deste Contrato, a
Devedora devera registrar este Contrato, as suas exclusivas expensas nos competentes cartorios
de registro de titulos e documentos da sede de cada uma das partes signatarias e enviar uma
via original devidamente registrada a Securitizadora.

9.1.1. Qualquer alteragao/aditamento ao presente Contrato serd registrada pela
Devedora, as suas expensas, nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos da sede de cada uma das partes signatarias, obrigando-se ainda a Devedora
a encaminhar uma via original devidamente registrada a Securitizadora, no prazo
previsto no item 9.1.

9.2, Sem prejuizo do disposto no item 9.1 acima, caso a Devedora, ao término do prazo
acordado, ainda ndo tenha requerido o registro, podera a Securitizadora, as exclusivas expensas
da Devedora, além de tomar as medidas previstas em lei ou nos documentos da Oferta nos
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casos de inadimplemento, proceder ao registro aqui mencionado, correndo todos os custos e
despesas por conta da Devedora, nos termos da Clausula Sexta acima.

CLAUSULA DECIMA — DA TUTELA ESPECIFICA

10.1. As obrigagOes de fazer e de ndo fazer previstas neste Contrato serdo exigiveis, se
ndo houver estipulagio de prazo especifico, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da respectiva notificagio enviada pela parte prejudicada.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA- DO PRAZO DE VIGENCIA

11.1. O presente Contrato comega a vigorar na data de sua assinatura e permanecera em
vigor até a integral liquidacdo dos CRA, exceto se resilido de pleno direito em razio da ndo
verificagdo da Condigio Suspensiva.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — DAS COMUNICACOES

12.1. Todos os documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrito, assim como os
meijos fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das
Partes nos termos deste Contrato deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a_Debenturista Inicial:

ARES SERVICOS IMOBILIARIOS LTDA.

Avenida Santo Amaro, n.° 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi
CEP 01407-200, Sao Paulo — SP

At.: Arley Custddio Fonseca

Telefone: (11) 3071-4475

Fac-simile: (11) 3074-0631

E-mail: arley.fonseca@apicesec.com.br e middle@apicesec.com.br

Para_a Securitizadora:

APICE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, n.0 48, 12 andar, conjunto 12, Itaim Bibi
CEP 01407-200, Sdo Paulo — SP

At.: Arley Custddio Fonseca

Telefone: (11) 3071-4475

Fac-simile: (11) 3074-0631

E-mail: arley.fonseca@apicesec.com.br e middle@apicesec.com.br
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Para a Emissora:

COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO
Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n.0 3.142

CEP 01402-901, Sac Paulo — SP

At.:  Aymar Giglio Junior

Telefone: (11) 3886-0580

Fac-simile: (11) 3889-0245

E-mail: aymar@grupopaodeacucar.com.br

12.2. As comunicagdes referentes a este Contrato (f) serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou ainda por
telegrama enviado aos enderegos acima; e (ii) por correio eletrdnico serfo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja Confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

12.3. A mudanga, por uma parte signatdria do presente instrumento, de seus dados, devera
ser por ela comunicada por escrito aos demais signatarios deste Contrato,

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA ~ DISPOSICOES GERAIS

13.1. Ndo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Contrato.
Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba a qualquer uma das partes do presente Contrato, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remedios, ou sera interpretado como uma rendincia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificagic de quaisquer outras
obrigagdes assumidas neste Contrato ou precedente no tocante g3 qualquer outro
inadimplemento ou atraso. :

13.2. O presente Contrato é parte de uma operagdo estruturada, de forma que os termos em
letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados e que ndo estejam de outra forma
definidos neste Contrato sdo aqui utilizados com o mesmo significado atribuido a tais termos no
Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emisso. Todos os termos no singular definidos neste
instrumento deverdo ter os mesmos significados quando empregados no piural e vice-versa, As
expressdes "deste instrumento”, "neste instrumento” e "conforme previsto neste instrumento”
e palavras de significado semelhante quando empregadas neste Contrato, a ndo ser que de
outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este Contrato como um todo e ndo a uma
disposigéo especifica deste instrumento. Referéncias a clusula, sub-clausula, adendo e anexo
estdo relacionadas a este Contrato a ndo ser que de outra forma especificado. Todos os termos
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aqui definidos tero as definigdes a eles atribuidas neste instrumento quando utilizados em
qualquer certificado ou documento celebrado ou formalizado de acordo com os termos aqui
definidos.

13.3. Caso qualquer das disposigdes deste Contrato venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigbes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza 0 mesmo efejto.

13.4. Para fins deste Contrato, "Dia Util" significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na Repiblica Federativa do Brasil,

13.5. E vedada a cessdo efou promessa de cessao, par qualquer das partes dos direitos e
obrigagBes aqui previstos, sem expressa e previa concordancia da outra parte. A Emissora e o
Debenturista Inicial ndo podero prometer, ceder, gravar ou transigir com sua posicio
contratual ou com quaisquer de seus direitos, deveres e obrigagbes assumidas neste Contrato,
salvo com a anuéndia previa, expressa e por escrito da Securitizadora, mediante prévia
aprovacdo dos titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral. Ndo obstante, fica desde ja a
Securitizadora autorizada a ceder e/ou transferir os Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos
das Debéntures, total ou parcialmente, a qualquer terceiro, para a finalidade de liquidacio do
patrimdnio separado, nas hipdteses expressamente previstas no Termo de Securitizagdio, nos
termos e condigBes la determinados.

13.6. O presente Contrato constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784,
inciso I11, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes nele encerradas estdo sujeitas a execugiio
especifica, de acordo com s artigos 536 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem que isso
signifique rendncia a qualquer outra acdo ou providéncia, judicial ou ndo, que objetive
resguardar direitos decorrentes do presente Contrato.

13.7. Este Contrato é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.8. Os prazos estabelecidos no presente Contrato serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

13.9. Qualquer alteracdo a este Contrato, apds a integralizagdo dos CRA, dependerd de prévia
aprovacdo dos titulares dos CRA, reunidos em assembleia geral, nos termos e condicbes do
Termo de Securitizagfo, exceto nas hipdteses a seguir, em que tal alteragio independerad de
prévia aprovagdo dos titulares dos CRA, reunidos em assembleia geral, desde que decorra,
exclusivamente, dos eventos a seguir e, cumulativamente, ndo represente prejuizo aos titulares
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de CRA, inclusive com relagio a exequibilidade, validade e licitude deste Contrato, bem como
ndo gere novos custos ou despesas adicionais aos titulares de CRA: (i) modificagdes ja
permitidas expressamente neste Contratc e na Escritura de Emissdo; (i) necessidade de
atendimento a exigéndas de adequacdo a normas legais ou regulamentares, ou apresentadas
pela CVM, BM&FBOVESPA, CETIP e/ou ANBIMA; e {iii) falha de grafia, referéncia cruzada ou
outra imprecisao estritamente formal; ou, ainda, (iv) alteragdo dos dados das Partes.

CLAUSULA DECIMA QUARTA — DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questGes porventura oriundas deste Contrato.

E, por estarem justas e contratadas, firmam as Partes o presente Contrato em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, e para um s efeito, juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo
indicadas.

Sdo Paulo, 2 de dezembro de 2016

[O restante da pagina for intencionalmente deixado em brance.]
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Pdgina de Assinaturas 1/3 do "Instrumento Particular de AquisicAo e Transferéncia . de
Debéntures e Outras Avengas”, celebrado em 2 de dezembro de 2018, entre a Ares Servicos
Imobikidrios Ltda., a Apice Securitizadora S.A e a Comipanhia Brasileira de Distribuicao,
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Pagina de Assinaturas 3/3 do "Instrumento Particular de Aquisicdo e Transferénela de
Debéntures e Outras Avengas" celebrado em 2 de dezembro de 2016, entre a Ares Servicos
Imobilidrios Ltda., a Apice Securitizadora S.A e a Companhia Brasileira de Distribuicio,

COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO

Nome M Nome: -
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Diretor Cargo: VP Financeiro
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ANEXO 10.10

RELATORIO DE CLASSIFICACAO DE RISCO DEFINITIVA
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Data de Publicagdo: 5 de dezembro de 2016
Comunicado a Imprensa

S&P Global Ratings atribui rating final '"brAA+ (sf)' a 2 série da 12
emissao de CRAs da Apice Securitizadora S.A. (Risco CBD)

Analista principal: Marcelo Graupen, S&o Paulo, 55 (11) 3039-9743, marcelo.graupen@spglobal.com

Contato analitico adicional: Hebbertt Soares, Sdo Paulo, 55 (11) 3039-9742,
hebbertt.soares@spglobal.com

Lider do comité de rating: Leandro de Albuquerque, Nova York, 1 (212) 438-9729, leandro.albuguergue @spglobal.com

Resumo

¢ Atribuimos o rating final ‘brAA+ (sf)’ & 22 série da 12 emisséo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio (CRAs) da Apice Securitizadora S.A. (Apice Securitizadora), ap6s o
recebimento da documentagéo final da operagao.

e A 22 série da 12 emiss&o de CRAs da Apice Securitizadora sera lastreada por debéntures
devida pela Companhia Brasileira de Distribuicdo (CBD).

« O rating final reflete nossa avaliacdo sobre a qualidade de crédito da CBD, como a Unica
devedora dos ativos que lastreiam a operagéo.

Acdo de Rating

Sé&o Paulo (S&P Global Ratings), 5 de dezembro de 2016 — A S&P Global Ratings atribuiu hoje o
rating final ‘brAA+ (sf)’, em sua Escala Nacional Brasil, a 22 série da 12 emissé&o de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio (CRAs) da Apice Securitizadora S.A. (Apice Securitizadora), apds ter
recebido a documentacéo final da operagdo. Nao houve alteragdes nos documentos da transag&o ou
de premissas analiticas em relagdo aquelas utilizadas na atribuicdo do rating preliminar.

Os juros remuneratorios dos CRAs serdo equivalentes a 97,5% da Taxa DI Over. A taxa de juros das
debéntures, por sua vez, refletird os juros remuneratérios estabelecidos para os CRAs. O pagamento
dos juros desses CRAs serd em seis parcelas semestrais e o da amortizagao do seu principal
ocorrera no vencimento dos certificados, em dezembro de 2019.

Resumo da Acéo de Rating

Instrumento De Para Montante (em R$) Vencimento Legal Final
22 Série da 12 Emissdo de CRAs  brAA+ (sf) Preliminar  brAA+ (sf) Final 1,01 bilhao Dezembro de 2019

A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito da S&P Global Ratings atende emissores,
seguradores, terceiros, intermediarios e investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer
tanto ratings de crédito de divida (que se aplicam a instrumentos especificos de divida) quanto
ratings de crédito de empresas (que se aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala
Nacional Brasil utilizam os simbolos de rating globais da S&P Global Ratings com a adi¢éo do
prefixo “br” para indicar “Brasil”, e o foco da escala é o mercado financeiro brasileiro. A Escala
Nacional Brasil de ratings de crédito ndo é diretamente comparavel a escala global da S&P Global
Ratings ou a qualquer outra escala nacional utilizada pela S&P Global Ratings ou por suas afiliadas,
refletindo sua estrutura Unica, desenvolvida exclusivamente para atender as necessidades do
mercado financeiro brasileiro.

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar
nossa visao sobre os fatores que séo relevantes para os ratings, tém significados especificos que

Ihes séo atribuidos em nossos critérios, por isso devem ser lidos em conjunto com tais critérios. Por
favor, veja os critérios de rating em www.standardandpoors.com.br para mais informagdes.
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Critérios e Artigos Relacionados
Critérios

* Tabelas de mapeamento das escalas nacionais e regionais da S&P Global Ratings, 1° de
junho de 2016.

« Estrutura Global de Avaliac&o de Riscos Operacionais em Operacdes Estruturadas, 9 de
outubro de 2014.

» Ratings de Crédito nas Escalas Nacionais e Regionais, 22 de setembro de 2014.

* Metodologia e Premissas da Estrutura de Risco de Contraparte, 25 de junho de 2013.

» Critérios de Isolamento de Ativos e de Sociedades de Propésito Especifico - Operacées
Estruturadas, 7 de maio de 2013.

» Critério de Avaliacdo de Sociedades de Propo6sito Especifico de Mdltiplo Uso - Operacdes
Estruturadas, 7 de maio de 2013.

* Metodologia global para atribuicdo de ratings a titulos empacotados, 16 de outubro de 2012.

¢ Metodologia de Critério Aplicada a Taxas, Despesas e Indenizacdes, 12 de julho de 2012.

« Critérios de investimento global para investimentos temporarios em contas de transacao, 31
de maio de 2012.

* Metodologia: Critérios de estabilidade de crédito, 3 de maio de 2010.
+ Entendendo as Definicbes de Ratings da Standard & Poor's, 3 de junho de 2009.

Artigos

* Rating ‘brAA+’ da Companhia Brasileira de Distribuicdo (CBD) reafirmado; perspectiva alterada
para negativa por deterioracédo das métricas de crédito, 28 de setembro de 2016.

* “Brazil's Weak Economy And Global Volatility Are Clouding Latin America's Credit Outlook”, 8
de julho de 2016.

« “Latin American Structured Finance Scenario And Sensitivity Analysis 2015: The Effects Of
Regional Market Variables”, 28 de outubro de 2015.

¢ “Global Structured Finance Scenario and Sensitivity Analysis: Understanding the Effects of
Macroeconomic Factors on Credit Quality”, 2 de julho de 2014.

Instrumento Data de Atribui¢c&o do Rating Inicial Data da Agéo de Rating Anterior

Apice Securitizadora S.A.
22 Série da 12 Emissdo de CRAs 7 de outubro de 2016 7 de outubro de 2016

Informacgdes regulatérias adicionais

Qutros servigos fornecidos ao emissor
N&o ha outros servigos prestados a este emissor, clique aqui para mais informagdes.

S&P Global Ratings néo realiza due diligence em ativos subjacentes

Quando a S&P Global Ratings atribuiu ratings a um instrumento de opera¢fes estruturadas, esta
recebe informacfes sobre ativos subjacentes, as quais sao fornecidas por terceiros que acreditamos
tenham conhecimento dos fatos relevantes. Tais terceiros sdo normalmente instituicdes financeiras
que estruturaram a transacgédo e/ou instituicdes que originaram os ativos ou estdo vendendo os ativos
aos emissores e/ou uma empresa de contabilidade reconhecida e/ou uma empresa de advocacia,
cada qual agindo em nome da institui¢cdo financeira ou originador ou vendedor dos ativos. Além
disso, a S&P Global Ratings pode se apoiar em informagdes presentes nos prospectos de oferta das
transagdes, emitidos de acordo com as leis de valores mobiliarios da jurisdigéo relevante. Em alguns
casos, a S&P Global Ratings pode se apoiar em fatos gerais (tais como indices de inflagéo, taxas de
juros dos bancos centrais, indices de default) que sé&o de dominio publico e produzidos por
instituicBes privadas ou publicas. Em nenhuma circunstancia a S&P Global Ratings realiza qualquer
processo de due diligence sobre ativos subjacentes. A S&P Global Ratings também pode receber a
garantia por parte da instituicdo que esta estruturando a transag&o ou originando ou vendendo os
ativos para o emissor, (a) o qual vai fornecer a S&P Global Ratings todas as informagdes
requisitadas pela S&P Global Ratings de acordo com seus critérios publicados e outras informacgdes
relevantes para o rating de crédito e, se aplicavel, para o monitoramento do rating de crédito,
incluindo informagdes ou mudangas materiais das informagdes anteriormente fornecidas e (b) a
informagdes fornecidas a S&P Global Ratings relativas ao rating de crédito ou, se aplicavel, ao

monitoramento do rating de crédito, de que estas ndo contém nenhuma afirmacéao falsa sobre um i
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fato material e ndo omitem um fato material necessario para fazer tal afirmacéo, em vista das
circunstancias nas quais foram fornecidas, e ndo enganosa.

A preciséo e completude das informagdes revisadas pela S&P Global Ratings em conex&o com sua
analise, pode ter um efeito significativo nos resultados de tais analises. Embora a S&P Global
Ratings colete informacdes de fontes que acredita serem confiaveis, quaisquer imprecisdes ou
omissoes nessas informagdes poderiam afetar significativamente a andlise de crédito da S&P Global
Ratings, tanto positiva quanto negativamente.

Atributos e limitagc6es do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings néo
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacdo independente da
informac&o recebida do emissor ou de terceiros em conexdo com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nédo verifica a completude
e a precisao das informagdes que recebe. A informag&o que nos é fornecida pode, de fato, conter
imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de rating.

Em conexdo com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating
de crédito. A atribuicao de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P Global
Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou tempestividade da (i)
informagé&o na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexado com o rating de crédito ou (ii) dos
resultados que possam ser obtidos por meio da utilizagdo do rating de crédito ou de informagdes
relacionadas.

Fontes de informacéo

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo
de emissor/emisséo, informag8es recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros,
inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informac6es financeiras trimestrais,
informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes historicas e
projetadas recebidas durante as reunides com a administrag@o dos emissores, bem como os
relatérios de andlises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada
el/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico, incluindo informagdes
publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e ou outros
reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servigcos de informacées de
mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagdo ao rating atribuido é abordado na

politica “Notificagcdes ao Emissor (incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de revisédo de atribuicdo de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

Descricéo Geral do Processo de Ratings de Crédito (secdo de Revisdo de Ratings de Crédito)
Politica de Monitoramento
Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de
Interesse — Instrugdo N° 521/2012, Artigo 16 XII” secdo em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%
A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em

http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/regulatory/disclosures o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.
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Copyright© 2016 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum contetdo (incluindo-se ratings, andlises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras
aplicagdes ou informagdes obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informag6es (Contetdo) pode ser modificada,
sofrer engenharia reversa, ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de
dados ou sistema de recuperacédo sem a prévia autorizagdo por escrito da Standard & Poor's Financial Services LLC ou de
suas afiliadas (coletivamente, S&P). O Conteldo nédo devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado.
Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores, representantes, acionistas, empregados nem agentes
(coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade do Contetddo. As Partes
da S&P nédo sdo responsaveis por quaisquer erros ou omissdes (por negligéncia ou néo), independentemente da causa, pelos
resultados obtidos mediante o uso de tal Contelido, ou pela seguranca ou manutengdo de quaisquer dados inseridos pelo
usuario. O Conteldo é oferecido “como ele é”. AS PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA
EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU
ADEQUAGCAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE,
QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER
CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em nenhuma circunstancia, deverdo as Partes da S&P ser
responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas,
indiretas, incidentais, exemplares, compensatérias, punitivas, especiais, ou consequentes (incluindo-se, sem limitagdo, perda
de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relagdo a qualquer uso do Contetido
aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmag6es contidas no Contetido séo declaragdes de opinides
na data em que foram expressas e nédo declaracdes de fatos. As opinides da S&P, andlises e decisGes de reconhecimento de
ratings (descritas abaixo) ndo sdo recomendacdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo
de investimento e ndo abordam a adequagéo de quaisquer titulos. Apds sua publicacdo, em qualquer maneira ou formato, a
S&P nédo assume nenhuma obrigagdo de atualizar o Contetido. N&@o se deve depender do Conteldo, e este ndo € um
substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuario, sua administragdo, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao
tomar qualquer decisdo de investimento ou negdcios. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos exceto quando registrada como tal. Embora obtenha informag¢des de fontes que considera confidveis, a S&P
nédo conduz auditoria nem assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo
independente de qualquer informagdo que receba.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdicdo um rating
atribuido em outra jurisdicdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal
reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigacédo decorrente
da atribuicéo, retirada ou suspenséo de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano
supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras a fim de preservar a
independéncia e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem
dispor de informagdes que ndo estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a
confidencialidade de determinadas informacdes que nédo sdo de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo
analitico.

A S&P pode receber remuneragédo por seus ratings e certas andlises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos
ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas anélises e
ratings publicos em seus sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com
(por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proprias publicacdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estdo disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Austrélia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. conta com uma licenga de servigos financeiros niimero 337565 de acordo com o
Corporations Act 2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas néo tem como objetivo e néo
podem ser distribuidas a nenhuma pessoa na Australia que nédo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7
do Corporations Act).

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sé@o marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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