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arios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementag

As informagGes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissdo de Valores Mol

O Prospecto Definitivo estar+ disponivel nas paginas da rede mundial de computador da Emissora, do Coordenador Lider, dos Coordenadores, da CETIP, da BM&FBOVESPA e da CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

VERT

SECURITIZADORA

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 25.005.683/0001-09
Rua Cardeal Arcoverde, 2365, conjunto 24, Pinheiros, S&o Paulo — SP

Lastreado em Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos de Notas de Crédito a Exportacdo de emissdo da

Ny _ _
2) Sao Martinho
SAO MARTINHO S.A.

Companhia Aberta CVM n° 20516 - CNPJ/MF n° 51.466.860/0001-56
Fazenda S&o Martinho, s/n°®, CEP 14850-000, Pradépolis - SP

No Valor Nominal Total de, inicialmente,

R$400.000.000,00

(quatrocentos milhGes de reais )

Cédigo ISIN dos CRA DI: BRVERTCRA054
Codigo ISIN dos CRA IPCA: BRVERTCRA062
Registro da Oferta na CVM — CRA DI: [e]
Registro da Oferta na CVM — CRA IPCA: [e]
Classificagdo Preliminar de Risco pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: brAA+ (sf)

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA ("EMISSORA”), EM CONJUNTO COM O BANCO BRADESCO BBI S.A. ("BRADESCO BBI” ou "COORDENADOR LIDER”), O BANCO ITAU BBA (“ITAU BBA”), O BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A,,
("BB-BI") E O BANCO J. SAFRA S.A. ("SAFRA” E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, O ITAU BBA E O BB-BI, "COORDENADORES"), NA QUALIDADE DE COORDENADORES, REALIZA A EMISSAO DE, INICIALMENTE, 400.000
(QUATROCENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS ("CRA”), PARA DISI'RIBUI(;AO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ("CVM”) N° 400,
DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 400"), DA 12 (PRIMEIRA) E 23 (SEGUNDA) SERIES DA 52 (QUINTA) EMISSAO DA EMISSORA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS),
PERFAZENDO, EM 07 DE ABRIL DE 2017 ("DATA DE EMISSAQ"), O VALOR TOTAL DE, INICIALMENTE, R$400.000.000, 00 (QUATROCENTOS MILHOES DE REAIS), SEM CONSIDERAR O EXERCICIO DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL E DA OPCAO
DE LOTE SUPLEMENTAR, CONFORME ABAIXO DEFINIDOS (“EMISSAO"). A EMISSORA, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DOS COORDENADORES E DA SAO MARTINHO S.A. ("DEVEDORA"), PODERA OPTAR POR AUMENTAR A
QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA EM 20% (VINTE POR CENTO), NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUGAO CVM 400 (" OP(,‘AO DE LOTE ADICIONAL"). SEM PREJU{ZO DO EXERCICIO DA OPGAO DE
LOTE ADICIONAL, OS COORDENADORES, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA INSTRUGAO CVM 400, PODERAO OPTAR POR DISTRIBUIR UM LOTE SUPLEMENTAR
DE CRA DE ATE 15% (QUINZE POR CENTO) DA QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA (" OPCAO DE LOTE SUPLEMENTAR”"). A QUANTIDADE DE CRA A SER ALOCADA EM CADA UMA DAS SERIES DA EMISSAO SERA DEFINIDA
POR MEIO DE SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES, APOS A CONCLUSAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING SENDO QUE A QUANTIDADE DE CRA ALOCADA EM UMA SERIE SERA SUBTRAIDA DA QUANTIDADE TOTAL DE CRA.

0S CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS ("MDA"), AMBIENTE DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS DE RENDA FIXA EM MERCADO PRIMARIO,
ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“"CETIP"); E (B) DO DDA, SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS EM MERCADO PRIMARIO ("DDA"), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA
BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS ("BM&FBOVESPA"), SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA CETIP OU DA BM&FBOVESPA,
CONFORME O CASO; E (II) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO (A) DO CETIP21 (“CETIP21”), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E (B) DO PUMA TRADING SYSTEM ("PUMA"), PLATAFORMA
ELETRONICA DE NEGOCIACZ\O DE MULTIATIVOS, ADMINISTRADA E OPERACIONALIZADA PELA BM&FBOVESPA, EM MERCADO DE BOLSA, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA
DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA CETIP OU DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO.

A EMISSAO FOI APROVADA EM REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 18 DE JANEIRO DE 2017, CUJA ATA FOI REGISFRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO ("JUCESP") SOB O N° 72.595/17-6, EM 07
DE FEVEREIRO DE 2017 E PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO EM 11 DE FEVEREIRO DE 2017 E NO JORNAL DIARIO COMERCIAL NA EDICAO DE 11, 12 E 13 DE FEVEREIRO DE 2017.

O VALOR NOMINAL UNITARIO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA EMISSAO ("CRA DI”) NAO SERA CORRIGIDO MONETARIAMENTE. OS CRA DA 22 (SEGUNDA) SERIE DA EMISSAO ("CRA IPCA”) SERAO OBJETO DE ATUALIZAGAO MONETARIA.
0S CRA IPCA SERAO ATUALIZADOS MONETARIAMENTE A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZAGAO, PELA VARIACAO ACUMULADA DO IPCA, CALCULADO PELO IBGE.

0S CRA DI FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, CORRESPONDENTES A DETERMINADO PERCENTUAL DA VARIACAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DEPOSITOS INTERFINANCEIROS — DI DE UM DIA, “OVER EXTRA
GRUPQ", EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, CALCULADA E DIVULGADA PELA CETIP, NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.CETIP.COM.BR) ("TAXA DI"), QUE NAO DEVERA
EXCEDER O PERCENTUAL MAXIMO DE 100,5% (CEM INTEIROS E CINQUENTA CENTESIMOS POR CENTO) (“TAXA MAXIMA DI”), A SER DEFINIDO EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING ("REMUNERAGAO DOS CRA DI”). SOBRE O
VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA IPCA, ATUALIZADO MONETARIAMENTE CONFORME O TERMO DE SECURITIZACAO INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A UM DETERMINADO PERCENTUAL AO ANO, BASE
252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS A SER DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, E, EM QUALQUER CASO LIMITADO A 0,20% (VINTE CENTESTIMOS POR CENTO) AO ANO, ACRESCIDOS
EXPONENCIALMENTE A TAXA INTERNA DE RETORNO DO TESOURO IPCA+ COM JUROS SEMESTRAIS (NOVA DENOMINA(;AO DA NOTA DO TESOURO NACIONAL, SERIE B - NTN- -B), COM VENCIMENTO EM 2022, DIVULGADA PELA ANBIMA
EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.ANBIMA.COM.| 1.BR), ("TAXA MAXIMA IPCA” E, EM CONJUNTO COM A TAXA MAXIMA DI, AS “TAXAS MAXIMAS") 'APURADA NO DIA UTIL IMEDIATAMENTE ANTERIOR A DATA DE REALIZAGAO
DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING E ("REMUNERAGAO DOS CRA IPCA” E, EM CONJUNTO COM A REMUNERAGAO DOS CRA DI, A "REMUNERAGAO").

0S CRA TEM COMO LASTRO 0S DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIQ DECORRENTES DE 2 (DUAS) NOTAS DE CREDITO A EXPORTAGAO DE EMISSAO DA SAO MARTINHO S.A. ("NCE DI” e “NCE IPCA”, RESPECTIVAMENTE, SENDO
DENOMINADAS EM CONJUNTO AS “NCE”), SENDO O VALOR TOTAL DO CREDITO INICIALMENTE R$ 400.000.000,00 (QUATROCENTOS MILHOES DE REAIS) PODENDO SER AUMENTADO ATE R$540.000.000,00 (QUINHENTOS E QUARENTA
MILHOES DE REAIS) NA DATA DE EMISSAO NO CASO DE EXERCICIO DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL E OPGAO DE LOTE SUPLEMENTAR, NA FORMA DA LEI N° 6.313, DE 16 DE DEZEMBRO DE 1975, CONFORME ALTERADA, E DO DECRETO-
LEI N° 413, DE 9 DE JANEIRO DE 1969, CONFORME ALTERADO ("LEI 6.313" E "DECRETO-LEI 413", RESPECTIVAMENTE). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA DI E DO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA IPCA SERA DESTACADO DO
PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONgITfUIR PATRIMONIOS SEPARADOS (“PATRIMONIO SEPARADO DI” E "PATRIMONIO SEPARADO IPCA”), DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS
OBRIGACOES RELATIVAS AOS REGIMES FIDUCIARIOS DOS CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI N° 9. 514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514"). NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS
REAIS OU PESSOAIS, SOBRE OS CRA. A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO
DOS TITULARES DE CRA ("AGENTE FIDUCIARIO").

0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 9°-B DA INSTRUGAO CVM 539.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO "FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 151 A 178, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

MAIS INFORMACGES SQBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES Nq ENDERECO INDICADO.I'\IA SECAO “IDEN"\I’IFICA(;IN\O DA EMISSORA, DO AGENTE FIPUCII’\RIO, DOS COORDENADORES,
DOS ASSESSORES JURIDICOS, DO AUDITOR INDEPENDENTE, DO AGENTE ESCRITURADOR, DO CUSTODIANTE E DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO” E A CVM NO ENDERECO INDICADO NA SEGAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO",
NA PAGINA 52 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE DIS‘I'RIBUI(;EO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA,
BEM COMO DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

(o] PRQSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSOR‘A; DOS COORDENADORES E, SE FOR O\CASO, DAS PEMAIS INSTITUIC@ES INTERMEDIARIAS INTEGRANTES DO
CONSORCIO DE DISTRIBUICAO; DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE OS CRA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIACAO; E DA CVM.

E ADMISSf\/NEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA EM AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRICAO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE
DISTRIBUICAO.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM
JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS E JURIDICOS 0S RISCOS 'DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO,
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

0 INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELACAO AOS TITULOS ADQUIRIDOS; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE
CREDITO RELACIONADO AO SETOR DO AGRONEGOCIO.

A(0) presente oferta pubI|ca (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisicdo de Valores Mobilidrios. O registro ou analise ﬂrewa da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilirios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

COOT?EEIQDOR COORDENADORES
(pY BradescoBBl & BBINVESTIMENTOS @ BBA Safra
ASSESSOR LEGAL ASSESSOR LEGAL DOS
DA SAO MARTINHO COORDENADORES

P I N H E I RO N ETO Mattos Filho, Veiga Filho,

ADVOGADOS Marrey Jr e Quiroga Advogados

A data deste Prospecto Preliminar é 21 de fevereiro de 2017
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1.1. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE
PROSPECTO POR REFERENCIA

As informagées referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacoes a ela relativas,
tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicdo do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos
e arbitrais e as informagoes exigidas no Anexo III, itens 5 e 6, ambos da Instrucdo CVM 400, bem
como: (i) a andlise e os comentdrios da administracdo sobre as demonstracées financeiras da
Emissora, explicitando (a) razbes que fundamentam as variagoes das contas do balanco patrimonial
e das demonstragoes de resultados da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os trés
ultimos exercicios socials, € (b) razoes que fundamentam as variacbes das contas do balanco
patrimonial e das demonstracées de resultados da Emissora, tomando por referéncia as ultimas
Informacdes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do exercicio social
anterior, se for o caso; e (ii) informagoes sobre pendéncias judiciais € administrativas relevantes da
Emissora, descricdo dos processos judiciais e administrativos relevantes em curso, com indicacdo
dos valores envolvidos, perspectivas de éxito e informacdo sobre provisionamento; podem ser
encontradas no Formuldrio de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo CVM
480, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informacdo de Regulados" ao lado esquerdo da
tela, clicar em "Companhias", clicar em "Consulta a informagdes", clicar em "Companhias",
buscar "VERT" no campo disponivel. Em seguida acessar "VERT Companhia Securitizadora",
e, posteriormente, selecionar "Formulario de Referéncia"); e

e www.vert-capital.com (neste website, acessar "RI” na parte superior da tela, e acessar
"Formulario de Referéncia")

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes financeiras
e as informacgdes financeiras trimestrais — ITR, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Agbes, as normas internacionais de relatorio
(IFRS) emitidos pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos
emitidos pela CVM, para o exercicio social referente a 31 de dezembro de 2016, pode ser
encontrada nos seguintes websites:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informacdes de Regulados" ao lado esquerdo da
tela, clicar em "Companhias", clicar em "Consulta a informacdes de Companhias”, clicar em
"Documentos e Informagdes de Companhias", buscar "VERT Companhia Securitizadora" no
campo disponivel. Em seguida acessar "VERT Companhia Securitizadora" e posteriormente
selecionar "DFP" ou "ITR", conforme o caso).

e www.vert-capital.com (neste website, acessar "RI" na parte superior da tela, e acessar
"DemonstragOes Financeiras Padronizadas" ou “Informacdes Trimestrais (ITR)”, conforme o
caso).



1.2. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terao o significado a eles atribuidos nesta
Segdo, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se o contexto assim o exigir.

"Agéncia de Classificacao de
Risco"

"Agente Escriturador"

"Agente Fiduciario"

"Amortizacao"

"ANBIMA"

"Anexos"

"Anuncio de Encerramento"

significa a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201,
conjunto 181 e 182, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob
n® 02.295.585/0001-40, ou sua substituta nos termos do
Termo de Securitizacdo, contratada pela Emissora e
responsavel pela classificacdo e atualizacdo trimestral dos
relatorios de classificacdo de risco dos CRA;

significa a Planner Corretora de Valores S.A., sociedade
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.°© 3.900, 10° andar CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 00.806.535/0001-54.
O Contrato de Prestacao de Servicos estabelece todas as
obrigacbes e responsabilidades do Agente Escriturador no
contexto da Emissao;

significa a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302,
303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 17.343.682/0001-38;

significa o pagamento de parcela Unica do Valor Nominal
Unitario, que ocorrera na Data de Vencimento;

significa a ASSOCIAGCAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS -
ANBIMA, pessoa juridica de direito privado com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile, n® 230, 13° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 34.271.171/0001-77;

significa 0s anexos ao presente Prospecto, cujos termos sao
parte integrante e complementar deste Prospecto, para todos
os fins e efeitos de direito;

significa o "Andncio de Encerramento de Distribuicdo Publica da
1@ (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 52 (Quinta) Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia
Securitizadord", a ser disponibilizado nos websites da Emissora,
dos Coordenadores, da CETIP, da CVM e da BM&FBOVESPA, na
forma dos artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400;



"Anuncio de Inicio"

"Aplicacoes Financeiras
Permitidas"

"Assembleia Geral dos CRA
DI"

"Assembleia Geral dos CRA
IPCA"

"Assembleias Gerais"

"Autoridade"

significa o "Andncio de Inicio de Distribuicdo Publica da 12
(Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 52 (Quinta) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Vert Companhia
Securitizadora", a ser disponibilizado no website da Emissora,
dos Coordenadores, da CETIP, da CVM e da BM&FBOVESPA,
na forma dos artigos 52 e 54-A da Instrucdo CVM 400;

significa as aplicacdes nas quais os valores disponiveis na
Conta Centralizadora DI e/ou Conta Centralizadora IPCA
podem ser investidos, quais sejam: (i) fundos de
investimentos de renda fixa de baixo risco e perfil
conservador, com liquidez diaria, que tenham seu patrimonio
representado preponderantemente por titulos ou ativos
financeiros de renda fixa, pds-fixados, indexados a SELIC,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii)
certificados de depdsito bancario emitidos pelas instituicoes
financeiras Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Ital
Unibanco S.A., Banco Safra S.A., Banco Santander (Brasil)
S.A. ou Caixa Econdomica Federal, com liquidez diaria; (iii)
operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos pds
fixados e indexados a SELIC, de emissdo do Governo Federal
do Brasil, com liquidez diaria, sendo certo que tais aplicacdes
deverdao ser resgatadas de maneira que estejam
imediatamente disponiveis na Conta Centralizadora DI e/ou
Conta Centralizadora IPCA; ou (iv) titulos publicos federais,
com liquidez diaria. Qualquer aplicagdo em instrumento
diferente dos previstos nos incisos (i) a (iv) acima é vedada;

significa a assembleia geral de titulares de CRA DI, realizada
na forma do item “Assembleia Geral dos Titulares dos CRA"
na pagina 89 deste Prospecto;

significa a assembleia geral de titulares de CRA IPCA,
realizada na forma do item “Assembleia Geral dos Titulares
dos CRA” na pagina 89 deste Prospecto;

significam, em conjunto, a Assembleia Geral dos CRA DI e a
Assembleia Geral dos CRA IPCA, realizadas na forma prevista
na pagina 49 deste Prospecto;

significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgdo, (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobiliadrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros;



"Aviso ao Mercado"

"BACEN"

"Banco Itau BBA""

"Banco Liquidante"

"BM&FBOVESPA"

\\BB_BI”

"Boletim de Subscricao"

"Bradesco BBI" ou
"Coordenador Lider"

"Brasil" ou "Pais"

"CETIP"

"CETIP21"

significa o aviso divulgado nos websites da Emissora, dos
Coordenadores, da CETIP, da CVM e da BM&FBOVESPA, e
publicado no “Valor Econdémico”, nos termos do artigo 53 da
Instrucdo CVM 400, informando os termos e condigdes da
Oferta;

significa o Banco Central do Brasil;

significa o BANCO ITAU BBA S.A., instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 29, 3° (parte),
40 e 50 andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 17.298.092/0001-30;

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira
privada com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 60.746.948/0001-12, responsavel pela operacionalizacdo do
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos titulares de CRA;

significa a BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, entidade administradora de
mercados organizados de valores mobilidrios, autorizada a
funcionar pelo BACEN e pela CVM;

significa o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n® 105, 36° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30;

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
titulares de CRA formalizardo a subscricdo dos CRA;

significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
3.064, 10° andar, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob n°
06.271.464/0103-43, atuando na qualidade de instituicao
intermediaria lider no ambito da Oferta;

significa a Republica Federativa do Brasil;

significa a CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS,
entidade administradora de mercados organizados de valores
mobiliadrios, autorizada a funcionar pelo BACEN e pela CVM;

significa o ambiente de negociagdo secundaria de titulos e
valores mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP;
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"CIDE"

IICMNII
"CNP3/MF"

"Cédigo Civil"

“Coddigo de Processo Civil"”

"COFINS"

"Comunicado 111"

“Contas Centralizadoras”

"Conta Centralizadora DI"

"Conta Centralizadora IPCA"

"Conta de Livre
Movimentagao"

"Contrato de Adesao"

significa a Contribuicdo de Intervengdo no Dominio
Econdmico incidente sobre a importacdo e a comercializagao
de petrdleo e seus derivados, gas natural e seus derivados, e
alcool etilico combustivel, a qual foi instituida pela Lei n°
10.336, de 19 de dezembro de 2001;

significa o Conselho Monetario Nacional;

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda;

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada;

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social;

significa 0 comunicado n° 111, emitido em 6 de novembro de
2006 pela CETIP;

significam, em conjunto, a Conta Centralizadora DI e a Conta
Centralizadora IPCA;

significa a conta corrente de n® 4018-5, na agéncia 3396 do
Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora,
atrelada ao Patrimonio Separado DI vinculado a emissao dos
CRA DI, na qual serdo realizados todos os pagamentos
devidos no ambito da NCE DI, sendo certo que a mesma
poderd ser acessada pela Devedora exclusivamente para fins
de consulta;

significa a conta corrente de n® 4019-3, na agéncia 3396 do
Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora,
atrelada ao Patrimonio Separado IPCA vinculado a emissao
dos CRA IPCA, na qual serdo realizados todos os pagamentos
devidos no ambito da NCE IPCA, sendo certo que a mesma
poderd ser acessada pela Devedora exclusivamente para fins
de consulta;

significa a conta corrente n® 09042-3, na agéncia 0232 do
Ital Unibanco S.A. (341), de titularidade da Devedora, para
livre movimentagdo desta;

significa qualquer "Contrato de Adesdo ao Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, Sob o Regime de
Garantia Firme de Distribuicdo, da 124 (Primeira) e 29
(Segunda) Séries da 59 (Quinta) Emissdo da VERT
Companhia Securitizadorad”, a ser celebrado entre o
Coordenador Lider e cada Coordenador Contratado ou
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"Contrato de Cessao"

"Contrato de Colocacao"

"Contrato de Prestacao de
Servicos de Custodiante e
Agente Registrador"

"Contrato de Prestacdo de
Servicos de Agente
Escriturador"

"Controle" (bem como os
correlatos "Controlar" ou
"Controlada")

"Controladores"

"Coordenadores"

"Coordenadores Contratados

ou "Participantes Especiais"

Participante Especial, com anuéncia da Emissora, para
formalizacdo da contratagao dos Coordenadores Contratados
ou Participantes Especiais, conforme o caso, na qualidade de
instituicOes financeiras autorizadas a atuar no mercado de
capitais brasileiro, para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens;

significa o "Instrumento Particular de Cessdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio e Outras Avencas', a ser
celebrado entre o Cedente, a Emissora e a Devedora, para
regular os termos e condi¢cdes da cessao onerosa definitiva
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em favor da
Emissora, bem como o endosso da NCE DI e NCE IPCA pelo
Cedente a Emissora, com objetivo de constituir lastro para
emissdo dos CRA, observado que ndo havera qualquer
espécie de coobrigacao, solidariedade ou responsabilidade do
Cedente pelo adimplemento das obrigacdes representadas
pelas NCE, assumidas pela Devedora, nos termos do artigo
914 do Cddigo Civil, do inciso II do artigo 2° da Resolucao
2.686 e do inciso I do artigo 6° da Resolugao 2.836;

significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, sob o Regime de Garantia Firme e Melhores
Esfor¢os de Distribuigdo, da 12 (Primeira) e 22 (Segunda)
Séries da 54 (Quinta) Emissdo da Vert Companhia
Securitizadora", celebrado entre a Emissora e 0s
Coordenadores em 20 de fevereiro de 2017, com anuéncia da
Devedora, no ambito da Oferta;

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Custodiante, Agente Registrador e Outras Avengas' a ser
celebrado entre a Emissora e o Custodiante;

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Escriturador e Outras Avengas' a ser celebrado entre a
Emissora e o Agente Escriturador;

significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acodes;

significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes;

significa em conjunto o Coordenador Lider, o Banco Ital BBA,
0 BB-BI e o Safra, todos instituicdes participantes da ANBIMA;

significa as instituicdes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para participar da
Oferta na qualidade de coordenadores contratados ou
participantes especiais, que foram contratadas no ambito da
Oferta pelos Coordenadores, por meio dos Contratos de Adesao,
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IICRA"

"CRA DI"

"CRA DI em Circulagdo"

"CRA em Circulagao"

"CRA IPCA"

"CRA IPCA em Circulagao"

nos termos do Contrato de Colocacdo;

significam, em conjunto, os CRA DI e os CRA IPCA;

significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 52 (quinta) emissao da Emissora, emitidos
com lastro nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio DI;

significam, para fins de constituicao de quérum, todos os CRA
DI subscritos e integralizados e nao resgatados, excluidos os
CRA DI que a Emissora ou a Devedora eventualmente sejam
titulares ou possuam em tesouraria, 0s que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a
Emissora, a Devedora, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora ou a
Devedora, assim entendidas empresas que sejam
subsidiarias, Controladas, direta ou indiretamente, empresas
sob Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus cOnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 (segundo) grau;

significam, para fins de constituicdo de quérum, todos os CRA
subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos os
CRA que a Emissora ou a Devedora eventualmente sejam
titulares ou possuam em tesouraria, 0s que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a
Emissora, a Devedora, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora ou a
Devedora, assim entendidas empresas que sejam
subsidiarias, Controladas, direta ou indiretamente, empresas
sob Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 (segundo) grau;

significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22
(segunda) série da 52 (quinta) emissdo da Emissora, emitidos
com lastro nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio IPCA;

significam, para fins de constituicdo de quérum, todos os CRA
IPCA subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos
0s CRA IPCA que a Emissora ou a Devedora eventualmente
sejam titulares ou possuam em tesouraria, os que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a
Emissora, a Devedora, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora ou a
Devedora, assim entendidas empresas que sejam
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"Consecana"

"Créditos do Patrimonio
Separado DI"

"Créditos do Patrimonio
Separado IPCA"

"Créditos dos Patrimonios
Separados"

IICSLL"

"Custodiante" ou "Agente
Registrador”

IICVMII

"Data de Emissao"

"Data de Integralizacao"

subsidiarias, Controladas, direta ou indiretamente, empresas
sob Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 (segundo) grau;

significa o Conselho de Produtores de Cana-de-Aglcar, Agucar
e Etanol do Estado de Sao Paulo;

significam (i) os Direitos Creditdérios do Agronegdcio DI; (ii)
o Fundo de Despesas DI; (iii) os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora DI, inclusive os valores
decorrentes das Aplicacdes Financeiras Permitidas na Conta
Centralizadora DI; e (iv) os bens e/ou direitos decorrentes
dos itens (i), (ii) e (iii) acima, conforme aplicavel;

significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegécio IPCA;
(ii) o Fundo de Despesas IPCA; (iii) os valores que venham
a ser depositados na Conta Centralizadora IPCA, inclusive os
valores decorrentes das Aplicacdes Financeiras Permitidas na
Conta Centralizadora IPCA; e (iv) os bens efou direitos
decorrentes dos itens (i), (ii) e (iii) acima, conforme aplicavel;
significam, em conjunto, os Créditos do Patriménio Separado
DI e os Créditos do Patrimonio Separado IPCA;

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido;

significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicdao financeira com sede na Cidade
de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira de
Aratjo, n® 221, cjs. 94 e 95, Pinheiros, CEP 05428-000,
inscrita no CNPJ/MF sob n°® 22.610.500/0001-88, responsavel
pela guarda dos documentos comprobatdrios que evidenciam
a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a saber,
a via fisica negocidvel de cada uma das NCE e uma via
original do Contrato de Cessdo. O Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custodiante e Agente Registrador estabelecera
todas as obrigacOes e responsabilidades do Custodiante no
contexto da Emissao;

significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

significa a data de emissao dos CRA, qual seja 07 de abril de
2017;

significa a data em que ocorrer a integralizacdo dos CRA, a
ser realizada em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da

14



"Data de Pagamento de
Remuneragao"

"Data de Pagamento de
Remuneragao DI"

"Data de Pagamento de
Remuneragao IPCA"

"Data de Vencimento dos CRA
DIll

"Data de Vencimento dos CRA
IPCA"

llDDAll

"Decreto 6.306"

"Decreto-lei 413"

"Deliberacao CVM 476"

"Despesas”

CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso;

significa, em conjunto, a Data de Pagamento de
Remuneracdao DI e Data de Pagamento de Remuneracao
IPCA;

significa cada data de pagamento da Remuneracdao dos CRA
DI, que devera ser realizado semestralmente, nos meses de
abril e outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
realizado em 17 de outubro de 2017 e o Ultimo na Data de
Vencimento dos CRA DI, observadas as datas previstas na
secao "Datas de Pagamento de Remuneracdo DI" deste
Prospecto Preliminar e na cldusula 6.6 do Termo de
Securitizacdo;

significa cada data de pagamento da Remuneracdo dos CRA
IPCA, que devera ser realizado anualmente, no més de abril
de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 17 de
abril de 2018 e o Ultimo na Data de Vencimento dos CRA
IPCA (inclusive), previstas na secdo "Datas de Pagamento de
Remuneragdo IPCA" deste Prospecto Preliminar e na clausula
6.7 do Termo de Securitizacao;

significa a data de vencimento dos CRA DI, qual seja 17 de
abril de 2021;

significa a data de vencimento dos CRA IPCA, qual seja 19 de
abril de 2023;

significa o sistema de distribuicdo de ativos em mercado
primario, operacionalizado e administrado pela
BM&FBOVESPA;

significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado;

significa o0 Decreto-lei n® 413, de 9 de janeiro de 1969;

significa a Deliberagdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de
2005;

significam todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos,
custas e emolumentos decorrentes da Emissao e da Oferta,
indicadas na clausula 14 do Termo de Securitizacdo,
incluindo, mas ndo se limitando, a despesas com honorarios
dos assessores legais, do Custodiante, do Agente
Escriturador, do Agente Fiduciario, dos Coordenadores e da
Emissora, observadas as respectivas previsGes referentes a
remuneracdao, ao comissionamento e/ou ao reembolso de
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"Despesas DI"

"Despesas IPCA"

"Dia Util"

“Direcionamento da Oferta”

"Direitos Creditorios do
Agronegocio"

"Direitos Creditorios do
Agronegocio DI"

"Direitos Creditorios do
Agronegocio IPCA"

"Documentos
Comprobatorios"

"Documentos da Operagao"

despesas previstas nos instrumentos de contratacdao de
referidos prestadores de servigos, além dos valores devidos a
titulo de despesas pela Devedora em razao da emissao das
NCE e da celebracdo do Contrato de Cessao;

significam as Despesas que serao de responsabilidade do
Patrimonio Separado DI, nos termos da Clausula 14 do
Termo de Securitizacdo;

significam as Despesas que serao de responsabilidade do
Patrimonio Separado IPCA, nos termos da Clausula 14 do
Termo de Securitizacdo;

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional, inclusive para fins de calculo da
Remuneracao e realizacdo de pagamentos por meio da CETIP,
sendo que nos casos cujos pagamentos devam ser realizados
por meio da BM&FBOVESPA, que somente sera considerado Dia
Util qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional, no Estado de Sao Paulo ou na Cidade de Sao
Paulo e aqueles sem expediente na BM&FBOVESPA;

significa os critérios a serem observados pelos Coordenadores
para o direcionamento da Oferta a Investidores qualificados,
quais sejam, prioritariamente: (i) até 80% (oitenta por cento)
direcionado a Investidores Nao Institucionais; e (ii) até 20%
(vinte por cento) direcionado a Investidores Institucionais;

significam, em conjunto, os Direitos Creditérios do
Agronegocio DI e os Direitos Creditdrios do Agronegdcio
IPCA;

significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca da NCE DI,
objeto de cessdo onerosa definitiva a Emissora no ambito do
Contrato de Cessao;

significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca da NCE IPCA,
objeto de cessdo onerosa definitiva a Emissora no ambito do
Contrato de Cessao;

correspondem (i) a cada NCE; (ii) ao Termo de Securitizagao
e (iii) ao Contrato de Cessao;

correspondem (i) a NCE DI e a NCE IPCA; (ii) ao Contrato de
Cessao; (iii) ao Termo de Securitizagao; (iv) ao Contrato de
Prestacdo de Servicos de Custodiante e Agente Registrador;
(v) ao Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Escriturador; (vi) ao Pedido de Reserva; (vii) ao Boletim de
Subscricdo; (viii) ao Contrato de Colocacao; (ix) ao Contrato
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"DOESP"

"Emissao"

"Emissora", "Securitizadora"
ou "Cessionaria"

"Encargos Moratorios"

"Eventos de Liquidacao dos
Patrimonios Separados"

"Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado DI"

"Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado IPCA"

"Eventos de Vencimento
Antecipado"

"Formador de Mercado"

de Adesdo; (x) aos Prospectos Preliminar e Definitivo; e (xi)
Anuncio de Inicio; (xii) Andncio de Encerramento; (xiii)
Aviso ao Mercado; (xiv) aos demais instrumentos celebrados
com prestadores de servicos contratados no ambito da
Emissao e da Oferta;

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo;

significa a presente emissdao dos CRA da 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da 52 (quinta) emissdo da Emissora;

significa a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA,
sociedade por acd0es com registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, conjunto 24,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
25.005.683/0001-09;

corresponde (i) aos juros moratdrios a taxa efetiva de 1% (um
por cento) ao ano (ou menor prazo permitido pela legislacao
aplicavel), capitalizados diariamente pro rata temporis desde a
data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii)
a multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento), incidente
sobre todos os valores devidos e ndao pagos durante o periodo
em atraso, nas hipoteses previstas nas NCE, no Contrato de
Cessao e/ou no Termo de Securitizacdo, conforme o caso;

significam, em conjunto, os Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado DI e os Eventos de Liquidagdo do
Patrimonio Separado IPCA;

significam os eventos que ensejardo a assun¢ao imediata da
administragdo do Patrimbnio Separado DI pelo Agente
Fiduciario, com sua consequente liquidacdo em favor dos
titulares de CRA DI, conforme definidos no item “Liquidacdo
do Patriménio Separado” da segdo “Caracteristicas da Oferta
e dos CRA" deste Prospecto;

significam os eventos que ensejardo a assuncao imediata da
administragdo do Patrimonio Separado IPCA pelo Agente
Fiduciario, com sua consequente liquidagdo em favor dos
titulares de CRA IPCA, conforme definidos no item
“Liquidagdo do  Patrimbnio  Separado” da  secao
“Caracteristicas da Oferta e dos CRA” deste Prospecto;

significam as hipdteses de vencimento antecipado das NCE e,
consequentemente, dos CRA, previstas na Clausula 7.5 do
Termo de Securitizagdo;

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituigdo financeira
privada com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no
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"Fundo de Despesas DI"

"Fundo de Despesas IPCA"

"Fundos de Despesas"

“Grupo Sao Martinho”

"IGP-M"

"Indice Substitutivo"

"Instituicoes Participantes da
Oferta"

"Instrucdao CVM 308"
"Instrugdao CVM 325"
"Instrucao CVM 384"
"Instrucdao CVM 400"
"Instrucdo CVM 414"

"Instrucdao CVM 476"

"Instrugdo CVM 541"

CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12;

significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora DI para fazer frente ao pagamento das
Despesas DI, presentes e futuras, conforme previsto no
Termo de Securitizagao;

significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora IPCA para fazer frente ao pagamento das
Despesas IPCA, presentes e futuras, conforme previsto no
Termo de Securitizagao;

significa, em conjunto, o Fundo de Despesas DI e o Fundo de
Despesas IPCA;

significa o grupo societario formado por: (i) Sdo Martinho
S.A.; (ii) S3o Martinho Logistica Participagdes S.A.; (iii) Vale
do Mogi Empreendimentos Imobilidrios S.A.; (iv) Sao
Martinho Inova S.A.; (v) Sdo Martinho Energia S.A.; (Vi)
Companhia Bioenergética Santa Cruz S.A.; (vii) Usina Santa
Luzia S.A.; e (viii) Nova Fronteira Bioenergia S.A.;

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacao Getulio Vargas;

significa o indice que devera ser utilizado, para o célculo do
valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas no Termo
de Securitizagdo e nas NCE IPCA, em caso de extincao,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao do
IPCA, conforme o caso, a ser definido na forma prevista nas
NCE e no Termo de Securitizagao;

significam os Coordenadores e os Coordenadores Contratados
ou Participantes Especiais, quando referidos em conjunto;

significa a Instrucdao da CVM n° 308, de 14 de maio de 1999,
conforme alterada;

significa a Instrucdo da CVM n° 325, de 27 de janeiro de
2000, conforme alterada;

significa a Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de marco de
2003, conforme alterada;

significa a Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada;

significa a Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada;

significa a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada;

significa a Instrugao da CVM n° 541, de 20 de dezembro de
2013, conforme alterada;
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"Instrucao CVM 554"

"Instrugdo CVM 583"

"Investidor Institucional”

"Investidor Nao
Institucional"

"Investidores"

"Instituicdes Participantes da
Oferta"

IIIOFII

“IPCA”

"IRPJ"
"IRRF"
llISS"

"Itau Unibanco" ou "Cedente"

"JUCESP"

"Lei 6.313"

"Lei 8.383"

significa a Instrucdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada;

significa a Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada;

significa os Investidores que sejam pessoas juridicas, além de
fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensao, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizacao;

significa os investidores qualificados que sejam pessoas
fisicas que adquiram qualquer quantidade de CRA, ainda que
suas ordens sejam colocadas por meio de private banks ou
administradores de carteira;

significa em conjunto, os Investidores Institucionais e os
Investidores Nao Institucionais;

significa, em conjunto, os Coordenadores Contratados ou
Participantes Especiais com os Coordenadores;

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras;

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica;

significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;
significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;
significa 0 Imposto sobre Servigos de qualquer natureza;

significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 29, 30 (parte),
40 e 50 andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.701.190/4816-09, instituicao financeira para a qual a
NCE foi originalmente emitida nos termos da Lei 6.313 e com
o0 Decreto-lei 413 e cedente dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio a Emissora, nos termos do Contrato de Cesséo;

significa a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo;

significa a Lei n® 6.313, de 16 de dezembro de 1975,
conforme alterada;

significa a Lei n® 8.383, de 30 de dezembro de 1991,
conforme alterada;
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"Lei 8.850"

"Lei 8.981"

"Lei 9.514"

"Lei 11.033"

"Lei 11.076"

"Leis Anticorrupcao"

“Lei das Sociedades por
Acoes”

“LIFFE"

“Manual de Normas para

Formador de Mercado”

\\MDAII

“Medida Provisodria 2.158-35"

\\NCE"

“NCE DI”

“NCE IPCA”

significa a Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme
alterada;

significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada;

significa a Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada;

significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

significa a legislacao brasileira contra a lavagem de dinheiro e
anticorrupgao, a saber, a Lei n® 9.613, de 03 de marco de
1998, conforme alterada, Decreto n° 8.420/15 e a Lei n©
12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme alterada;

significa a Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

significa a London International Financial Futures and Options
Exchange;

significa 0 manual de normas para formador de mercado
editado pela CETIP;

significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo primaria de titulos e valores mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela CETIP;

significa a Medida Provisdria n° 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada;

significam, em conjunto, a NCE DI e a NCE IPCA;

significa a nota de crédito a exportacao a ser emitida pela
Devedora, nos termos da Lei 6.313 e do Decreto-lei 413, em
favor do Ital Unibanco, e endossada em favor da Emissora
no ambito do Contrato de Cessdo, a qual servird de lastro
para os CRA DI;

significa a nota de crédito a exportacao a ser emitida pela
Devedora, nos termos da Lei 6.313 e do Decreto-lei 413, em
favor do Ital Unibanco, e endossada em favor da Emissora
no ambito do Contrato de Cessdo, a qual servira de lastro
para os CRA IPCA;
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“Norma”

"Obrigagoes"

significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucao,
instrucdo, circular, portaria e/ou qualquer tipo de
determinacdo, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentagdo, de 6rgdos ou entidades governamentais,
autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie
direitos e/ou obrigacoes;

significa toda e qualquer obrigacao da Devedora ou da
Emissora, principal e/ou acessoria, presente e/ou futura,
decorrente das NCE, do Contrato de Cessao e/ou do Termo
de Securitizacdo, observada a vinculacgdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio aos CRA, prevista nas NCE e no
Termo de Securitizacdo, bem como eventuais custos e/ou
despesas incorridos pela Emissora, pelo Agente Fiduciario
efou pelos titulares de CRA, inclusive em razao de: (i)
inadimplemento, total ou parcial das NCE, das obrigacoes
assumidas pela Devedora no ambito das NCE e do Contrato
de Cessao, inclusive com relacdao a valores de reembolso
e/ou para fins do pagamento de Despesas, que deverao ser
depositados na Conta Centralizadora integrante dos
PatrimoOnios Separados; (ii) todo e qualquer montante de
pagamento, valor do crédito e/ou de principal, remuneracao,
juros, encargos ordinarios e/ou moratorios, decorrentes das
NCE, dos CRA, do Contrato de Cessao e/ou do Termo de
Securitizacdo, devidos a Emissora e/ou aos titulares de CRA,
ordinariamente ou em funcdo de Evento de Vencimento
Antecipado; (iii) incidéncia de tributos em relacdo aos
pagamentos a serem realizados no ambito das NCE ou do
Contrato de Cessdo ou dos CRA (neste ultimo caso,
exclusivamente em caso de descumprimento pela Devedora
da destinacao de recursos prevista nas NCE), bem como as
SancgOes, quando aplicaveis nos termos das NCE, e despesas
gerais decorrentes das NCE, dos CRA, do Contrato de
Cessdo efou do Termo de Securitizacao, conforme aplicaveis
e desde que devidamente comprovadas; (iv) processos,
procedimentos efou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e
prerrogativas decorrentes das NCE, do Contrato de Cessao
e/ou do Termo de Securitizagdo, desde que devidamente
comprovados; e/ou (v) necessidade de recomposicao do
Fundo de Despesas DI e/ou Fundo de Despesas IPCA,
integrante do Patrimdnio Separado;
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"Oferta"

"Oferta de Resgate
Antecipado"

"Onus" e 0 verbo correlato
"Onerar"

"Opgao de Amortizacao
Antecipada"

"Opgao de Lote Adicional"

"Opgao de Lote Suplementar"

"Operacao de Securitizacao"

significa a distribuicdo publica dos CRA, que serao ofertados
nos termos da Instrucdo CVM 400 e da Instrucdo CVM 414;

significa a oferta de resgate antecipado nos termos do item
“Oferta de Resgate Antecipado” da secdo “Caracteristicas da
Oferta e dos CRA” deste Prospecto;

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessdo
ou alienacao fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto,
sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento,
vinculacgdo de bens, direitos e opgdes, assuncao de
compromisso, concessao de privilégio, preferéncia ou
prioridade; ou (ii) qualquer outro 6nus, real ou ndo,
gravame; ou (iii) qualquer um dos atos, contratos ou
instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos
semelhantes, se e quando realizados no ambito de jurisdicoes
internacionais e/ou com relacdo a ativos localizados no
exterior;

significa a opcao de amortizacdao antecipada das NCE, que
podera ser exercida pela Devedora nos termos do item 08 da
NCE;

significa a op¢do da Emissora, apds consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Devedora, de aumentar, total
ou parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente
ofertada em até 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°,
da Instrucdo CVM 400, desde que o valor de emissao das
NCE seja equivalente a quantidade de CRA aumentada pelo
exercicio de referida opcao;

significa a opgdo dos Coordenadores, apds consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Devedora, de distribuir
um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento)
da quantidade dos CRA originalmente ofertada, para atender
excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, desde que o valor de emissao das NCE seja
equivalente a quantidade de CRA aumentada pelo exercicio
de referida opgdo;

significa a operagdo financeira de securitizacdo de recebiveis do
agronegocio que resultard na emissao dos CRA, a qual os
Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo vinculados como
lastro com base no Termo de Securitizacdo, que tera,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora
emitirda as NCE, a serem desembolsadas pelo Cedente,
consubstanciando os Direitos Creditorios do Agronegdcio; (ii) o
Cedente cedera a totalidade dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio para a Emissora, por meio do Contrato de Cessao;
(iii) a Emissora realizard (a) com lastro nos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio DI, a emissdo dos CRA DI, e (b)
com lastro nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio IPCA, a
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"Orcamento"

"Ordem de Pagamentos"

"Patrimonios Separados"

"Patrimonio Separado DI"

"Patrimonio Separado IPCA"

"Pedido de Reserva"

"Periodo de Capitalizacao"

"Periodo de Reserva"

emissdo dos CRA IPCA, nos termos da Lei 11.076, sob regime
fiduciario, conforme o disposto no Termo de Securitizacdo, os
quais serao ofertados publicamente no mercado de capitais
brasileiro; e (iv) a Emissora efetuara o pagamento, em moeda
corrente nacional, do Preco de Aquisicdo a Cedente em
contrapartida a cessdo onerosa definitiva dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio;

significa a descricdo do valor do financiamento, a data do
vencimento, a finalidade, a descricdo dos bens objeto da
exportacdo e 0 cronograma para a sua execugao, nos termos
previstos nas NCE;

significa a ordem de prioridade de alocagdo dos recursos
integrantes dos Patrimbnios Separados, inclusive, sem
limitacdo, os montantes recebidos pela Emissora em razao do
pagamento dos valores devidos no ambito das NCE;

significa, em conjunto o Patrimbnio Separado DI e o
Patrimonio Separado IPCA;

significa o patrimobnio constituido em favor dos titulares de
CRA DI apdés a instituicio do Regime Fiduciario DI,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, composto pelos Créditos do Patriménio
Separado DI. O Patrimonio Separado DI ndo se confunde com
0 patrimonio comum da Emissora e se destina exclusivamente
a liquidacdo dos CRA DI;

significa o patriménio constituido em favor dos titulares de
CRA IPCA apds a instituicdo do Regime Fiduciario IPCA,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, composto pelos Créditos do Patrimonio
Separado IPCA. O Patriménio Separado IPCA ndo se confunde
com o patrimonio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA IPCA;

significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intengdo de subscricdo dos CRA no
ambito da Oferta, sem necessidade de depdsito em dinheiro
do montante reservado, firmado por investidores durante o
Periodo de Reserva;

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizagdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento
de Remuneracdo correspondente ao periodo em questdo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento;

significa o periodo compreendido entre 02 de marco de 2017
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"Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas"

"Pessoa"

"Pessoas Vinculadas"

"PIS/PASEP"

"Prazo Maximo de Colocacao"

"Prego de Aquisicao"

"Prego de Aquisicao DI"

e 17 de margo de 2017;

significa o periodo compreendido entre 02 de margo de 2017
e 08 de margo de 2017, ou seja, 7 (sete) Dias Uteis
anteriores ao encerramento do Periodo de Reserva;

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizacdo que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica;

significam os investidores que sejam (i) Controladores,
administradores ou funcionarios da Emissora, da Devedora
ou de outras pessoas vinculadas a Emiss3ao ou a distribuicdo
dos CRA, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
Controladores ou administradores de qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicbes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacao ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente,
por qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo
se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados;

significa as Contribuicdes ao Programa de Integracdo Social
(PIS) e ao Programa de Formacdo do Patrimonio do Servidor
PUblico (PASEP);

significa o periodo maximo de 6 (seis) meses contados da
data de publicacdo do Anuncio de Inicio;

significa, em conjunto, o Preco de Aquisi¢cao DI e o Prego de
Aquisicao IPCA;

significa o valor devido ao Ital Unibanco, pela Emissora, com
relagdo a aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
DI, correspondente ao montante dos recursos captados pela
Emissora por meio da integralizacao dos CRA DI em mercado
primario. O Preco de Aquisicdo DI sera igual ao Valor Total
do Crédito DI, apurado na Data de Integralizagdo, sem
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"Preco de Aquisicao IPCA"

"Preco de Integralizacao"

"Procedimento de
Bookbuilding'

"Prospecto"” ou "Prospecto
Preliminar”

"Prospecto Definitivo"

"PUMA"

"Regime Fiduciario DI"

"Regime Fiduciario IPCA"

"Regimes Fiduciarios"

"Remuneracao”

"Remuneracao dos CRA DI"

qualquer taxa de desconto;

significa o valor devido ao Itad Unibanco, pela Emissora, com
relacdo a aquisicao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
IPCA, correspondente ao montante dos recursos captados
pela Emissora por meio da integralizacdao dos CRA IPCA em
mercado primario. O Preco de Aquisicao IPCA sera igual ao
Valor Total do Crédito IPCA, apurado na Data de
Integralizacdo, sem qualquer taxa de desconto;

significa o preco de subscricdo e integralizacdo dos CRA,
correspondente ao Valor Nominal Unitario;

significa o procedimento de coleta de intengbes de
investimento a ser conduzido pelos Coordenadores, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugcdao CVM 400, nos limites do artigo 24 da Instrucao CVM
400, por meio do qual os Coordenadores verificardo a
demanda do mercado pelos CRA e definirdo (i) a taxa da
Remuneracdo aplicavel a cada uma das séries dos CRA, (ii) o
volume da Emissao, considerando a emissao dos CRA objeto
da Opgao de Lote Adicional e/ou da Opgao de Lote
Suplementar, e (iii) a quantidade de CRA a ser alocada em
cada série, por meio do Sistema de Vasos Comunicantes;

significa este prospecto preliminar;

significa o prospecto definitivo da Oferta, que serd
disponibilizado ao publico;

significa a plataforma eletronica de negociagao de multiativos,
administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA;

significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos
titulares de CRA DI, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimonio Separado DI, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514, conforme aplicavel;

significa o regime fiducidrio, em favor da Emissdo e dos
titulares de CRA IPCA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimonio Separado IPCA, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514, conforme aplicavel;

significam, em conjunto, o Regime Fiduciario DI e o Regime
Fiduciario IPCA;

significa, em conjunto, a Remuneracdo dos CRA DI e a
Remuneracao dos CRA IPCA;

significa os juros remuneratdrios dos CRA DI, a serem apurados
em Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelos
Coordenadores, correspondentes a determinado percentual, que
ndo devera exceder o percentual maximo de 100,50% (cem
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"Remuneracao dos CRA IPCA"

“Resgate Antecipado
Obrigatorio”

"Resolucao 2.686"

"Resolucao 2.836"

"Resolucao 4.373"

IIRFBII

“Safra”

"Sangoes"

inteiros e cinquenta centésimos por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, ao ano, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
conforme previsto na secdo “Caracteristicas da Oferta e dos
CRA", subitem “Remuneracdo” deste Prospecto, e deverdo ser
pagos semestralmente, a cada Data de Pagamento de
Remuneragao DI;

significa os juros remuneratérios dos CRA IPCA, a serem
apurados em Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido
pelos Coordenadores, correspondentes a determinado
percentual, que ndo devera exceder o percentual maximo de
0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota do
Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em
2022, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br), ano base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
conforme previsto na secdo “Caracteristicas da Oferta e dos
CRA”, subitem "Remuneracao” deste Prospecto, e deverao ser
pagos anualmente, a cada Data de Pagamento de
Remuneracdo IPCA;

significa o resgate antecipado dos CRA a ser conduzido pela
Emissora caso a Devedora exerca a Opgao de Amortizacao
Antecipada;

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
2.686, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada;

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
2.836, de 30 de maio de 2001, conforme alterada;

significa a Resolugdo n.° 4.373, emitida pelo CMN em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada;

significa a Receita Federal do Brasil;

significa o BANCO J. SAFRA S.A., instituicao integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n© 2150, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.017.677/0001-20;

significa qualquer medida punitiva, pecunidria, que seja
efetivamente cobrada da Devedora, em consondncia com as
disposicdes constantes das NCE, em decorréncia: (i) do
descumprimento de quaisquer das obrigacdes assumidas
através das NCE relacionadas com o objetivo de financiar a
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"Sao Martinho" ou
"Devedora"

"Séries"

“Sistema de Vasos
Comunicantes

"Subsidiarias Relevantes"

"Taxa de Administracao"

"Taxa DI"

“Taxa Maxima DI”

exportacao dos produtos do agronegdcio indicados nas NCE;
e/ou (ii) da descaracterizacdo do regime juridico aplicavel as
NCE e/ou aos Direitos Creditorios do Agronegdcio. As
medidas punitivas supracitadas poderdo, entre outras
alternativas, envolver a cobranca de: (a) tributos, encargos,
custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam
entendidos como devidos, sobre as NCE ou os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, e sejam exigiveis, especialmente
o IOF, nos termos da legislacdo aplicavel; e (b) qualquer
outra despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob
qualquer forma, relacionados as NCE ou aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, inclusive despesas processuais e
honorarios advocaticios, nos termos das NCE;

significa a SAO MARTINHO S.A., sociedade por acdes, com
registro de companhia aberta perante a CVM com sede na Cidade
de Praddpolis, Estado de Sao Paulo, na Fazenda Sdo Martinho,
s/nO, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 51.466.860/0001-56;

significa a 12 (primeira) e a 22 (segunda) séries de certificados
de recebiveis do agronegocio da Emissora, no ambito de sua 52
(quinta) emissao;

significa o sistema de vasos comunicantes por meio do qual a
quantidade de CRA definida apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding serd alocada em cada série,
sendo que a quantidade de CRA alocada em uma Série sera
subtraida da quantidade total de CRA;

significam as sociedades nas quais a Devedora detenha
participacdo em seu capital social, cujo faturamento anual
proporcional a participacao detida pela Devedora represente
valor igual ou superior a 20% (vinte por cento) do
faturamento anual do grupo econémico da Devedora;

significa a taxa mensal que a Emissora fard jus, pela
administragdo dos Patrimbnios Separados, no valor de
R$2.000,00 (dois mil reais), liqguida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emissdo, calculada pro rata die se necessario;

significa as taxas médias diarias dos DI over extra grupo -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
ao ano;

significa o percentual méximo de Remuneragdao dos CRA DI
correspondente a 100,50% (cem inteiros e cinquenta
centésimos por cento) da Taxa DI;
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“Taxa Maxima IPCA”

“Taxas Maximas”

"Taxa SELIC"

"Taxa Substitutiva"

"Termo de Securitizacao

"UNICA"

“Valor do Fundo de Despesas
DIII

“Valor do Fundo de Despesas
IPCA"

significa a taxa maxima de Remuneracdo dos CRA IPCA,
correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdo da
Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento
em 2022, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br);

significa, conjuntamente, a Taxa Maxima DI e a Taxa Maxima
IPCA;

significa a taxa de juros média ponderada pelo volume das
operacoes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos
publicos federais, apurados pelo Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia — SELIC;

significa a taxa que devera ser utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas no Termo de
Securitizacggo e na NCE DI, em «caso de extingao,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao da Taxa
DI, conforme o caso, a ser definida na forma prevista nas NCE e
no Termo de Securitizacao;

significa 0 "7ermo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 52
(Quinta) Emissdo da VERT Companhia Securitizadord', a ser
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para regular a
Emissao e instituir os Regimes Fiduciarios sobre os Créditos dos
Patrimbnios Separados;

significa a Unido da Industria de Cana-de-Aguicar (UNICA),
uma organizagdo representativa do setor de aclcar e
bioetanol do Brasil;

significa o valor do Fundo de Despesas DI, equivalente ao
montante necessario para o pagamento das Despesas DI,
presentes e futuras, ordinarias e extraordinarias. O montante
do Fundo de Despesas DI apds o pagamento das Despesas DI
iniciais deve ser equivalente a R$ 122.911,53 (cento e vinte e
dois mil, novecentos e onze reais e cinquenta e trés
centavos);

significa o valor do Fundo de Despesas IPCA, equivalente ao
montante necessario para o pagamento das Despesas IPCA,
presentes e futuras, ordinarias e extraordinarias. O montante
do Fundo de Despesas IPCA apos o pagamento das Despesas
IPCA iniciais deve ser equivalente a R$ 122.911,53 (cento e
vinte e dois mil, novecentos e onze reais e cinquenta e trés
centavos);
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“Valor Minimo do Fundo de
Despesas DI”

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas IPCA”

"Valor Total da Emissao"

"Valor Total do Crédito"

"Valor Total do Crédito DI"

"Valor Total do Crédito IPCA"

"Valor Nominal Unitario"

significa o valor de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais);

significa o valor de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais);

significa o valor nominal total dos CRA que corresponde a,
inicialmente, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais)), na Data de Emissdo. A quantidade de CRA
inicialmente ofertada, equivalente a 400.000 (quatrocentos
mil) CRA, podera ser aumentada mediante exercicio total ou
parcial da Opcdo de Lote Adicional e/ou mediante exercicio
total ou parcial da Opgao de Lote Suplementar;

significa, em conjunto, o Valor Total do Crédito DI e o Valor
Total do Crédito IPCA;

significa o valor total do crédito representado pela NCE DI, a
ser definido conforme resultado do Procedimento de
Bookbuilding, observado o Sistema de Vasos Comunicantes;

significa o valor total do crédito representado pela NCE IPCA,
a ser definido conforme resultado do Procedimento de
Bookbuilding, observado o Sistema de Vasos Comunicantes;
e

significa o valor nominal de cada CRA que correspondera a
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo.

Todas as definicoes estabelecidas no item 1.2 deste Prospecto que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente nos géneros masculino ou feminino,

conforme o caso.
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1.3. CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projegoes, inclusive na Secao “Fatores de Risco”, nas paginas
151 a 178 deste Prospecto.

As estimativas e declaragbes estao baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar
0s negdcios, condigao financeira, os resultados operacionais ou projegdes da Emissora ou da
Devedora. Embora acreditemos que as estimativas e declaracdes acerca do futuro encontram-se
baseadas em premissas razoaveis, tais estimativas e declaracdes estdo sujeitas a diversos riscos,
incertezas e suposicdes, e sao feitas com base em informacdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
nao se limitando a:

e conjuntura econdmica;
e dificuldades técnicas nas suas atividades;
e alteragGes nos negdcios da Emissora ou da Devedora;

e alteragGes nos pregos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e demanda
da Emissora e da Devedora, e nas preferéncias e situacdo financeira de seus clientes;

e acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior;

e intervencdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatério no Brasil;

e alteragbes nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflacao,
taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

e capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de
suas obrigacOes financeiras; e

e outros fatores mencionados na Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 151 a 178 deste
Prospecto e nos itens 4.1 (Fatores de Risco) e 4.2 (Riscos de Mercado) do Formulario de
Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

"o "W LY/ I/} ”ow ” oW

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a
data em que foram expressas, sendo que ndao se pode assegurar que serdo atualizadas ou
revisadas em razao da disponibilizacdao de novas informagdes, de eventos futuros ou de quaisquer
outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam qualquer garantia
de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaracdes futuras,
constantes neste Prospecto. Tendo em vista 0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e
declaragles acerca do futuro constantes deste Prospecto podem ndo vir a ocorrer €, ainda, os
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resultados futuros e desempenho da Emissora ou da Devedora podem diferir substancialmente
daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragdes
futuras para tomar uma decisdo de investimento nos CRA.

31



1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e os CRA. Recomenda-se ao
Investidor, antes de tomar sua decisdao de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto,
inclusive seus Anexos, do Termo de Securitizagao e do Formulario de Referéncia da Emissora. Para
uma descricdo mais detalhada da operacdo que da origem aos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
vide a secao “Caracteristicas da Oferta e dos CRA” na pagina 57 deste Prospecto.

Securitizadora VERT Companhia Securitizadora
Coordenador Lider Banco Bradesco BBI S.A.
Coordenadores Banco Ital BBA S.A., BB Banco de Investimentos S.A. e Banco J.

Safra S.A., em conjunto com o Coordenador Lider.

Coordenadores Os Coordenadores Contratados ou Participantes Especiais, na
Contratados ou qualidade de instituicdes financeiras autorizadas a atuar no
Participantes Especiais mercado de capitais brasileiro como instituicoes intermediarias,
que poderao ser convidados pelos Coordenadores para participar
da Oferta apenas para o recebimento de ordens, por meio da
celebracao dos contratos de adesdo, nos termos do Contrato de

Colocagao.
Agente Fiduciario: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Custodiante Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Escriturador Planner Corretora de Valores S.A.
Agente Registrador Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

Numero das Séries eda 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 52 (quinta) emissdo de
Emissao dos CRA objeto certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.
da Oferta

Local e Data de Emissao Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de
dos CRA objeto da emissao dos CRA, 07 de abril de 2017.
Oferta
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Valor Total da Emissao

Quantidade de CRA

Inicialmente, o valor de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais), na Data de Emissdao, sob o regime de garantia firme de
colocacao, de forma individual e nao solidaria, sem considerar as
Opcoes de Lote Adicional e Lote Suplementar, cuja colocagdo sera
conduzida sob o regime de melhores esforgos, nos termos do item
“Plano de Distribuicao” na pagina 101 deste Prospecto. O Valor
Total da Oferta podera ser aumentado, de comum acordo entre os
Coordenadores, a Emissora e a Devedora, na forma descrita
abaixo.

A Emissora, apdés consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores e da Devedora, podera optar por aumentar a
guantidade dos CRA originalmente ofertada, em até 20% (vinte
por cento), ou seja, em até 80.000 (oitenta mil) CRA, nos termos
e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da
Instrucdo CVM 400, no ambito da Opcdo de Lote Adicional. Por
sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia
da Emissora da Devedora, com o proposito exclusivo de atender
excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding
e de acordo com definicdo conjunta da Emissora, Devedora e
Coordenadores, nos termos e conforme os limites estabelecidos no
artigo 24 da Instrugao CVM 400, poderao optar por distribuir um
lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) a
quantidade dos CRA originalmente ofertada, ou seja, 60.000
(sessenta mil) CRA, no ambito da Opcdo de Lote Suplementar.

Serdao emitidos, inicialmente, 400.000 (quatrocentos mil) CRA,
observado que a quantidade de CRA poderd ser aumentada em
até 35% (trinta e cinco por cento) com o exercicio, total ou
parcial, da Opgao de Lote Adicional e da Opcdao de Lote
Suplementar, conforme definidas no Contrato de Colocacdo, sendo
gue a quantidade de CRA a ser alocada em cada uma das Séries
sera decidida em comum acordo entre a Devedora, Emissora e os
Coordenadores apdés a conclusio do Procedimento de
Bookbuilding, com a adocdo do Sistema de Vasos Comunicantes.
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Sistema de Vasos
Comunicantes

Valor Nominal Unitario

Oferta

Direitos Creditoérios do
Agronegocio Vinculados
aos CRA

Cedente dos Direitos
Creditorios do
Agronegocio

A colocacdo dos CRA observara o sistema de vasos comunicantes,
em que o numero de CRA alocados em cada série sera definido de
acordo com sua demanda, a ser apurada em Procedimento de
Bookbuilding e conforme estabelecido pela Devedora, Emissora e
os Coordenadores, sendo certo que a soma da quantidade de CRA
DI e de CRA IPCA ndo podera ser superior a quantidade de CRA
referida no item “Quantidade de CRA"”, acima, devendo, portanto,
a quantidade de CRA de cada Série ser subtraida da quantidade
total de CRA.

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais),
na Data de Emissao.

Os CRA, que compdem a 12 (primeira) e a 22 (segunda) séries da
53 (quinta) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio
da Emissora, serdo objeto de distribuicao publica nos termos da
Instrucao CVM 400.

Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos da NCE DI e NCE
IPCA, emitidas pela Devedora correspondentes ao valor principal
de cada NCE, acrescido da remuneracdo, atualizagdo monetaria e
da totalidade dos respectivos acessorios, tais como fluxo de
pagamento, encargos moratérios, multas, penalidades,
indenizagOes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais
encargos contratuais e legais previstos nas respectivas NCE.

Itatl Unibanco S.A.
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Critérios Adotados pelo
Cedente para
Concessao de Crédito a
Devedora

Data de Emissao dos
Direitos Creditorios do
Agronegocio DI

Data de Emissao dos
Direitos Creditorios do
Agronegocio IPCA

Valor Total dos Direitos
Creditorios do
Agronegocio

Vencimento dos
Direitos Creditorios do
Agronegocio DI

Vencimento dos
Direitos Creditorios do
Agronegocio IPCA

Para conceder crédito aos seus parceiros comerciais, o Cedente
realiza estudos e analises para avaliacdo da situacdo comercial,
econdmica, financeira e reputacional de seus clientes. Apos a
conclusdo da andlise referida acima, a area comercial do Cedente
deve submeter ao comité de crédito uma proposta contendo os
termos e as condigGes do crédito a ser concedido e, com base em
um modelo que analisa a situacdo econdmico-financeira da
empresa (projecao de fluxo de caixa, alavancagem, indices de
endividamento, entre outros) atribuir uma classificacdo interna de
risco. Com a aprovagao pelo comité de crédito, sao celebrados os
instrumentos que formalizam a concessdo de crédito. Os critérios
descritos acima foram adotados pelo Cedente com relacao a
Devedora.

A NCE DI, da qual serdao decorrentes os Direitos Creditdrios do
Agronegécio DI vinculados aos CRA DI, tem data estimada de
emissao para 21 de margo de 2017.

A NCE IPCA, da qual serdo decorrentes os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio IPCA vinculados aos CRA IPCA, tem data estimada de
emissao para 21 de margo de 2017.

O Valor Total do Crédito, na data de emissao das NCE, da qual
serao decorrentes os Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados aos CRA, que podera variar entre R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), e R$540.000.000,00 (quinhentos
e quarenta milhGes de reais). Respeitado o limite minimo e
maximo acima, o montante podera variar para refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, observado o exercicio parcial
ou total da Opcao de Lote Adicional e Opgao de Lote Suplementar,
de modo a refletir o volume total da Emissao.

A NCE DI, da qual serdo decorrentes os Direitos Creditérios do
Agronegdcio DI vinculados aos CRA DI, vencera em 16 de abril de
2021, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e de
amortizagao antecipada, conforme previsto na NCE DI.

A NCE IPCA, da qual serao decorrentes os Direitos Creditérios do
Agronegdcio IPCA vinculados aos CRA IPCA, vencerd em 18 de
abril de 2023, sem prejuizo da possibilidade de vencimento
antecipado e de amortizacdo antecipada, conforme previsto na
NCE IPCA.
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Forma dos CRA

Vencimento dos CRA DI

Vencimento dos CRA
IPCA

Atualizacdo Monetaria
dos CRA DI

Atualizacao Monetaria
dos CRA IPCA

Remuneragao dos CRA
DI

Os CRA serao emitidos sob a forma escritural.

A data de vencimento dos CRA DI sera 17 de abril de 2021,
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e de Oferta de
Resgate Antecipado e Resgate Antecipado Obrigatdrio, conforme
previsto no Termo de Securitizagdo.

A data de vencimento dos CRA IPCA sera 19 de abril de 2023,
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e de Oferta de
Resgate Antecipado e Resgate Antecipado Obrigatorio, conforme
previsto no Termo de Securitizagdo.

N3o serd devida aos titulares de CRA DI qualquer tipo de
atualizacao ou correcao monetaria do Valor Nominal Unitario.

O Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA sera atualizado, a partir da
Data de Integralizagdo (inclusive), pela variagdo acumulada do
IPCA, conforme formula estabelecida na secao “2.1.2.
Caracteristicas da Oferta e dos CRA” item "Atualizagdo Monetaria”
deste Prospecto.

A partir da Data de Integralizagao (inclusive), sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA DI, incidirdo juros remuneratorios, a
serem apurados em Procedimento de Bookbuilding a ser
conduzido pelos Coordenadores, correspondentes a determinado
percentual, que nao devera exceder o percentual maximo de
100,50% (cem inteiros e cinquenta centésimos por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI. O cdlculo da Remuneragdo
obedecerd a férmula indicada na Clausula 6.3 do Termo de
Securitizagdo.
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Remuneragao dos CRA
IPCA

Pagamento da
Remuneragao dos CRA
DI

Pagamento da
Remuneragao dos CRA
IPCA

Amortizacao dos CRA

Formalizacdo da
Aquisicao

Prazo Maximo de
Colocacao

A partir da Data de Integralizacao (inclusive), sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA IPCA, atualizado monetariamente
conforme o Termo de Securitizacdo, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso
limitado a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (nova denominagao da Nota do Tesouro
Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2022, divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br), apurada no Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding. O
calculo da Remuneracdo obedecera a formula indicada na Clausula
6.4 do Termo de Securitizacao.

A Remuneracdo dos CRA DI devera ser paga semestralmente nos
meses de abril e outubro de cada ano, em 8 (oito) parcelas, sendo
a primeira parcela devida em 17 de outubro de 2017 e a Ultima na
Data de Vencimento dos CRA DI (inclusive).

A Remuneracao dos CRA IPCA devera ser paga anualmente no
més de abril de cada ano, em 6 (seis) parcelas, sendo a primeira
parcela devida em 17 de abril de 2018 e a ultima na Data de
Vencimento dos CRA IPCA (inclusive).

O pagamento do Valor Nominal Unitario, devido a cada titular de
CRA DI e CRA IPCA a titulo de pagamento de Amortizacdo, serd
pago, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento dos CRA DI
e na Data de Vencimento dos CRA IPCA, respectivamente.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio DI e os Direitos Creditdrios
do Agronegécio IPCA serdo adquiridos pela Emissora apds o
desembolso pelo Ital Unibanco do crédito representado pela
emissdo da respectiva NCE, conforme previsto no Contrato de
Cessdo. A partir da implementagdo das condicOes suspensivas,
indicadas na clausula 02 das NCE, a Emissora realizard o
pagamento do Preco de Aquisicdo DI e do Preco de Aquisicao
IPCA, respectivamente, com base em recursos por ela recebidos
com a integralizacdo dos CRA DI e dos CRA IPCA em mercado
primario.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses
contados da data de publicacdo do Anlncio de Inicio, nos termos
da regulamentagado aplicavel.
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Registro para
Distribuicao e
Negociacao

Vencimento Antecipado

Eventos de Liquidacdo
do Patrimonio Separado
DI

Os CRA serdao depositados (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio (@) do MDA, administrado e operacionalizado
pela CETIP, como mddulo de distribuicao primaria para liquidacao
dos CRA, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio
do sistema de compensacao e liquidagao da CETIP ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacdao no
mercado secundario, por meio (@) do CETIP21 administrado e
operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa,
sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a
custodia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de
compensacdo e liquidagdo da CETIP ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

A Emissora ou Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha
a sucedé-la como administradora do patrimbnio separado
vinculado a emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua
auséncia, observada a clausula 7.5.1 do Termo de Securitizacdo,
poderdo declarar antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis todas as obrigagbes constantes das NCE e, nas hipoteses
previstas na clausula 7.5. do Termo de Securitizagao.

O vencimento antecipado das NCE tera efeitos automaticos nas
hipéteses que determinam sua incidéncia, conforme previsto na
Clausula 7.5.1 do Termo de Securitizacdo.

Ocorrida alguma das hipdteses de vencimento antecipado com
efeitos ndo-automaticos, devera ser convocada Assembleia Geral,
especialmente para deliberar sobre eventual ndao declaracdao de
vencimento antecipado das NCE, observados os procedimentos
previstos no Termo de Securitizacao.

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio
Separado DI ensejara a assungdo imediata da administragao do
Patrimonio Separado DI pelo Agente Fiduciario, sendo certo que,
nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da ciéncia, uma Assembleia Geral dos
CRA DI para deliberar sobre a assuncao da administracdo do
Patrimonio Separado, bem como a forma de administragao e/ou
eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado DI.
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Eventos de Liquidacdao

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio

do Patrimonio Separado Separado IPCA ensejara a assungao imediata da administragao do

IPCA

Oferta de Resgate
Antecipado

Resgate Antecipado
Obrigatorio

Patrimonio Separado IPCA pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia, uma Assembleia Geral dos
CRA IPCA para deliberar sobre a assuncdao da administracdao do
Patrimonio Separado, bem como a forma de administracdo e/ou
eventual liquidacao, total ou parcial, do Patrimbnio Separado
IPCA.

Em caso de exercicio pela Devedora, da Solicitacao de
Amortizacdo Antecipada das NCE, que, nos termos da Clausula 07
de cada NCE, podera ser realizada na periodicidade maxima de 1
(uma) vez a cada trimestre, a partir da Data de Integralizagdo e
até a Data de Vencimento dos CRA DI (exclusivamente em relagao
aos CRA DI) e a Data de Vencimento dos CRA IPCA
(exclusivamente em relacdo aos CRA IPCA), a Emissora devera
realizar oferta de resgate antecipado dos CRA direcionada a
totalidade dos titulares de CRA em Circulagao de uma ou ambas
as Séries, sendo assegurada a seus titulares igualdade de
condigOes para aceitar a oferta.

A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada na forma
prevista na clausula 7.2 e seguintes do Termo de Securitizagao.

A Emissora devera realizar o resgate antecipado dos CRA de
ambas as Séries, em consequéncia do exercicio pela Devedora da
Opcao de Amortizagdo Antecipada realizada nos termos da
clausula 08 das NCE, a qualquer momento a partir da Data de
Integralizacdo, durante a vigéncia dos CRA, caso seja verificada
obrigagdo de acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela
Devedora sob as NCE e/ou o Contrato de Cessao, em razdo de
incidéncia ou majoracdo de tributos, exceto nos casos em que tal
incidéncia ou majoracdo de tributos decorra, direta ou
indiretamente, de descumprimento pela Devedora da destinacdo
de recursos prevista nas NCE.

O Resgate Antecipado Obrigatdrio sera operacionalizado na forma
prevista na clausula 7.3 e seguintes do Termo de Securitizagdo.
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Preco de Integralizacao
e Forma de
Integralizacao

Publico-Alvo da Oferta

Inadequacdo do
Investimento

Forma e Procedimento
de Colocacao dos CRA

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados
pelo Preco de Integralizacao.

O Preco de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdao dos CRA, de acordo com os
procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA: (i) nos termos do
respectivo Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a
serem destinados pela Emissora conforme a Clausula 4.11 do
Termo de Securitizagdo.

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica
Data de Integralizacao.

Os CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores
qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrugao CVM
539.

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma
vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegocio
no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) nao estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do
agronegacio.

A distribuicdo primaria dos CRA serda publica, nos termos da
Instrucdo CVM 400, no montante inicial de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), sob regime de garantia firme de
colocagdo, sem considerar o exercicio, total ou parcial, de Opcdo
de Lote Adicional e de Opgao de Lote Suplementar, sendo que (i)
os Coordenadores realizarao a distribuicdo dos CRA sob o regime
de garantia firme de colocacdo, no valor de R$400.000.000,000
(quatrocentos milhdes de reais), observada a proporcao de
garantia firme a ser atribuida a cada Coordenador; e (ii) a oferta
dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opcdo de Lote
Adicional e de Opgdo de Lote Suplementar serd conduzida sob o
regime de melhores esforcos de distribuicao, com intermediacao
dos Coordenadores, integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo
33 da Instrucao CVM 400, observados os termos e condigbes
abaixo descritos, estipulados no Contrato de Colocagdo, os quais
se encontram descritos também neste Prospecto.
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A garantia firme de colocagdo dos CRA sera prestada pelos
Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, conforme os
seguintes volumes: (i) R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
pelo Coordenador Lider; (ii) R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), pelo Banco Itat BBA; (iii) R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), pelo BB-BI; e (iv) R$ R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), pelo Safra. Aos CRA decorrentes do exercicio total ou parcial
de Opcdo de Lote Adicional e de Opgdo de Lote Suplementar sdo
aplicadas as mesmas condicdes e prego dos CRA inicialmente
ofertados e sua colocacao sera conduzida sob o regime de melhores
esforgos.

A garantia firme de colocacdo prevista acima sera prestada pelos
Coordenadores  proporcionalmente as suas  respectivas
participagdes, conforme indicado acima, sem qualquer
solidariedade entre eles (i) desde que e somente se satisfeitas ou
dispensadas expressamente pelos Coordenadores as condigdes
precedentes previstas no Contrato de Colocacdo; e (ii) caso apos
a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding nao haja demanda
de mercado para a totalidade dos CRA inicialmente ofertados.

Observado os requisitos determinados nos itens (i) e (ii) acima, a
Garantia Firme devera ser exercida pelos Coordenadores (e/ou
suas afiliadas, conforme oportunamente indicadas)
exclusivamente com relacdo a parcela que ndo houver demanda,
em igual proporgdo e sem solidariedade.

Os CRA poderdo ser colocados junto ao publico somente apds a
concessao do registro da Emissdo, nos termos da Instrugao CVM
400 e do Contrato de Colocacao.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora
organizardo a colocagdo dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relacdes com clientes
e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica,
observadas as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA
em caso de excesso de demanda, nos termos previstos nos itens
relativos a "Oferta N3do Institucional", "Oferta Institucional” e
"Disposicbes Comuns a Oferta Institucional e a Oferta Nao
Institucional”, descritos na Secdo “Informagbes Relativas a Oferta”
nas paginas 108, 110 e 111 deste Prospecto.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocagao dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da
Secdo “InformacOes Relativas a Oferta” na pagina 100 deste
Prospecto.
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Procedimento de
Bookbuilding

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor
interessado em subscrever CRA, incluindo, sem limitacdo, quando
for Pessoa Vinculada, devera declarar, no ambito do Pedido de
Reserva, com relacdo a taxa de remuneracao a ser adotada para
apuracdo da Remuneragao dos CRA DI e/ou Remuneragao dos
CRA IPCA, conforme o caso, se a sua participacdo na Oferta esta
condicionada a definicao de percentual minimo de Remuneracdo,
mediante a indicacdo de percentual de Remuneracao dos CRA DI
e/ou Remuneracao dos CRA IPCA, conforme o caso, pelo
Investidor, no Pedido de Reserva, conforme o caso, observadas
as Taxas Maximas. Caso o percentual apurado no Procedimento
de Bookbuilding para a Remuneracao dos CRA DI e/ou
Remuneracao dos CRA IPCA, conforme o caso, for inferior ao
percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como
condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima
previstos, o respectivo Pedido de Reserva sera cancelado pelos
Coordenadores.

Para definicao das taxas finais da Remuneragao, a Remuneragao
dos CRA DI e a Remuneracao dos CRA IPCA indicadas pelos
Investidores serdo consideradas até ser atingida a quantidade
maxima de CRA (considerando a Opcdo de Lote Adicional e a
Opcao de Lote Suplementar), sendo as ordens alocadas sempre
da menor taxa de Remuneracdo para a maior taxa de
Remuneracao.

Atingida a quantidade maxima de CRA (considerando a Opcao de
Lote Adicional e a Opcao de Lote Suplementar, caso exercidas
total ou parcialmente) e observado o previsto no paragrafo acima,
serao atendidos os Pedidos de Reserva e as intencdes de
investimento que indicarem a menor taxa, adicionando-se os
Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicarem
taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding para cada uma das Séries.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as
informacdes constantes do Prospecto Definitivo e deste Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo
investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugao CVM 400.

A quantidade de CRA a ser alocada em cada uma das Séries da
Emissdao sera definida por meio de Sistema de Vasos
Comunicantes ap6s a conclusdao do Procedimento de
Bookbuilding e levara em consideracdo a demanda agregada
dos Investidores para as Séries, incluindo a taxa de juros
minima de remuneragdo para os CRA e a quantidade de CRA
requerida pelos Investidores, por meio dos Pedidos de
Reserva e intencdes de investimento, observado que o
somatorio dos CRA DI e dos CRA IPCA nao podera exceder o
Valor Total da Emiss3ao. Nao havera quantidade minima ou
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Direcionamento da
Oferta

Pedidos de Reserva

maxima de CRA ou valor minimo ou maximo para alocacdo
entre as Séries, sendo que, qualquer das Séries podera nao
ser emitida, a exclusivo critério dos Coordenadores em
conjunto com a Devedora, caso em que a totalidade dos CRA
sera emitida na Série remanescente, nos termos acordados ao
final do Procedimento de Bookbuilding.

O somatdrio dos CRA DI e dos CRA IPCA ndo podera exceder o
Valor Total da Emissao, sem considerar a quantidade de CRA
adicional que eventualmente venha a existir em funcao do
exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote Adicional e/ou da
Opcao de Lote Suplementar.

Para maiores informagOes sobre o procedimento de distribuigao e
colocacdo dos CRA, consultar o item "Distribuicdo dos CRA" da
Secao "InformagOes Relativas a Oferta" deste Prospecto.

A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada a
Investidores qualificados, conforme definido no item relativo ao
publico alvo da Oferta aqui apresentado, respeitado,
prioritariamente, o seguinte Direcionamento da Oferta: (i) até
80% (oitenta por cento) direcionado a Investidores Nao
Institucionais; e (ii) até 20% (vinte por cento) direcionado a
Investidores Institucionais.

Caso seja apurado em Procedimento de Bookbuilding que a
demanda para a distribuigdo dos CRA é insuficiente para respeitar
o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores poderao alterar os
percentuais de Direcionamento da Oferta e proceder a realocagao
da distribuicao, em conformidade com a demanda verificada.

Para maiores informagOes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocacdao dos CRA, consultar o item "Distribuicdo dos CRA" da
Secao "InformagOes Relativas a Oferta" na pagina 101 deste
Prospecto.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir
nos CRA devera realizar a sua reserva para subscricdo de CRA
junto a uma das InstituicOes Participantes da Oferta, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva,
sem a necessidade de depdsito do valor reservado, sem fixagao
de lotes minimos ou maximos, observadas as limitacdes aplicaveis
aos investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste sentido,
sera admitido o recebimento de reservas a partir da data a ser
indicada no Aviso ao Mercado, para subscricdo, as quais somente
serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do periodo de
distribuicdo.

43




Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Pessoas Vinculadas

Significa o periodo compreendido entre os dias 02 de margo de
2017 e 17 de margo de 2017, inclusive.

Significa o periodo compreendido entre os dias 02 de marco de
2017 e 08 de marco de 2017, ou seja, 7 (sete) Dias Uteis
anteriores ao encerramento do Periodo de Reserva.

Sdo consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta,
qualquer das seguintes pessoas (i) Controladores, administradores
ou funcionarios da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas
vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo dos CRA, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 29 grau; (ii) Controladores ou administradores de
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos a qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v"; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados.

A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida
mediante apresentacdo de Pedido de Reserva, sem fixacao de lotes
minimos ou maximos, durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, a uma das Instituicdes Participantes da Oferta e estara
limitada a parcela da Oferta direcionada aos Investidores N&o
Institucionais.

As Pessoas Vinculadas estardo sujeitas as mesmas regras e
restrigbes aplicaveis a Investidores N3o Institucionais previstas
neste Prospecto Preliminar.

Para maiores informagOes sobre o procedimento de distribuicao e
colocacao dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribuicao dos CRA” da Segao “Informagdes Relativas a Oferta”
na pagina 100 deste Prospecto.
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Excesso de Demanda

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, conforme
procedimentos dos itens “Roadshow e Procedimento de
Bookbuilding’, “Oferta Nao Institucional” e “Oferta
Institucional” da Secdo “Informagbes Relativas a Oferta”, nas
paginas 108, 110 e 112 deste Prospecto, que o total de CRA
correspondente as intencdes de investimento ou aos Pedidos
de Reserva admitidos pelos Coordenadores no ambito deste
Prospecto exceda o Valor Total da Emissdo, serdo atendidos os
Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento que
indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva
e as intencdes de investimento que indicarem taxas superiores
até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding,
sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as intencdes
de investimento admitidos que indicarem a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding serdao rateados entre os
Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas
intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fracOes de CRA.

Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de
Investidores Nao Institucionais admitidos e ndo cancelados nos
termos previstos no item “Oferta Nao Institucional” da Secao
“InformagOes Relativas a Oferta”, na pagina 108 deste Prospecto,
exceda o montante originalmente previsto para o Direcionamento
da Oferta destinado aos Investidores N3o Institucionais, os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devedora,
poderdo: (a) ajustar os percentuais do Direcionamento da Oferta,
elevando a parcela direcionada a Investidores Nao Institucionais a
um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, referidos Pedidos de Reserva de
Investidores Nao Institucionais admitidos, observada ainda a
possibilidade de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva,
situagdo em que os CRA serdo rateados pelos Coordenadores
entre os Investidores Nado Institucionais; ou (b) manter a
quantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional, hipdtese em que os CRA objeto do Direcionamento
da Oferta a Investidores Nao Institucionais serdo rateados entre
os Investidores Nao Institucionais pelos Coordenadores, sendo
que, em ambos os casos, devendo ser atendidos os Pedidos de
Reserva que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos
de Reserva que indicarem taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os
Pedidos de Reserva admitidos que indicarem a taxa definida no
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Excesso de Demanda
perante Pessoas
Vinculadas

Procedimento de Bookbuilding deverdao ser rateados entre os
Investidores Ndo Institucionais, proporcionalmente ao montante
de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo
desconsideradas quaisquer fracoes de CRA.

Caso as intencdes de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais nos termos previstos no item “Oferta
Institucional” da Secdo “Informagles Relativas a Oferta”, na
pagina 110 deste Prospecto, exceda o total de CRA
remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional,
0s CRA destinados aos Investidores Institucionais serdo rateados
entre os Investidores Institucionais pelos Coordenadores, devendo
ser atendidas as intencdes de investimento que indicarem a
menor taxa, adicionando-se as inten¢des de investimento que
indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas as intencdes de
investimento admitidas que indicarem a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding deverdo ser rateados entre os
Investidores Institucionais, proporcionalmente ao montante de
CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas
respectivas intencdes de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fracdes de CRA.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicao e
colocacdo dos CRA, consultar o item “Distribuicao dos CRA” da Secao
“Informacbes Relativas a Oferta” na pagina 101 deste Prospecto.

Caso, durante o Procedimento de Bookbuilding, seja verificado,
pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da
Opcao de Lote Adicional e da Opcdo de Lote Suplementar), ndo
sera permitida a colocagao de CRA perante Pessoas Vinculadas e
os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM 400, exceto pela colocacao de CRA perante
Pessoas Vinculadas que tenham apresentado Pedidos de Reserva
dentro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estando
sujeitas as mesmas regras e restricoes aplicaveis a Investidores
Nao Institucionais previstas neste Prospecto Preliminar, caso a
CVM defira, na forma da Deliberacdo CVM 476, a dispensa da
vedagdo a colocacdo dos CRA junto as Pessoas Vinculadas,
prevista no artigo 55 da Instrucao CVM 400.

A vedacdo acima ndo se aplica as instituicbes financeiras
contratadas pela Emissora para atuar como formador de mercado,
nos termos da regulagdo da CVM. Visando a otimizagdo da
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Destinacao dos
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Auditores
Independentes da
Devedora

Auditores
Independentes da
Emissora

atividade de formador de mercado, a Emissora se compromete,
no ambito do contrato celebrado com o formador de mercado, a
atender a totalidade das ordens enviadas por este, inferiores ao
percentual da Remuneracdao definido no Procedimento de
Bookbuilding, até o limite acordado no referido contrato,
independentemente do volume total demandado pelos
Investidores na Oferta.

Para maiores informagOes sobre o procedimento de distribuigao e
colocacao dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribuicao dos CRA"” da Segao “Informagodes Relativas a Oferta”
na pagina 101 deste Prospecto.

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacdao dos CRA,
inclusive os recursos adicionais provenientes do eventual exercicio
da Opgao de Lote Suplementar e da Opcdo de Lote Adicional,
serao utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar ao
Cedente o valor do Preco de Aquisicdo DI e o Preco de Aquisicao
IPCA, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos
advindos da integralizacdo dos CRA em mercado primario. Nos
termos da NCE, os recursos captados por meio de sua emissao,
desembolsados pelo Cedente em favor da Devedora, tém por
finalidade especifica o financiamento para utilizacdo pela
Devedora, exclusivamente, no ambito de seu programa de
exportacdo de aclcar e alcool, na forma prevista em seu objeto
social, em conformidade com o orcamento constante no Anexo II
de cada NCE e com fundamento na Lei 6.313 e no Decreto-lei
413, com a finalidade especifica de financiar atividades
relacionadas ao agronegdcio, assim entendidas as atividades
relacionadas com a producdo, comercializacao ou industrializacao
de aclcar e alcool. Caso o Valor Total da Emissdo seja aumentado
pelo exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Suplementar ou
da Opcao de Lote Adicional, o valor adicional recebido pela
Devedora também sera utilizado para a finalidade prevista acima.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S., sociedade
com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, 7°
andar, Torre Norte — Vila Nova Concei¢cdo, Sao Paulo, SP, CEP
04543-011.

Grant Thornton Auditores Independentes, sociedade com
sede na Avenida Paulista, 37, 1° andar — Bela Vista, Sdo Paulo,
SP, CEP: 01311-902.
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Devedora

Inexisténcia de
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Independentes da
Emissora

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da
Devedora, anexas a este Prospecto, bem como as informagdes
trimestrais foram objeto de auditoria e revisdo, respectivamente,
por parte de auditores independentes.

Os numeros e informacOes presentes neste Prospecto
referentes a Emissora nao foram objeto de revisdao por
parte de auditores independentes e, portanto, nao foram
obtidas quaisquer manifestacoes de  auditores
independentes acerca da consisténcia das referidas
informacoes financeiras constantes do Prospecto,
relativamente as demonstragoes financeiras publicadas,
conforme recomendacao constante do Cédigo ANBIMA.
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Assembleias Gerais

Os titulares de CRA DI e CRA IPCA poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral, que podera ser individualizada por
Série dos CRA ou realizada conjuntamente, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de CRA DI
e CRA IPCA, conforme o caso, observado o disposto na clausula
12 do Termo de Securitizagdo.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizagao,
todas as deliberacdes em Assembleia Geral dos CRA DI a
Assembleia Geral dos CRA IPCA, conforme o0 caso, serao tomadas,
com maioria simples dos CRA em Circulacdo, da respectiva Série,
presentes na referida Assembleia Geral, em primeira ou segunda
convocagao.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizagao,
as aprovacoes, reprovacdes e/ou propostas de alteracdes e de
renincias relativas as seguintes matérias dependerdo de
aprovagao por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos
votos favoraveis de titulares de CRA DI em Circulagdo e/ou
titulares de CRA IPCA em Circulacdo, seja em primeira
convocagao ou qualquer convocacdao subsequente: (i) alteracao
da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo dos CRA DI ou
Remuneracao dos CRA IPCA, da Amortizacdo, e/ou de sua forma
de cdlculo e das Datas de Pagamento de Remuneracdo, bem
como outros valores aplicaveis como atualizacdo monetaria ou
encargos moratorios; (ii) alteracao da Data de Vencimento dos
CRA DI ou Data de Vencimento dos CRA IPCA; (iii) alteracdes nas
AplicacOes Financeiras Permitidas; (iv) alteracdoes dos Eventos de
Liguidacdo dos Patrimonios Separados, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das NCE, dos procedimentos ou hipdteses
de resgate antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado, da Taxa
de Administracdo, do fndice Substitutivo ou da Taxa Substitutiva;
(v) qualquer alteragao na presente clausula e/ou em qualquer
guorum de deliberagao das Assembleias Gerais previsto no Termo
de Securitizacdo ou em qualquer Documento da Operacdo; e/ou
(vi) ndo adocao de qualquer medida prevista em lei ou no Termo
de Securitizagdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos
titulares de CRA, incluindo a rendncia definitiva ou temporaria de
direitos (waiver) e a execucdo das NCE em razdo de vencimento
antecipado das NCE declarado nos termos dos itens 7.5 e
seguintes do Termo de Securitizagao.
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A Emissora fica desde ja autorizada a conceder anuéncia para que
a Devedora realize as modificagdes na NCE DI e/ou NCE IPCA que
sejam decorrentes das alteracdes das matérias indicadas no
paragrafo acima efetivamente aprovadas pelos titulares de CRA,
independentemente de haver uma aprovacao expressa de
autorizacao para alteracdo da NCE DI e/ou da NCE IPCA.

Fatores de Risco Para uma explicagao acerca dos principais fatores de risco que
devem ser considerados cuidadosamente antes da decisao de
investimento nos CRA, consultar a Segao “Fatores de Risco” nas
paginas 151 a 178 deste Prospecto.

Formador de Mercado Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Emissora
contratou o Formador de Mercado, com interveniéncia anuéncia
da Devedora, para atuar no ambito da Oferta por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela CETIP e pela BM&FBOVESPA, na
forma e conforme as disposicoes da Instrucdo CVM 384, do
Manual de Normas para Formador de Mercado, do Comunicado
111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado
secundario.

Quaisquer outras informacOes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos
Creditdrios do Agronegocio, as NCE e os CRA poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores, a
Emissora e na sede da CVM.
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1.5. CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacao de risco preliminar outorgada pela Agéncia de Classificacdo
de Risco, tendo sido atribuida nota de classificagdo de risco "brAA+ (sf)" para os CRA, conforme
cdpia simula prevista no Anexo 9.6 deste Prospecto.

Para a atribuicdo de tal nota, a Agéncia de Classificacdo de Risco levou em consideragao
principalmente, a capacidade da Sdo Martinho de honrar suas obrigacdes de pagamento nas NCE.
Alteracbes futuras nas classificagdes de risco da Sdo Martinho poderao levar a alteragdes
equivalentes de classificacao de risco dos CRA.

A nota de classificacao de risco sera objeto de revisdao a cada periodo de 3 (trés) meses, nos
termos do artigo 7°, paragrafo 79, da Instrugdo CVM 414, devendo os respectivos relatérios ser
colocados, pela Emissora, a disposicdo do Agente Fiducidrio e dos titulares de CRA, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.
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1.6. IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS COORDENADORES,
DOS ASSESSORES LEGAIS, DO AUDITOR INDEPENDENTE, DO AGENTE
ESCRITURADOR, DO CUSTODIANTE E DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO

1. Emissora:
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, cj. 24

Sao Paulo, SP

CEP 05407-003

At.: Sra. Martha de Sa Pessoa

Telefone: (11) 3385-1800

Fac-simile: (11) 3385-1800

E-mail: dri@vertcap.com.br

Site: http://www.vert-capital.com

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.vert-capital.com, neste website clicar em
"EmissOes” e posteriormente em 12 e 223 Séries da 52 emissao da VERT Companhia Securitizadora”.

2. Coordenador Lider:

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° andar,
Sao Paulo, SP

CEP 01451-000

At.: Sr. Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2169-5000

E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br
Site: https://www.bradescobbi.com.br/

Link para acesso direto ao Prospecto:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website selecionar o
tipo de oferta "CRA”, em seguida clicar em “CRA S3o Martinho II"” e em “Prospecto Preliminar”)

3. Coordenador:

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 29, 30 (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi
Sao Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Sra. Juliana Angeli Casseb Lima Ferrari

Telefone: (11) 3708 2506

Fac-simile: (11) 3708 2533

E-mail: juliana.casseb@itaubba.com

Site: https://www.itau.com.br/itaubba-pt

Link para acesso direto ao Prospecto:
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas, neste website, selecionar
“CRA Certificado de Recebiveis do Agronegdcio”, em seguida “2017”, em seguida “Fevereiro” e em
“CRA_Sao_Martinho_Prospecto_Preliminar”
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4. Coordenador:

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, 105, 36° andar, Centro

Rio de Janeiro - R]

CEP 20031-923

At.: Sr. Paula Fajardo Archanjo/ Samuel Arana Meneghine
Telefone: (11) 3149-8400

Fac-simile: (11) 3149-8529

E-mail: securitizacao@bb.com.br

Site: www.bb.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
www.bb.com.br/ofertapublica, neste site clicar em “CRA S3o Martinho” e entdo clicar em “Leia o
Prospecto Preliminar”

5. Coordenador:

BANCO J. SAFRA S.A.

Avenida Paulista, 2.100, 16° andar
Sao Paulo, SP

CEP 01310-930

At.: Sr. José Paulo Scheliga
Telefone: (11) 3175-8059

E-mail: jose.scheliga@safra.com.br
Site: www.safrabi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
www.safrabi.com.br (no site “clicar" em Prospecto Preliminar CRA S&o Martinho 2017)

6. Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n.2 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - R]

CEP 22640-102

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: operacional@pentagontrustee.com.br

Site: www.pentagonotrustee.com.br

7. Assessor Juridico dos Coordenadores:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n° 447

Sao Paulo — SP

CEP 01403-001

At.: Sr. Bruno Tuca

Tel.: (11) 3147-2871

Fac-simile: (11) 3147-7770

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br

Site: www.mattosfilho.com.br
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8. Assessor Juridico da Sao Martinho:
Pinheiro Neto Advogados

Rua Hungria, 1.100 - Jardim Europa

Sao Paulo, SP

CEP 01455-906

At.: Sr. Tiago Araujo Dias Themudo Lessa
Telefone: (55-11) 3247-8486

Fax: (55-11) 3247-8600

Site: www.pinheironeto.com.br

E-mail: tlessa@pn.com.br

9. Auditores Independentes da Emissora

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
Avenida Paulista, 37, 19 andar — Bela Vista

Sao Paulo, SP

CEP: 01311-902

At.: Nelson F. Barreto Filho

Telefone: (11) 3886-5100

Fac-simile: (11) 3886-5100

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

10. Custodiante e Agente Registrador:

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Rua Ferreira Araujo, 221, 9° andar, Pinheiros

Sao Paulo, SP

CEP 05428-000

At.: Flavio Scarpelli / Marina Pafiella

Telefone: (11) 3030-7177

Fac-simile: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com

Site: http://www.vortxbr.com/

11. Agente Escriturador:

Planner Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar
Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Site: www.fiduciario.com.br

E-mail: fiduciario@planner.com.br
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12. Agéncia de Classificacao de Risco:
Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 24° andar
Sao Paulo, SP

CEP 05426-100

Telefone: (11) 3039-9700

Fax: (11) 3039-9701

Site: www.standardandpoors.com
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1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

RECOMENDA-SE AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE LEIAM ESTE PROSPECTO ANTES
DE TOMAR QUALQUER DECISAO DE INVESTIR NOS CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter exemplares
deste Prospecto nos enderegos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na
Secao “Identificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario, dos Coordenadores, dos Assessores Legais,
do Auditor Independente, do Agente Escriturador, do Custodiante e da Agéncia de Classificagdo de
Risco” deste Prospecto, bem como nos enderegos e/ou websites da CVM, da CETIP e da
BM&FBOVESPA, conforme indicados abaixo:

Comissao de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta da CVM-R]

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4% andares

Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br - neste website acessar em "InformagOes de Regulados" ao lado
esquerdo da tela, clicar em "Companhias", clicar em "Consulta a informacdes de Companhias",
clicar em "Documentos e InformacOes de Companhias", buscar "VERT Companhia Securitizadora"
no campo disponivel. Em seguida acessar "VERT Companhia Securitizadora" e posteriormente
"Documentos de Oferta de Distribuicao Publica". No website acessar "download" em "Prospecto
Preliminar de Distribuicdo Publica da 12 e da 22 séries da 52 emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora"

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar

Sao Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br - neste website acessar em “Comunicados e Documentos”, o item
“Prospectos”, em seguida buscar “Prospectos do CRA" e, posteriormente em “Preliminar- da 12 e da
23 séries da 53 emissdo” no titulo Certificado de Recebiveis do Agronegdcio da Vert Companhia
Securitizadora

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praca Antonio Prado, n° 48

Sao Paulo - SP

Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm - neste website, buscar " Vert Companhia Securitizadora " no campo
disponivel. Em seguida acessar "Vert Companhia Securitizadora" e posteriormente clicar em
"Informacbes Relevantes", em "Documentos de Oferta de Distribuicdo PUblica" e acessar o Prospecto
Preliminar de Distribuicdo Publica da 12 e da 22 séries da 52 emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegdécio da Vert Companhia Securitizadora " com data de referéncia de 21 de fevereiro de
2017.
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2.1. INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA

2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZACAO

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacao, vinculados a direitos creditorios originarios de negdcios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados
de recebiveis do agronegdcio sao representativos de promessa de pagamento em dinheiro e
constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 52 (quinta) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, serao emitidos, inicialmente, 400.000 (quatrocentos mil)
CRA. Estes serdo objeto da Oferta, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (um mil reais) na
Data de Emissdao, perfazendo o Valor Total da Emissao de, inicialmente, R$400.000.000,00
(quatrocentos milhGes de reais). Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da
Instrugao CVM 400. Serao ofertados, sob regime de garantia firme de colocacao, CRA no montante
de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais). A colocacdo dos CRA objeto do exercicio,
total ou parcial, de Opgdo de Lote Adicional e de Opcao de Lote Suplementar, sera conduzida sob o
regime de melhores esforcos. A garantia firme de colocagdo dos CRA sera prestada pelos
Coordenadores, de forma individual e nao solidaria, conforme os seguintes volumes: (i)
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), pelo Coordenador Lider; (ii) R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), pelo Banco Itad BBA; (iii) R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais), pelo BB-BI;
e (iv) R$ R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), pelo Safra.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, podera optar
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, em até 20% (vinte por cento),
mediante exercicio da Opcdo de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao
CVM 400. Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da
Devedora, com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento
de Bookbuilding e de acordo com definicdo conjunta da Emissora, Devedora e Coordenadores, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucdo CVM 400, poderdo optar por
distribuir um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) a quantidade dos CRA
originalmente ofertada. Aos CRA decorrentes do exercicio total ou parcial de Opgcao de Lote
Adicional e de Opgao de Lote Suplementar sdo aplicadas as mesmas condigdes e prego dos CRA
inicialmente ofertados e sua colocagdo sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

Caso, durante o Procedimento de Bookbuilding, seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgao
de Lote Adicional e da Opgao de Lote Suplementar), ndo serd permitida a colocagdo de CRA
perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela
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colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas que tenham apresentado Pedidos de Reserva dentro
do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estando sujeitas as mesmas regras e restricoes
aplicaveis a Investidores Nao Institucionais previstas neste Prospecto Preliminar, caso a CVM defira,
na forma da Deliberacdo CVM 476, a dispensa da vedacdo a colocacdo dos CRA junto as Pessoas
Vinculadas, prevista no artigo 55 da Instrugao CVM 400.

A vedacdo acima nado se aplica ao Formador de Mercado, nos termos da regulacdo da CVM a ser
contratado pela Emissora. Visando a otimiza¢do da atividade de formador de mercado, a Emissora
se compromete, no ambito do contrato celebrado com o Formador de Mercado, a atender a
totalidade das ordens enviadas pelo mesmo inferiores ao percentual da Remuneracdo definido no
Procedimento de Bookbuilding, até o Ilimite a ser acordado no referido contrato,
independentemente do volume total demandado pelos Investidores na Oferta.
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2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

Direitos Creditorios do Agronegdcio

Conforme descrito no Termo de Securitizacao, a Devedora captara recursos por meio da emissao
da NCE DI e da NCE IPCA em favor do Ital Unibanco, em conformidade com a Lei 6.313 e 0
Decreto-Lei 413, que conta com as caracteristicas descritas na secdao "Caracteristicas Gerais dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio", deste Prospecto.

Por sua vez, o Itall Unibanco pretende realizar cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio oriundos da NCE DI e da NCE IPCA em favor da Emissora, bem como endosso dos
referidos titulos em favor da Emissora, para fins de constituicdo do lastro da emissao dos CRA DI e
dos CRA IPCA, conforme previsto no Contrato de Cessao.

Abaixo, o fluxograma das etapas da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, por meio da emissao dos CRA DI e dos CRA IPCA, acompanhado de legenda
identificando o fluxo financeiro e as partes envolvidas (desde a Devedora até o investidor titular dos
CRA):

VAA/
M sao Martinho

Securitizadora <--

00

Investidores
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Onde:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Devedora emite a NCE DI e a NCE IPCA, com destinacdo de recursos para a producdo
agricola vinculada a exportagdo, em favor do Ital Unibanco.

Ital Unibanco realiza a cessdo onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegécio DI e dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio IPCA em favor da Emissora, com o consequente
endosso das NCE DI e NCE IPCA, para fins de constituicao do lastro da Emissdo e dos CRA
DI e CRA IPCA, conforme previsto no Contrato de Cessao.

A Emissora realiza a emissao de CRA DI e CRA IPCA, nos termos da Lei 11.076, sob regime
fiduciario, com lastro nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio DI e Direitos Creditdrios do
Agronegocio IPCA, respectivamente, conforme o disposto no Termo de Securitizagdo, 0s
quais serdo distribuidos publicamente no mercado de capitais brasileiro pelos
Coordenadores, nos termos da Instrucao CVM 400.

Os investidores subscrevem e integralizam os CRA DI e os CRA IPCA, conforme o caso,
objeto da Oferta.

Com os recursos obtidos pela integralizacdo dos CRA DI e dos CRA IPCA, observado o
cumprimento das demais condigcdes previstas no Contrato de Cessdo, a Emissora realiza o
pagamento do Preco de Aquisicao DI e do Preco de Aquisicao IPCA ao Cedente.

Aperfeicoada a cessdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio a Emissora, os pagamentos
de juros e principal da NCE DI e da NCE IPCA serdo feitos pela Devedora diretamente a
Emissora na Conta Centralizadora DI e Conta Centralizadora IPCA, as quais serdao parte,
respectivamente, do Patrimonio Separado DI e do Patriménio Separado IPCA.

Com os recursos recebidos no ambito do fluxo financeiro dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio DI e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio IPCA, a Emissora remunera e
amortiza os CRA DI e os CRA IPCA, respectivamente, conforme cronograma de
pagamentos previsto no Termo de Securitizacdo.

A NCE DI e os Direitos Creditorios do Agronegdcio DI, cujas caracteristicas principais estao listadas
no Anexo I do Termo de Securitizacdo, livres e desembaracados de quaisquer Onus,
corresponderdo ao lastro dos CRA DI, aos quais estdao vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, segregados do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituigdo de Regime
Fiduciario DI, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, na forma prevista na clausula 9 do Termo
de Securitizagao.

A NCE IPCA e os Direitos Creditdrios do Agronegdcio IPCA, cujas caracteristicas principais estdo
listadas no Anexo I, livres e desembaracados de quaisquer Onus, corresponderdo ao lastro dos CRA
IPCA objeto da presente Emissao, aos quais estao vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
segregados do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituigdo de Regime Fiduciario IPCA,
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na forma prevista pela clausula 9 do Termo de Securitizagdo, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegocio, na Data de Emissdo, podera variar entre
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) e R$540.000.000,00 (quinhentos e quarenta
milhdes de reais), em virtude de eventual exercicio das OpgGes de Lote Adicional e/ou
Suplementar.

Até a quitacdo integral das ObrigacOes devidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio vinculados aos CRA DI e aos CRA IPCA, conforme o caso, e agrupados
no Patrimbnio Separado DI e no Patrimbnio Separado IPCA, respectivamente, constituidos
especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizacao.

Na hipétese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora DI e/ou na Conta
Centralizadora IPCA ter a sua classificacdo de risco rebaixada, a Emissora devera envidar melhores
esforcos para abrir uma nova conta, em até 30 (trinta) dias corridos, em uma instituicao financeira
gue possua classificagdo de risco maior ou igual aquela da instituicao financeira respectiva conta a
época do rebaixamento, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral, observados os
procedimentos abaixo previstos.

Na hipotese de abertura das novas contas referidas no item acima, a Emissora devera notificar, em
até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nova conta referida no item acima: (i) o Agente
Fiduciario, para que observe o previsto no item abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o
deposito de quaisquer valores referentes aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio DI ou dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio IPCA somente na nova conta referida acima.

O Agente Fiduciario e a Emissora deverao celebrar um aditamento ao Termo de Securitizacdo, sem
necessidade de Assembleia Geral para tal celebracdo, para alterar as informagdes da Conta
Centralizadora DI e/ou da Conta Centralizador IPCA, conforme o caso, a fim de prever as
informagOes da nova conta referida no item acima, a qual passara a ser considerada, para todos os
fins, "Conta Centralizadora", em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizagdo da notificacio ao Agente
Fiduciario prevista acima.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio DI e/ou Direitos Creditdrios do Agronegdcio IPCA serdo
representados por documentos que evidenciam sua existéncia, validade e exequibilidade, quais
sejam: (i) a versao fisica da NCE DI e NCE IPCA, conforme o caso, da qual serdo decorrentes os
Direitos Creditérios do Agronegdcio DI e Direitos Creditérios do Agronegdcio IPCA vinculados aos
CRA DI e aos CRA IPCA, respectivamente; (ii) o Contrato de Cessao; e (iii) os demais instrumentos
existentes para formalizagao dos Direitos Creditérios do Agronegécio DI e dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio IPCA, se houver.
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Autorizacoes Societdrias

A Emissdo e a Oferta foram aprovadas em deliberacao tomada na Reunido de Diretoria da Emissora
realizada em 18 de janeiro de 2017, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 07 de fevereiro de
2017, sob o n° 72.595/17-6 e publicada no Diario Oficial do Estado de S3ao Paulo em 11 de
fevereiro de 2017 e no Jornal “Diario Comercial” na edicdo de 11, 12 e 13 de fevereiro de 2017, na
qual foi aprovada, por unanimidade de votos, a realizacdo da emissao da 12 (primeira) e 23
(segunda) séries de certificados de recebiveis do agronegdcio da 52 (quinta) emissao da Emissora,
lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Adicionalmente, a emissdao das NCE e a participacao da Devedora na Oferta foram aprovadas, por
unanimidade, em reunido do conselho de administracdao da Devedora, realizada em 20 de fevereiro
de 2017, a qual encontra-se em fase de registro na JUCESP.

Devedora

Para todos os fins legais, a devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serd a Devedora,
conforme qualificada e descrita na Segao "Sao Martinho S.A.", na pagina 197 deste Prospecto.

Cedente

Para todos os fins legais, o cedente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sera o Itad Unibanco,
conforme qualificado e descrito na Secao "Itat Unibanco S.A.", na pagina 143 deste Prospecto.

Local e Data de Emissao

Para todos os fins legais, os CRA serdao emitidos em Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Data de
Emissao.

Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de, inicialmente, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na
Data de Emissao, sem considerar as Opgoes de Lote Adicional e Suplementar, sendo que esse valor
total da emissdo podera ser aumentado, de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores € a
Devedora, em até 35% (trinta e cinco por cento), de acordo com a demanda dos investidores, nos
termos dos artigos 14, paragrafo 20, e 24 da Instrucdo CVM 400, mediante exercicio total ou
parcial da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar.
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Quantidade de CRA

Serao emitidos, inicialmente, 400.000 (quatrocentos mil) CRA, podendo essa quantidade de CRA
ser aumentada, de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora, de acordo
com a demanda dos investidores, em até 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados,
mediante exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo
29, da Instrugdo CVM 400 e adicionalmente em até 15% (quinze por cento), mediante exercicio
total ou parcial da Opgao de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400. O
numero de CRA e alocacdo em cada uma das Séries sera definido de acordo com a demanda dos
investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, de comum acordo entre a
Emissora, a Devedora e os Coordenadores.

Série e Emissao

Estas sdo as 12 (primeira) e 22 (segunda) séries de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora, realizada no ambito de sua 52 (quinta) emissao.

Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario, na Data de Emissdo e na Data de Integralizacdo, sera de R$1.000,00 (um
mil reais).

Classificacdo de Risco

A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco a qual atribuiu
a nota de classificagao de risco preliminar “brAA+ (sf)” para os CRA. A classificacdo de risco da
Emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificagdo ser atualizada
trimestralmente, a partir da data de elaboracdo do primeiro relatdrio, de acordo com o disposto no
artigo 7, §7° da Instrucdo CVM 414. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por
qualquer uma das seguintes empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de
Assembleia Geral: (i) a Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificacao de risco com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.551, 16° andar,
conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.101.919/0001-05, ou (ii) a Fitch Ratings Brasil
Ltda., agéncia de classificacdo de risco com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praca XV de Novembro, n° 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 01.813.375/0001-33.

Forma dos CRA

Os CRA serdao emitidos sob a forma escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de
titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdo de custddia expedido pela CETIP ou pela
BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP ou na
BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo
Agente Escriturador em nome de cada titular de CRA, a partir de informagdes que lhe forem
prestadas com base na posicao de custddia eletronica constante da CETIP ou na BM&FBOVESPA.
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Data de Vencimento

A data de vencimento dos CRA DI serd de 17 de abril de 2021 e a data de vencimento dos CRA
IPCA sera 19 de abril de 2023.

Atualizacdo Monetaria
O Valor Nominal Unitario dos CRA DI nao sera objeto de atualizacdo monetaria.

O Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA serd atualizado, a partir da Data de Integralizacao
(inclusive), pela variacao acumulada do IPCA, conforme formula abaixo prevista:

VN, =VN, xC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA na Data de Integralizacdo, calculados/informados com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

dut

o NI
C= :
H NI, ,
Onde:

k = ndmero de ordem de NIk, variando de 1 até n,

n = numero total de nimeros indices considerados na atualizagao, sendo "n" um ndmero
inteiro;

NI = em data anterior ou na propria Data de Aniversario, valor do nimero indice do IPCA
do més anterior. Apés a Data de Aniversario, valor do ndmero-indice do més da
atualizagdo;

Nli-1 = valor do nimero indice do IPCA do més anterior ao més Nl;

dup = nimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Integralizacdo, para o primeiro més de

atualizacdo, ou (ii) a Data de Aniversario imediatamente anterior, e a data de calculo, sendo
"dup" um numero inteiro; e
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dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente anterior e
a proxima Data de Aniversario, sendo "dut" um nimero inteiro.

dup

NI,
NI,

dut
Os fatores resultantes da expressdao sao ( j considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Observacoes:

a) Considera-se a “Data de Aniversario” o dia 19 (dezenove) de cada més ou o primeiro Dia
Util subsequente, caso o dia 19 (dezenove) n3o seja Dia Util.

b) Caso, se até 1 (um) Dia Util da data de pagamento de remuneracdo da NCE IPCA, o
numero-indice do IPCA referente ao més de atualizacdo ndo esteja disponivel, devera ser
utilizado um ndmero indice projetado, calculado com base na Ultima projegao disponivel,
divulgada pela ANBIMA da variacao percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NIkp = NIk-1 x (1+ Projegao)
Onde:

NIkp = nimero indice projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 casas
decimais, com arredondamento;

NI = conforme definido acima;
Projecao = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacdo.

O nudmero indice projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os titulares dos CRA IPCA quando da
divulgagao posterior do IPCA que seria aplicavel.

O numero indice do IPCA, bem como as projecGes de sua variacdo, deverao ser utilizados
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgao responsavel por seu
calculo/apuragao.

Para a determinacao dos valores de pagamento das amortizagbes, o fator "C" sera
calculado até a data de pagamento da Amortizagdo dos CRA IPCA no respectivo més de
pagamento.

Para efeito do cdlculo da Remuneragao dos CRA IPCA, serd sempre utilizado o IPCA

utilizado para calculo da remuneracdo da NCE IPCA na Ultima data de pagamento da NCE
IPCA.
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No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo do IPCA por mais de 5
(cinco) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou,
ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposi¢ao legal ou
determinacao judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, o0 mesmo indice de precos que
vier a substituir o IPCA na atualizacdo monetaria do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(nova denominagao da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), ou do titulo do tesouro
nacional que o substituir, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras aos
titulares de CRA IPCA quando da divulgacdo posterior do novo parametro que seria
aplicavel.

Caso nao haja substituigdo do IPCA por outro indice de pregos como parametro de
atualizagdo monetaria dos titulos do tesouro nacional, a Emissora devera em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomarem conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, convocar Assembleia Geral dos CRA IPCA, para definir o fndice Substitutivo
aplicavel aos CRA IPCA, que devera ser definida de comum acordo entre a Emissora, os
titulares dos CRA IPCA e a Devedora. Até a deliberacdo do Indice Substitutivo aplicavel aos
CRA IPCA, sera utilizado o ultimo indice disponivel utilizado para o calculo da Atualizacdo
Monetaria divulgado oficialmente até a data da definicdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a Devedora e a Emissora quando da divulgagao posterior
da taxa/indice de remuneragao/atualizacao que seria aplicavel.

Caso qualquer dos indices mencionados acima, observada a ordem ali definida, venha a ser
divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral dos CRA IPCA, o indice divulgado
passara novamente a ser utilizado para o calculo da Remuneragdao dos CRA IPCA e a
Assembleia Geral dos CRA IPCA sera dispensada.

Caso n3o haja acordo sobre o Indice Substitutivo entre os Titulares de CRA IPCA ou caso
nao seja realizada a Assembleia Geral dos CRA IPCA nos termos descritos acima, a
Emissora devera resgatar os CRA IPCA, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral dos CRA IPCA;
(ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido; ou (iii) em outro prazo que venha
a ser definido em referida assembleia, pelo Valor Nominal Atualizado dos CRA IPCA,
devidamente atualizado, acrescido da respectiva Remuneracao dos CRA IPCA devida e ndo
paga até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdao IPCA, devendo ser
utilizada para calculo da Remuneragao dos CRA IPCA o ultimo indice disponivel divulgado
oficialmente até a data do resgate.

Juros Remuneratorios dos CRA DI

A partir da Data de Integralizagdo (inclusive), sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA DI, incidirdo
juros remuneratorios, a serem apurados em Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelos
Coordenadores, correspondentes a determinado percentual, que ndo devera exceder o percentual
maximo de 100,50% (cem inteiros e cinquenta centésimos por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI, ("Remuneracao dos CRA DI"), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis

por Dias Uteis decorridos. O calculo da Remuneragdo dos CRA DI obedecerd a seguinte férmula:
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J = [(Fator DI) -1] x VN

onde:

J = valor unitario da Remuneragdo, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais

sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizagdo;

VN = Valor Nominal Unitario no primeiro Periodo de Capitalizacdo ou nos demais Periodos de
Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a Data de
Integralizacdo ou Ultima Data de Pagamento da Remuneragao DI, conforme o caso, inclusive, até a

data de calculo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
Fator DI =] [[L+TDI, x p]
k=1
onde:

nDI = numero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

Capitalizagdo;

p = juros remuneratorios definidos em Procedimento de Bookbuilding, correspondente ao

percentual do DI, informado com 2 (duas) casas decimais.
k = nimero de taxas DI, variando de 1 (um) até "nDI".

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, apurada conforme

formula:
1

DI, =| [Pl 1|1
100
onde:

DIk = Taxa DI, de ordem "K", divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observacgoes:
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Para fins de calculo da Remuneragao dos CRA DI define-se "Periodo de Capitalizacdo" como o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagdo (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou Data de Pagamento de Remuneracao DI imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na préxima Data de
Pagamento de Remuneracdo DI (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior
sem interrupgao.

[L+(TDI1, x p)]

O fator resultante da expressao é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento, assim como seu produtdrio.

[L+(TDI, x p)]

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios , sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator

diario, e assim por diante até o ultimo considerado.
Considera-se o fator resultante "Fator DI" com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

Excepcionalmente, na primeira data de pagamento de remuneracdao da NCE DI, a Devedora se
obrigou a acrescer & remuneracdo da NCE DI um valor equivalente ao produtério de 1 (um) Dia Util
que antecede a data de desembolso da NCE DI, calculado pro rata temporis. O calculo deste valor
devera observar a formula de apuracdo da remuneracao prevista na NCE DI.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
CETIP.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

Sem prejuizo do disposto na Clausula Sétima do Termo de Securitizacdo e no item “Pagamento
Antecipado dos CRA desta Secao deste Prospecto, todos os pagamentos de Remuneragao dos CRA
DI serdo feitos com base na Taxa DI referente ao periodo iniciado 2 (dois) Dias Uteis antes do
inicio de cada Periodo de Capitalizacdo e encerrado 2 (dois) Dias Uteis antes da respectiva Data de
Pagamento da Remuneragao DI, de forma que seja utilizada para pagamento da Remuneragao dos
CRA DI a mesma Taxa DI utilizada para pagamento da remuneracao devida na NCE DI.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
orgao responsavel pelo seu calculo.

Se a Taxa DI ndo estiver disponivel, por qualquer razdo, na data de calculo da Remuneracdo DI,

sera utilizado, em sua substituicdo, inclusive no ambito dos pagamentos da NCE DI, sera utilizada a
Ultima Taxa DI aplicavel, observado o disposto no paragrafo abaixo.
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No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI por mais de 5 (cinco)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de
sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao legal ou determinacao judicial, sera
utilizado, em sua substituigdo, inclusive no ambito dos pagamentos da NCE DI, a taxa que o
mercado tenha convencionado como a taxa utilizada para determinar a variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI “over extra grupo” - Depositos Interfinanceiros ou, na sua falta, a Taxa
SELIC, nao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras aos titulares de CRA DI quando da
divulgacao posterior do novo parametro que seria aplicavel.

Caso os parametros indicados acima nao estejam disponiveis, a Emissora devera em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima
convocar Assembleia Geral dos CRA DI para definir a Taxa Substitutiva aplicavel aos CRA DI, que
devera ser definida de comum acordo entre a Emissora, os titulares dos CRA DI e a Devedora. Até
a deliberacdo da Taxa Substitutiva aplicivel aos CRA DI, sera utilizado para calculo da
Remuneracao dos CRA DI a Ultima Taxa DI disponivel divulgada oficialmente até a data da
definicdo ou aplicacdao, conforme o caso, do novo parametro, ndao sendo devidas quaisquer
compensacOes financeiras entre a Devedora e a Emissora quando da divulgacdo posterior da
taxa/indice de remuneragao/atualizacao que seria aplicavel.

Caso qualquer das taxas mencionadas acima, observada a ordem |a definida, venha a ser divulgada
antes da realizacdo da Assembleia Geral dos CRA DI, a taxa divulgada passara novamente a ser
utilizada para o cédlculo da Remuneracdo dos CRA DI e a Assembleia Geral dos CRA DI serd
dispensada.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os titulares de CRA DI ou caso ndo seja
realizada a Assembleia Geral dos CRA DI nos termos descritos acima, a Emissora devera resgatar
0s CRA DI, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral dos CRA DI; (ii) da data em que tal assembleia
deveria ter ocorrido; ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, pelo
Valor Nominal Atualizado dos CRA DI, acrescido da respectiva Remuneracdao dos CRA DI devida e
nao paga até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagao
ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo DI, devendo ser utilizada para calculo da
Remuneracao dos CRA DI a ultima Taxa DI disponivel divulgada oficialmente até a data do resgate.

Juros Remuneratorios dos CRA IPCA

A partir da Data de Integralizacdo (inclusive), sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA,
atualizado conforme disposto no item “Atuvalizacdo Monetdrid” acima, incidirdo juros
remuneratdrios, a serem apurados em Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelos
Coordenadores, correspondentes a determinado percentual, que ndo devera exceder o percentual
maximo de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, acrescidos exponencialmente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional,
Série B — NTN-B), com vencimento em 2022, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br), ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de
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forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos ("Remuneracdo dos CRA
IPCA"). A Remuneragao dos CRA IPCA serd calculada conforme férmula abaixo:

Jo =g (Faro rhiras- 1}
onde:

Ji = valor dos juros remuneratdrios devidos no final do i-ésimo Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado dos CRA IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

LP
FatorJuros= { {(taxa + l)ﬁ} }

onde:

taxa = juros remuneratdrios definidos em Procedimento de Bookbuilding, na forma
percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = é o numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a Ultima Data de
Pagamento da Remuneracao IPCA, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um
numero inteiro.

Para fins de calculo da Remuneracdo dos CRA IPCA define-se "Periodo de Capitalizacao"
como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizacdo (inclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou Data de Pagamento da Remuneracdo IPCA
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e
termina na proxima Data de Pagamento da Remuneragdo IPCA (exclusive). Cada Periodo
de Capitalizacdo sucede o anterior sem interrupcao.

A Remuneracdo dos CRA IPCA sera aplicada durante o periodo de vigéncia dos CRA IPCA
em conformidade com a Lei n°® 9.069, de 29 de junho de 1995.

Para a determinagao dos valores de pagamento da Remuneracao dos CRA IPCA, o "Fator
Juros" sera calculado até a Data de Pagamento da Remuneragdo IPCA na respectiva data
de pagamento.

Excepcionalmente, na primeira data de pagamento de remuneragdao da NCE IPCA, a
Devedora se obrigou a acrescer a remuneracdo da NCE IPCA um valor equivalente ao
produtério da atualizacdo monetaria e a remuneracdo da NCE IPCA de 1 (um) Dia Util que
antecede a data de desembolso da NCE IPCA, calculado pro rata temporis. O calculo deste
valor devera observar a formula de apuragdo da remuneragdo prevista na NCE IPCA.
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Regras Gerais e Datas para Pagamento de Remuneracao e Valor Nominal Unitario

Conforme previsto no Contrato de Cessdo, sem prejuizo das obrigacdes de pagamento assumidas
pela Devedora no ambito de cada NCE, a Emissora se compromete a enviar a Devedora, até as
21:00 horas do dia anterior a data em que tais pagamentos no ambito das NCE forem devidos pela
Devedora, notificacdo por escrito confirmando o valor do pagamento a ser realizado pela Devedora
no dia seguinte. A auséncia de envio de referida notificagdo pela Emissora, ou o seu envio tardio:
(i) ndo eximira a Devedora do dever de realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e
(i) autorizara a Devedora a utilizar, para fins do pagamento, seus proprios calculos, nos termos dos
documentos da Operacgao de Securitizacdo.

Adicionalmente, devera haver um intervalo maximo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento do
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Emissora, correspondentes as datas de
pagamento de juros remuneratorios previstas em cada NCE, e cada Data de Pagamento de
Remuneracdo, conforme previstas nas clausulas 6.6 e 6.7 do Termo de Securitizacdo, observado
que a Data de Vencimento dos CRA DI e a Data de Vencimento dos CRA IPCA nao poderdao ser
prorrogadas, exceto em caso de aprovacdo prévia nesse sentido pela Assembleia Geral, nos termos
da clausula 12 do Termo de Securitizagdo.

Os recursos para cada pagamento da Remuneracdo DI e Remuneragao IPCA deverdo estar
disponiveis na Conta Centralizadora com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia a cada Data de
Pagamento de Remuneragao, correspondente a data de cdlculo da Remuneracao devida, nos
termos das clausulas 6.1. e 6.4 do Termo de Securitizacao.

Datas de Pagamento de Remuneragao DI: O pagamento da Remuneracdo dos CRA DI ocorrera
semestralmente, nas Datas de Pagamento de Remuneracdo DI indicadas na tabela abaixo, até a
Data de Vencimento do CRA DI.

Ne° pA DATA DE PAGAMENTO VALORES DEVIDOS DA DATA DE PAGAMENTO DE VALORES DEVIDOS DOS
PARCELA NCE DI NCE DI REMUNERAGAO DI CRA DI
1 16 de outubro de 2017 remuneracao 17 de outubro de 2017 Remuneracao
2 16 de abril de 2018 remuneracao 17 de abril de 2018 Remuneracao
3 16 de outubro de 2018 remuneragao 17 de outubro de 2018 Remuneracao
4 16 de abril de 2019 remuneragao 17 de abril de 2019 Remuneracao
5 16 de outubro de 2019 remuneracao 17 de outubro de 2019 Remuneracao
6 16 de abril de 2020 remuneracao 17 de abril de 2020 Remuneracao
7 16 de outubro de 2020 remuneragao 19 de outubro de 2020 Remuneragdo
8 16 de abril de 2021 remuneragao e valor Data de Vencimento dos Remuneragdo e Valor
do principal CRA DI Nominal Unitario
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Datas de Pagamento de Remuneracdo IPCA: O pagamento da Remuneracdo dos CRA IPCA ocorrera

anualmente, nas Datas de Pagamento de Remuneracdo IPCA indicadas na tabela abaixo, até a Data

de Vencimento dos CRA IPCA.
Ne pA DATA DE PAGAMENTO DA VALORES DEVIDOS | DATA DE PAGAMENTO DE | VALORES DEVIDOS
PARCELA NCE IPCA DA NCE IPCA REMUNERACAO IPCA pos CRA IPCA
1 16 de abril de 2018 remuneracao 17 de abril de 2018 Remuneragao
2 16 de abril de 2019 remuneracao 17 de abril de 2019 Remuneragao
3 16 de abril de 2020 remuneracao 17 de abril de 2020 Remuneragao
4 16 de abril de 2021 remuneracao 19 de abril de 2021 Remuneragao
5 18 de abril de 2022 remuneracao 19 de abril de 2022 Remuneragao
6 18 de abril de 2023 remuneragao e Data de Vencimento Remuneragdo e
valor do principal dos CRA IPCA Valor Nominal
Unitario
Amortizacdo dos CRA

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario acrescido da Atualizacdo Monetaria devido
a cada titular de CRA IPCA a titulo de pagamento de Amortizagdo, sera realizado em parcela Unica
na Data de Vencimento dos CRA IPCA.

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario devido a cada titular de CRA DI a titulo de
pagamento de Amortizacdo, sera realizado em parcela Unica na Data de Vencimento dos CRA DI.

Os recursos para o pagamento da Amortizacdo deverdao ser depositados pela Devedora na Conta
Centralizadora DI ou na Conta Centralizadora IPCA, conforme o caso, com até 1 (um) Dia Util de
antecedéncia da Data de Vencimento dos CRA DI ou da Data de Vencimento dos CRA IPCA,
conforme o caso.

Na Data de Vencimento dos CRA DI e na Data de Vencimento dos CRA IPCA, conforme o caso, a
Emissora devera proceder a liquidacao total dos CRA DI e dos CRA IPCA, respectivamente, pelo
Valor Nominal Unitario ou pelo Valor Nominal Unitario atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao dos CRA DI ou da Remuneracdao dos CRA IPCA, respectivamente, devida para a
Ultima Data de Pagamento de Remuneracao.

Na hipétese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA,
unicamente nos casos em que se verificar um dos eventos previstos na clausula 13.1 do Termo de
Securitizacdo, serao devidos pela Emissora, considerando seu patrimbnio préprio, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, juros de mora de 1% (um por cento) ao ano (ou
menor prazo permitido pela legislacdo aplicavel), capitalizados diariamente, pro rata temporis,
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desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento e multa moratdria ndo
compensatéria de 2% (dois por cento), independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e ndo pago. Referidos
encargos serao revertidos, pela Emissora, em beneficio dos titulares de CRA da respectiva Série, e
deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de Despesas, nos termos da Ordem
de Pagamentos; e (ii) rateados entre os titulares de CRA da respectiva Série, observada sua
respectiva participacdo no Valor Total da Emissao, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao
pagamento da préxima parcela de Amortizacdo devida a cada titular de CRA da respectiva Série.

Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizacdo, caso ocorra atraso no pagamento dos valores
devidos pela Devedora em razao das NCE nas Contas Centralizadoras, a Devedora estara sujeita ao

pagamento dos Encargos Moratdrios, que serdo repassados pela Emissora aos titulares dos CRA.

Garantias

Ndo foram constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre os CRA. Os CRA ndo contardo com
garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patriménio, que ndo componha o PatrimOnio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as
obrigagGes assumidas no ambito do Termo de Securitizacdo.

Coobrigacdo

Nao ha qualquer espécie de coobrigacdo, solidariedade ou responsabilidade do Cedente pelo
adimplemento das obrigacdes representadas pelas NCE, assumidas pela Devedora, nos termos
do artigo 914 do Codigo Civil e do inciso I do artigo 6° da Resolucdo 2.836.

Pagamento Antecipado dos CRA

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, os CRA poderdo ser objeto de resgate
antecipado, conforme previsto nos paragrafos abaixo.

Oferta de Resgate Antecipado

Em caso de exercicio pela Devedora, de Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada das NCE, que, nos
termos da clausula 07 de cada NCE, podera ser realizada na periodicidade maxima de 1 (uma) vez
a cada trimestre, a partir da Data de Integralizacdo e até a Data de Vencimento dos CRA DI
(exclusivamente em relagdo aos CRA DI) e a Data de Vencimento dos CRA IPCA (exclusivamente
em relagdo aos CRA IPCA), a Emissora devera realizar oferta de resgate antecipado dos CRA
direcionada a totalidade dos titulares de CRA de uma ou de ambas as Séries, conforme
determinado pela Devedora, sendo assegurada a seus titulares igualdade de condi¢bes para aceitar
a oferta, observado que a proposta de resgate antecipado apresentada pela Emissora podera
abranger a totalidade ou parte dos CRA ("Oferta de Resgate Antecipado"). A Oferta de Resgate
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Antecipado sera operacionalizada nos termos aqui descritos:

Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento de notificacio enviada pela Devedora nos termos
da clausula 07, paragrafo primeiro das NCE, a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado
de uma ou de ambas as Séries, conforme determinado pela Devedora, por meio de publicagdo de
anuncio a ser publicado no jornal “*O Estado de Sdo Paulo” ("Edital de Resgate Antecipado"), que
devera descrever os termos e condicoes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) data
efetiva para o resgate dos CRA e pagamento aos titulares de CRA que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado; (b) data limite para os titulares de CRA manifestarem a Emissora, por meio de
comunicagao escrita com copia para o Agente Fiduciario, a intencdo de aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado, data esta que deverd ser de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da
publicacdo, e o procedimento para tal manifestacdo; (c) se o resgate antecipado esta condicionado
a adesao de um montante minimo de CRA ou limitado a um valor maximo, nos termos do paragrafo

abaixo; (d) o valor do prémio que se dispde a pagar sobre o valor do principal objeto da Oferta
Resgate Antecipado, se houver; e (e) quaisquer outras condicdes necessarias para a
operacionalizacdo da Oferta Resgate Antecipado.

A Oferta de Resgate Antecipado podera, conforme determinado pela Devedora, (i) prever como
condigdo de aceitagdo, a adesdo, por titulares de CRA que representem um montante minimo de
CRA definido no Edital de Resgate Antecipado; ou (ii) englobar um numero maximo de CRA a
serem resgatados.

Observado o disposto no paragrafo acima, a Emissora devera realizar o resgate antecipado de
todos CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado na data indicada no Edital de Resgate
Antecipado, desde que os respectivos Patrimonios Separados contem com recursos para tanto.

O nao recebimento de manifestacdo por titulares de CRA dentro do prazo estabelecido no Edital de
Resgate Antecipado ou o seu recebimento fora do referido prazo serd interpretado como
desinteresse no resgate antecipado do CRA.

Na hipdtese de manifestacdo de interesse pelos titulares dos CRA na Oferta de Resgate Antecipado
em quantidade inferior a estabelecida pela Devedora, o resgate antecipado ndo sera realizado. Na
hipétese de manifestacdo de interesse pelos titulares dos CRA na Oferta de Resgate excedente ao
numero maximo de CRA a serem resgatados, conforme estabelecido pela Devedora, sera realizado
rateio entre os titulares dos CRA que manifestaram interesse na Oferta de Resgate Antecipado, na
proporcao da quantidade de CRA de cada adesdo, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de
CRA. O rateio sera conduzido fora da CETIP e BM&FBOVESPA.

O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia da Oferta Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario, dos CRA atualizado pela Atualizacdo Monetaria,
conforme o caso, que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, respeitado os montantes
maximos e/ou minimos estabelecidos pela Devedora, acrescido (a) da Remuneragdo dos CRA
DI ou da Remuneracdo dos CRA IPCA, calculada pro rata temporis desde a Data de
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Integralizacdo ou da ultima data de pagamento de Remuneracdo, conforme o caso, até a data
do resgate antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos moratdrios,
multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos na NCE ou na legislacdao
aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do
resgate antecipado (com relagdo ao CRA que serdao objeto do resgate antecipado), e (c) do
prémio eventualmente oferecido na forma do Paragrafo Primeiro da clausula 07 da NCE e
indicado na forma do item 7.2.1(d) do Termo de Securitizacdo.

Os CRA resgatados antecipadamente serao obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Havera um intervalo maximo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos recursos mencionados nos
paragrafos anteriores e o repasse, pela Emissora, de tais valores aos titulares de CRA.

Resgate Antecipado Obrigatorio

A Emissora devera realizar o resgate antecipado dos CRA de ambas as Séries, em consequéncia
do exercicio pela Devedora da Opgdo de Amortizagdo Antecipada realizada nos termos da
cldusula 08 das NCE, a qualguer momento a partir da Data de Integralizacdo, durante a
vigéncia dos CRA, caso seja verificada obrigagdo de acréscimo de valores nos pagamentos
devidos pela Devedora sob as NCE e/ou o Contrato de Cess3ao, em razao de incidéncia ou
majoracdo de tributos, exceto nos casos em que tal incidéncia ou majoracdo de tributos
decorra, direta ou indiretamente, de descumprimento pela Devedora da destinacao de recursos
prevista nas NCE .

A Emissora realizara o resgate antecipado da totalidade dos CRA de ambas as Séries, de aceitacdo
obrigatoria para todos os titulares dos CRA e sem a necessidade de qualquer manifestacdo dos
mesmos, mediante publicagdo de anuncio no jornal "O Estado de Sdo Paulo".

Nos termos da clausula 08, paragrafo segundo, das NCE, a Devedora devera enviar notificacdo a
Emissora, descrevendo os termos e condicdes do Resgate Antecipado Obrigatdrio, incluindo (a)
data efetiva para o resgate dos CRA em Circulagao e pagamento aos titulares de CRA; (b) descricao
pormenorizada do evento descrito acima; e (c) demais informagOes relevantes aos titulares de CRA.

A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes a Opcao de Amortizacao Antecipada das
NCE depositados nas respectivas Contas Centralizadoras pela Devedora para pagamento dos valores
devidos aos titulares de CRA, por meio de procedimento adotado pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA,
conforme o caso, para os ativos custodiados eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,
conforme o caso, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de publicagio de antincio no jornal, que
acontecera no dia Util subsequente a disponibilizacdo, pela Devedora, de referidos recursos.

O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado Obrigatorio sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRA, atualizado pela Atualizacdo Monetaria, no caso dos
CRA IPCA, acrescido (a) da Remuneracao dos CRA DI ou da Remuneragao dos CRA IPCA, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou da Ultima data de pagamento da
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remuneracdo, conforme o caso, até a data do resgate antecipado, e (b) caso sejam devidos, dos
demais tributos, encargos moratdrios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos
nas NCE ou na legislagdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a
respectiva data do resgate antecipado.

Para efeito do calculo da Remuneracdo dos CRA DI referente aos 3 (trés) Dias Uteis anteriores ao
Resgate Antecipado Obrigatdrio, serd utilizada a Taxa DI divulgada com 4 (quatro) Dias Uteis de
antecedéncia da data do seu efetivo pagamento (para fins de exemplo, caso o pagamento do
Resgate Antecipado Obrigatdrio ocorra no dia 29 (vinte e nove), para o calculo da Remuneragao
dos CRA DI referente aos dias 28 (vinte e oito), 27 (vinte e sete) e 26 (vinte e seis) sera
considerado o DI referente ao dia 25 (vinte e cinco), considerando que entre os dias 29 (vinte e
nove) e 25 (vinte e cinco) haja decorréncia de 4 (quatro) Dias Uteis).

Para efeito do calculo dos valores devidos aos titulares dos CRA IPCA em razdo do Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRA IPCA, sera utilizado o IPCA utilizado para calculo dos valores
devidos pela Devedora no dmbito do exercicio da Opgao de Amortizagao Antecipada da NCE IPCA.

O Resgate Antecipado Obrigatdrio devera ser comunicado ao Banco Liquidante, a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva
data de sua efetivagdo por meio do envio de correspondéncia pela Emissora e/ou Agente Fiduciario
neste sentido, ao Banco Liquidante, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, informando a
respectiva data do Resgate Antecipado Obrigatorio.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva e/ou o fndice Substitutivo entre os Titulares de
CRA da respectiva Série, a Emissora e a Devedora ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral
dos CRA da respectiva Série para deliberacio acerca da Taxa Substitutiva ou Indice Substitutivo, os
CRA DI e/ou os CRA IPCA, conforme o caso, serao resgatados pela Emissora, com seu consequente
cancelamento, observado o disposto acima.

Vencimento Antecipado

A Emissora ou Agente Fiduciario efou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como
administradora do patriménio separado vinculado a emissao dos CRA, ou os titulares de CRA, na
sua auséncia, observado o disposto na clausula 7.5.1 do Termo de Securitizagao, poderao declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacbes constantes da NCE DI
e/ou da NCE IPCA e, consequentemente, do Termo de Securitizacdo, nas seguintes hipdteses:

(a) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada com
a NCE DI, a NCE IPCA e/ou com o Contrato de Cess3ao, nao sanada no prazo de cura
de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento, observado que o
prazo de cura indicado nesta alinea (a) ndo sera aplicavel na hipotese de haver prazo
de cura especifico estipulado pela clausula descumprida;
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(b)

()

(d)

(e)

)

(9)

(h)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacao ndo pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com a NCE DI, a NCE IPCA e/ou com o Contrato de Cessdo,
ndo sanada no prazo de cura de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
respectivo descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta alinea (b)
nao sera aplicavel na hipotese de haver prazo de cura especifico estipulado pela
cldusula descumprida ou, no caso do Paragrafo Décimo Quarto da Clausula 02 das
NCE, estipulado por Norma ou Autoridade;

(i) dar destinacdo aos recursos captados por meio da emissao das NCE DI e/ou da
NCE IPCA diversa da especificada na Clausula 02 das da NCE DI ou da NCE IPCA,
conforme o caso; ou (ii) provar-se a descaracterizacao da finalidade das NCE em
decorréncia da ndo realizacao de exportacdes pela Devedora;

se a Devedora utilizar os mesmos Documentos Comprobatérios utilizados como lastro
para as NCE como lastro para qualquer outro tipo de operacao de financiamento;

provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou insuficientes
quaisquer das declaracOes, informacdes, documentos ou garantias prestadas ou
entregues pela Devedora na NCE DI, na NCE IPCA e/ou no Contrato de Cessao;

(i) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Devedora ou qualquer
sociedade controlada, controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante, independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou
de sua concessdo pelo juiz competente; efou (ii) submissdo e/ou proposta a
Emissora ou a qualquer outro credor ou classe de credores de pedido de negociagao
de plano de recuperacdo extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer
outra jurisdicdo) formulado pela Devedora ou qualquer sociedade controlada,
controladora, sob controle comum efou qualquer Subsidiaria Relevante,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano;

extincdo, liquidacdo, declaragao de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros, ndo elidido através de deposito judicial (quando
aplicavel) e/ou contestado no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Devedora ou
qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes;

descumprimento, pela Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, de qualquer decisao (i)
judicial definitiva, conforme regra estabelecida no artigo 523 do Cddigo de Processo
Civil, (ii) arbitral (com laudo arbitral definitivo) ou administrativa, contra as quais ndao
caiba qualquer tipo de manifestacdo, conforme aplicavel, no prazo estipulado na
respectiva decisdao, em valor individual ou agregado superior a R$75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) atualizado pela variagdao acumulada do IGP-M a
partir da data de desembolso das NCE, ou seu equivalente em outras moedas;
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(k)
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(m)

(n)

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes, em valor individual ou agregado superior a R$75.000.000,00 (setenta
e cinco milhdes de reais) atualizado pela variacao acumulada do IGP-M a partir
da data de desembolso das NCE, ou seu equivalente em outras moedas, exceto
se, tiver sido validamente comprovado ao Credor que o(s) protesto(s) foi(ram):
(a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de intimacao do respectivo protesto; (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiros e devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data de intimacdo do respectivo protesto; ou (c) garantido(s)
por garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de intimacdo do respectivo protesto;

o descumprimento de obrigagao pecuniaria ndo sanado ou revertido dentro do respectivo
prazo de cura, no ambito de qualquer operacdo ou conjunto de operacgdes realizada(s)
nos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operagdes de
securitizagdo efou perante instituicoes financeiras ("Operacdes Financeiras"), a que
estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora ou
qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes, cujo valor seja superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais) atualizado pela variagao acumulada do IGP-M a partir da data de
desembolso das NCE, ou seu equivalente em outras moedas;

o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira a que estiver sujeita, na
qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora ou qualquer de
suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes, cujo valor seja superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
reais) atualizado pela variacdo acumulada do IGP-M a partir da data de desembolso
das NCE, ou seu equivalente em outras moedas;

pagamento, pela Devedora de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital préprio,
exceto os dividendos obrigatdrios e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por Acbes, caso a
Devedora esteja em mora ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacOes
pecuniarias na NCE DI e/ou na NCE IPCA;

reducdo do capital social da Devedora, sem anuéncia prévia e por escrito da
Emissora, conforme orientacao dos Titulares de CRA, exceto se comprovadamente
para fins de absorgao de prejuizos;

alteracdo ou modificagdo do objeto social da Devedora, de forma a alterar suas

atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negocios que possam
representar desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;
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(o)

(p)

(9)

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma que descaracterize
a emissdo da NCE DI e/ou da NCE IPCA pela Devedora nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

na hipotese de a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsididrias Relevantes, tentarem ou
praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, as NCE, o Contrato de Cessao, qualquer documento relativo
a Operacdo de Securitizacdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (i) por 6nus
existentes na data de emissdo das NCE; (ii) por 6nus constituidos em decorréncia de
renovagoes ou substituicoes ou repactuacoes, totais ou parciais, de dividas existentes
na data de emissao das NCE, desde que o 6nus seja constituido exclusivamente
sobre todo ou parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou
repactuada; (i) por 6nus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no
momento em que tal sociedade se torne uma controlada; (iv) por énus constituidos
para financiar todo ou parte do preco (ou custo de construgao ou reforma, incluindo
comissOes e despesas relacionados com a operagao) de aquisicdo, construcao ou
reforma, pela Devedora, apds a data de emissao das NCE, de qualquer ativo
(incluindo capital social de sociedades), desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (v) por Onus
constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos; (vi) por Onus
involuntarios ou necessarios constituidos por forca de lei no curso normal dos
negdcios, incluindo usucapido e desapropriacdo (exceto pelo disposto no item “aa”
abaixo), direitos de passagem, servidoes, restricdes de zoneamento, ou outros onus
involuntarios ou necessarios que recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos
negocios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial o valor ou a destinacao do
bem imdvel nas operacdes da Devedora; ou (2) seja contestado de boa-fé na esfera
judicial com o objetivo de obstar a excussao ou venda do ativo; (vii) por 6nus
constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou
privadas (performance bond), até o limite e prazo determinados nos documentos
relativos a respectiva concorréncia; (viii) por O0nus constituidos sobre estoque ou
recebiveis da Devedora para garantir linhas de crédito de capital de giro, de
financiamento a importacdo ou de exportacdao, desde que o valor total da divida
garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12
(doze) meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas no
mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes informagdes financeiras
consolidadas da Devedora, observado que as operacoes de "ACC — Adiantamento
sobre Contrato de Cambio", "ACE — Adiantamento sobre Contrato de Exportacdo" ou
"Pré-Pagamento de Exportacdo" ndo sdo consideradas operacOes garantidas por
estoque ou recebiveis para os fins do calculo acima; (ix) por 6nus constituidos em
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(s)

(®)

(u)

(v)

(w)

(x)

garantia de obrigacdes financeiras com recursos provenientes, direta ou
indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento,
locais ou internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES, BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE,
ou entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como
credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades multilaterais
de crédito ou bancos de desenvolvimento, no ambito de tais obrigacdes financeiras;
(x) em adicdo as hipdteses previstas nas alineas (i) a (ix) acima, onus constituidos
sobre ativos que nao excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por
cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas entao mais recentes informacdes
financeiras consolidadas da Devedora;

cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer de suas
obrigacdes nos termos da NCE DI, da NCE IPCA ou do Contrato de Cessao, exceto se
previamente autorizado pela Emissora;

constituicdo de qualquer Onus sobre a NCE DI efou da NCE IPCA, que ndo seja
decorrente da sua vinculagdo a emissao de CRA, nos termos previstos na clausula 01
das NCE;

nao obtencdo, ndo renovacao, cancelamento, revogagdo ou suspensao das
autorizacdes, concessdes, subvencoes, alvards ou licencas, necessarias para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de suas
controladas que afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de suas controladas;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como companhia
emissora de valores mobiliarios perante a CVM;

se ocorrer qualquer mudancga, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do
controle societario/acionario, ou ainda incorporacdo, fusdo ou cisdo da Devedora ou
de qualquer uma de suas controladas, de forma a alterar o controle da Devedora
e/ou da respectiva controlada, sem a prévia e expressa anuéncia da Emissora;

se ocorrer a transformagao do tipo societario da Devedora;

a inobservancia da Legislagdo Socioambiental, conforme previsto no item (ix) da
Clausula 10.1 do Termo de Securitizagdo, em especial, mas ndo se limitando, a
legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca ocupacional e ao
meio ambiente, bem como, se a Devedora incentivar, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condigdo
analoga a de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual;
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(y) caso a NCE DI, a NCE IPCA, o Contrato de Cessdao ou qualquer documento
relacionado a Operacdo de Securitizagdo seja, por qualquer motivo, resilido,
rescindido ou por qualquer outra forma extinto;

(z) decretagdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade da NCE DI, da NCE
IPCA, do Contrato de Cessao, do Termo de Securitizacdo, pelo juizo competente,
conforme decisdo judicial ainda que em carater liminar, que ndo seja revertida de
forma definitiva no prazo de 10 (dez) dias corridos; ou

(aa) desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade que afete, de
forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora,
com base nas entdao mais recentes informagbes financeiras consolidadas da
Devedora.

As NCE, e, consequentemente, os CRA vencerdo antecipadamente de forma automatica,
independentemente de qualquer notificagao judicial e/ou extrajudicial, caso seja verificado um evento

descrito em qualquer dos itens (a), (c), (d), (f), (9), G), (k), (1), (m), (0), (p), (1), (s), (u), (W), (x), () e
(z) acima.

Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados acima, observados os respectivos prazos
de cura, se houver, a Emissora deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia do
respectivo evento, Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos CRA IPCA para
deliberar sobre a ndo declaracao do vencimento antecipado da NCE DI ou da NCE IPCA e,
consequentemente, do Termo de Securitizagdo, observados os procedimentos previstos na clausula
12 do Termo de Securitizagao.

A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado descritos acima e na clausula 7.5
do Termo de Securitizagdo devera ser comunicada a Emissora pela Devedora, em prazo de até 2
(dois) Dias Uteis de sua ciéncia. O descumprimento, pela Devedora, conforme o caso, do dever de
comunicar a Emissora no referido prazo, ndo impedira a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, na
qualidade de representantes dos titulares de CRA, a seu critério, de exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstas no Termo de Securitizagao, na NCE DI, NCE IPCA, no Contrato
de Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados a Operacdo de Securitizacdo, inclusive de
declarar o vencimento antecipado da NCE DI e/ou da NCE IPCA, conforme o caso, e,
consequentemente, do Termo de Securitizacdo, nos termos da clausula 7.5.2 do Termo de
Securitizagdo.

Na Assembleia Geral de que trata a Clausula 7.5.1 do Termo de Securitizagdo, os titulares de CRA DI
e/ou CRA IPCA, conforme o caso, representando, no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulagdo
da respectiva Série presentes na referida Assembleia Geral, em primeira ou segunda convocacdo, desde
que tal maioria simples represente, no minimo, 30% (trinta por cento) mais uma dos CRA DI em
Circulacdo efou CRA IPCA em Circulacdo, poderdo decidir pela ndo declaracdo do vencimento
antecipado da NCE DI ou da NCE IPCA. Caso referida Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia
Geral dos CRA IPCA, devidamente convocada pela Emissora na forma prevista na Clausula 7.5.1 do
Termo de Securitizagdo, por qualquer motivo (i) ndo seja instalada em até 40 (quarenta) dias corridos
contados da primeira convocagao realizada pela Emissora, ou, (ii) se realizada no prazo mencionado no
item (i) desta clausula, dela ndo resulte decisdao no sentido de autorizar a Emissora a ndo decretar o
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vencimento antecipado das NCE, a Emissora devera declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obrigagdes constantes da NCE DI e/ou NCE IPCA, conforme o caso, €,
consequentemente, da respectiva Série, do Termo de Securitizagdo, com efeitos automaticos e
imediatamente exigiveis.

A declaragao do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da NCE DI e/ou da NCE IPCA
e, consequentemente, do respectivo titulo e da respectiva Série e do Termo de Securitizagdo
sujeitara a Devedora ao pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio DI e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegdcio IPCA, conforme o caso, nos termos
previstos no Paragrafo Sexto da clausula 09 das NCE, fora do ambito da CETIP, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio, conforme aplicavel, a
Devedora, de comunicacdo neste sentido, observada, ainda, a obrigacdo de pagamento dos
Encargos Moratdrios previstos em cada uma das NCE, se aplicaveis.

No Dia Util imediatamente subsequente ao recebimento dos recursos de que trata o paragrafo
acima, a Emissora publicara no jornal “O Estado de S3ao Paulo” aviso aos titulares de CRA
informando a declaracdo do vencimento antecipado das NCE e consequente resgate antecipado dos
CRA de ambas as Séries, a ser realizado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da publicacio
referida neste item, observado que a Emissora utilizara obrigatoriamente os recursos referentes ao
pagamento do saldo devedor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio depositados nas Contas
Centralizadoras pela Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA.

Na hipétese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou
qualquer terceiro que venha a sucedé-las como administradora do patrimonio separado vinculado a
emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, podera promover as medidas judiciais
cabiveis, iniciando a execucdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que
entender cabivel, para fins de recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as
obrigagbes devidas no ambito da emissdo dos CRA.

No caso da declaracao do vencimento antecipado, mediante o pagamento pela Devedora dos
valores devidos no ambito da NCE DI e/ou da NCE IPCA, os CRA DI e/ou os CRA IPCA,
respectivamente, deverao ser obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.

Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Devedora tenha quitado
todos os valores devidos dai originados, os documentos comprobatorios da existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio entregues ao Custodiante nos termos da Clausula 3.5 do Termo de
Securitizacdo, deverdo ser devolvidos a Devedora ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, respeitada a obrigacdo de guarda de documentos prevista no artigo 37, inciso
XIII, da instrugdo CVM 400.

A deliberacdo tomada pelos titulares dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA em cada uma das Assembleias
Gerais valera exclusivamente para os respectivos CRA DI ou CRA IPCA, conforme o caso, e
vinculara todos os CRA DI ou CRA IPCA, conforme o caso.

Para efeito do calculo da Remuneracdo dos CRA DI referente aos 3 (trés) Dias Uteis anteriores ao
resgate antecipado dos CRA DI em decorréncia do vencimento antecipado da NCE DI, sera utilizada
a Taxa DI divulgada com 4 (quatro) Dias Uteis de antecedéncia da data do seu efetivo pagamento
(para fins de exemplo, caso o resgate antecipado dos CRA ocorra no dia 29 (vinte e nove), para o
calculo da Remuneracao dos CRA DI referente aos dias 28 (vinte e oito), 27 (vinte e sete) e 26
(vinte e seis) sera considerado o DI referente ao dia 25 (vinte e cinco), considerando que entre os
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dias 29 (vinte e nove) e 25 (vinte e cinco) haja decorréncia de 4 (quatro) Dias Uteis).

Para efeito do calculo dos valores devidos aos titulares dos CRA IPCA em razdo do resgate
antecipado dos CRA IPCA em decorréncia do vencimento antecipado da NCE IPCA, sera utilizado o
IPCA utilizado para calculo dos valores devidos pela Devedora no ambito do vencimento antecipado
da NCE IPCA.

Ordem de Pagamento

Os valores integrantes do Patrimonio Separado DI, inclusive, sem limitacao, aqueles recebidos em
razao do pagamento dos valores devidos no ambito da NCE DI, deverao ser aplicados de acordo
com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago
caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

Q)] Despesas DI, por meio (a) do Fundo de Despesas DI, e, (b) caso tais recursos sejam
insuficientes para quitar as Despesas DI, do emprego dos demais recursos integrantes do
Patrimonio Separado DI;

(i) recomposi¢ao do Fundo de Despesas DI, sem prejuizo da obrigacdo da Devedora de
realizar a referida recomposicdao do Fundo de Despesas DI diretamente;

(iii) pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA DI, incluindo
eventuais Encargos Moratorios;

(iv) Remuneracdo dos CRA DI;

(v) Amortizagdo dos CRA DI ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos
CRADI; e
(vi) liberacdo de recursos a Conta de Livre Movimentagao.

Todas as despesas relacionadas a emissao da NCE DI e dos CRA DI, bem como a cessdo
onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegdcio DI, serdo arcadas exclusivamente pela
Devedora diretamente e/ou pela Securitizadora, mediante utilizacao dos recursos existentes no
Fundo de Despesas DI ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas DI, os demais
recursos do Patrim6nio Separado DI, sem prejuizo da obrigacdao da Devedora de recompor o
Valor do Fundo de Despesas DI, na forma prevista na NCE DI, no Contrato de Cessdao e/ou no
Termo de Securitizacdo, respectivamente.

Os valores integrantes do Patrim6nio Separado IPCA, inclusive, sem limitagdo, aqueles recebidos
em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito da NCE IPCA deverdo ser aplicados de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd
pago caso haja recursos disponiveis apos o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas IPCA, respectivamente, por meio (a) do Fundo de Despesas IPCA, e, (b) caso tais
recursos sejam insuficientes para quitar as Despesas IPCA, do emprego dos demais
recursos integrantes do Patrimonio Separado IPCA;

(ii) recomposicdo do Fundo de Despesas IPCA, sem prejuizo da obrigagdo da Devedora de
realizar a referida recomposicao do Fundo de Despesas IPCA diretamente;
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(i) pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA IPCA, incluindo
eventuais Encargos Moratorios;

(iv) Remuneragao dos CRA IPCA;

(v) Amortizacao dos CRA IPCA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos
CRAIPCA; e

(vi) liberagdo de recursos a Conta de Livre Movimentagdo.

Todas as despesas relacionadas a emissao da NCE IPCA e dos CRA IPCA, bem como com a cessao
onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegdcio IPCA, serdo arcadas exclusivamente pela Devedora
diretamente e/ou pela Securitizadora, mediante utilizacdo dos recursos existentes no Fundo de
Despesas IPCA ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas IPCA, os demais recursos do
Patrimonio Separado IPCA, sem prejuizo da obrigacdo da Devedora de recompor o Valor do Fundo
de Despesas IPCA, na forma prevista na NCE IPCA, no Contrato de Cessdao e/ou no Termo de
Securitizacdo, respectivamente.

Fundo de Despesas

Sera constituido (i) um Fundo de Despesas DI na Conta Centralizadora DI; e (ii) um Fundo de
Despesas IPCA na Conta Centralizadora IPCA. Na Data de Integralizacdo, a Devedora depositara (x)
na Conta Centralizadora DI o Valor do Fundo de Despesas DI; e (y) na Conta Centralizadora IPCA o
Valor do Fundo de Despesas IPCA.

Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser aplicados, pela Emissora, nas Aplicagbes
Financeiras Permitidas, passiveis de liquidacao imediata, conforme demandado para o pagamento
das Despesas DI ou Despesas IPCA, conforme o caso.

Sempre que o valor constante do Fundo de Despesas DI e/ou do Fundo de Despesas IPCA,
conforme o caso, se tornarem inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas DI e/ou Valor
Minimo do Fundo de Despesas IPCA, conforme o caso, a Devedora estara obrigada a recompor o
Valor do Fundo de Despesas DI e/ou Valor do Fundo de Despesas IPCA, respectivamente, mediante
transferéncia dos valores necessarios a sua recomposigao diretamente para a Conta Centralizadora
DI ou na Conta Centralizadora IPCA, conforme o caso, nos termos da clausula 7.6 do Contrato de
Cessado.

A recomposicao prevista na Clausula 7.6 do Contrato de Cessao devera ocorrer no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis a contar do recebimento de notificacio enviada pela Emissora & Devedora nesse sentido.

Caso, quando da liquidacdo dos CRA DI ou CRA IPCA, e apds a quitacdo de todas as Despesas DI
ou Despesas IPCA, conforme o caso, incorridas, ainda existam recursos remanescentes no Fundo
de Despesas DI ou no Fundo de Despesas IPCA, respectivamente, a Emissora devera transferir o
montante excedente para a Conta de Livre Movimentacdo da Devedora, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da liquidacio dos CRA DI ou CRA IPCA, conforme o caso.
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A utilizagdo pela Emissora dos recursos existentes nos Fundos de Despesas para pagamento das
Despesas DI ou Despesas IPCA, conforme o caso, devera observar as seguintes condicoes:

0]

(i)

(i)

(iv)

0 pagamento de Despesas DI ou Despesas IPCA, conforme o caso, incorridas apds
a verificacdo de um evento de inadimplemento da NCE DI ou NCE IPCA, conforme
previsto na clausula 09 das NCE, independera de qualquer autorizagdo prévia da
Devedora;

qualquer Despesa incorrida pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario em virtude
do cumprimento de qualquer Norma aplicdvel a Emiss3ao ou com relacao a
prestacdo dos servigos necessarios para a manutencao e administracdo do
Patrimonio Separado, que ndo tenha sido previamente prevista como despesa
ordinaria, devera ser informada a Devedora;

qualquer Despesa que nao esteja prevista nos itens (i) e (ii) acima e que envolva,
individualmente, valor igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais), dependera
da prévia autorizacdo da Devedora; e

a Securitizadora devera enviar mensalmente & Devedora, até o 59 (quinto) Dia Util
de cada més, os comprovantes das Despesas incorridas no més anterior.

Formalizacao da Aquisicao

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serao adquiridos pela Emissora apds o desembolso pelo Itad
Unibanco do crédito representado pela emissao da NCE DI e da NCE IPCA, observado os termos do
Contrato de Cessao. Apds a implementacdo das condicdes suspensivas descritas na clausula 3.8.1
do Termo de Securitizacdo, o Ital Unibanco realizara o desembolso da NCE DI e da NCE IPCA para
a Devedora e, consequentemente, a Emissora efetuard o pagamento do Preco de Aquisicao (tanto
do Preco de Aquisicdo DI quanto do Preco de Aquisicao IPCA), ao Cedente, observado o
recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizagdgo dos CRA em mercado

primario.

As condigdes suspensivas mencionadas acima sao:

®

(i)

apresentacao, ao Ital Unibanco, das vias originais (via negociavel e vias ndo
negociaveis) da NCE DI e da NCE IPCA, devidamente assinadas pela Devedora;

fornecimento pela Devedora, em tempo habil, ao Itad Unibanco, de todas as
informacOes verdadeiras, corretas, suficientes, consistentes e necessarias para
atender aos requisitos de emissao da NCE DI e da NCE IPCA; e que as declaragbes
constantes da NCE DI e da NCE IPCA sejam verdadeiras, consistentes, suficientes e
corretas na data de emissao da respectiva NCE;
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(iii) obtencdo, pela Devedora, das autorizacdes e aprovacdes prévias societarias,
governamentais, regulatérias e/ou contratuais (incluindo eventual consentimento
de terceiros) que se fizerem necessarias a realizacdo, efetivacao, formalizacdo, boa
ordem e transparéncia dos negdcios juridicos descritos na NCE DI, NCE IPCA e no
Contrato de Cessao;

(iv) apresentacdo do ato societario que autorizou a Devedora a emitir as NCE,
devidamente registrado perante a JUCESP;

(v) recolhimento, pela Devedora, de quaisquer tarifas, emolumentos e/ou tributos
incidentes sobre os registros necessarios para a emissao da NCE DI e da NCE IPCA;

(vi) cumprimento das condicOes precedentes constantes do Contrato de Colocagao;

(vii) ndo descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo que lhes é imposta na
NCE DI, NCE IPCA e/ou no Contrato de Cessao;

(viii) manutencdo das declaracdes e dos compromissos prestados ou assumidos,
conforme o caso, pela Devedora, na NCE DI e na NCE IPCA;

(ix) assinatura e formalizacdo do Contrato de Cessdao, bem como o devido registro no
cartdrio de registro de titulos e documentos da sede das respectivas partes, para
fins de validade e aplicagao perante terceiros;

(x) publicacao do Anuncio de Inicio, na forma definida no Termo de Securitizacdo;

(xi) ndo ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 09 da NCE DI e/ou
NCE IPCA;

(xii) ndo ocorréncia de alteragdo adversa nas condicoes econbémicas, financeiras,
operacionais ou reputacionais da Devedora, de suas Controladas, Controladoras,
sociedades sob Controle comum ou Subsidiarias Relevantes, ou da Securitizadora;

(xiii) constatacdo, de forma satisfatoria ao Itad Unibanco, da inocorréncia de qualquer
descumprimento da Legislacdo Socioambiental (conforme definida no item (ix) da
Clausula 10.1 do Termo de Securitizagdo), em especial, mas ndo se limitando, a
legislacdo e regulamentagdo relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao
meio ambiente, bem como ndo incentivo pela Devedora, de qualquer forma, a
prostituicdo e ainda a ndo utilizagdo em suas atividades de mao-de-obra infantil
e/ou em condicdo andloga a de escravo; e

(xiv) inexisténcia de decisdo administrativa ou judicial por violagdo ou indicio de violagao
de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitacdo, as Leis Anticorrupcdo pela Devedora e/ou qualquer sociedade do seu
grupo econémico, conforme definicdo da Lei das Sociedades por AgGes.

Nos termos do Contrato de Cessao, o pagamento do Prego de Aquisicao DI e do Preco de Aquisicao
IPCA sera realizado, a vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica
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disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, em conta corrente
de titularidade do Cedente, na forma prevista no Contrato de Cessdo. Realizado referido
pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida pela Emissora em favor do Cedente, a
qualquer titulo.

Os pagamentos decorrentes da NCE DI e da NCE IPCA deverdo ser realizados, pela Devedora,
conforme o caso, diretamente na Conta Centralizadora DI e na Conta Centralizadora IPCA,
respectivamente, nos termos do Contrato de Cessao.

Nos termos do Contrato de Cessao, a partir da data do referido instrumento e, observado o
desembolso dos créditos objeto das NCE: (i) a Emissora, o Cedente e a Devedora reconhecem que o
termo "Credor", definido nas NCE, passara a designar, exclusivamente, a Emissora, para todos os fins
e efeitos e, consequentemente, todos os direitos e prerrogativas do Cedente no dmbito das NCE
serdo automaticamente transferidos para a Securitizadora, passando a sua titularidade, incluindo, sem
limitacdo, as competéncias de administracdo e cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegocio e a
execucdo das NCE conforme nela previsto; e (ii) os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e as NCE
passardo, automaticamente, para a titularidade da Emissora, no ambito do Patrimonio Separado DI
ou do Patrimoénio Separado IPCA, conforme o caso, aperfeicoando-se a cessao dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio e o endosso das NCE, conforme disciplinado pelo Contrato de Cessdo, e serao
expressamente vinculados aos CRA DI e aos CRA IPCA, conforme o caso, por forca do Regime
Fiduciario DI e do Regime Fiduciario IPCA, conforme o caso, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de
retengao, desconto ou compensacdo com ou em decorréncia de outras obrigagGes da Devedora, do
Cedente e/ou da Emissora, até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores devidos
a seus titulares.

Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, as Contas Centralizadoras e os Fundos de Despesas, bem como todos os direitos,
bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimonio Separado DI ou
no Patrimbnio Separado IPCA, conforme o caso, constituido especialmente para esta finalidade, na
forma descrita no Termo de Securitizagao.

Assembleia dos Titulares dos CRA

Os titulares dos CRA DI e/ou os titulares dos CRA IPCA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral, que poderd ser individualizada por Série dos CRA ou realizada
conjuntamente, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de
CRA DI e/ou dos titulares dos CRA IPCA, conforme o caso, observado o disposto na clausula 12
do Termo de Securitizagao.

Quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada uma das Séries dos
CRA, quais sejam (a) alteragbes nas caracteristicas especificas das respectivas Séries, incluindo mas
nao se limitando, a (1) Valor Nominal Unitario e Amortizacdo, (2) Remuneracdo, sua forma de
calculo e as respectivas Datas de Pagamento da Remuneracdo, (3) Data de Vencimento, e (4)
Resgate Antecipado dos CRA, Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sua forma de calculo e
procedimentos; (b) a orientacdo da manifestacdao da Emissora, na qualidade de titular da NCE DI
ou NCE IPCA, em relacdo a Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico da NCE DI ou NCE
IPCA; (c) a renuncia prévia a direitos dos titulares de CRA das respectivas Séries ou perdao
temporario (waiver) para o cumprimento de obrigagdes da Emissora e/ou Devedora; e (d) demais
assuntos especificos a cada uma das Séries, entdo a respectiva Assembleia Geral dos CRA DI ou
Assembleia Geral dos CRA IPCA, conforme o caso, sera realizada separadamente entre as Séries,
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computando-se em separado os respectivos qudruns de convocacao, instalacdo e deliberagao.

Quando a matéria a ser deliberada ndo abranger qualquer dos assuntos indicados acima, incluindo,
mas nao se limitando, a (a) quaisquer alteracdes relativas aos Eventos de Liquidacao dos
Patrimonios Separados; (b) os quéruns de instalacdo e deliberacao em Assembleia Geral, conforme
aqui previstos; (c) obrigacdes da Emissora previstas no Termo de Securitizacdo; (d) obrigacdes do
Agente Fiduciario; (e) quaisquer alteracbes nos procedimentos gerais aplicaveis a Assembleia Geral,
sera realizada Assembleia Geral conjunta, computando-se em conjunto os respectivos quoéruns de
convocagao, instalagao e deliberacao.

A Assembleia Geral dos CRA DI ou a Assembleia Geral dos CRA IPCA, conforme o caso, podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por titulares de CRA DI e/ou pelos
respectivos titulares dos CRA IPCA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA DI
em Circulacdo e/ou dos CRA IPCA em Circulacdo.

Observada a possibilidade prevista na cldusula 12.12 do Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral dos
CRA DI e/ou a Assembleia Geral dos CRA IPCA, conforme o caso, podera ser convocada mediante
publicacdo de edital no jornal “*O Estado de Sdo Paulo” por 3 (trés) vezes.

Observado o disposto na clausula 12.12 do Termo de Securitizac3ao, a Assembleia Geral dos CRA DI
e/ou a Assembleia Geral dos CRA IPCA, conforme o caso, serdo realizadas no prazo de 15 (quinze)
dias corridos a contar da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocagao, ou no prazo
de 8 (oito) dias corridos a contar da data de publicacdo do edital relativo a segunda convocagao,
sem prejuizo do prazo disposto na Clausula 13.3 do Termo de Securitizagdo.

Independentemente da convocacdo prevista nesta cldusula, serad considerada regular a Assembleia
Geral de CRA DI ou a Assembleia Geral dos CRA IPCA, conforme o caso, a qual comparecerem
todos os titulares de CRA da respectiva Série.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral dos CRA DI
ou a Assembleia Geral dos CRA IPCA, conforme o caso, instalar-se-a, em primeira convocagao, com
a presenca de titulares de CRA DI ou titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA DI em Circulagdo ou CRA IPCA em
Circulacao, conforme o caso, €, em segunda convocacao, com qualguer nimero de titulares de CRA
da respectiva Série presentes a Assembleia Geral.

A Assembleia Geral dos CRA DI e a Assembleia Geral dos CRA IPCA realizar-se-ao no local onde a
Emissora tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocacao
indicara, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares de CRA DI ou CRA IPCA,
conforme o caso, participar da Assembleia Geral dos CRA DI ou a Assembleia Geral dos CRA IPCA,
conforme o caso, por meio de conferéncia eletronica efou videoconferéncia, observadas as
disposicOes legais e regulatdrias aplicaveis, entretanto deverdo manifestar o voto em referida
Assembleia Geral por comunicacdo escrita ou eletronica com confirmacdo de recebimento e
anteriormente ao encerramento da Assembleia Geral dos CRA DI ou a Assembleia Geral dos CRA
IPCA, conforme o caso.
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Aplicar-se-a a Assembleia Geral dos CRA DI ou a Assembleia Geral dos CRA IPCA, no que couber, o
disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Ac¢les, a respeito das assembleias
de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos titulares de CRA, que poderdo ser
quaisquer procuradores, titulares dos CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um)
ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacao correspondera a
um voto nas Assembleias Gerais.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral dos CRA DI ou a Assembleia Geral dos
CRA IPCA e prestar aos titulares de CRA da respectiva Série as informacdes que |lhe forem
solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das
respectivas Assembleia Geral dos CRA DI ou Assembleia Geral dos CRA IPCA, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a delibera¢do da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral dos CRA DI ou a Assembleia Geral dos CRA IPCA caberd, de
acordo com quem a convocou:

0] ao diretor presidente ou diretor de relacdes com investidores da Emissora;
(i)  ao representante do Agente Fiduciario;
(iii)  ao titular de CRA DI ou de CRA IPCA eleito pelos demais; ou
(iv) aquele que for designado pela CVM.
Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo, todas as deliberacdes em
Assembleia Geral dos CRA DI a Assembleia Geral dos CRA IPCA, conforme o caso, serdao tomadas,
com maioria simples dos CRA em Circulacdo, da respectiva Série, presentes na referida Assembleia
Geral, em primeira ou segunda convocacao.
Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizagdo, as aprovacgoes, reprovacdes e/ou
propostas de alteracbes e de renlncias relativas as seguintes matérias dependerao de aprovagao
por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de titulares de CRA DI em
Circulacdo e/ou titulares de CRA IPCA em Circulacdo, seja em primeira convocacdao ou qualquer
convocagao subsequente:
(i)  alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragao dos CRA DI ou Remuneragao
dos CRA IPCA, da Amortizacdo, e/ou de sua forma de cdlculo e das Datas de
Pagamento de Remuneragdo, bem como outros valores aplicaveis como atualizacdo
monetaria ou Encargos Moratdrios;

(i)  alteracao da Data de Vencimento dos CRA DI ou Data de Vencimento dos CRA IPCA;

(iii)  alteracao das Aplicagdes Financeiras Permitidas;
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(iv) alteragbes dos Eventos de Liquidagdo dos Patrimonios Separados, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das NCE, dos procedimentos ou hipoteses de Resgate
Antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado, da Taxa de Administracdo, do Indice
Substitutivo ou da Taxa Substitutiva;

(v) qualquer alteracao na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberacao
das Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizagdo ou em qualquer
Documento da Operacao; e/ou

(vi) ndo adogdo de qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizagdo, que
vise a defesa dos direitos e interesses dos titulares de CRA, incluindo a rendncia
definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a execucdo das NCE em razdo de
vencimento antecipado das NCE declarado nos termos dos itens 7.5 e seguintes do
Termo de Securitizagao

A Emissora fica desde ja autorizada a conceder anuéncia para que a Devedora realize as
modificacdes na NCE DI efou NCE IPCA que sejam decorrentes das alteracdes das matérias
indicadas no paragrafo acima efetivamente aprovadas pelos titulares de CRA em respectiva
Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos CRA IPCA, independentemente de haver
uma aprovagao expressa de autorizacdo para alteracao da NCE DI e/ou da NCE IPCA.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdao poderdo ser alterados,
independentemente de deliberagao de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de CRA,
sempre que tal alteracdo decorra exclusivamente (i) alteracdes a quaisquer Documentos da
Operacdo ja expressamente permitidas nos termo(s) do(s) respectivos(s) Documento(s) da
Operacao, (ii) da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM ou das cdmaras de liquidacdo
onde os CRA estejam registrados para negociagdo, ou em consequéncia de normas legais
regulamentares, (iii) da correcdo de erros manifestos, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético, ou meramente procedimentais e/ou (iv) em virtude da atualizagcdo dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteragdo na razao social, enderego e telefone, entre outros, desde que as
alteracdes ou correcdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos titulares dos CRA ou qualquer alteracao no fluxo dos CRA, e desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os titulares dos CRA.

As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalacao e
de deliberacao estabelecido no Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e
obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral conjunta ou
de cada Série, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser
divulgado pela Emissora o resultado da deliberacdo aos titulares de CRA, na forma da
regulamentagdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizagdo da Assembleia
Geral.

A Emissora nao emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de
qualquer fato da Emissao que seja de competéncia expressa e inequivoca de definicao pelos titulares de
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CRA, comprometendo-se, nesses casos, tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas por estes. Neste sentido, a Emissora ndo possui responsabilidade sobre o resultado
ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos titulares de CRA a
ele transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA, independentemente de eventuais prejuizos
gue venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares de CRA, exceto se decorrentes de
descumprimentos de suas obrigacdes previstas na legislacdo aplicavel.

Sem prejuizo do disposto nesta clausula 12 do Termo de Securitizacdo, exceto se autorizado na
forma do Termo de Securitizacdo, devera ser convocada Assembleia Geral dos CRA DI e Assembleia
Geral dos CRA IPCA, toda vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operagao, para que os titulares
de CRA deliberem sobre como a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera
exercer seu direito no dmbito dos mesmos.

A Assembleia Geral mencionada acima, devera ser realizada previamente ao encerramento do
prazo para a Securitizadora manifestar-se frente a Devedora, observado o disposto na Clausula
12.2.2. do Termo de Securitizagdo, conforme previsto nos Documentos da Operacdo e somente
apods receber a orientagao definida pelos titulares de CRA (quando tal orientacdo for necessaria na
forma do Termo de Securitizacdo), a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se conforme
Ihe for orientado. Caso os titulares de CRA ndo comparecam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a
uma definicdo sobre a orientagdo de voto, a Emissora podera, sem prejuizo de seus deveres legais,
permanecer silente frente a Devedora, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo sera
interpretado como negligéncia em relacdo aos direitos dos titulares de CRA, ndo podendo ser
imputada a Emissora qualquer responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestacao.

Regime Fiduciario e Patriménio Separado

Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, serd instituido regime fiduciario, nos termos da
Clausula 9 do Termos de Securitizacdo, (i) sobre os Direitos Creditdrios do Agronegécio DI, bem
como sobre o Fundo de Despesas DI e todos e quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora DI; e (ii) sobre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio IPCA, bem como sobre o
Fundo de Despesas IPCA e todos e quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora IPCA
(“Regime Fiduciario IPCA” e, em conjunto com o Regime Fiduciario DI, “Regime Fiduciario”).

Os Créditos do Patrimbnio Separado DI e os Créditos do PatrimOnio Separado IPCA, suijeitos,
respectivamente ao Regime Fiduciario DI e Regime Fiduciario IPCA ora instituidos, sdo destacados do
patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto, que ndo se confunde com o
da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA DI e ao pagamentos dos CRA
IPCA, conforme o caso, e das demais obrigagOes relativas aos Patrimonios Separados, e manter-se-ao
apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patriménio Separado DI sera composto (i) pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio DI; (ii)
pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora DI, inclusive pelos valores
decorrentes das Aplicagbes Financeiras Permitidas na Conta Centralizadora DI; e (iii) pelos bens
e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.
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O Patrimonio Separado IPCA sera composto (i) pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio IPCA; (ii)
pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora IPCA, inclusive pelos valores
decorrentes das Aplicagdes Financeiras Permitidas na Conta Centralizadora IPCA; e (iii) pelos bens
e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os titulares de CRA
terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o patrimonio da Emissora,
sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo dos Créditos do Patriménio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado DI e/ou do Patrim6nio Separado IPCA sem a devida
recomposicao pela Devedora nao dara causa a declaragao de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao
Agente Fiduciario ou a Emissora convocar Assembleia Geral dos titulares dos CRA DI e/ou Assembleia
Geral dos titulares dos CRA IPCA, conforme o caso, para deliberar sobre o sobre o aporte de recursos
pelos titulares de CRA para arcar com as Despesas DI e/ou Despesas IPCA, conforme o caso, e/ou
sobre a liquidacdo do respectivo Patrimbnio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei
9.514, devendo respeitar o estabelecido nas Clausulas 13.3, 13.4 e 13.4.1 do Termo de Securitizacdo.

Os Créditos do Patrimonio Separado DI: (i) responderdo apenas pelas obrigacOes inerentes aos
CRA DI e pelo pagamento das despesas de administracao do Patrimonio Separado DI e respectivos
custos e obrigagOes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacao; (ii) estdo isentos de
qualquer acao ou execucao de outros credores da Emissora que ndo sejam os titulares de CRA DI;
e (iii) ndo sao passiveis de constituicao de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas
que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Os Créditos do Patrimonio Separado IPCA: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes inerentes aos
CRA IPCA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrim6nio Separado IPCA e
respectivos custos e obrigacOes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (ii) estdao
isentos de qualquer agao ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os titulares
de CRA IPCA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizagdo.

Todos os recursos decorrentes dos Créditos dos Patrimonios Separados que estejam depositados
em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em Aplicagdes Financeiras
Permitidas.

A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remuneragao das aplicagdes dos
recursos constantes dos Patriménios Separados para fins de compensacdo de tributos decorrentes

de suas atividades, devendo referida compensagao ocorrer apenas apds a extingdo do respectivo
Patrimonio Separado.

Administracao dos Patrimdnios Separados

Observado o disposto na Clausula 13 do Termo de Securitizagdo, a Emissora, em conformidade
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com as Leis 9.514 e 11.076: (i) administrara os Patrimonios Separados instituido para os fins desta
Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iif)
manterd o registro contabil independente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborard e
publicara as respectivas demonstracdes financeiras dos Patriménios Separados.

A totalidade do patrimonio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia grave ou por administracdo
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade dos Patrimonios Separados.

No caso de incidéncia da previsdo estabelecida no artigo 76 da Medida Provisoria 2.158-35, a Emissora
sera responsavel por ressarcir o Patrimonio Separado no exato valor em que este tiver sido atingido.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

A Taxa de Administragdo sera custeada com recursos do Patrimbnio Separado, especialmente do
Fundo de Despesas DI ou pelo Fundo de Despesas IPCA, e sera paga mensalmente, no 5° (quinto)
Dia Util de cada més.

A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a
Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacdao da Emissora. Caso os recursos do Fundo de Despesas
nao sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, e um Evento de Vencimento
Antecipado estiver em curso, os titulares dos CRA DI e os titulares dos CRA IPCA, conforme o caso,
arcarao com a Taxa de Administragdo, observado seu direito de, num segundo momento, se
reembolsarem com a Devedora apds a realizacdo dos Patrimonios Separados.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacdo
desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii) COFINS, bem como
outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdao, sendo certo que serdo
acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba 0os mesmos valores
que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente,
excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

Observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora, os Patrimonios Separados
e o dever de reembolso de despesas e de recomposicao dos Fundos de Despesas assumido pela
Devedora perante a Emissora no ambito do Contrato de Cessdo, ressarcirdo a Emissora de todas as
despesas incorridas com relacdo ao exercicio de suas fungdes incluindo, mas ndo se limitando,
notificac0es, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, ou assessoria legal ao representante da comunhao dos interesses dos titulares de CRA,
publicagdes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissao,
notificacbes, extracdo de certidOes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacbes, envio de
documentos, transportes, alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e
interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegécio. O
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ressarcimento a que se refere esta cldusula serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
comprovacao da despesa em questao, observado o disposto na clausula 7.6 do Contrato de Cessao.
Caso nao haja recursos disponiveis nos Fundos de Despesas para o pagamento das Despesas, a
Devedora ndo cumpra sua obrigacdo de recomposicao dos Fundos de Despesas, e em caso de
insuficiéncia de recursos nos Patrimonios Separados, os titulares dos CRA, reunidos em Assembleia
Geral dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos CRA IPCA, conforme o caso, deverao deliberar sobre a
liquidacdo do Patrim6nio Separado DI e/ou Patrimonio Separado IPCA, conforme o caso, sem
prejuizo a possibilidade da Securitizadora de promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a
execucao por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, com
recursos advindos dos titulares de CRA ou dos patrimonios separados.

Adicionalmente, em caso (i) de ndo pagamento das NCE pela Devedora, sendo necessarios esforcos de
cobranca das NCE; ou (ii) de necessidade de convocacdo de assembleia geral dos titulares de CRA, sera
devida uma remuneragao adicional correspondente a R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado pela Emissora no trabalho de convocacdao e implementacao das deliberacdes da
assembleia; e de cobranga e negociagao de inadimplementos, respectivamente, paga em 5 (cinco) dias
corridos apds a comprovacdo da entrega, pela Emissora, de "relatdrio de horas" a Devedora.

O pagamento da remuneracdo devida a Emissora ocorrerd sem prejuizo da remuneracdo devida a
terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servicos acessorios aqueles prestados
pela Emissora.

Custodia e Cobranca

Para fins do disposto no item 9 do Anexo III a Instrucdo CVM 414, a Emissora declara que: (i) a
custddia das NCE sera realizada pelo Custodiante, cabendo a ele a guarda e conservagao das NCE
gue deram origem aos Direitos Creditorios do Agronegdcio; e (ii) a arrecadacdo, o controle e a
cobranca ordinaria dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdo atividades que serdo efetuadas pela
Emissora.

Com relacao a administracao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, compete a Emissora: (i)
controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condigoes
estabelecidas nas NCE; (ii) apurar e informar a Devedora e a Cedente o valor das parcelas dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio devidas; e (iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as
providéncias extrajudiciais e judiciais que se tornarem necessarias a cobranca dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos, desde que possua recursos no Patrimonio Separado para
tanto.

O Termo de Securitizagdao, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos serao registrados para
custodia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebragdo, devendo
a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via original do Termo de Securitizagao,
observado o disposto no Contrato de Prestacdo de Servicos.
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Liquidacdo dos Patriménios Separados

Conforme previsto na clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo a ocorréncia de qualquer um dos
seguintes Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA,
conforme o caso, pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario
devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral para
deliberar sobre assuncdo da administracao do Patrim6nio Separado, bem como a forma de
administragcdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado DI e/ou do
respectivo Patrimonio Separado IPCA:

0)

(it)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacdao do plano de recuperagao por seus
credores ou deferimento do processamento da recuperacdao ou de sua concessao
pelo juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora através de depdsito judicial e/ou contestado no
prazo legal;

decretacdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiducidrio, Banco Liquidante, Custodiante, Agente Registrador e Agente
Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento,
ndo o faca nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacbes nao
pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operagao,
sendo que, nesta hipdtese, a liquidacdo do Patrimonio Separado DI ou do
Patrimonio Separado IPCA, conforme o caso, podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da notificacao formal
e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdao ou nos Documentos da Operagao que dure
por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo
encaminhada pelo Agente Fiduciario, caso haja recursos suficientes no Patrimonio
Separado DI ou Patrimonio Separado IPCA, conforme o caso, e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd contado da
notificagao formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

desvio de finalidade do Patrimonio Separado DI ou PatrimOnio Separado IPCA,
conforme o caso; e/ou

decisao judicial por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou de atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcdo, o
Foreign Corrupt Pratices Act - FCPA e o UK Bribery Act— UKBA.

97



A Assembleia Geral dos CRA DI ou Assembleia Geral dos CRA IPCA, conforme o caso, convocada
para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado decidira, pela maioria
dos votos dos titulares dos CRA DI em Circulacao ou CRA IPCA em Circulagdo, sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado.

A Assembleia Geral dos CRA DI ou Assembleia Geral dos CRA IPCA prevista na clausula 13.1 do
Termo de Securitizacdo, sera convocada mediante publicacdo de edital no jornal "O Estado de
Sado Paulo", por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias e instalar-se-a (i)
em primeira convocac¢do com a presenca de titulares de CRA DI em Circulacdo ou CRA IPCA em
Circulacdo que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA DI em Circulacdao ou CRA
IPCA em Circulacdo, conforme o caso; e, (ii) em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA DI e/ou CRA IPCA deverao deliberar: (i)
sobre a liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado DI e/ou Patriménio Separado IPCA,
conforme o caso, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao;
ou (ii) pela nao liquidacdo do Patrimonio Separado DI e/ou Patrimonio Separado IPCA,
conforme o caso, hipotese na qual devera ser deliberada a administracdo do Patrimonio
Separado DI e/ou Patrimonio Separado IPCA, conforme o caso, pelo Agente Fiduciario ou
nomeagao de outra securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condicOes e termos para
sua administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso
esta ndo tenha sido destituida da administragdo do Patrimonio Separado DI ou Patrimonio
Separado IPCA, conforme o caso.

A deliberacdo pela ndo declaragdo da liquidagdo do Patrimbnio Separado DI ou Patrimonio
Separado IPCA, conforme o caso, devera ser tomada, em (i) primeira convocagao, pelos titulares de
CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA DI em Circulagdo e/ou
CRA IPCA em Circulagdo, respectivamente; e (ii) segunda convocacao, pelos titulares de CRA DI
e/ou dos CRA IPCA, conforme o caso, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA DI em Circulagdo ou CRA IPCA em Circulacdo, respectivamente. A nao
realizacao da referida Assembleia Geral, ou a insuficiéncia de quérum de instalagdo ou de
aprovacao no prazo de 40 (quarenta) dias corridos de sua primeira convocacao, sera interpretada
como manifestagao favoravel a liquidagdo do PatrimOnio Separado DI ou Patrimonio Separado
IPCA, conforme o caso.

A liquidagdao do Patrim6nio Separado DI e/ou Patrimonio Separado IPCA, conforme o caso, serd
realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio DI e/ou Direitos
Creditorios do Agronegdcio IPCA, conforme o caso, e dos eventuais recursos da Conta
Centralizadora DI e/ou Conta Centralizadora IPCA integrantes do respectivo Patrimonio Separado
ao Agente Fiducidrio (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de
CRA), na qualidade de representante dos titulares de CRA, para fins de extingao de toda e qualquer
obrigagdo da Emissora decorrente dos CRA da referida Série. Nesse caso, caberd ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA),
conforme deliberacdo dos titulares de CRA DI e/ou CRA IPCA em Assembleia Geral dos CRA DI e/ou
dos CRA IPCA: (i) administrar os Direitos Creditorios do Agronegocio DI e/ou Direitos Creditdrios
do Agronegdcio IPCA e os eventuais recursos da Conta Centralizadora DI e/ou Conta Centralizadora
IPCA (ou seja, Créditos do Patrimonio Separado DI e/ou Créditos do Patrimdnio Separado IPCA)
que integram o Patrimonio Separado DI ou Patrimonio Separado IPCA, respectivamente (ii) esgotar
todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos decorrentes dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio DI e/ou Direitos Creditorios do Agronegocio IPCA e dos eventuais
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recursos da Conta Centralizadora DI e/ou Conta Centralizadora IPCA (ou seja, Créditos do
Patrimonio Separado DI e/ou Créditos do Patrimonio Separado IPCA) que |lhe foram transferidos,
conforme o caso, (iii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de CRA DI e/ou CRA IPCA na
proporcdo de CRA DI e/ou CRA IPCA detidos, e (iv) transferir os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio DI e/ou Direitos Creditérios do Agronegdcio IPCA e os eventuais recursos da Conta
Centralizadora DI e/ou Conta Centralizadora IPCA (ou seja, Créditos do Patrimbnio Separado DI
e/ou Créditos do Patrimonio Separado IPCA) eventualmente ndo realizados aos titulares de CRA, na
proporcao de CRA DI e/ou CRA IPCA detidos por cada titular de CRA.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidacdo dos
Patrimdnios Separados, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos dos PatrimOnios
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndao havendo qualquer outra
garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposicao deste Prospecto Preliminar e do Termo de
Securitizacdo, em caso de insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado DI e/ou Patriménio
Separado IPCA, conforme o caso, € ndo recomposicdo pela Devedora, a Emissora devera convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre o aporte de recursos pelos titulares de CRA para arcar com
as Despesas DI e/ou Despesas IPCA, conforme o caso e/ou sobre a liquidagdao do respectivo
Patrimonio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei 9.514, devendo respeitar o
estabelecido nos paragrafos acima e nas Clausulas 13.3, 13.4 e 13.4.1 do Termo de Securitizagdo.

Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos .
Eventos Eventos Data Prevista
1. Publicacdo do Aviso ao Mercado 21/02/2017
2. Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar ao Publico Investidor  21/02/2017
3. Inicio do Roadshow 21/02/2017
4, Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 02/03/2017
5. Inicio do Periodo de Reserva 02/03/2017
6. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 08/03/2017
7. Encerramento do Periodo de Reserva®® 17/03/2017
8. Procedimento de Bookbuilding 20/03/2017
9. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 22/03/2017
10. Registro da Oferta pela CVM 05/04/2017
11. Divulgacdo do Anuncio de Inicio®® 06/04/2017
12. Disponibilizagao do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 06/04/2017
13. Data de Liquidacdo Financeira dos CRA 07/04/2017
14. Data de Inicio de Negociagao dos CRA na BM&FBovespa 10/04/2017
15. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na CETIP 10/04/2017
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Ordem dos
Eventos
16. Publicagao do Anlncio de Encerramento® 11/04/2017

(1) As datas acima indicadas sdao meramente estimativas, estando sujeitas a modificagdes suspensdes, antecipagdes ou prorrogagoes, a
critério dos Coordenadores da Oferta e da Emissora. Qualquer modificagdo no cronograma da Oferta devera ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Eventos Data Prevista ()

(2) Data limite para manifestagdo dos investidores sobre a aceitagdo da Oferta.

(3) Data de Inicio da Oferta, a ser anunciada por meio do Antncio de Inicio a ser disponibilizado no website da Emissora, dos
Coordenadores, da Devedora, da CETIP, da CVM e da BM&FBOVESPA.

(4) Data de Encerramento da Oferta, a ser anunciada por meio do Anuincio de Encerramento a ser disponibilizado no website da
Emissora, dos Coordenadores, da Devedora, da CETIP, da CVM e da BM&FBOVESPA.

Para informagGes acerca do prego de subscrigdo e forma de integralizagdo dos CRA, leia a segdo “2.1 InformagGes Relativas a Oferta”,
item “Prego de Integralizacdo e Forma de Integralizacdo” deste Prospecto.

Nos termos desta segdo “Distribuicdo dos CRA”, item “Inicio, Liquidacdo e Encerramento da Oferta”, caso a garantia firme de colocacdo
seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos poderdo ser revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21 e/ou
PUMA, (i) pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo DI ou Remuneragdo IPCA, conforme o caso, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacdo até a data da respectiva revenda, caso a revenda ocorra antes da divulgagdo do Anlncio de
Encerramento; ou (i) por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo portanto a sua negociagdo,
caso a revenda ocorra apds a divulgacdo do Anlncio de Encerramento. A revenda dos CRA deverd ser efetuada respeitada a
regulamentagdo aplicavel. A garantia firme é valida até 05 de maio de 2017 e, a partir de tal data perdera efeito independentemente
de aviso ou notificagdo, podendo tal prazo ser estendido a critério exclusivo dos Coordenadores. Para informagGes acerca da
possibilidade de suspensdo, cancelamento ou modificacgdo da Oferta, leia o item “Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo da Oferta” desta secdo.

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos titulares de CRA deverdo
ser veiculados, na forma de aviso, no jornal "O Estado de Sdo Paulo", devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario quando da
realizacdo de qualquer publicacdo. Nao obstante o disposto acima, o Aviso ao Mercado sera publicado no jornal “Valor Econémico”. O
Anuncio de Inicio, elaborado nos termos do artigo 52 da Instrugdo CVM 400, e o Antincio de Encerramento, elaborado nos termos do
artigo 29 da Instrugdo CVM 400, serdo divulgados nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, na pagina da rede mundial de
computadores: (i) da Emissora; (i) dos Coordenadores; (iii) da CVM; (iv) da CETIP; e (v) da BM&FBOVESPA.
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Registro para Distribuicao e Negociacao

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do sistema de compensacao e
liqguidacdo da CETIP ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario, por meio (a) do CETIP21 administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidagao
financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio do
sistema de compensagao e liquidacdo da CETIP ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Importante ressaltar que a Oferta ndo esta sujeita a condigOes legitimas que ndao dependam da
Emissora, do Cedente, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da

Instrucdo CVM 400.

Distribuicdo dos CRA

Plano de Distribuicdo

Os CRA serdo objeto de distribuigao publica nos termos da Instrugdo CVM 400. Serao ofertados,
sob regime de garantia firme de colocacdo, CRA no montante de R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais). A colocagao dos CRA objeto do exercicio, total ou parcial, de Opgdo de Lote
Adicional e de Opgdo de Lote Suplementar sera sob o regime de melhores esforgos.

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, que poderdo contratar
Coordenadores Contratados e/ou Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de
ordens, nos termos da Clausula XIII do Contrato de Colocacgdo, e poderdo ser colocados junto ao
publico somente apds a concessao do registro da Emissao, nos termos da Instrucao CVM 400.

A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo
com os procedimentos (i) do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, para os CRA
eletronicamente custodiados na CETIP; e (ii) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, para os CRA eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, sem fixacdo de lotes maximos ou
minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a colocacao
dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes
e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio
proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda, nos termos previstos nos itens
relativos a "Oferta Ndo Institucional", "Oferta Institucional" e "Disposicbes Comuns a Oferta
Institucional e a Oferta Ndo Institucional”, abaixo descritos.

N3o sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de garantia firme
abarca o valor de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais). Aplicar-se-ao aos CRA
decorrentes do exercicio de Opcdo de Lote Adicional e de Opcdo de Lote Suplementar, as mesmas
condigdes e preco dos CRA inicialmente ofertados, conforme o caso e sua colocagao sera conduzida
sob o regime de melhores esforgos.
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Publico Alvo e Direcionamento da Oferta

Os CRA serao distribuidos publicamente a Investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-
B da Instrucao da CVM 539.

A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada a Investidores qualificados , respeitado,
prioritariamente, o seguinte direcionamento da distribuicdo: (i) até 80% (oitenta por cento)
direcionado a investidores pessoas fisicas que adquiram qualquer quantidade de CRA, ainda que
suas ordens sejam colocadas por meio de private banks ou administradores de carteira (em
conjunto, "Investidores Ndo Institucionais"); e (ii) até 20% (vinte por cento) direcionado a
investidores pessoas juridicas, além de fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacdo (em conjunto "Investidores Institucionais") ("Direcionamento da
Oferta").

Caso o total de CRA correspondente as intengGes de investimento ou aos Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores no ambito deste Prospecto exceda o Valor Total da Emissdo, sendo
atendidos os Pedidos de Reserva e as intengbes de investimento que indicarem a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicarem taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os
Pedidos de Reserva e todas as intengdes de investimento admitidos que indicarem a taxa definida
no Procedimento de Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao
montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intencdes de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

Caso seja apurado em Procedimento de Bookbuilding que a demanda para a distribuicdo dos CRA é
insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores poderdao alterar os
percentuais de Direcionamento da Oferta e proceder a realocagdo da distribuicdo, em conformidade
com a demanda verificada, observadas as regras de alocacdo de CRA previstas nos itens relativos a
"Oferta Nao Institucional", "Oferta Institucional" e "Disposigdes Comuns a Oferta Institucional e a
Oferta Nao Institucional", abaixo descritos.

Regime de Colocacdo

A garantia firme de colocacdo dos CRA de que trata a clausula 4.2 do Termo de Securitizagao sera
prestada pelos Coordenadores, de forma individual e nao solidaria, conforme os seguintes volumes:
(i) R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), pelo Coordenador Lider; (ii) R$100.000.000,00 (cem
milhGes de reais), pelo Banco Ital BBA; (iii) R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais), pelo BB-BI;
e (iv) R$ R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), pelo Safra.

A garantia firme de colocagdo prevista acima sera prestada pelos Coordenadores
proporcionalmente as suas respectivas participagGes, conforme indicado acima, sem qualquer
solidariedade entre eles (i) desde que e somente se satisfeitas ou dispensadas expressamente
pelos Coordenadores as condicdes precedentes previstas no Contrato de Colocagdo; e (ii) caso
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apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding ndao haja demanda de mercado para a
totalidade dos CRA inicialmente ofertados. Observado os requisitos determinados nos itens (i) e (ii),
a Garantia Firme devera ser exercida pelos Coordenadores (e/ou suas afiliadas, conforme
oportunamente indicadas) exclusivamente com relacdo a parcela que ndo houver demanda, em
igual proporgao e sem solidariedade.

A garantia firme prevista no Contrato de Colocagdo, concedida pelos Coordenadores sera valida até
05 de maio de 2017. O fato de os Coordenadores, eventualmente, continuarem a discutir com a
Devedora a realizacdo da Oferta ap0s tal prazo nao implica em concordancia tacita com relacdo a
extensdo do periodo de Garantia Firme acordado. A Garantia Firme prestada pelos respectivos
Coordenadores somente sera exercida na hipdtese de nao haver demanda de mercado para a
totalidade dos CRA, sem considerar os CRA que eventualmente sejam alocados em razao do
exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar. Caso seja necessario o
exercicio da Garantia Firme por parte dos respectivos Coordenadores, estes a exercerdo pela taxa
teto proposta para a Remuneragao objeto do Procedimento de Bookbuilding, a saber, Taxa Maxima
DI e /ou a Taxa Maxima IPCA, sendo que a proporcdo do exercicio da garantia firme na Série DI
e/ou Série IPCA ocorrerd, a exclusivo critério de cada um dos Coordenadores.

Aos CRA decorrentes do exercicio, total ou parcial, de Opcao de Lote Adicional e de Opgdo de Lote
Suplementar, abaixo descritas, serdo aplicadas as mesmas condi¢des e preco dos CRA inicialmente
ofertados e sua colocagdo sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

Em nenhuma hipétese a Garantia Firme sera exercida em favor de Coordenadores Contratados
e/ou Participantes Especiais que venham a aderir ao Contrato de Colocagao por meio da celebragao
do respectivo Contrato de Adesao.

Os interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo, quando da assinatura dos
respectivos boletins de subscricdo de CRA, condicionar sua adesdao a Oferta a distribuicdo: (i) da
totalidade dos CRA ofertados, ou (ii) de uma proporcdo ou quantidade minima de CRA, em
observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

Na hipdtese de ndo atendimento das condicOes referidas nas alineas (i) ou (ii) do paragrafo acima,
os Investidores que ja tiverem subscrito e integralizado CRA no ambito da Oferta receberdo das
Instituicdes Participantes da Oferta os montantes utilizados na integralizacdo dos CRA, no prazo de
3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicgo,
deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipdteses, qualquer
remuneracao ou atualizacao pela Emissora aos referidos Investidores.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto no paragrafo acima,
os Investidores deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a

devolugao dos boletins de subscricdo dos CRA cujos valores tenham sido restituidos.

Roadshow e Procedimento de Bookbuilding

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizardo ao
publico este Prospecto, precedido da divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 53 da
Instrugdo CVM 400.
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Apds a publicagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto, os Coordenadores
realizardo apresentagdes a potenciais investidores (roadshow efou apresentagdes individuais) sobre
os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que os Coordenadores
pretendam utilizar em tais apresentacdes aos Investidores serdo previamente submetidos a
aprovacao ou encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrugao CVM 400.

A Devedora se responsabilizara integralmente pelo conteldo dos Prospectos e de eventuais
materiais de divulgacdo utilizados no ambito do roadshow efou de apresentacdes individuais
conduzidas no ambito da Oferta, de forma a garantir a plena veracidade e inexisténcia de omissoes,
ficando obrigada a ressarcir os Coordenadores, nos termos do Contrato de Colocacdo, caso estes
tenham qualquer tipo de prejuizo advindo de referidos materiais e dos Prospectos.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicagio do Aviso ao Mercado, os
Coordenadores iniciarao a coleta de intencdes de investimentos para os Investidores Institucionais
e para os Investidores Ndo Institucionais, no ambito da Oferta, com recebimento de reservas, nos
termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos. O
recebimento de reservas se iniciard, nos respectivos Periodos de Reserva. Os Coordenadores
adotardao o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais investidores, nos
termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, por meio do qual sera
definido, de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, (i) a taxa da Remuneracao
aplicavel aos CRA DI e aos CRA IPCA, (ii) o volume da Emissao, considerando a eventual emissdo
dos CRA objeto da Opgao de Lote Adicional e/ou da Opgdao de Lote Suplementar, e (iii) a
guantidade de CRA a ser alocada em cada Série, por meio do Sistema de Vasos Comunicantes.

A Remuneracdo dos CRA DI e a Remuneracao dos CRA IPCA indicadas pelos Investidores serao
consideradas até ser atingida a quantidade maxima de CRA (considerando a Opgao de Lote
Adicional e a Opcao de Lote Suplementar), sendo as ordens alocadas sempre da menor taxa de
Remuneracdo para a maior taxa de Remuneracao.

Atingida a quantidade maxima de CRA (considerando a Opcdo de Lote Adicional e a Opgdo de Lote
Suplementar, caso exercidas total ou parcialmente) e observado o previsto no paragrafo acima,
serao atendidos os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento que indicarem a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento que indicarem taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding para cada uma das Séries.

A quantidade de CRA a ser alocada em cada uma das Séries da Emissao sera definida por meio de
Sistema de Vasos Comunicantes apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding e levard em
consideragdo a demanda agregada dos Investidores para as Séries, incluindo a taxa de juros
minima de remuneracdo para os CRA e a quantidade de CRA requerida pelos Investidores, por meio
dos Pedidos de Reserva e intencdes de investimento, observado que o somatdrio dos CRA DI e dos
CRA IPCA nao podera exceder o Valor Total da Emissao. Nao havera quantidade minima ou maxima
de CRA ou valor minimo ou maximo para alocagao entre as Séries, sendo que, qualquer das Séries
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podera ndo ser emitida, a exclusivo critério dos Coordenadores em conjunto com a Devedora, caso
em que a totalidade dos CRA sera emitida na Série remanescente, nos termos acordados ao final
do Procedimento de Bookbuilding.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacio do Anlncio de Inicio, os
Coordenadores informardao a cada um dos investidores, por meio do seu respectivo enderego
eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRA alocada a ele, e
(b) o horario limite da Data de Liquidacdo que cada investidor devera pagar o Preco de
Integralizacdo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador
gue recebeu o Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis.

A Emissora, ap0s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, podera optar
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, em até 20% (vinte por cento), nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucao CVM 400.

Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora,
com o propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding e de acordo com definicdo conjunta da Emissora, Devedora e Coordenadores, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucdo CVM 400, poderdo optar por
distribuir um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) a quantidade dos CRA
originalmente ofertada.

O prazo maximo para colocacao dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de publicacdo do
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscricdo dos CRA, serd considerado, como
"Periodo de Reserva", o periodo compreendido entre os dias 02 de margo de 2017 e 17 de marco de
2017, enquanto o "Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas" correspondera ao periodo
compreendido entre os dias 02 de marco de 2017 e 08 de margo de 2017, encerrando-se, portanto, o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 7 (sete) Dias Uteis antes do encerramento do Periodo de
Reserva.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificagdo de
divergéncia relevante entre as informagGes constantes do Prospecto Definitivo e deste Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisao de
investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo, o preco de integralizacdo dos CRA sera o

correspondente ao Preco de Integralizagdo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscrigdo.
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Participacdo de Pessoas Vinculadas

Podera ser aceita a participagdo de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding.

As Pessoas Vinculadas estardo sujeitas as regras e restricoes aplicaveis a Investidores Ndo
Institucionais previstas neste Prospecto e no Contrato de Colocacdo.

A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida mediante apresentacdo de Pedido
de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, a um dos Coordenadores, Participantes Especiais e/ou Coordenadores Contratados e
estara limitada a parcela da Oferta direcionada aos Investidores Nao Institucionais.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRA,
incluindo, sem limitacao, quando for Pessoa Vinculada, devera declarar, no ambito do Pedido de
Reserva, com relacdo a taxa de remuneragdo a ser adotada para apuracdao da Remuneracdo dos
CRA DI e/ou Remuneragao dos CRA IPCA, conforme o caso, se a sua participacao na Oferta esta
condicionada a definicdo de percentual minimo de Remuneracdo dos CRA DI e/ou Remuneragdo
dos CRA IPCA, conforme o caso, mediante a indicacdo de percentual de Remuneracao dos CRA DI
e/ou Remuneracdao dos CRA IPCA, pelo Investidor, no Pedido de Reserva, conforme o caso,
observadas as Taxas Maximas. Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a
Remuneracdo dos CRA DI e/ou Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme o caso, seja inferior ao
percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como condicionante de participacdo na Oferta,
nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva sera cancelado pelos Coordenadores.

Caso, durante o Procedimento de Bookbuilding, seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgao
de Lote Adicional e da Opgdo de Lote Suplementar), ndo sera permitida a colocagdo de CRA
perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas serdao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdgo CVM 400, exceto pela
colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas que tenham apresentado Pedidos de Reserva dentro
do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estando sujeitas as mesmas regras e restricoes
aplicaveis a Investidores Nao Institucionais previstas neste Prospecto Preliminar, caso a CVM defira,
na forma da Deliberacdo CVM 476, a dispensa da vedacgdo a colocagdo dos CRA junto as Pessoas
Vinculadas, prevista no artigo 55 da Instrucao CVM 400.

A vedacgao acima nao se aplica ao Formador de Mercado, nos termos da regulagao da CVM. Visando
a otimizagdo da atividade de formador de mercado, a Emissora se compromete, no ambito do
contrato celebrado com o Formador de Mercado, a atender a totalidade das ordens enviadas pelo
mesmo, inferiores ao percentual da Remuneragao definido no Procedimento de Bookbuilding, até o
limite de acordado no referido contrato, independentemente do volume total demandado pelos
Investidores na Oferta.
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Caso seja apurado em Procedimento de Bookbuilding que a demanda para a distribuicdo dos CRA
era insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores poderdo alterar os
percentuais de Direcionamento da Oferta e proceder a realocacao da distribuicdo na colocacdo dos
CRA, em conformidade com a demanda verificada, observadas as regras de alocacdo de CRA
previstas nos itens relativos a "Oferta Nao Institucional", "Oferta Institucional" e "Disposicoes
Comuns a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional", abaixo descritos.

Definicao do Valor Total da Emissao

A Emissora, ap0s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, podera optar
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, em até 20% (vinte por cento), nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucao CVM 400.

Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora,
com o propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugao CVM 400,
poderdo optar por distribuir um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) a
quantidade dos CRA ariginalmente ofertada.

Aos CRA oriundos do exercicio de Opgao de Lote Adicional e de Opgao de Lote Suplementar, serao
aplicadas as mesmas condigbes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagdo sera

conduzida sob o regime de melhores esforcos.

Inicio, Liguidacdo e Encerramento da Oferta

A Oferta tera inicio apds (i) cumprimento ou dispensa expressa pelos Coordenadores das Condigoes
Precedentes dispostas no Contrato de Colocacdo; (ii) a concessao do registro da Oferta pela CVM;
(iii) o deposito para distribuicdo e negociacdo dos CRA na CETIP e na BM&FBOVESPA; (iv) a
divulgagao do Anuncio de Inicio; e (v) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

O prazo maximo para colocagdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de publicacdo do
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo, o preco de integralizagdo dos CRA serd o
correspondente ao Preco de Integralizagdo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscrigao.

A integralizacdo dos CRA sera realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela CETIP
e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme aplicdvel. Na data de integralizacdo informada pelos
Coordenadores, os Investidores deverdo efetivar a liquidagao dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na CETIP e na BM&FBOVESPA, observados
os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.
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Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
publicagcdo do Anuncio de Encerramento.

Ndo sera: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (i) firmado contrato de garantia de liquidez
para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizagdo de pregos dos CRA no ambito da Oferta.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugdao CVM 400, caso a garantia firme de
colocagdo seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos poderdo ser revendidos no
mercado secundario por meio do CETIP21 e/ou PUMA, (i) pelo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragdo DI ou Remuneragdao IPCA, conforme o caso, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo até a data da respectiva revenda, caso a revenda
ocorra antes da divulgacao do Anlncio de Encerramento; ou (ii) por valor acima ou abaixo do
seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo portanto a sua negociagdo, caso a revenda
ocorra apos a divulgagdo do Anuncio de Encerramento. A revenda dos CRA devera ser efetuada
respeitada a regulamentacdo aplicavel.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores Nado Institucionais participardo do procedimento de coleta de intengdes de
investimento por meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva e
no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, sem fixacao de lotes minimos ou
maximos, a uma das Instituicbes Participantes da Oferta.

Ressalvado o disposto no item (v) abaixo, o0 montante equivalente a 80% (oitenta por cento) dos
CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar) sera destinado, prioritariamente, a colocagdo publica para Investidores Nao
Institucionais que realizarem Pedido de Reserva no periodo aplicavel, o qual devera ser preenchido
nas condicOes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores Ndo Institucionais interessados efetuara Pedido de Reserva
perante uma das Instituicdes Participantes, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva: (a) no Periodo de Reserva; ou (b) no Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas. A Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de
Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser
cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta que o receber;

(i) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive, sem limitacdo, os
qualificados como Pessoas Vinculadas, poderdo indicar um percentual minimo de
Remuneracao dos CRA DI e/ou Remuneracao dos CRA IPCA, observadas as Taxas
Maximas, estabelecidas como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento de
Bookbuilding;

(iii) observado o item (ii), acima, o Pedido de Reserva do Investidor Ndo Institucional sera
cancelado caso o percentual minimo referente a Remuneracdo, por ele indicado, seja
superior ao percentual de Remuneracdo estabelecido por meio do Procedimento de
Bookbuilding;
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(iv) caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional e da
Opcao de Lote Suplementar), ndo sera permitida a colocacao de CRA perante Pessoas
Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas serdao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela
colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas que tenham apresentado Pedidos de
Reserva dentro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estando sujeitas as
mesmas regras e restricoes aplicaveis a Investidores Nao Institucionais previstas neste
Prospecto Preliminar, caso a CVM defira, na forma da Deliberacao CVM 476, a dispensa da
vedacao a colocacdo dos CRA junto as Pessoas Vinculadas, prevista no artigo 55 da
Instrucdo CVM 400;

(v) caso o volume total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao
Institucionais admitidos e ndo cancelados, conforme itens (i) a (iii) acima, seja igual ou
inferior a0 montante do Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao
Institucionais, todos os Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais admitidos e
nao cancelados serdo integralmente atendidos e as respectivas sobras, se houver,
poderdo ser direcionadas para os Investidores Institucionais, conforme descrita na Secao
de Oferta Institucional abaixo;

(vi) caso o volume total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais
admitidos e nao cancelados, conforme itens (i) a (iii) acima, exceda o montante originalmente
destinado aos Investidores Nao Institucionais, conforme Direcionamento da Oferta, os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devedora, poderdo:

(a) ajustar os percentuais do Direcionamento da Oferta, elevando a parcela
direcionada a Investidores Nao Institucionais a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, referidos Pedidos de
Reserva de Investidores Nao Institucionais admitidos, observada ainda a
possibilidade de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, situacdo em que os
CRA serao rateados pelos Coordenadores entre os Investidores Nao Institucionais;
ou

(b) manter a quantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional, hipotese em que os CRA objeto do Direcionamento da Oferta a
Investidores Nado Institucionais serdo rateados entre os Investidores Nao
Institucionais pelos Coordenadores;

em ambos os casos, devendo ser atendidos os Pedidos de Reserva que
indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicarem
taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding,
sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicarem a taxa definida
no Procedimento de Bookbuilding deverdo ser rateados entre os Investidores
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Nao Institucionais, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de
CRA;

(vii) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, os
Coordenadores informardao aos Investidores Nao Institucionais, por meio do seu
respectivo endereco eletrGnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a
guantidade de CRA alocada ao Investidor Nao Institucional, e (b) o horario limite da Data
de Liquidacdo que cada Investidor Nao Institucional devera pagar o Preco de
Integralizacdo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao respectivo
Coordenador que recebeu Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis;

(viii)os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Definitivo e deste Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor Ndo Institucional, ou a sua decisao de investimento, podera o referido
Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do paragrafo quarto do artigo 45 da
Instrucdo CVM 400. Nesta hipotese, o Investidor Nao Institucional devera informar sua
decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ao respectivo Coordenador que recebeu o
seu Pedido de Reserva, em conformidade com as previsdes do respectivo Pedido de
Reserva; e

(ix) as previsbes dos itens acima aplicar-se-d0 aos Coordenadores Contratados e/ou
Participantes Especiais eventualmente contratados pelos Coordenadores no ambito da
Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de Colocagao e dos contratos de adesao
dos Coordenadores Contratados e/ou Participantes Especiais. Nesta hipdtese, este
Prospecto sera devidamente ajustado para devida qualificacdo e identificacdo de referidos
prestadores de servigos.

Oferta Institucional

Os CRA que nao tiverem sido alocados aos Investidores Nao Institucionais serdo destinados aos
Investidores Institucionais, de acordo com o seguinte procedimento:

(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever os CRA deverdo (a) apresentar
suas intengGes de investimento aos Coordenadores durante o Periodo de Reserva; e (b)
assumir a obrigacdo de verificar se estao cumprindo com os requisitos necessarios para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar seu Pedido de Reserva;

(i) caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional e da
Opcdo de Lote Suplementar), ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas
Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela
colocacdao de CRA perante Pessoas Vinculadas que tenham apresentado Pedidos de
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Reserva dentro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estando sujeitas as
mesmas regras e restricoes aplicaveis a Investidores Ndo Institucionais previstas neste
Prospecto Preliminar, caso a CVM defira, na forma da Deliberacao CVM 476, a dispensa da
vedacdao a colocacdo dos CRA junto as Pessoas Vinculadas, prevista no artigo 55 da
Instrucdo CVM 400;

(i) caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o
total de CRA remanescentes apds o atendimento da Oferta Ndo Institucional, os CRA
destinados aos Investidores Institucionais serdo rateados entre os Investidores Institucionais
pelos Coordenadores, devendo ser atendidas as intengdes de investimento que indicarem a
menor taxa, adicionando-se as intengdes de investimento que indicarem taxas superiores até
atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas as intencdes de
investimento admitidas que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding
deverdo ser rateados entre os Investidores Institucionais, proporcionalmente ao montante de
CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intengdes de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA;

(iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Antncio de Inicio, os
Coordenadores informarao aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo
enderego eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de
CRA alocada ao Investidor Institucional, e (b) o horario limite da Data de Liquidacao que
cada Investidor Institucional devera pagar o Preco de Integralizagdo referente aos CRA
alocados nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador que recebeu a intengao
de investimento, com recursos imediatamente disponiveis;

(v) na hipdtese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento
da Oferta destinado aos Investidores Institucionais, as respectivas sobras poderao ser
direcionadas para os Investidores Nao Institucionais;

(vi) nas hipdteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor Institucional, ou a sua decisdo de investimento, podera o
referido Investidor Institucional desistir da intencao de investimento, nos termos do
paragrafo quarto do artigo 45 da Instrucago CVM 400. Nesta hipdtese, o Investidor
Institucional deverd informar sua decisdo de desisténcia da intencdo de investimento ao
Coordenador que recebeu a respectiva intencdo de investimento; e

(vii) as previsdes dos itens acima aplicar-se-do aos Coordenadores Contratados e/ou Participantes
Especiais eventualmente contratados pelos Coordenadores no ambito da Oferta, se houver,
nos termos do Contrato de Colocacdo e dos contratos de adesao dos Coordenadores
Contratados e/ou Participantes Especiais. Nesta hipdtese, o Prospecto sera devidamente
ajustado para devida qualificacao e identificacdo de referidos prestadores de servicos.
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Disposicées Comuns a Oferta Institucional e a Oferta Nio Institucional

Os Coordenadores recomendardo aos Investidores interessados na realizacdo dos Pedidos de
Reserva ou das intengbes de investimento que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicOes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta,
o Termo de Securitizacdo e as informagdes constantes deste Prospecto, especialmente na secao
“Fatores de Risco”, a partir da pagina 151, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a
Oferta esta exposta; (i) verifiquem com o Coordenador de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva ou a sua intencdo de investimento, a necessidade de manutengao de recursos
em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do
Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com o Coordenador escolhido para obter informacoes
mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagdo do Pedido de Reserva ou, se for
0 caso, para a realizagdo do cadastro no Coordenador, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados por cada Coordenador. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider
divulgara o resultado da Oferta mediante publicacdo do Antncio de Encerramento.

Preco de Integralizacdao e Forma de Integralizacao

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizagdo. O
Preco de Integralizacdo sera pago a vista: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricdo; e (ii)
para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Termo de Securitizacao.

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica Data de Integralizagdo.
Prazo de Colocacao

O prazo maximo para colocagdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de publicacdo do
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serao efetuados por meio da CETIP e/ou por meio de procedimentos da
BM&FBOVESPA, conforme o0 ambiente onde os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por
qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na CETIP ou
na BM&FBovespa, a Emissora deixara, nas Contas Centralizadoras, o respectivo pagamento a
disposicdo do respectivo titular do CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, ndo havera
qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicdo do titular do CRA.

Inadequacao do Investimento
O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com
relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do

agronegadcio no mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao setor do agronegdcio.
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Encargos da Emissora

Na hipotese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA,
unicamente nos casos em que se verificar um dos eventos previstos na clausula 13.1 do Termo de
Securitizacdo, serao devidos pela Emissora, considerando seu patrimonio préprio, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratdria ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao ano (ou menor prazo permitido pela
legislacdo aplicavel), capitalizados diariamente, pro rata temporis, desde a data do inadimplemento
até a data do efetivo pagamento independentemente de aviso, notificacao ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e ndo pago. Referidos encargos
serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio dos titulares de CRA da respectiva Série, e deverdo
ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de Despesas, nos termos da Ordem de
Pagamentos; e (ii) rateados entre os titulares de CRA da respectiva Série, observada sua respectiva
participacdo no Valor Total da Emissdo, e deverao, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento
da proxima parcela de Amortizagdo devida a cada titular de CRA da respectiva Série.

Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizacdo, caso ocorra atraso no pagamento dos valores
devidos pela Devedora em razao das NCE nas Contas Centralizadoras, a Devedora estara sujeita ao
pagamento dos Encargos Moratdrios, que serdo repassados pela Emissora aos titulares dos CRA.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo, até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de aviso, no jornal "O Estado de Sao Paulo",
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario quando da realizagdo de qualquer publicacdo. Nao
obstante o disposto acima, o Aviso ao Mercado sera publicado no jornal “Valor Econémico”. O Anlncio
de Inicio, elaborado nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 400, e o Anlncio de Encerramento,
elaborado nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM 400, serao divulgados nos termos do artigo 54-A
da Instrucdo CVM 400, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos
Coordenadores; (iii) da CVM; (iv) da CETIP; e (v) da BM&FBOVESPA.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacbes acima previstas se notificar todos os titulares
de CRA e o Agente Fiduciario. O disposto neste item ndo inclui "atos e fatos relevantes", que
deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrucao da CVM 358.

As demais informacOes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais

e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes Periddicas e Eventuais —
IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.
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Despesas dos Patriménios Separados e dos Fundos de Despesas

Serdo de responsabilidade da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas DI e/ou do Fundo de
Despesas IPCA, conforme o caso, ou, caso esses ndo sejam suficientes, com recursos da Devedora, sem
prejuizo dos valores devidos em razdo de Amortizagao, Remuneragao dos CRA DI e/ou Remuneracdo
dos CRA IPCA, conforme o caso, e demais custos e encargos previstos no Termo de Securitizagdo:

0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

as despesas com a gestdo, realizacao e administracao do Patrimonio Separado e na
hipétese de liquidacdo do Patrimbnio Separado, incluindo, sem limitacdo, o
pagamento da Taxa de Administracdo, bem como os honorarios previstos na clausula
9.7.7 do Termo de Securitizacao;

as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissao, tais como o
Custodiante, o Agente Registrador, o Banco Liquidante, Agéncia de Classificagao de
Risco, a CETIP e a BM&FBOVESPA devidas apos a data de liquidacdo dos CRA;

eventuais despesas com registros perante o6rgdos de registro do comércio e
publicacao de documentacdo de convocacdo e societaria da Emissora relacionada aos
CRA e os eventuais aditamentos aos mesmos, estando incluida nesta disposicao a
publicacao das demonstracoes financeiras dos PatrimOnios Separados e a publicacdo
do Edital de Resgate Antecipado, conforme definido na Clausula 7.2.1 do Termo de
Securitizagdo;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os
interesses dos titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos do Patrimo6nio Separado
DI ou Créditos do Patrimonio Separado IPCA, conforme o caso;

as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares
de CRA e a realizacdo dos Créditos do PatrimOnio Separado DI ou Créditos do
Patrimonio Separado IPCA, conforme o caso;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovacao prévia em
Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas fungdes nos termos do Termo de
Securitizagdo;

remuneracdo e todas as verbas devidas as instituigoes financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes integrantes de cada Patriménio Separado;

(viii) despesas com registros e movimentacdo perante a ANBIMA, CVM, CETIP,

BM&FBOVESPA, Juntas Comerciais e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos,
conforme o caso, da documentagdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao
Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operagdao, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos, devidas apos a data de liquidagao dos CRA;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

despesas com a publicagdo de atos societarios da Emissora relacionados a Emissdo e
outros necessarios a realizacdo de Assembleias Gerais de titulares dos CRA, desde
gue relacionadas a Emissao, na forma da regulamentacdo aplicavel, incluindo
despesas com sua convocagao;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra os
Patrimbnios Separados ou contra a Emissora, desde que relacionados aos CRA e/ou as
NCE;

honorarios e despesas incorridas na contratacao de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que sejam
atribuidos a Emissora;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei ao
Patrimo6nio Separado; e

(xiii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos no Termo
de Securitizagdo e atribuidos ao Patriménio Separado.

Sera de responsabilidade da Devedora, diretamente, o0 pagamento das seguintes despesas:

()

(i)

(iii)

(iv)

despesas com a formatacdo e disponibilizacdo dos Prospectos e dos materiais
publicitarios de divulgacdo do Aviso ao Mercado, do Andncio de Inicio e do Anuncio
de Encerramento no contexto da Emissdo, na forma da regulamentagao aplicavel;

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais como o
Custodiante, o Agente Registrador, o Banco Liquidante, a Agéncia de Classificacao de
Risco, os assessores legais, os Coordenadores da Oferta, o Formador de Mercado,
caso aplicavel, a CETIP e a BM&FBOVESPA devidas até a data de liquidacdo dos CRA
(inclusive);

eventuais despesas com registros perante o6rgdos de registro do comércio e
publicagdo de documentagao de convocagdo e societaria da Emissora relacionada aos
CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacao aplicavel devidas até a data de liquidacdo dos CRA (inclusive);

despesas com registros e movimentacdo perante a ANBIMA, CVM, CETIP,
BM&FBOVESPA, Juntas Comerciais e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos,
conforme o caso, da documentacdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao
Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacao, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos, devidas até a data de liquidagao dos CRA (inclusive);
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(v) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora efou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra os
Patrimonios Separados ou contra a Emissora, desde que relacionados aos CRA e/ou as
NCE; e

(vi) honorarios e despesas relativas a contratacdo de servigos para procedimentos
extraordindrios especificamente previstos nos Documentos da Operacao e que sejam
atribuidos a Emissora.

Caso nao seja possivel individualizar se uma Despesa refere-se especificamente ao Patrimonio
Separado DI ou ao Patrim6nio Separado IPCA, o valor da mesma deverd ser arcado de forma
proporcional pelo Patrimonio Separado DI e pelo Patriménio Separado IPCA, considerando-se para
o calculo a quantidade de CRA emitidos e em cada uma das Séries em relagdo a quantidade total
de CRA da Emissao.

No que se refere as despesas mencionadas nos itens (v) e (vi) acima, a Securitizadora e/ou o Agente
Fiduciario, conforme o caso, deverao obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés) prestadores de servico
de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar 0 menor valor para a
prestacdao de tais servicos. Caso solicitado por escrito pela Devedora, as referidas cotagbes dos
prestadores de servigos deverao ser disponibilizadas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario a
Devedora no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que ndo incidem no Patrimonio
Separado DI e/ou no Patrimonio Separado IPCA, os tributos previstos na Clausula 16 do Termo de
Securitizagdo.

Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas e/ou nao
recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas pelo Patriménio Separado e,
caso ndo seja suficiente, os titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral dos CRA DI e/ou
Assembleia Geral dos CRA IPCA, conforme o caso, deverao deliberar sobre a liquidagao do
Patrimonio Separado DI e/ou Patrim6nio Separado IPCA, conforme o caso. Em Ultima instancia, as
Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a
divida dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, preferindo a estes na ordem de pagamento.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da
Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicao que: (i) esteja se
processando em condicOes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (ii)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos
obtido o respectivo registro.
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A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisao do Contrato de Colocacdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento
aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgagdo do Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na hipdtese de suspensao, a
possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstdncias de fato existentes quando da apresentagao
do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo ou revogacao da
Oferta. E sempre permitida a modificacio da Oferta para melhora-la em favor dos investidores. Em
caso de revogacdo da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-dao sem
efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serdao devolvidos pela
Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com
dedugao de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicacio.

A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem requerer a
CVM a modificacao ou revogacao da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de
distribuicao ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre com concordancia com a Devedora,
podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicdes para os
Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 39, da Instrucdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificagdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovagao do
pedido de modificacdo.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio
de anuncio de retificagdo a ser divulgado nos mesmos meios também utilizados para a divulgagdo
do Anuncio de Inicio e do Anlncio de Encerramento, conforme disposto no artigo 27 da Instrucao
CVM 400 ("Anuncio de Retificacdo"). Apds a publicacdao de Andncio de Retificagdo, as Instituicoes
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Participantes da Oferta somente aceitarao ordens daqueles investidores que estejam cientes de que
a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigOes, nos termos do
Anuncio de Retificacdo. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados
diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacao passivel de comprovacdo, a respeito do Anuncio de Retificacao para que confirmem,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicacdo, o interesse
em manter a declaracdo de aceitagdo, presumida a manutencao de sua ordem em caso de siléncio.

Na hipotese de (i) revogacao da Oferta ou (ii) revogacao, pelos Investidores, de sua aceitagdo da
Oferta, na hipdtese de modificacdo das condicbes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da
Instrucdo CVM 400, os montantes eventualmente utilizados por investidores na integralizacao dos
CRA durante o Prazo de Colocacdo serao integralmente restituidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, conforme o caso, aos respectivos Investidores, sem juros ou correcdo monetaria,
sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (i) da revogacdo da Oferta, ou
(ii) em que em receber a comunicagao enviada pelo Investidor de revogacdao da sua aceitagao.
Neste caso, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitacdo referente aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolugdo dos Boletins de Subscricdo referentes aos CRA ja integralizados.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Procedimentos de Verificacdo de Cumprimento das Obrigacoes dos Prestadores de
Servico

A Emissora dispOe de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos respectivos
contratos de prestacdo de servico, os quais incluem, sem prejuizo das disposigGes especificas de
cada contrato de prestacdo de servicos: (i) o envio de informagGes periddicas; e (ii) a obrigagao de
envio de notificagbes em casos extraordinarios, que lhe permitirao o efetivo controle e diligéncia do
cumprimento das obrigacdes dos prestadores de servigos da Oferta e da Emissdo, nos termos dos
Documentos da Operacao.

Diante do descumprimento de obrigacdes por parte dos prestadores de servicos da Oferta e da
Emiss3o, podera a Emissora proceder a sua substituicdo, conforme previsto na Secdo "Critérios e
Procedimentos para Substituicdo" e nos respectivos contratos de prestagao de servigo celebrado
com cada um de referidos prestadores de servicos.
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Critérios e Procedimentos para Substituicao

Administradores da Emissora

A Emissora é uma sociedade por agles e a eleicdo e a substituicdo de seus administradores podem
ser realizadas a qualquer tempo, observando-se para tanto o disposto em seu estatuto social e na
Lei das Sociedades por Agdes. Os membros do conselho de administragao da Emissora sao eleitos e
destituidos pelos acionistas da Emissora € os membros da diretoria da Emissora, por sua vez, sdo
eleitos e destituidos pelo conselho de administracdo da Emissora.

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada para realizar a classificacao de risco dos CRA em
razao de sua reconhecida experiéncia na prestacao de classificacdo de risco de valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes
empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) a
Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificacao de risco com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 02.101.919/0001-05, ou (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de
classificacdao de risco com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV
de Novembro, n® 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
01.813.375/0001-33.

Com excegao dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja
deliberada a contratacao de nova agéncia classificadora de risco.

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario foi contratado para realizar as funcdes de agente fiduciario, representando os
interesses dos titulares dos CRA, nos termos das Leis 9.514 e 11.076, no ambito da Emissdo e
conforme previsto no Termo de Securitizacdao, tendo sido escolhido em razao de sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servigos de agente fiduciario em operagbes desta natureza.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcdes até que um novo
agente fiducidrio assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento temporario, renlncia,
intervengdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral dos CRA DI ou uma Assembleia Geral dos CRA IPCA, conforme o caso, para que seja eleito o
novo agente fiduciario.
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As Assembleias Gerais a que se referem o item anterior poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA DI ou titulares de CRA IPCA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA DI ou dos CRA IPCA, respectivamente, em
Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocagao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do
prazo referido no item acima, cabera a Emissora efetua-la.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a contratacdo de seu substituto em 15
(quinze) dias, pelo voto favoravel de titulares de CRA DI ou CRA IPCA que representem, no
minimo, a maioria simples dos CRA em Circulacao presentes na referida Assembleia Geral, em
primeira ou segunda convocagao, desde que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) dos
CRA DI em Circulacao ou dos CRA IPCA em Circulacao, respectivamente, reunidos em Assembleia
Geral convocada na forma prevista pela clausula 11.7.1 do Termo de Securitizacao.

A substituicao do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestacdo
acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrucao CVM 583.

Auditores Independentes

A Emissora contrata auditores independentes para avaliar todos os procedimentos internos e
politicas contabeis definidos pela Emissora e averiguar se seus sistemas e controles internos sao
efetivos e implementados de acordo com critérios adequados ao desempenho financeiro da
Emissora. Auditores independentes prestam servicos a Emissora e ndo sao nem Serao responsaveis
pela verificacao do lastro dos CRA.

O auditor independente responsavel por auditar as demonstracdes financeiras dos ultimos 2 (dois)
exercicios sociais da Emissora foi a Grant Thornton Auditores Independentes. A Grant Thornton
Auditores Independentes foi escolhida em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacao de
servicos desta natureza.

Nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 308, os auditores independentes nao podem prestar
servigos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um
intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratagao, exceto caso (i) a companhia auditada
possua comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social
anterior a contratacdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que,
nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotacao do responsavel técnico, diretor,
gerente e de qualguer outro integrante da equipe de auditoria com funcdo de geréncia, em periodo
nao superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de
5 (cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da Instrugao CVM 308, a Emissora nao contrata
os auditores independentes para a prestacao de servigos de consultoria que possam caracterizar a
perda de sua objetividade e independéncia.
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Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, um dos motivos de maior
preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selegdo, contragdo e, quando o caso,
substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia, conhecimento acumulado,
familiaridade da mesma em relagdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de
securitizacdo e que envolvem o mercado financeiro imobilidrio e do agronegécio de forma geral e
qualidade na prestagao de servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece
novos padrdes de contratagao.

CETIP e BM&FBOVESPA

A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA poderdo ser substituidas, a critério da Emissora, por outras cdmaras
de liquidacdo e custddia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a CETIP ou a BM&FBOVESPA falir,
requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua
faléncia, intervencdo ou liquidagao requerida; (ii) se for cassada sua autorizagao para execucdo dos
servicos contratados; e/ou (iii) a pedido dos titulares dos CRA DI e/ou titulares dos CRA IPCA,
mediante aprovagdo da Assembleia Geral respectiva. Nos casos acima previstos, deverd ser
convocada Assembleia Geral dos CRA DI ou Assembleia Geral dos CRA IPCA para que seja
deliberada a contratacdo de nova cdmara de liquidacao e custddia autorizada para registro dos
CRA.

Agente Registrador

O Agente Registrador atuara, no ambito da Emissao, como agente registrador dos CRA, sendo,
portanto, responsavel como digitador e registrador dos CRA, para fins de custddia eletronica e de
liqguidacdo financeira de eventos de pagamento dos CRA na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP,
conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario e negociacdo em mercado secundario na
BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso.

O Agente Registrador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos nao sejam prestados de forma satisfatéria a
Emissora; (ii) caso o Agente Registrador esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as
suas funcdes ou haja rentincia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato;
e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Agente Registrador.

O Agente Registrador permanecera exercendo suas fungdes, em caso de rescisdo, até que as
operacbes aqui consignadas tenham sido concluidas ou até que a Emissora contrate novos
prestadores de servicos para todos os servicos especificados no Contrato de Prestagao de Servigos
de Custodiante e Agente Registrador, observado que a escolha da instituicdo sera feita exclusiva e
previamente pela Emissora.

Custodiante
O Custodiante atuara, no ambito da Emissdo, como o responsavel pela custddia dos documentos

comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a saber, a via
fisica negociavel de cada uma das NCE e uma via original do Contrato de Cessdo, tendo sido
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escolhido para desempenhar tais fungbes em razao de sua reconhecida experiéncia na prestagdo de
servigos desta natureza.

O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, nas
seguintes hipdteses: (i) os servicos nao sejam prestados de forma satisfatdria a Emissora; (ii) caso
o Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja
renlncia ao desempenho de suas funcdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum
acordo entre a Emissora e o Custodiante.

O Custodiante permanecerd exercendo suas fungdes, em caso de rescisdo, até que as operagoes
aqui consignadas tenham sido concluidas ou até que a Emissora contrate novos prestadores de
servicos para todos os servicos especificados no Contrato de Prestagao de Servigos, observado que
a escolha da instituicdo sera feita exclusiva e previamente pela Emissora.

Agente Escriturador

O Agente Escriturador atuara, no ambito da Emissdo, como o responsavel pela escrituracao dos
CRA, em nome da Emissora, tendo sido escolhido para desempenhar tais fungdes em razdo de sua
reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos desta natureza.

O Agente Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria a
Emissora; (ii) caso o Agente Escriturador esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as
suas fungOes ou haja renlncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato;
e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Agente Escriturador.

O Agente Escriturador permanecera exercendo suas funcBes, em caso de rescisdo, até que as
operacoes aqui consignadas tenham sido concluidas ou até que a Emissora contrate novos prestadores
de servicos para todos os servicos especificados no Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Escriturador, observado que a escolha da instituicdo sera feita exclusiva e previamente pela Emissora.

Banco Liguidante

O Banco Liquidante foi escolhido para desempenhar tal funcdo em razdo de sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servicos desta natureza.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral,
caso (i) seja descumprida qualquer obrigacao prevista nos Contratos de Prestacdo de Servicos de
Banco Liquidante, (ii) haja descredenciamento ou revogagao de sua autorizagdo para 0 exercicio
das atividades de liquidagao financeira; (iii) haja renincia do Banco Liquidante ao desempenho de
suas funcdes nos termos previstos em contrato celebrado com a Emissora; e (iv) seja estabelecido
de comum acordo entre as partes do contrato indicado no item (iii) acima. Nesse caso, novo Banco
Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com exce¢do dos casos acima previstos, devera ser
convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagdo de novo banco liquidante.
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Formador de Mercado

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Emissora contratou o Formador de Mercado, com
interveniéncia anuéncia da Devedora, para a prestagao de servigos de formador de mercado, por
meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas
pela CETIP e pela BM&FBOVESPA, na forma e conforme as disposicées da Instrucao CVM 384, do
Manual de Normas para Formador de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar
a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Informacées Adicionais

Quaisquer outras informacOes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderao
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM, a BM&FBOVESPA e a CETIP.
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2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagao, quais sejam: (i) Termo
de Securitizagdo; (i) Notas de Crédito a Exportacdo (NCE); (iii) Contrato de Cessdo; (iv) Contrato
de Colocacdo; (v) Contrato de Adesao ao Contrato de Colocacdo; e (vi) os Contratos de Prestagao
de Servigos; e (vii) Contrato de Formador de Mercado.

O presente sumario nao contém todas as informacgoes que o Investidor deve considerar
antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler todo o Prospecto, incluindo Formulario
de Referéncia da Emissora e demais Anexos, que contemplam alguns dos documentos
aqui resumidos.

2.2.1. TERMO DE SECURITIZACAO

O Termo de Securitizacdo sera celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de
constituicdo efetiva do vinculo entre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, decorrentes das NCE, e
os CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos dos Patrimonios Separados.
Este instrumento, além de descrever os Direitos Creditdrios do Agronegécio e a formalizagao de seu
procedimento de aquisicao no ambito do Contrato de Cessao, detalha as caracteristicas dos CRA DI e
dos CRA IPCA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento e demais
elementos. Adicionalmente, referido instrumento prevé os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario
perante os titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 e 11.076, e das Instrucdes CVM 583 e 414.

2.2.2. NoTAs DE CREDITO A EXPORTACAO (NCE)

As NCE serdao emitidas pela Devedora, nos termos da Lei 6.313 e do Decreto-lei 413, em favor do
Ital Unibanco. Sdo titulos de crédito voltados ao financiamento a exportacdo ou a producdo de
bens para exportacdo, bem como as atividades de apoio e complementacdo integrantes e
fundamentais da exportacdo, livre de quaisquer Onus, cujos direitos creditdrios dele decorrentes
corresponderdo ao lastro dos CRA de cada Série, aos quais estardo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicao
de Regime Fiduciario DI e Regime Fiduciario IPCA, conforme o caso, na forma prevista no Termo
de Securitizagao.

Conforme previsto nas NCE, a emissdo dos referidos titulos no ambito da Operagdo de
Securitizacdo estd relacionada ao financiamento das atividades desempenhadas pela Devedora
relacionadas ao agronegocio, assim entendidas as atividades relacionadas com a producdo,
comercializagdo ou industrializagdo de aglcar e etanol pela Devedora destinados exclusivamente a
exportacdo, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento na Lei 6.313 e no Decreto-Lei
413 e conforme orgamento constante do Anexo II de cada uma das NCE.
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Fica assegurado ao Cedente e a Securitizadora o direito de proceder a mais ampla fiscalizagao do
emprego do financiamento concedido por meio das NCE. Para tanto, obriga-se a Devedora a
apresentacdo, quando solicitado pelo Cedente ou pela Securitizadora, de quaisquer documentos
comprobatdrios dessa aplicacdo no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados de solicitacdo do
Cedente e/ou da Securitizadora nesse sentido ou em prazo inferior, de modo a possibilitar o
cumprimento tempestivo pelo Cedente e/ou pela Securitizadora, conforme o caso, de quaisquer
solicitacdes efetuadas por autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagGes
judiciais, administrativas ou arbitrais. Adicionalmente, a Devedora obriga-se a permitir a vistoria fisica
de seus estabelecimentos a ser efetuada por intermédio de pessoas indicadas pelo Cedente ou pela
Securitizadora, mediante agendamento com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, em horario
comercial.

A Devedora entregara, mediante solicitacdo do Cedente e/ou da Securitizadora que seja motivada
por exigéncia apresentada pela CVM ou pelo BACEN, as notas fiscais ou outros documentos
comprobatorios de compra ou de venda de produtos decorrentes de sua atividade relacionada ao
agronegacio, assim entendidas as atividades relacionadas com a produgdo, comercializagdo ou
industrializagao de aclcar e etanol pela Devedora destinados a exportagao, na forma prevista em
seu objeto social, com fundamento na Lei 6.313 e no Decreto-Lei 413 e conforme Orgamento
constante do Anexo II de cada uma das NCE, até o valor financiado por meio das NCE, a fim de
comprovar o emprego dos recursos oriundos das respectivas NCE na respectiva atividade.

2.2.3. CONTRATO DE CESSAO

O Contrato de Cessdo a ser celebrado entre o Ital Unibanco e a Emissora, com anuéncia da
Devedora, regula os termos e condicdes da cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio DI e dos Direitos Creditérios do Agronegécio IPCA em favor da Emissora, bem como o
endosso das respectivas NCE pelo Cedente a Emissora, com objetivo de constituir lastro para
emissao dos CRA DI e dos CRA IPCA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio DI e Direitos Creditérios do Agronegdcio IPCA serao
adquiridos pela Emissora apds o desembolso pelo Ital Unibanco do crédito representado pela
emissao da NCE DI e NCE IPCA, respectivamente, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A
partir da implementacdo das condigdes suspensivas descritas no Contrato de Cessao, a Emissora
realizard o pagamento do Prego de Aquisicao DI e Preco de Aquisicdo IPCA, conforme o caso, a
Cedente, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacdo dos
CRA DI e dos CRA IPCA em mercado primario. Os procedimentos especificos para a formalizacdo da
cessdo onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegdcio encontram-se previstos na Secao
"Formalizagao da Aquisicdo", na pagina 87 deste Prospecto.

Em decorréncia da celebragao do Contrato de Cessdo, e observado o cumprimento das condigGes
necessarias para o aperfeicoamento da cessdo nele prevista, todos os recursos relativos aos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio serao devidos integralmente e pagos diretamente a Emissora,
pela Devedora, mediante depdsito na Conta Centralizadora.
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2.2.4. CONTRATO DE COLOCAGCAO

O Contrato de Colocacao foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores e
disciplina a forma de colocacdo dos CRA DI e dos CRA IPCA, bem como a relacdo existente entre os
Coordenadores, a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Colocacdo, os CRA serdo distribuidos publicamente sob o regime de
garantia firme de colocacdo, exceto com relacdo aos CRA decorrentes do exercicio de Opcdo de
Lote Adicional e de Opcao de Lote Suplementar, cuja colocagdo sera conduzida sob o regime de
melhores esforgos.

A garantia firme de colocagdo dos CRA sera prestada pelos Coordenadores, de forma individual e
nao solidaria, conforme os seguintes volumes: (i) R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), pelo
Coordenador Lider; (ii) R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), pelo Banco Itad BBA; (iii)
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), pelo BB-BI; e (iv) R$ R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais), pelo Safra.

O prazo maximo de colocacao dos CRA sera de 6 (seis) meses contados da data de publicacdo do
Anuncio de Inicio.

Conforme previsto no Contrato de Colocacdao, os Coordenadores poderao convidar outras
instituicOes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicido de valores mobiliarios
para, na qualidade de Participante Especial ou Coordenador Contratado, participar da Oferta,
sendo que, neste caso, serao celebrados Contratos de Adesao entre o Coordenador Lider e os
Coordenadores Contratados e/ou Participantes Especiais.

Para uma descricao detalhada das relagdes da Emissora com os Coordenadores da Oferta, tais
como empréstimos, investimentos e outras relacdes eventualmente existentes, inclusive com
instituicOes financeiras que tenham relacdes societarias com os Coordenadores, vide a secao
“Relacionamento Entre as Partes Envolvidas na Operacao” na pagina 235 deste Prospecto.

Os Investidores poderao ter acesso a copia do Contrato de Colocacao na sede da Emissora e/ou
dos Coordenadores, nos enderecos informados na secao "Identificacdo da Emissora, do Agente
Fiduciario, dos Coordenadores, dos Assessores Legais, do Auditor Independente, do Agente
Escriturador, do Custodiante e da Agéncia de Classificacdo de Risco", na pagina 52 deste
Prospecto.

2.2.4.1. CONTRATO DE ADESAO A0 CONTRATO DE COLOCACAO

Os Contratos de Adesdao, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de
Colocacao, estabelecem os termos e as condicOes para colocacao dos CRA DI e dos CRA IPCA no
ambito da Oferta pelos Coordenadores Contratados e/ou Participantes Especiais, inclusive os
procedimentos para pagamento das quantias devidas aos Coordenadores Contratados e/ou
Participantes Especiais a titulo de comissionamento pela colocacdo dos CRA DI e dos CRA IPCA
no ambito da Oferta. Referidos Contratos de Adesao deverao ser celebrados entre o Coordenador
Lider e os Coordenadores Contratados e/ou Participantes Especiais antes da obtencdo do registro
da Oferta, e foram apresentados a CVM.
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2.2.5. CONTRATOS DE PRESTAGAO DE SERVICOS

Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Escriturador
Os servicos de escrituracao dos CRA serdo realizados pelo Agente Escriturador.

O Agente Escriturador sera contratado em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacao de
servigos desta natureza.

Sera devido ao Agente Escriturador a titulo de remuneragao por Emissao, parcelas anuais no valor
de R$ 6.000,00 (seis mil reais) por Série, a ser pago até o 5° (quinto) dia util apds o registro.

Os valores acima serdo acrescidos dos seguintes tributos: ISS, PIS, COFINS e quaisquer outros que
venham a incidir sobre referida remuneragao, excetuando-se o Imposto de Renda nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

O Agente Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia
Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos nao sejam prestados de forma satisfatoria a
Emissora; (ii) caso o Agente Escriturador esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as
suas fungOes ou haja renlncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato;
e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Agente Escriturador.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodiante e Agente Registrador

O Custodiante atuard, em nome da Emissora, como (i) prestador de servigos de custddia; e (ii)
agente registrador dos CRA, sendo, portanto, responsavel como digitador e registrador dos CRA,
para fins de custddia eletronica e de liquidacao financeira de eventos de pagamento dos CRA na
BM&FBOVESPA ef/ou na CETIP, conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario e
negociagdo em mercado secundario na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso, tendo sido
escolhido para desempenhar tais funcdes em razao de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de
servicos desta natureza.

Sera devido ao Custodiante, na qualidade de Agente Registrador e Custodiante, a titulo de
remuneracao por Emissao, os valores dispostos nos itens que seguem abaixo:

Para o registro e digitacdo dos CRA, sera devida parcela Unica no valor de R$ 12.000,00
(doze mil reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5° (quinto) dia Util, bem
como um valor adicional de R$ 500,00 (quinhentos reais) por lancamento de evento de
pagamento;

Para a custddia das NCE e demais documentos, independentemente da quantidade
registrada, serdo devidos parcelas mensais de R$ 500,00 (quinhentos reais), sendo que a 12
(primeira) parcela devera ser paga até o 5° (quinto) dia util apds o registro das NCE, sendo
as demais parcelas devidas ho mesmo dia dos meses subsequentes;
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As parcelas acima previstas serdo reajustadas anualmente pela variacdo acumulada do Indice
de Prego ao Consumidor Amplo, divulgado pela IBGE (“IPCA/IBGE"), ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario;

Os valores acima serdao acrescidos dos seguintes tributos: ISS, PIS, COFINS e quaisquer outros
gue venham a incidir sobre referida remuneracao, excetuando-se o Imposto de Renda nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

O Custodiante, na qualidade de Agente Registrador e Custodiante, podera ser substituido,
sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os
servicos ndo sejam prestados de forma satisfatdria a Emissora; (ii) caso o Custodiante esteja,
conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fungbes ou haja rendncia ao
desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo
entre a Emissora e o Custodiante.

Contratos de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante

Os Contratos de Prestacdo de Servigos de Banco Liquidante foram celebrados entre a Emissora e o
Banco Liquidante, por meio dos quais o Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares dos CRA,
executados por meio do sistema da CETIP e/ou BM&FBOVESPA. Referidos instrumentos
estabelecem todas as obrigacdes e responsabilidades do Banco Liquidante.

O Banco Liquidante sera contratado em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de
servicos de pagamento de valores envolvidos em operagdes e liquidagao financeira de valores
mobiliarios.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia
Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista no Contrato de Prestacdo de
Servicos de Banco Liquidante, (ii) se a Emissora ou o Banco Liquidante requerer recuperagao
judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacdo
requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou
indiretamente, a realizacdo da prestacdo de servigos objeto de Banco Liquidante, bem como na
hipétese de alteracdo na legislacdo que modifigue as responsabilidades ou a forma de
liguidacao. Nesses casos, 0 novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com
excecao dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja
deliberada a contratagao de novo banco liquidante.

2.2.6. CONTRATO DE FORMADOR DE MERCADO

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Emissora contratou o Formador de Mercado, com
interveniéncia anuéncia da Devedora, para a prestacdo de servicos de Formador de Mercado, por
meio da inclus3o de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas
pela CETIP e pela BM&FBOVESPA, na forma e conforme as disposi¢cdes da Instrucao CVM 384, do
Manual de Normas para o Formador de Mercado, do Comunicado 111 e da Resolucao da
BM&FBovespa n°® 300/2004-CA, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado
secundario. A Emissora optou em contratar o Formador de Mercado em razao da qualidade, preco e
agilidade de seus servigos.

128



O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado
secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em valor total nao
inferior a (i) R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) na compra e na venda, em ambiente
de negociagao secundaria administrado e operacionalizado pela CETIP; e (ii) R$250.000,00
(duzentos e cinquenta mil reais) na compra e na venda, em plataforma eletronica administrada e
operacionalizada pela BM&FBovespa, ambos em condigdes normais de mercado, com exposicao
didria das ofertas de compra ou venda minima de 2 (duas) horas, observando-se os termos do
Contrato de Formador de Mercado. As ordens encaminhadas pelo Formador de Mercado nao serao
consideradas para a formacao da Remuneracao no Procedimento de Bookbuiding.

Adicionalmente, o contrato determina um intervalo (spread) maximo entre as taxas das ofertas de
compra e venda de (i) 3% (trés por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI para os CRA DI; e
(i) 0,30% (trinta centésimos por cento) para os CRA IPCA. A aquisicdo dos CRA, com recursos
préprios, em mercado primario € limitada ao valor maximo de R$30.000.000,00 (trinta milhGes de
reais).

Pelos servicos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fara jus a uma
remuneracdo anual, no valor de R$ 3.000,00 (trés mil reais), a ser paga, em moeda corrente
nacional, em até 5 (cinco) dias Uteis ap6s a liquidacdo financeira dos CRA.

O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido, sem qualquer 6nus, a qualquer tempo e
por qualquer uma das partes, ou pela Devedora, mediante o envio de comunicagdo escrita a outra
parte com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, desde que respeitado o periodo inicial minimo
de 12 (meses) meses de atuagao do Bradesco como formador de mercado.

Os Investidores poderdo ter acesso a copia do Contrato de Formador de Mercado na sede da
Emissora, no endereco informado na secdo "Identificagdo da Emissora, do Agente Fiduciario, dos
Coordenadores, dos Assessores Legais, do Auditor Independente, do Agente Escriturador, do
Custodiante e da Agéncia de Classificagao de Risco", na pagina 52 deste Prospecto.
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2.3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.3.1. NoTA DE CREDITO A EXPORTAGCAO (NCE)

A Devedora captara recursos, junto ao Ital Unibanco, por meio da emissdo da (i) NCE DI, com
vencimento em 16 de abril de 2021; e (ii) NCE IPCA, com vencimento em 18 de abril de 2023,
perfazendo ambas as NCE, o valor total de, inicialmente, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais). Os Direitos Creditérios do Agronegdcio DI e Direitos Creditérios do Agronegocio IPCA
oriundos de cada NCE serdo objeto de cessdo onerosa definitiva a Emissora para fins de vinculacdo
aos CRA DI e aos CRA IPCA, conforme o caso, €, respectivamente, ao Patrimonio Separado DI e ao
Patrimonio Separado IPCA, no ambito da Operacdo de Securitizacdo. Para tanto, além da
celebragao do Contrato de Cessao entre a Emissora e o Ital Unibanco, com anuéncia da Devedora,
cumpridas as condicdes suspensivas nele estabelecidas e aperfeicoada a cessdao definitiva dos
Direitos Creditérios do Agronegocio DI e Direitos Creditérios do Agronegdcio IPCA em favor da
Emissora, sera realizado o endosso das NCE DI e das NCE IPCA pelo Itad Unibanco e de todos os
direitos e obrigacOes dela decorrentes em favor da Emissora, passando referido titulo a integrar,
respectivamente, o Patrimonio Separado DI e ao Patrimonio Separado IPCA.

2.3.2. AUTORIZACAO

A emissao das NCE e a participacdo da Devedora na Operacao de Securitizagao foi aprovada em
reuniao do conselho de administracao da Devedora, realizada em 20 de fevereiro de 2017, cuja ata
encontra-se em fase de registro na JUCESP.

2.3.3. CONDICOES DA CESSAO

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serao adquiridos pela Emissora apds o desembolso pelo Itau
Unibanco do crédito representado pela emissdo da NCE DI e da NCE IPCA, observados os termos
do Contrato de Cessdo. Apds a implementacdo das condicdes suspensivas, descritas abaixo, o Itau
Unibanco realizara o desembolso da NCE DI e da NCE IPCA para a Devedora e, consequentemente,
a Emissora efetuara o pagamento do Preco de Aquisicdo (tanto do Preco de Aquisicdo DI quanto do
Preco de Aquisicao IPCA) ao Cedente, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos
advindos da integralizagdo dos CRA em mercado primario.

As condigdes suspensivas mencionadas acima sao:

(i) apresentacdo, ao Ital Unibanco, das vias originais (via negociavel e vias nao
negociaveis) da NCE e da NCE IPCA, devidamente assinadas pela Devedora;

(ii) fornecimento pela Devedora, em tempo habil, ao Ital Unibanco, de todas as
informagOes verdadeiras, corretas, suficientes, consistentes e necessarias para
atender aos requisitos de emissao da NCE DI e da NCE IPCA; e que as declaracOes
constantes da NCE DI e da NCE IPCA sejam verdadeiras, consistentes, suficientes e
corretas na data de emissdo da respectiva NCE;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

obtencdo, pela Devedora, das autorizagbes e aprovagbes prévias societarias,
governamentais, regulatdrias e/ou contratuais (incluindo eventual consentimento
de terceiros) que se fizerem necessarias a realizacdo, efetivacao, formalizacdo, boa
ordem e transparéncia dos negdcios juridicos descritos na NCE DI, NCE IPCA e no
Contrato de Cessao;

apresentacao do ato societdrio que autorizou a Devedora a emitir as NCE,
devidamente registrado perante a JUCESP;

recolhimento, pela Devedora, de quaisquer tarifas, emolumentos e/ou tributos
incidentes sobre os registros necessarios para a emissao da NCE DI e da NCE
IPCA;

cumprimento das condicbes precedentes constantes do Contrato de Colocacao;

nao descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacao que lhes é imposta na
NCE DI, NCE IPCA e/ou no Contrato de Cessao;

manutencao das declaracdes e dos compromissos prestados ou assumidos,
conforme o caso, pela Devedora, na NCE DI e NCE IPCA;

assinatura e formalizagao do Contrato de Cessdo, com o devido registro no cartorio
de registro de titulos e documentos da sede das respectivas partes, para fins de
validade e aplicacdo perante terceiros;

publicacdo do Anlncio de Inicio, na forma definida no presente Termo de
Securitizacao;

nao ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 09 da NCE DI e/ou
NCE IPCA;

nao ocorréncia de alteracdo adversa nas condicoes econdmicas, financeiras,
operacionais ou reputacionais da Devedora, de suas Controladas, Controladoras,
sociedades sob Controle comum ou Subsidiarias Relevantes, ou da Securitizadora;

constatacdo, de forma satisfatdria ao Ital Unibanco, da inocorréncia de qualquer
descumprimento da Legislacdo Socioambiental (conforme definida no item (ix) da
Clausula 10.1 do Termo de Securitizacdo), em especial, mas ndo se limitando, a
legislacdo e regulamentagdo relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao
meio ambiente, bem como ndo incentivo pela Devedora, de qualquer forma, a
prostituicdo e ainda a ndo utilizagdo em suas atividades de mao-de-obra infantil
e/ou em condigdo analoga a de escravo; e

inexisténcia de decisao administrativa ou judicial por violacdo ou indicio de
violacao de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo
publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcdo pela Devedora e/ou
qualquer sociedade do grupo econdémico, conforme definicdo da Lei das
Sociedades por Acoes.

131



Nos termos do Contrato de Cessdo, o pagamento do Preco de Aquisicao DI e do Preco de
Aquisicao IPCA sera realizado, a vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia
eletronica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo BACEN, em conta corrente
de titularidade do Cedente, na forma prevista no Contrato de Cess3ao. Realizado referido
pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida pela Emissora em favor do
Cedente, a qualquer titulo.

2.3.4. PROCEDIMENTOS DE COBRANGA E PAGAMENTO

Os pagamentos decorrentes da NCE DI e da NCE IPCA deverdao ser realizados, pela Devedora,
conforme o caso, diretamente na Conta Centralizadora DI e na Conta Centralizadora IPCA,
respectivamente, nos termos do Contrato de Cessao.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a partir da data do referido instrumento e, observado o
desembolso dos créditos objeto das NCE: (i) a Emissora, o Cedente e a Devedora reconhecem
que o termo "Credor", definido nas NCE, passara a designar, exclusivamente, a Emissora, para
todos os fins e efeitos e, consequentemente, todos os direitos e prerrogativas do Cedente no
ambito das NCE serdo automaticamente transferidos para a Securitizadora, passando a sua
titularidade, incluindo, sem limitacdo, as competéncias de administracdo e cobranca dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e a excussao das NCE, conforme nela previsto, e (ii) os Direitos
Creditérios do Agronegdcio e as NCE passardo, automaticamente, para a titularidade da
Emissora, no ambito do Patrim6nio Separado DI ou do Patriménio Separado IPCA, aperfeicoando-
se a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e o endosso das NCE, conforme disciplinado
pelo Contrato de Cessdo, e serao expressamente vinculados aos CRA DI ou aos CRA IPCA,
conforme o caso, por forca do Regime Fiduciario DI e do Regime Fiduciario IPCA, n3o estando
sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de
outras obrigacoes da Devedora, do Cedente e/ou da Emissora, até a data de resgate dos CRA e
pagamento integral dos valores devidos a seus titulares.

Até a quitacdo integral das Obrigacoes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do
Agronegdcio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer
titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrim6nio Separado Separado DI ou no Patrimoénio
Separado IPCA, conforme o caso, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita
no Termo de Securitizagao.

O inadimplemento dos valores devidos pela Sdo Martinho no ambito das NCE resultard no
vencimento antecipado do respectivo titulo. Na ocorréncia da declaragao do vencimento antecipado
de alguma das NCE, a Sao Martinho sera obrigada a efetuar o pagamento do Valor Total do Crédito
DI ou do Valor Total do Crédito IPCA, conforme o caso, acrescido dos juros remuneratorios da NCE
DI e/ou da NCE IPCA, calculados pro rata temporis desde a Ultima data de pagamento de juros da
respectiva NCE ou, se nao houver pagamento anterior, da data de desembolso da respectiva NCE
até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
S&0 Martinho nos termos de cada uma das NCE, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de
comunicagao neste sentido, a ser enviada pela Emissora a Sdo Martinho.
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Ocorrendo o vencimento antecipado das NCE, sem o pagamento dos valores devidos pela Sao Martinho
em decorréncia das NCE, e observadas as previsdes do Termo de Securitizagdo quanto ao vencimento
antecipado automatico ou nao automatico da emissao dos CRA, a Emissora podera executar ou excutir
as NCE, podendo para tanto promover, de forma simultédnea ou ndo, a execucao das NCE, aplicando o
produto de tal excussdo na amortizagao do Valor Total Crédito e dos demais encargos moratdrios e
penalidades devidas, observado o disposto em cada uma das NCE.

2.3.5. REGRAS GERAIS E DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO E VALOR NOMINAL UNITARIO

O Valor Total do Crédito DI ndo sera objeto de atualizacdo monetaria. No ambito da NCE DI, serao
devidos juros remuneratdrios, a partir da data de desembolso da NCE DI, até a respectiva data de
pagamento de cada parcela de juros da NCE DI, equivalente a no maximo a Taxa Maxima DI, definida por
meio do Procedimento de Bookbuilding, incidente sobre o Valor Total do Crédito DI. Os juros
remuneratorios da NCE DI deverdo ser pagos em moeda corrente nacional, semestralmente, observadas
as datas de pagamento previstas na NCE DI e no item "Remuneracao” da segao 2.1.2. deste Prospecto.

O Valor Total do Crédito IPCA sera objeto de atualizacdo monetaria pela variagdo acumulada do
IPCA, anualmente. No ambito da NCE IPCA, serdao devidos juros remuneratorios, a partir da data de
desembolso da NCE IPCA, até a respectiva data de pagamento de cada parcela de juros da NCE
IPCA, equivalente a NO MAXIMO A Taxa Maxima IPCA, definida por meio do Procedimento de
Bookbuilding, incidente sobre o Valor Total do Crédito IPCA. Os juros remuneratorios da NCE IPCA
deverdo ser pagos em moeda corrente nacional, anualmente, observadas as datas de pagamento
previstas na NCE IPCA e no item "Remuneracao” da secao 2.1.2. deste Prospecto.

2.3.6. GARANTIAS E COOBRIGACAO

N3ao foram constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio.
N3ao ha qualquer espécie de coobrigacdo de terceiro pelo adimplemento das obrigacOes
representadas pelas NCE, assumidas pela Devedora.

2.3.7. PROCEDIMENTOS E FORMA DE LIQUIDAGCAO

Nao obstante as NCE serem registradas para negociacao na CETIP, os pagamentos a que faz jus a
Emissora em decorréncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo realizados fora do ambito
da CETIP, mediante depdsito pela Sao Martinho dos valores devidos em relacdao aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio DI na Conta Centralizadora DI e aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
IPCA na Conta Centralizadora IPCA, em moeda corrente nacional, devendo referidos pagamentos
ser realizados tempestivamente, em favor da Emissora.

2.3.8. PROCEDIMENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO E AMORTIZAGCAO ANTECIPADA

A NCE DI e/ou a NCE IPCA podera vencer antecipadamente, tornando-se os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio DI e Direitos Creditérios do Agronegdcio IPCA, conforme o caso, imediatamente
exigiveis pela Emissora, independentemente de qualquer aviso, notificacdo ou interpelacdo, em
todos os casos descritos na Segdo "Caracteristicas da Oferta e dos CRA - Vencimento Antecipado”,
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deste Prospecto.

As NCE poderao ser amortizadas antecipadamente, em todos os casos descritos na Secao
"Caracteristicas da Oferta e dos CRA — Oferta de Resgate Antecipado" e na Secao “Caracteristicas
da Oferta e dos CRA — Resgate Antecipado Obrigatdrio” deste Prospecto.

2.3.9. INADIMPLENCIA

Os débitos vencidos e ndo pagos pela Sao Martinho serao acrescidos de: (i) juros de mora de 1%
(um por cento) ao ano (ou menor prazo permitido pela legislacao aplicavel), calculados pro rata
temporis, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento e (ii) multa ndo
compensatéria de 2% (dois por cento), incidente sobre o saldo das obrigacbes devidas e ndo
pagas, ambos devidos desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, nas
hipéteses previstas nas NCE, no Contrato de Cessdo e/ou no Termo de Securitizagdo, conforme o
caso.

2.3.10. PossIBILIDADE DA NCE SER ACRESCIDA, REMOVIDA OU SUBSTITUIDA

N3o serao admitidos o acréscimo, a remocao ou substituicao das NCE pela Sao Martinho.

2.3.11. CusTODIA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

As vias negociaveis originais da NCE DI e da NCE IPCA, uma via original do Contrato de Cessdo
e uma via original do Termo de Securitizacdao, bem como via original de eventuais documentos
comprobatorios adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
DI e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio IPCA, se houver, deverdao ser mantidas pelo
Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos do Contrato de Prestacdo de
Servicos e da declaracao a ser assinada pelo Custodiante, na forma substancialmente prevista
com base no modelo do Anexo VI do Termo de Securitizagdo, pela remuneracao ali prevista, a
ser arcada pela pelo Fundo de Despesas DI e pelo Fundo de Despesas IPCA, conforme o caso
ou, na hipotese de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas, diretamente pelo Devedor,
para exercer as seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os documentos indicados na
declaracdo assinada nos termos do Anexo VI e realizar a verificacao do lastro dos CRA DI e dos
CRA IPCA; (ii) fazer a custddia e guarda dos documentos recebidos conforme previsto no inciso
(i) acima, incluindo, sem limitacdo, as vias negociaveis originais da NCE DI e da NCE IPCA,
uma via original do Contrato de Cessdao e uma via original do Termo de Securitizacao; e (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
documentos recebidos nos termos do inciso (i) acima.

O Custodiante receberd da Emissora, como remuneragdo pelo desempenho dos deveres e
atribuicGes que |he competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizagdo,
remuneracdo que consistira em R$ 500,00 (quinhentos reais) mensais, atualizados pelo fndice
de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pela IBGE — IPCA/IBGE. A remuneragdo sera devida
livre de ISS, a PIS e a COFINS.

O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, nas
seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma satisfatdria a Emissora; (ii) caso
o Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas funcdes ou haja
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reniincia ao desempenho de suas fungGes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum
acordo entre a Emissora e o Custodiante.

2.3.12. PROCEDIMENTOS DE VERIFICAGCAO DO LASTRO

O Custodiante sera responsavel pela (i) guarda dos documentos comprobatdrios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio DI e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
IPCA, a saber, a via fisica negociavel da NCE DI e da NCE IPCA e uma via original do Contrato de
Cessdo, bem como pela (ii) digitagdo e registro dos CRA para fins de custddia eletronica e de
liqguidacdo financeira de eventos de pagamento dos CRA na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP,
conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario e negociagdo em mercado secundario na
BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso. Deste modo, a verificacao do lastro dos CRA DI e
dos CRA IPCA sera realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em
gue a via fisica negocidvel da NCE DI e da NCE IPCA for apresentada para registro perante a
CETIP. Exceto em caso de solicitacdo expressa por titulares de CRA DI e dos titulares dos CRA
IPCA, conforme o caso, reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante estara dispensado de realizar
verificagdes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA DI e dos CRA IPCA, conforme o caso.

2.3.13.FISCALIZAGAO DA APLICACAO DOS RECURSOS

Nos termos do Paragrafo Sétimo da Clausula 02 de cada uma das NCE, fica assegurado ao Itad
Unibanco e a Emissora o direito de proceder a mais ampla fiscalizacdo do emprego do
financiamento concedido por meio das NCE. Para tanto, obriga-se a Devedora a apresentacao,
quando solicitado pelo Itad Unibanco ou pela Emissora, de quaisquer documentos
comprobatdrios dessa aplicacdo no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados de solicitacdo do
Itad Unibanco e/ou da Emissora nesse sentido ou em prazo inferior, de modo a possibilitar o
cumprimento tempestivo pelo Ital Unibanco e/ou pela Emissora, conforme o caso, de quaisquer
solicitacbes efetuadas por autoridades ou o¢rgaos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacOes judiciais, administrativas ou arbitrais. Adicionalmente, a Devedora obriga-se a
permitir a vistoria fisica de seus estabelecimentos a ser efetuada por intermédio de pessoas
indicadas pelo Itali Unibanco ou pela Emissora, mediante agendamento com 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia, em horario comercial.

A Devedora entregara, mediante solicitagao do Itad Unibanco e/ou da Emissora que seja motivada
por exigéncia apresentada pela CVM ou pelo BACEN, as notas fiscais ou outros documentos
comprobatorios de compra ou de venda de produtos decorrentes de sua atividade relacionada ao
agronegocio, assim entendidas as atividades relacionadas com a producdo, comercializacao ou
industrializagdo de aclcar e etanol pela Devedora destinados a exportacdo, na forma prevista em
seu objeto social, com fundamento na Lei 6.313 e no Decreto-Lei 413 e conforme Orgamento
constante do Anexo II de cada uma das NCE, até o valor financiado por meio das NCE, a fim de
comprovar o emprego dos recursos oriundos das NCE na respectiva atividade.
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2.3.14.PRESTAGCAO DE SERVICOS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA, GESTAO, CUSTODIA E COBRANCA
DE CREDITOS INADIMPLIDOS

No ambito da Emissao e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servicos de consultoria
especializada, gestdo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos.

A Emissao é lastreada nos Direitos Creditorios do Agronegocio DI e Creditérios do Agronegdcio
IPCA, oriundos da NCE DI e da NCE IPCA, respectivamente, emitida em favor do Itall Unibanco,
sendo os Direitos Creditérios do Agronegdcio DI e Direitos Creditdrios do Agronegdcio IPCA objeto
do Contrato de Cessdo e a NCE DI e a NCE IPCA objeto de endosso em favor da Emissora, nos
termos dos artigos 286 e 914 do Cddigo Civil.

Sera considerado como um evento de resgate antecipado dos CRA DI e dos CRA IPCA a declaracdo
de vencimento antecipado da NCE DI e da NCE IPCA, respectivamente, nas hipoteses descritas no
item "Vencimento Antecipado” da Secdo "Caracteristicas da Oferta e dos CRA" deste Prospecto.

Assim, em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio DI e Direitos
Creditdrios do Agronegocio IPCA, a Emissora ou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, poderdo
promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por quantia certa contra devedor ou
qualquer medida que entender cabivel.

2.3.15. CRITERIOS ADOTADOS PELO ITAU UNIBANCO PARA CONCESSAO DE CREDITO

Para conceder crédito aos seus parceiros comerciais, o Cedente realiza estudos e andlises para
avaliacdo da situacdo comercial, econémica, financeira e reputacional de seus clientes. Apds a
conclusdo da andlise referida acima, a area comercial do Cedente deve submeter ao comité de
crédito uma proposta contendo os termos e as condicbes do crédito a ser concedido e, com base
em um modelo que analisa a situacao econdmico-financeira da empresa (projecdo de fluxo de
caixa, alavancagem, indices de endividamento, entre outros) atribuir uma classificacao interna de
risco. Em caso de aprovacdo pelo comité de crédito, serdo celebrados os instrumentos que
formalizam a concessdo de crédito para seus parceiros comerciais. A aprovacao de crédito a
Devedora ocorreu em comité de crédito do Cedente.

2.3.16. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS HOMOGENEAS DOS DEVEDORES DOS DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO (SA0 MARTINHO)

Para maiores informagOes sobre a emitente das NCE, vide secdo sobre a "Sao Martinho S.A.", a
partir da pagina 197 deste Prospecto.

2.3.17.INFORMAGOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

A S3o Martinho emitiu as NCE em favor do Ital Unibanco especificamente no ambito da Operacgdo
de Securitizagdo. Nesse sentido, ndo existem informagdes estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento de créditos, mesmo tendo realizado esforcos razodveis para obté-las.

Especificamente com relacdao a operacdes comerciais resultantes da emissao de outras notas de
créditos a exportacdo pela Sdo Martinho, ndo se verificou, nos ultimos anos, qualquer
inadimplemento ou pré-pagamento por parte da Sdo Martinho.
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2.4. APRESENTACAO DOS COORDENADORES E DO CEDENTE

2.4.1. O COORDENADOR LiDER: BANCO BRADESCO BBI S.A.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela originacdo e
execucdo de fusbGes e aquisicoes e pela originacdo, estruturacdo, sindicalizagdo e distribuicao de
operacOes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 e 2016 pela Euromoney e
“Best Investment Bank in Brazil’ em 2013, 2015 e 2016 pela Global Finance Magazine e The Most
Innovative Bank from Latin America pela The Banker em 2016, tendo assessorado, no ano de 2016, 292
transacoes de Investment Banking com volume de aproximadamente R$292 bilhdes e

Presenca constante em operagdes de renda variavel nos Ultimos trés anos, coordenando
IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado, tendo papel de destaque
nas ultimas ofertas de agdes no Brasil, tais como coordenador lider da oferta da Par
Corretora do Unico IPO realizado em 2015, coordenador lider o Re-IPO da SANEPAR em
2016, coordenador lider da oferta da Movida, o primeiro IPO da América Latina em 2017, e
coordenador lider do Follow-on da CCR, maior oferta de acdes nos ultimos 12 meses no
Brasil.

Nos ultimos 12 meses, destaca-se a participacdo do Bradesco BBI no Follow-on da Rumo,
no valor de R$3,6 bilhGes, no Re- IPO da Energisa, no valor de R$ 1,5 bilhdo, no Follow-on
da CVC no valor de R$ 1,2 bilhdo, na OPA de cancelamento de registro da Evora, no valor
de R$ 111 milhdes, no Re-IPO da SANEPAR, no valor de R$ 2,0 bilhdes; no Follow—on da
Rumo Logistica, no valor de R$ 2,6 bilhGes; na OPA de cancelamento de registro da DASA,
no valor de R$ 837,1 milhdes; na OPA de aquisicao de controle da Alpargatas, no valor de
R$ 499,5 milhdes, na OPA de aquisicao de controle da Tempo Participagbes, no valor de
R$ 318,2 milhdes, no IPO da Movida, no valor de R$580 milhdes, no Follow-on da CCR no
valor de R$4,1 bilhdes e no IPO da Hermes Pardini, no valor de R$760 milhdes.

0 Bradesco BBI concluiu o ano de 2016 tendo coordenado 89 operacdes no mercado
doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$ 21 bilhdes originados e R$ 10 bilhdes
distribuidos. No mercado internacional, o Bradesco BBI esta ampliando sua presenca em
distribuicdo no exterior, tendo atuado como Bookrunner em treze emissdes de bond e
como Dealer Manager em oito tender offers e em um consente solicitation em 2016.

Em 2016, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram M&A
no Brasil, conforme ranking Bloomberg de transagGes anunciadas no Brasil. No periodo, o
Bradesco BBI teve 26 transagOes anunciadas com valor de aproximadamente R$65 bilhdes.
Dentre elas, destacamos as principais: (i) Assessoria a Petrobras na alienagao de 90% de
participacao na Nova Transportadora Sudeste por R$ 16.851 milhdes; (ii) Assessoria a
BM&FBovespa na aquisicdo da Cetip — R$11.061 milhdes; (iii) Assessoria a Estacio na
aquisicao da Kroton por R$6.554 milhGes; (iv) Assessoria @ Camargo Corréa na venda de
sua participacdo na CPFL por R$5.853 milhdes; (v) Assessoria a Interconexion Eléctrica na
aquisicdo de 14,9% de participacdo na TAESA por R$4.143 milhOes; (vi) Assessoria a
Ultragaz na aquisigdo da Liquigas por R$2.862 milhGes; (vii)Assessoria ao Grupo Ultra na
aquisicdo da Alesat por R$2.168 milhdes;

Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado da
América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituigGes financeiras de acordo com
pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. estd presente em todos os
municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. Clientes e usuarios tém a
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disposicdo 99.374 pontos de atendimento, destacando-se 5.317 agéncias. No terceiro trimestre
de 2016, o lucro liquido ajustado foi de R$ 17,873 bilhdes, enquanto o ativo total e patrimonio
liquido totalizaram R$1,294 trilhdo e R$100,442 bilhdes, respectivamente, segundo o Relatério
de Andlise Econdmica e Financeira da instituicao.

e Presenca constante em operacées de renda variavel nos Ultimos trés anos,
coordenando IPOs ([Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado, tendo
papel de destaque em nas ultimas ofertas de agdes no Brasil, tais como coordenador
lider da oferta da Par Corretora do Unico IPO realizado em 2015, coordenador lider o
Re-IPO da SANEPAR em 2016, coordenador lider da oferta da Movida, o primeiro IPO
da América Latina em 2017, e coordenador lider do Fo/low-on da CCR, maior oferta de
acoes nos Ultimos 12 meses no Brasil.

e Nos Ultimos 12 meses, podemos destacar a participacao do Bradesco BBI no Follow-on da
Rumo, no valor de R$3,6 bilhdes, no Re- IPO da Energisa, no valor de R$ 1,5 bilhz?lo, no
Follow-on da CVC no valor de R$ 1,2 bilhdo, na OPA de cancelamento de registro da Evora,
no valor de R$ 111 milhdes, no Re-IPO da SANEPAR, no valor de R$ 2,0 bilhdes; no
Follow—on da Rumo Logistica, no valor de R$ 2,6 bilhdes; na OPA de cancelamento de
registro da DASA, no valor de R$ 837,1 milhdes; na OPA de aquisicao de controle da
Alpargatas, no valor de R$ 499,5 milhdes, na OPA de aquisicao de controle da Tempo
Participagdes, no valor de R$ 318,2 milhdes, no IPO da Movida, no valor de R$580 milhdes,
no Follow-on da CCR no valor de R$4,1 bilhdes e no IPO da Hermes Pardini, no valor de
R$760 milhoes.

e com importantes transacOes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o ano de 2016 com
grande destaque em renda fixa. Coordenou 89 operacdes no mercado doméstico, em
ofertas que totalizaram mais de R$ 21 bilhdes originados e R$ 10 bilhoes
distribuidos.No mercado internacional, o Bradesco BBI estd constantemente ampliando
sua presenca em distribuicdao no exterior, tendo atuado como Bookrunner em treze
emissdes de bond e como Dealer Manager em oito tender offers e em um consente
solicitation em 2016.

Em 2016, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram M&A no Brasil.
No periodo, o Bradesco BBI teve 26 transagdes anunciadas com valor de aproximadamente R$65
bilhdes. Dentre elas, destacamos as principais: (i) Assessoria a Petrobras na alienagao de 90% de
participacdo na Nova Transportadora Sudeste por R$ 16.851 milhGes; (ii) Assessoria a
BM&FBovespa na aquisicdo da Cetip — R$11.061 milhdes; (iii) Assessoria a Estacio na aquisicao da
Kroton por R$6.554 milhGes; (iv) Assessoria a Camargo Corréa na venda de sua participacdo na
CPFL por R$5.853 milhdes; (v) Assessoria a Interconexion Eléctrica na aquisicao de 14,9% de
participacao na TAESA por R$4.143 milhoes; (vi) Assessoria a Ultragaz na aquisigdo da Liquigas por
R$2.862 milhdes; (vii)Assessoria ao Grupo Ultra na aquisicao da Alesat por R$2.168 milhdes.

Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado da
América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicdoes financeiras de acordo com
pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. estd presente em todos os municipios
brasileiros e em diversas localidades no exterior. Clientes e usudrios tém a disposicdo 99.374
pontos de atendimento, destacando-se 5.317 agéncias. No terceiro trimestre de 2016, o lucro
liquido ajustado foi de R$ 17,873 bilhGes, enquanto o ativo total e patrimoénio liquido totalizaram
R$1,294 trilhdo e R$100,442 bilhdes, respectivamente, segundo o Relatério de Andlise Econémica e
Financeira da instituicao.
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2.4.2. BANCO ITAU BBA S.A.

O Ital BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma
de sociedade por acdes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3500, 19, 2° e 39 (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Ital BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$580,6 bilhdes e uma
carteira de crédito de R$180,5 bilhdes em 30 de setembro de 2016. O banco faz parte do
conglomerado Ital Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Ital Unibanco Holding S.A. O Itad
BBA é responsavel por prover servigos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui
sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador,
Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogotd, Lisboa, além de escritérios de representacdo em
Lima, Nova Iorque, Miami Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Toquio,
Hong Kong e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusOes e aquisicoes.

De acordo com a ANBIMA, o Ital BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking de
distribuicao de operacdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos
anos de 2004 a 2014, e a segunda colocacao em 2015, com participacao de mercado entre 19% e
55%. Adicionalmente, o Ital BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de
investimento do Brasil por instituigdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014 o
Itau BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em 2014 o
Ital BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela
Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itall BBA
foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América Latina pela
Global Finance.

Dentre as emissOes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da Rede D’or (R$ 1,2 bilhdes), Copel (R$ 1,0 bilhdo), Comgas (R$592
milhdes), AES Tieté (R$594 milhdes), Vale (R$1,35 bilhdes), Copasa (R$350 milhdes), Cemig
(R$1,0 bilhdo), entre outras. Em operacdes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo
Banco Ital BBA, destacam-se as operagbes de Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), Energisa (R$110,
R$80, R$60 e R$100 milhdes), Mills (R$ 200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes), MRV (R$137
milhdes), entre outras. Destacam-se ainda as operacdes de FIDC da Ideal Invest (R$ 100 milhdes),
RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), e Banco Volkswagen
(R$ 1 bilhdo), os Certificados de Recebiveis Imobiliarios da RB Capital com risco BR Malls (R$225 e
R$ 403 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Direcional Engenharia (R$ 101 milhdes) e CRI
TRX com risco Ambev (R$ 68 milhdes). No mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA de
Fibria (R$1,35 bilhdes e R$675 milhdes), CRA de Duratex (R$675 milhdes), Suzano (R$675 milhdes)
e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de renda fixa internacional, em 2014, o Ital BBA
participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de bonds, cujo montante total alcancou mais de
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US$12 bilhdes; e em 2015 foram 8 ofertas num total de $6 bilhdes. Dentre as operacdes recentes
em que o Ital BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de Terrafina (US$425
milhdes), Republica do Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (US$325 milhdes), Itad
Unibanco Holding (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes), Republica da Colombia (US$1,0
bilhdo), YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500 milhdes), Republica
Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), entre outras. Em renda variavel, o Ital BBA oferece servigos
para estruturacdo de ofertas publicas primdrias e secundarias de acdes e de deposit receipts,
ofertas publicas para aquisicdo e permuta de acoes, além de assessoria na condugao de processos
de reestruturacdo societaria de companhias abertas e trocas de participacbes acionarias. A
condugdo das operagOes € realizada em conjunto com a Ital Corretora de Valores S.A., que tem
relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada
estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “ Institutional Investor”.

Em 2015, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$5,9 bilhdes. No ranking
da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2015 em primeiro no ranking em volume ofertado e em
numero de operacoes.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias,
debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos
creditorios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA). Até 30 de
setembro de 2016 o Itall BBA participou de operacdoes de debéntures, notas promissorias e
securitizagdo que totalizaram mais de R$6,0 bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, na
presente data o Ital BBA estd classificado em segundo lugar no ranking de distribuicdo de
operacdes em renda fixa e securitizacdo. A participacdo de mercado soma perto de 18,5% do
volume distribuido. Com equipe especializada, a area de fusbes e aquisicoes do Itall BBA oferece
aos clientes estruturas e solugdes eficientes para assessoria, coordenagao, execugao e negociagao
de aquisicbes, desinvestimentos, fusGes e reestruturacdes societarias. A area detém acesso a
investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios

Na area de fusGes e aquisigbes, o Itall BBA prestou assessoria financeira a 47 transacoes em 2015,
ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em numero de operacdes, acumulando um
volume total de US$ 10,3 bilhdes.

2.4.3. BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

O Banco do Brasil S.A. ("Banco do Brasil”), empresa controladora do BB-BI possui mais de 200 anos
de existéncia.

Em 2015, o Banco do Brasil recebeu o prémio “Top of Mind 2015 — As marcas mais lembradas em todo
o Pais”, elaborado pelo Instituto Datafolha. O Banco do Brasil encerrou o quarto trimestre de 2016 com
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uma base de 64,7 milhdes de clientes e com cerca de 66,5 mil pontos de atendimento entre rede
propria, compartilhada e correspondentes, fazendo-se presente em 99,7% dos municipios brasileiros.

No exterior, a rede de atendimento é composta por 38 pontos de atendimento localizados em 23
paises. Em maio de 2014, foi inaugurada uma agéncia do BB na cidade de Xangai, na China, sendo
a primeira agéncia de um banco da América Latina naquele pais. Até julho de 2016, havia 869
bancos atuando como correspondentes do BB em 105 paises. Na Argentina, a rede do Banco
Patagobnia conta com 200 pontos de atendimento. O Banco do Brasil Américas, nos Estados Unidos,
possui uma rede de 6 agéncias e por meio de convénios estabelecidos tem disponiveis 65 mil
terminais de saques e demais servicos, além de servicos de internet e mobile banking.

O Banco do Brasil esta presente no mercado de capitais doméstico por intermédio do BB-Banco de
Investimento (BB-BI), subsidiaria integral para executar atividades de banco de investimento. No
mercado de capitais internacional, o conglomerado BB atua por meio das seguintes subsidiarias
integrais: BB Securites Ltd. (Londres), Banco do Brasil Securities LLC. (Nova Iorque) e BB Securities
Asia Pte Ltd. (Cingapura).

No portféolio do BB-BI estdo servicos que envolvem a pesquisa de mercado, estruturacdo e
distribuicdo de operacOes, liquidacdo e custddia de ativos, bem como produtos e servicos para
pessoas fisicas e juridicas. Os principais produtos e servicos sdo destacados a seguir:

I. Fusbes e aquisicdes: O BB-BI presta assessoria financeira em operacdes de alienagdes,
reorganizagbes societarias (fusdes, cisdes e incorporacdes), colocagbes privadas, ofertas publicas
de aquisicdo de acOes (OPA) e emite laudos de avaliagdo e de fairness opinion para empresas.

II. Ouro: O Banco oferece servicos de compra e venda de ouro em forma escritural ou de lingotes
pelos clientes, além da custddia desses ativos.

III. Private Equity: O BB-BI é cotista de 15 fundos e atua como assessor em 7 deles, com 53
investimentos indiretos em empresas localizadas em varias regides do pais, nos mais diversos
segmentos (energia, infraestrutura, logistica, portos, ferrovias, agroindistria, etc.) e em diferentes
estagios de desenvolvimento (empresas consolidadas, emergentes e empresas com tecnologia
inovadora).

IV. Renda Fixa: (i) Mercado doméstico: através do BB Investimentos sdao ofertados os servigos de
coordenacao, estruturacdo e distribuicdo de debéntures, notas comerciais e letras financeiras. (ii)
Mercado internacional: atuagdo na coordenagao, estruturacao e distribuicdo de papeis emitidos por
empresas, bancos e governos por meio das corretoras localizadas em Londres, Nova Iorque e
Cingapura, conferindo uma atuacao global do BB no mercado de capitais.

V. Renda Variavel: O BB-BI oferece os servicos de assessoria em todas as etapas de ofertas
publicas de acdes, ofertas publicas de aquisicdo de acdes (OPA) e ofertas de Cepacs (instrumento
de captacdo de recursos para financiar obras publicas). Atua também na estruturacdo e distribuigao
de Fundos de Investimento Imobilidrios (FII). Para os investidores individuais, o portfélio em renda
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variavel abrange os servicos de compra e venda de acles, e para os investidores do segmento
private abrange também o servigo de aluguel de agoes.

VI. Securitizagdo: O BB-BI atua na coordenacdo, estruturacao e distribuicdo de operacdes de
securitizagcdo, processo pelo qual um grupo relativamente homogéneo de ativos é convertido em
titulos negociaveis, por intermédio dos seguintes produtos: Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDC), Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) e Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA).

Desempenho em Mercado de Capitais

Em 2016, o BB-BI participou de 33 operacbes de renda fixa, entre Debéntures e Notas
Promissorias, totalizando volume de R$ 10,8 bilhdes. Em termos de originagdo, o BB-BI ocupou a
32 posicao no ranking Anbima de Originagao com 16,6% de participacao de mercado.

No mercado de Securitizacdao, foram coordenadas 12 operagdes de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio — CRA, com volume total de R$ 1,2 bilhdo, posicionando o BB-BI na 22 colocagdo do
Ranking Anbima de Originagdo por Valor no ano.

Com relacao ao mercado externo de capitais, o BB encerrou 2016 na 22 posicao do Ranking
Anbima de EmissGes Externas. No 4° trimestre de 2016, 02 emissores brasileiros acessaram o
mercado internacional de capitais (bonds), emitindo um total de US$ 1,25 bilhdo, tendo o BB
atuado como lead manager em uma das transacdes, no valor de US$ 750 milhdes.

No que se refere a empresas estrangeiras, o BB atuou como co-manager em 3 transagdes no 4°
trimestre de 2016, totalizando US$ 6,26 bilhdes.

2.4.4. BANCO J. SAFRA S.A.

O Grupo Safra possui mais de 170 anos de tradicdo em servicos financeiros e presenca global, com
atividades nos EUA, Europa, Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. O Grupo possui renome
como conglomerado bancario e de private banking com longa histéria de sucesso. Estao incluidos
no Grupo o Banco Safra S.A., Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin Holding. Em
dezembro de 2015, o Grupo Safra possuia um patrimonio liquido agregado de R$ 60 bilhdes e
ativos totais sob gestao de R$ 838 bilhGes. O Grupo Safra esta presente em 19 paises.

O Banco Safra S.A. atua como Banco Mdltiplo e figura entre os maiores bancos privados do pais em
ativos, segundo dados do BACEN, com cerca de R$152 bilhdes em ativos e uma carteira de crédito
de aproximadamente R$ 50 bilhdes em dezembro de 2015.

Em 2004, foi criado o Banco Safra de Investimento S.A. ("BSI”) com o objetivo de ampliar a gama
de servicos oferecidos aos clientes no pais. Atualmente, o Grupo Safra atua no segmento de banco
de investimento por meio do Safra. O Safra esta dividido nas seguintes areas de negdcio:

Investment Banking: atua na originacdo, execucao e distribuicdo de ofertas de acdes no mercado
doméstico e internacional, bem como operacoes de fusdes e aquisicoes, dentre outras. Nos Ultimos
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seis anos, atuou em 32 ofertas de agdes. Em Fusdes e Aquisicoes, o Safra é especializado em
empresas de middle market, tendo conduzido operacdes de destaque. E esta a area responsavel
pela elaboragao deste Laudo de Avaliagao.

Private Banking. oferece completa assessoria financeira na preservacao e maximizacao do
patrimonio pessoal e familiar de seus clientes, combinando solucdes personalizadas com adequado
gerenciamento de riscos, alocacdo especializada de ativos e total confidencialidade.

Asset Management. Atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras
administradas e fundos de investimento, figura entre as maiores gestoras de fundos de
investimento do pais com oferta de uma gama completa de produtos aos diversos segmentos de
clientes, atualmente possui mais de R$53 bilhdes de ativos sob gestdo.

Sales & Trading. criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de agoes, opcoes, indice de
acoes, ddélar e DI, além de possuir equipe de pesquisa formada por analistas de renome no
mercado. Esta equipe € responsavel pelo acompanhamento e producdo de relatorios
macroecon0micos e setoriais, incluindo a cobertura dos setores de Construcdo Civil, Bancos,
Mineragao, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Fixed Income & Derivatives. atua na originacdo, execucao e distribuicdo de financiamentos
estruturados e titulos de dividas no mercado doméstico e internacional, incluindo debéntures, notas
promissorias, FIDCs, CRIs, CRAs, CCBs, Notes, dentre outros. Desde 2008, atuou em operacoes
que totalizaram mais de R$10 bilhdes para empresas dos mais variados setores, tais como Coelce,
Ersa, Kobold, Hypermarcas, Oi Telecomunicacdes, Grupo Rede, Cyrela, CPFL Geracdo, Helbor,
Banco Daycoval, Copel Telecomunicagbes, dentre outras.

No mercado de capitais, em 2015, os principais destaques do Safra foram a participacao na
estruturacgdo e distribuicao de operagbes de CRI, Debéntures de Infraestrutura, Debéntures, Bonds
e Notas Promissorias, totalizando mais de R$ 650 milhGes em operacoes.

2.4.5. ITAU UNIBANCO S.A.

O Ital Unibanco é uma instituicao financeira constituida sob a forma de sociedade por agdes, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100,
Torre Italsa, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04, presta servicos no mercado de
capitais brasileiro ha mais de 30 anos.

O Ital Unibanco tem profundo conhecimento do mercado financeiro local, ampla gama de clientes
e grande capilaridade.

O Ital Unibanco integra o grupo Itad, cujo total de ativos, em 31 de dezembro de 2016,
ultrapassava R$1,2 trilhdes e possuia valor de mercado de R$219,3 bilhoes.

Atua, de modo competitivo e independente, em todos os segmentos do mercado financeiro,
oferecendo um leque completo de solugdes, servicos, produtos e consultoria especializada. Ao final
de dezembro de 2016, os clientes do Ital Unibanco contavam com mais de 4.985 agéncias
bancarias, postos de atendimentos e agéncias digitais e 44.962 caixas eletrdnicos em todo o Brasil.

O Ital Unibanco possui vasta experiéncia na concessao de crédito através de notas de crédito a
exportacao.
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2.5. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissOes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pela Emissora, com recursos decorrentes da
integralizagdo dos CRA DI e dos CRA IPCA e do Patrimobnio Separado DI e do Patrimonio Separado
IPCA ou pela Devedora, diretamente, respectiva e proporcionalmente (ou seja, decorrentes dos
Créditos do Patrimonio Separado DI e dos Créditos do Patrimonio Separado IPCA), ou pela
Devedora, conforme o caso, conforme descrito abaixo, indicativamente:

Comissoes e Despesas (V)

Custo Total (R$)™

% em Relacao
Custo Unitario ao Valor Total
por CRA (R$)Y da Emissao®

Coordenadores(®

(i) Comissao de Estruturacdo e R$ 1.549.529,61 R$ 3,87 0,39%
Prémio de Garantia Firme
(i) Comissao de Distribuicao R$ 4.427.227,45 R$ 11,07 1,11%
(iii) Comissao de Sucesso R$ 0,00 R$ 0,00 0,00%
Emissora®), Agente Fiduciario®®, R$ 608.743,77 R$ 1,52 0,15%
Custodiante, Banco Liquidante e
Agente Escriturador
Agente Registrador R$ 27.670,17 R¢$ 0,07 0,01%
Agéncia de Classificagdo de Risco(® R$ 250.456,00 R$ 0,63 0,06%
Taxa de Registro na CVM R$ 460.000,00 R$ 1,15 0,12%
Registro dos CRA na CETIP R$ 15.116,45 R¢$ 0,04 0,00%
Registro dos CRA na R$ 8.000,00 R$ 0,02 0,00%
BM&FBOVESPA
Registro da Oferta na ANBIMA R$ 27.762,00 R$ 0,07 0,01%
Assessores Legais R$ 398.450,47 R$ 1,00 0,10%
Formador de Mercado(® R$ 3.320,42 R$ 0,01 0,00%
Auditoria® R$ 125.947,52 R$ 0,31 0,03%
Total R$ 7.902.223,86 R$ 19,76 1,98%
% em Relacao
ao Valor
Custo Nominal
Valor Nominal Unitario por Valor Liquido Unitario por
N° de CRA Unitario CRA (R$)Y)  por CRA (R$) CRA
400.000 R$ 1.000,00 R$ 19,76 R$ 980,24 1,98%

(™ Valores calculados com base em dados de 16 de fevereiro de 2017, considerando o Valor Total
da Emissao equivalente a R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).
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() O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patrimonio Separado, especialmente
do Fundo de Despesas, como remuneragao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe
competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizacdo, remuneracdo anual de
R$9.600,00 (nove mil e seiscentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia
Util apds a assinatura do Termo de Securitizacdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos
periodos subsequentes até o resgate total dos CRA.

() Além da remuneragao prevista acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forga ou em decorréncia do Contrato de Colocagdo,
sem prévia manifestacao da CVM. Pela execucao dos trabalhos descritos no Contrato de Colocacao,
com o escopo de coordenacao, distribuicao e colocacdao sob o regime de garantia firme e melhores
esforcos de colocacdo dos CRA, aplicando-se o regime de melhores esforgos de colocacdo para o
exercicio da Opcdo de Lote Adicional e/ou da Opcdo de Lote Suplementar, os Coordenadores farao
jus ao Comissionamento detalhado abaixo, a ser pago diretamente pela Devedora conforme
previsto no Contrato de Colocagao:

(i) Comissdo de Estruturacdo: a esse titulo, sera devido pela Devedora aos
Coordenadores, na data de liquidagdo da Emissdao, uma comissdao de 0,20% (vinte
centésimos por cento) flat incidente sobre o montante total da Emissao, incluindo lotes
adicional e suplementar, dividido igualmente entre os Coordenadores, com base no
preco de subscricao da mesma ("Comissdo de Estruturacdo");

(ii) Comissdo de Sucesso: a este titulo, serd devido pela Devedora aos Coordenadores
(dividida igualmente entre eles), na Data de Liquidacdo da Emissdo, uma comissdo de
sucesso equivalente a 30% (trinta por cento) do valor presente da economia gerada pela
diferenca entre o spread inicial e o spread final da Emissao, conforme estabelecido no
Procedimento de Bookbuilding ("Diferenca de Spread' e "Comissao de Sucesso",
respectivamente). A Comissdo de Sucesso sera incidente sobre o montante total da
Emissdo, com base no preco de subscricdo dos CRA, e serd calculada pela multiplicagao
dos 30% (trinta por cento) (i) pela Diferenca de Spread da Emissao e (ii) pela duration de
cada série da Emissdo;

(iii) Comissdo de Distribuicdo: a esse titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores, na
data de liquidacdo da Emissao de CRA, uma comissao equivalente a 1,00% (um por
cento) multiplicada pelo montante total da Emissdao dos CRA ("Comissdo de
Distribuicdo"). A Comissao de Distribuicdo podera ser, total ou parcialmente, destinada
aos canais de distribuicdo, a exclusivo critério dos Coordenadores; e

(iv) Prémio de Garantia Firme: pela prestacdo de Garantia Firme, serd devido pela
Devedora aos Coordenadores, na Data de Liquidacdo da Emissdo, um prémio de
Garantia Firme de 0,15% (quinze centésimos por cento) incidente sobre o montante
total objeto de garantia firme do respectivo Coordenador, independentemente do seu
exercicio, e calculado com base no prego de subscrigao dos CRA.

Caso, apos a realizacdo do 1° (primeiro) protocolo da Oferta junto a CVM, (i) o Contrato de
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Colocacao seja voluntariamente resilido pela Devedora, ou (ii) a Oferta ndo seja efetivada por
razGes decorrentes de dolo devidamente comprovado da Devedora, além da obrigacdo da
Devedora de reembolsar os Coordenadores por todas as despesas e custos gerais, desde que
devidamente comprovadas, incorridas ou comprometidos por estes até o momento da resiligao,
a Devedora devera aos Coordenadores, na proporcao da Garantia Firme por eles prestada, um
comissionamento de descontinuidade correspondente a 0,05% (cinco centésimos por cento)
sobre o valor total da Emissao ("Comissionamento de Descontinuidade"). O Comissionamento
de Descontinuidade deverd ser pago em até 5 (cinco) Dias Uteis contatos da data de
comunicacao, pela Devedora e/ou pelos Coordenadores, conforme o caso, da nao realizacao da
Emissdo.

Conforme previsto no Contrato de Colocacdo, a Comissdao de Distribuicdo e/ou Comissdao de
Sucesso poderdo ser, total ou parcialmente, destinada(s) para os Coordenadores Contratados e/ou
Participantes Especiais (em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes da Oferta”),
a exclusivo critério dos Coordenadores. Os Coordenadores irdo enviar previamente a Devedora o
critério para a destinacao de tais comissGes aos Coordenadores Contratados e/ou Participantes
Especiais.

O Comissionamento sera pago em moeda corrente nacional, na Data de Integralizacdo, nas contas
a serem indicadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta, observada a forma de apuracao
prevista nas clausulas acima, ou no Contrato de Adesdo, conforme o caso.

A Devedora arcara com o custo de todos os tributos incidentes ou que vierem a incidir
diretamente sobre o faturamento dos valores devidos aos Coordenadores no ambito da
Emissdo. Cabera a Devedora, ainda, o recolhimento dos tributos incidentes na fonte sobre a
remuneragdo indicada, pelo qual a Devedora seja responsavel tributaria nos termos da
legislacao em vigor.

Fica estabelecido que o pagamento do Comissionamento devera ser realizado pela Devedora, a
vista, em moeda corrente nacional, na data da liquidagdo da Emissdao (exceto quanto ao
Comissionamento de Descontinuidade, caso aplicavel), sendo depositados na conta de titularidade
dos Coordenadores por eles indicadas.

Todos os tributos, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir,
inclusive em decorréncia de majoracdo de aliquota ou base de célculo, com fulcro em norma
legal ou regulamentar, sobre todos e quaisquer pagamentos feitos pela Devedora aos
Coordenadores no ambito do presente Contrato ("Tributos") serdo integralmente suportados
pela Devedora, de modo que a Devedora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Coordenadores recebam tais pagamentos liquidos de
quaisquer Tributos. Para fins da presente Clausula, sem prejuizo de quaisquer outros Tributos
que incidam ou venham a incidir sobre os referidos pagamentos, considerar-se-d3o os seguintes
Tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social e Formagdo do Patrimonio do
Servidor Publico — PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e o
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Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS com excecdao do Imposto de Renda, da
Contribuicao Social sobre Lucro Liquido e das Retencoes definidas imediatamente abaixo.

Caso, por forca de lei ou norma regulamentar, a Devedora tenha que reter quaisquer valores dos
pagamentos feitos aos Coordenadores e recolhé-los as autoridades fiscais competentes
("Retencoes"), a Devedora devera: (i) deduzir o valor de tais RetengGes dos valores devidos aos
Coordenadores, ja reajustados nos termos do item imediatamente acima; (ii) efetuar o pagamento
liquido aos Coordenadores; e (iii) recolher tais RetengGes a autoridade competente dentro do prazo
regulamentar. A Devedora se compromete, ainda, a entregar aos Coordenadores, dentro do prazo
regulamentar, o informe de rendimentos relativo a quaisquer pagamentos sujeitos a tais Retengdes
e a entregar aos Coordenadores copia das respectivas guias de recolhimentos dentro do prazo de
10 (dez) dias contados a partir de solicitacdo por escrito neste sentido.

A Devedora reembolsard os Coordenadores e a Emissora por quaisquer despesas previstas no
Contrato de Colocagao ou quaisquer outras despesas gerais (out-of-pocket) que estes incorram ou
venham a incorrer relacionadas direta ou indiretamente, a Emissdo, mediante apresentacdo dos
respectivos comprovantes, inclusive apds o decurso do prazo, resilicdo, resolucao ou término do
Contrato de Colocacdo, sendo certo que as despesas com valor individual igual ou superior a
R$5.000,00 (cinco mil reais) deverao ser previamente autorizadas pela Devedora.

As despesas incorridas pelos Coordenadores e pela Emissora com a estruturagao e/ou distribuicao,
conforme o caso, da Emissdo deverdo ser reembolsadas pela Devedora em até 5 (cinco) Dias Uteis
a contar do envio, pelos Coordenadores e pela Emissora, das copias dos respectivos comprovantes.

) Despesas a serem pagas diretamente pela Devedora, conforme termos e condigGes contratados
diretamente com os respectivos prestadores de servigo.

®) A taxa de administracdo dos PatrimOnios Separados continuara sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA,
remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagao da Emissora.

) Despesas para as duas séries com o prazo de 4 (quatro) anos para a primeira e 6 (seis) anos

para a segunda.

() Despesa para as duas séries sendo R$ 12.000,00 (doze mil reais) mais R$ 500,00 (quinhentos

reais) por evento.
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2.6. DESTINACAO DOS RECURSOS

2.6.1. DESTINACAO DOS RECURSOS PELA EMISSORA

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizagao dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela
Emissora para pagar a Cedente o valor do Prego de Aquisicao DI e do Preco de Aquisicao IPCA,
observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacdo dos CRA em
mercado primario.

2.6.2. DESTINAGAO DOS RECURSOS PELA SA0O MARTINHO

Nos termos das NCE, os recursos captados por meio de suas emissGes, desembolsados pelo
Cedente em favor da Devedora, serdo utilizados pela Sdo Martinho exclusivamente no ambito de
seu programa de exportacdo de aclcar e alcool, na forma prevista em seu objeto social, em
conformidade com o orcamento constante do Anexo II de cada NCE e com fundamento na Lei
6.313 e no Decreto-Lei 413, com a finalidade especifica de financiar atividades relacionadas ao
agronegocio, assim entendidas as atividades relacionadas com a producdo, comercializacdao ou
industrializagao de acucar e alcool.
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2.7. DECLARAGOES

2.7.1. DECLARACAO DA EMISSORA

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do item 15 do anexo III a
Instrucdo CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

()
(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacdo;

este Prospecto Preliminar contém e o Termo de Securitizacao e o Prospecto Definitivo
conterao as informacgoes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores
dos CRA a serem ofertados, da Emissora, da Devedora de suas atividades, situacdao
econdmico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacoes
relevantes, sendo tais informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para permitir aos Investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da
Oferta;

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a
Instrucao CVM 414;

as informacgdes prestadas e a serem prestadas, por ocasidao do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagbes
prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao no
ambito da Oferta;

nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, serd instituido regime fiduciario sobre os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, bem como sobre outros valores a eles vinculados
e/ou depositados na Conta Centralizadora; e

verificou, em conjunto com o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagGes prestadas no
Prospecto da Oferta e no Termo de Securitizagao.

2.7.2. DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

()

O Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 6 e 11, incisos V e X, da Instrucdo
CVM 583 e do item 15 do anexo III da Instrucdo CVM 414, exclusivamente para os fins
do processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora
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e com o Coordenador Lider, a legalidade e a auséncia de vicios da Emissdo, além de
ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia
das informagdes prestadas no Prospecto da Oferta dos CRA e no Termo de
Securitizacdo, bem como que ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito
de interesse previstas no artigo 6° da Instrugdo CVM 583.

2.7.3. DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e do item 15 do
anexo III a Instrugdo CVM 414, verificou, em conjunto com a Emissora, com o Agente Fiduciario, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter
agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informac0es prestadas neste Prospecto da Oferta e no Termo de Securitizacdo, para assegurar que:

()

(i)

este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, todas as
informagOes relevantes necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas
atividades, da situacao econémico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades,
da Devedora e quaisquer outras informagOes relevantes, as quais sdo verdadeiras,
precisas, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucago CVM 400 e a
Instrugdo CVM 414,

150



3. FATORES DE RISCO

151



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

152



3. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liguidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas
atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da emissdo regulada pelo Termo de
Securitizacdo, correspondente ao Anexo 9.6 deste Prospecto. O potencial Investidor deve ler
cuidadosamente todas as informagdes descritas no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto,
bem como consultar os profissionais que julgar necessadrios antes de tomar uma decisdo de
investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos
na subscricdo e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que
hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e
sobre a Devedora e/ou o Cedente. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA
podem ndo ser pagos ou Ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o
Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no
formuldrio de referéncia da Emissora, as demais informagoes contidas neste Prospecto e em outros
documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos €/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd
produzir, poderia produzir ou produziria um ‘“efeito adverso” sobre a Emissora ou sobre a
Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito
adverso sobre 0s negocios, a posicdo financeira, a liguidez, os resultados das operacées ou as
perspectivas da Emissora ou da Devedora, exceto quando houver indicacdo em contrério ou
conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta Secdo
como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas
Controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu formuldrio
de referéncia, nos itens "4.1 Fatores de Risco” e "5.1 Riscos de Mercado”, incorporados por
referéncia a este Prospecto.

Riscos da Operacao de Securitizacdo

Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditdrios do agronegdcio: A securitizagdo de
direitos creditérios do agronegocio € uma operacdo recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou 0s
certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume
maior de emissOes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a
securitizacdo é uma operagao mais complexa que outras emissdes de valores mabilidrios, ja que
envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagdo dos riscos do emissor do valor mobiliario,
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de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se
tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado
e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o
direcione, gerando assim uma insegurancga juridica e um risco aos Investidores dos CRA, uma vez
que os orgaos reguladores e o Poder Judiciario poderao, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um
eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i)
editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso
sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser
desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo. Toda a arquitetura do modelo
financeiro, econdmico e juridico desta Emissao considera um conjunto de rigores e obrigacoes de
parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo
em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacao financeira, em situages de conflito, dlvida
ou estresse podera haver perdas por parte dos titulares de CRA em razao do dispéndio de tempo e
recursos para promocao da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual
necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de
quaisquer de seus termos e condicoes especificos.

Ndo existe regulamentacdo especifica acerca das emissdoes de certificados de recebiveis do
agronegocio. A atividade de securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio esta sujeita a Lei
11.076 e a regulamentacdo da CVM, no que se refere a distribuicoes publicas de certificados de
recebiveis do agronegdcio. Como ainda ndo existe regulamentacao especifica para estes valores
mobilidrios e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado
definido na reunidgo do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os
dispositivos da Instrucdo CVM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobilidrios,
seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do
agronegacio e seus respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM ndo tratar da matéria em norma
especifica, serd aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio a Instrucdo CVM
414, interpretada na forma da Lei 11.076, com as devidas adaptacdes a fim de acomodar as
possiveis incompatibilidades entre a regulamentacdo dos certificados de recebiveis imobiliarios e as
caracteristicas das operacoes de certificados de recebiveis do agronegdcio, sem prejuizo de
eventual edigdo posterior de norma especifica pela CVM aplicavel a operacbes de certificados de
recebiveis do agronegocio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente
operacao e a eficacia dos termos e condigdes constantes de seus documentos, na medida em que a
auséncia de regulamentacdo especifica traz inseguranga sobre a forma de aplicacdo aos CRA das
regras atualmente existentes sobre os certificados de recebiveis imobiliarios.

Riscos relacionados ao Agronegocio

A Securitizacdo no Agronegdcio Brasileiro: O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas,
inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as
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operacoes sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteoroldgicas adversas, inclusive
secas, inundagbes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis,
podendo ter impacto negativo na producao agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros;
(iv) pragas e doencgas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) pregos praticados
mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacdes, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b)
de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente
Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudangas de barreiras comerciais de certos
mercados consumidores importantes e (d) da adocdo de outras politicas publicas que afetem as
condigbes de mercado e os pregos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities
similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacao de
recursos, além de alteragdes em politicas de concessdao de crédito, tanto por parte de drgados
governamentais como de instituicoes privadas, para determinados participantes. A verificacdo de
um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afastando a emissao de CRA
pela Emissora e consequentemente, sua rentabilidade.

Desenvolvimento do agronegécio: Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro
(i) manterd a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e
(i) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, reducao de
precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdoes em
politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de &rgaos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas
que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora
podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos Gerais. Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora, a deterioracao da
situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo
econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o
fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os titulares de CRA podem variar, e
podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condigBes climaticas desfavoraveis,
pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a producdo de aglcar e etanol e o
setor agricola em geral, reducdao de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragbes em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que
possam afetar as atividades, a receita liquida da Devedora e de suas controladas e,
consequentemente, sua condigdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento. Crises
econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia
os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Operacdo de Securitizacdo.
Adicionalmente, falhas na constituicdao ou formalizacdo do lastro da Emissao, inclusive, sem
limitacdo, das NCE e de sua cessdo, bem como a impossibilidade de execugdo especifica de
referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso necessaria, também podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Inadimplemento ou Descaracterizagdo das NCE que lastreiam os CRA: Os CRA DI e os CRA IPCA
tém seus respectivos lastros nos Direitos Creditérios do Agronegécio DI e Direitos Creditdrios do
Agronegdcio IPCA, os quais sao oriundos de NCE emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve
ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos titulares de CRA DI e/ou titulares de CRA IPCA,
conforme o caso, durante todo o prazo da Emissao e os recursos, captados pela Devedora através
das NCE devem ser empregados em atividades ligadas ao agronegdcio. Nao existe garantia de que
nao ocorrera futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de
pagamento por parte da Devedora, caso em que os titulares de CRA DI e/ou titulares de CRA IPCA
poderdao ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento de
recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais
recursos em funcao de inadimplemento por parte da Devedora. Adicionalmente, nao ha como
garantir que ndo ocorrera a descaracterizacao de finalidade e, por conseguinte, do regime juridico e
tributario aplicavel ao lastro dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA, em decorréncia da qual medidas
punitivas poderdo ser aplicadas, dentre as quais destacam-se a cobranca de tributos, encargos,
custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, sobre as NCE
ou os Direitos Creditorios do Agronegdcio DI os Direitos Creditorios do Agronegdcio IPCA, conforme
0 caso, ou, ainda, a cobranga de qualquer outra despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob
qualquer forma, relacionados as NCE ou aos Direitos Creditorios do Agronegdcio DI e aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio IPCA, conforme o caso, inclusive despesas processuais e honorarios
advocaticios dispendidos em tal ocasido.

Falta de Liquidez dos CRA: O mercado secundario de CRA ainda ndo estd em operagao no Brasil de
forma ativa e ndao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacao
dos CRA que permita a alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios pelo valor e no
momento em que decidirem pelo desinvestimento. Adicionalmente, (i) o nimero de CRA sera
definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme estabelecido pelo plano
de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, e (ii) caso a garantia firme de colocacdo seja
exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos poderdo ser revendidos no mercado secundario
através do CETIP21 e/ou PUMA, por valor superior ou inferior do seu Valor Nominal Unitario, sem
qualquer restricdo, portanto, a sua negociacdo. Portanto, os Investidores dos CRA poderdo ter
dificuldade, ou ndao conseguirem, alienar os CRA a qualquer terceiros, ndao havendo qualquer
garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posigdes ou negociar seus CRA
pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera
encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

A Oferta serd realizada em até duas séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as séries sera
efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que podera afetar a liquidez da série
com menor demanda: A quantidade de CRA a ser alocada em cada série da Emissdo sera definida
de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores, apurada em Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocacdo dos CRA entre as séries da Emissdo se dara por meio do
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sistema de vasos comunicantes. Caso, apos o Procedimento de Bookbuilding, seja verificada uma
demanda menor para uma das séries da Emissdo, referida série podera ter sua liquidez no
mercado secundario afetada adversamente. Dessa forma, os titulares de CRA de tal série
poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRA no mercado secundario ou até
mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo
financeiro. Adicionalmente, os titulares de CRA de tal série poderdao enfrentar dificuldades para
aprovar matérias de seu interesse em assembleias gerais de Titulares de CRA das quais
participem tanto Titulares de CRA DI e Titulares de CRA IPCA.

A participacdao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera afetar adversamente a formacdo da taxa de remuneracdo final dos CRA e
poderd resultar na reducdo da liquidez dos CRA. A remuneracao dos CRA sera definida apds a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Serdo aceitas no Procedimento de Bookbuilding
intencdes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode impactar
adversamente a formagdo da taxa de remuneracao final dos CRA e promover a redugdo da liquidez
esperada dos CRA no mercado secundario.

Quérum de deliberacdo em Assembleias Gerais: Algumas deliberacdes a serem tomadas em
Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em
certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O
titular de pequena quantidade de CRA DI e/ou CRA IPCA pode ser obrigado a acatar decisdes da
maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao havendo mecanismos de venda compulséria
no caso de dissidéncia do titular do CRA DI e/ou CRA IPCA em determinadas matérias submetidas a
deliberagao em Assembleia Geral dos CRA DI e em Assembleia Geral dos CRA DI, conforme o caso.
Além disso, a operacionalizacdo de convocagdo, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais
podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizacdo dos CRA DI e/ou CRA IPCA, o que
levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacdo de recursos
pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado
secundario e causar um impacto negativo na Devedora: Para se realizar uma classificacdo de risco
(rating), certos fatores relativos a Emissora e a Devedora e/ou aos CRA DI e/ou CRA IPCA sdo
levados em consideracdo, tais como a condicdo financeira, administracdo e desempenho das
sociedades e entidades envolvidas na operacao, bem como as condicbes contratuais e
regulamentares do titulo objeto da classificagdo. S3o analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA
DI e/ou CRA IPCA, bem como as obrigacdes assumidas pela Emissora e pela Devedora e os fatores
politico-econémicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora e da Devedora, dentre
outras variaveis consideradas pela agéncia de classificacdo de risco. Dessa forma, as avaliagdes
representam uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as condicdes da Devedora
de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado relativos a Amortizacdo e Remuneracdo dos CRA DI e/ou CRA IPCA. Caso a classificacdo
de risco originalmente atribuida aos CRA de cada uma das Séries e/ou a Devedora seja rebaixada,
a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
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mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo nos resultados e nas
operacdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigacOes relativas a Oferta.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdao sujeitos a
regulamentagbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com
relacdo aos CRA DI e/ou CRA IPCA, assim como na classificagao de risco corporativo da Devedora,
pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA DI e/ou CRA IPCA no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario.

Risco de concentragdo e efeitos adversos no pagamento de Remuneragao, Amortizagdo e outros
valores aos titulares de CRA: Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao devidos em sua totalidade
pela Devedora, sem qualquer garantia ou coobrigagdo de terceiro. Nesse sentido, o risco de crédito
do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a
ela aplicaveis sao capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento dos valores devidos aos titulares
de CRA. Uma vez que os pagamentos devidos em decorréncia dos CRA, tais como, Amortizagdo e
Remuneracao e, se aplicavel, Encargos Moratérios dependem do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, dos valores devidos no ambito das NCE, os riscos a que a Devedora estad sujeita
podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete
suas atividades, operagbes e situagdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores
internos efou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrente