a0 e corregao.

a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementag

ilizado aos investidores durante o periodo de distribuicdo.

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissao de Valores Mol

O Prospecto Definitivo sera dispon

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 12 SERIE DA 4> EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

VERT

SECURITIZADORA

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Companhia Aberta inscrita na CVM sob o N° 23.990 - CNPJ/MF N° 25.005.683/0001-09
Rua Cardeal Arcoverde, 2365, cj. 24, Séo Paulo - SP

Lastreados em Cédula de Produto Rural Financeira emitida pela

CNPJ/MF n° 47.080.619/0001-17
Via de Acesso Guerino Bertoco, Km 5, localizada na altura do Km 155 da Rodovia Assis Chateaubriand, Olimpia - SP
em fase de alteragdo da denominagdo social para

TEREOS AGUCAR E ENERGIA BRASIL S.A.

Controlada do Grupo Tereos

3 lereos

No Valor Total de, inicialmente, até

R$300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais)
Cadigo ISIN dos CRA: BRVERTCRA047
Classificacdo Preliminar de Risco dos CRA pela Fitch Ratings do Brasil Ltda.: “AA-(exp)sf(bra)”
Registro da Oferta na CVM: [*], em [*] de [*] de 2017

EMISSAO DE, INICIALMENTE, ATE 300.000 (TREZENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEB|VEIS DO AGRONEGOCIO ESCRITURAIS (“CRA”), PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB REGIME PARCIAL DE GARANTIA FIRME E
MELHORES ESFORCOS DE COLOCACAO NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 400”),
DA 12 SERIE DA 4% EMISSAO DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, SOCIEDADE POR AGOES COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO,
NA RUA CARDEAL ARCOVERDE, 2.365, CJ. 24, PINHEIROS, CEP 05407-003, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 25.005.683/0001-09, COM SEU ESTATUTO SOCIAL REGISTRADO NA JUCESP SOB O NIRE N° 35.3.0049230-7,
E INSCRITA NA CVM SOB O N° 23.990 (“SECURITIZADORA” OU “EMISSORA” E “EMISSAO”, RESPECTIVAMENTE), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 1.000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO”),
PERFAZENDO, EM 24 DE MAIO DE 2017 (“DATA DE EMISSAO”), O VALOR TOTAL DE, INICIALMENTE, ATE R$ 300.000.000,00 (TREZENTOS MILHOES DE REAIS) (“OFERTA”), A QUAL SERA INTERMEDIADA PELA XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA COM ENDERECO NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NAAV. BRIGADEIRO FARIALIMA,
N° 3.600/3.624, 10° ANDAR, CONJUNTOS 101 E 102, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 02.332.886/0011 -78, NA QUALIDADE DE INSTITUICAO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA ("XP” OU “COORDENADOR LIDER”), PELO
BANCO CITIBANK S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NAAVENIDA PAULISTA, N°
1111, 2° ANDAR — PARTE BELAVISTA, CEP 01311-920, INSCRITANO CNPJ/MF SOB O N° 33.479.023/0001-80 (“CITI") E PELO BANCO ITAU BBA S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUIGAO
DE VALORES MOBILIARIOS COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA, N° 3500, 1° 2°, 3° - PARTE, 4° E 5° ANDARES, ITAIM BIBI, CEP 04.538-132, INSCRITA
NO CNPJ/MF SOB O N° 17.298.092/0001-30 (ITAU BBA", E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER E CITI, “COORDENADORES").

AEMISSORA ESTA AUTORIZADA A REALIZAR, NOS TERMOS DO SEU ESTATUTO SOCIAL, E DALEGISLACAO APLICAVEL AEMISSAO DOS CRA. ADEMAIS, A PRESENTE EMISSAO FOI APROVADA DE FORMA ESPECIFICA
PELA DIRETORIA DA SECURITIZADORA, CONFORME ATA DE REUNIAO DA DIRETORIA DA SECURITIZADORA, REALIZADA EM 17 DE MARGO DE 2017, A QUAL SERA REGISTRADA NA JUCESP E SERA PUBLICADA NO
JORNAL “DIARIO COMERCIAL” E NO DIARIO OFICIAL EMPRESARIAL DO ESTADO DE SAO PAULO, POR MEIO DA QUAL FOI AUTORIZADA, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, PARAGRAFO UNICO, DO ESTATUTO SOCIAL DA
SECURITIZADORA, A EMISSAO DOS CRA E A OFERTA.

A EMISSORA, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DOS COORDENADORES E DA DEVEDORA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), PODERA AUMENTAR A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA EM
ATE 20% (VINTE POR CENTO), OU SEJA, EM ATE 60.000 (SESSENTA MIL) CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUGAO CVM 400 (‘OPGAO DE LOTE ADICIONAL"). SEM PREJUIZO DO AUMENTO DA
QUANTIDADE DE CRA DEVIDO AO EXERCICIO DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL, OS COORDENADORES, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA
INSTRUGAO CVM 400, PODERA DISTRIBUIR UM LOTE SUPLEMENTAR DE CRA DE ATE 15% (QUINZE POR CENTO) DA QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA, OU SEJA, EM ATE 45.000 (QUARENTA E CINCO
MIL) CRA ("OPGAO DE LOTE SUPLEMENTAR"). OS CRA SERAO OBJETO DE DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400, SOB REGIME PARCIAL DE GARANTIA FIRME E MELHORES ESFORGOS DE
COLOCAGAO, NO MONTANTE DE, INICIALMENTE, ATE R$300.000.000,00 (TREZENTOS MILHOES DE REAIS), SEM CONSIDERAR OS CRA QUE VENHAM A SER EMITIDOS EM RAZAO DO EXERCICIO, TOTAL OU PARCIAL,
DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL E/OU DE OPGAO DE LOTE SUPLEMENTAR, OS QUAIS SERAO DISTRIBUIDOS SOB O REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCACAO.

ADATADE VENCIMENTO DOS CRA SERA 22 DE MAIO DE 2020 (“DATA DE VENCIMENTO"). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, DESDE A DATA DE INTEGRALIZACAO
OU A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORME O CASO, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A UM DETERMINADO PERCENTUAL, A SER DEFINIDO
DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTO DOS CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 23, PARAGRAFOS 1° E 2°, E DO ARTIGO 44 DA INSTRUCAO CVM 400 (‘PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING"), E, EM QUALQUER CASO, LIMITADO A 112% (CENTO E DOZE POR CENTO), DA VARIAGAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DI OVER EXTRA GRUPO - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS
DE UM DIA, CALCULADAS E DIVULGADAS PELA CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”), NO INFORMATIVO DIARIO, DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP:/WWW.CETIP.COM.BR), BASE 252
(DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO (“TAXA DI").

0S CRA TEM COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO ORIUNDOS DA CEDULA DE PRODUTO RURAL FINANCEIRA (“CPR FINANCEIRA") A SER EMITIDA PELA GUARANI S.A. (EM FASE DE
ALTERAGAO DA DENOMINAGAO SOCIAL PARA TEREOS ACUCAR E ENERGIA BRASIL S.A.) (‘DEVEDORA”") EM FAVOR DA COMPANHIA ENERGETICA SAO JOSE (“CEDENTE”), CUJO VALOR NOMINAL SERA DEFINIDO
APOS A CONCLUSAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, NOS TERMOS DA LEI N° 8.929, DE 22 DE AGOSTO DE 1994, CONFORME EM VIGOR (‘DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO” ), SENDO QUE 0S
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO FORAM CEDIDOS PELA CEDENTE A EMISSORA POR MEIO DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E OUTRAS
AVENGAS’, A SER CELEBRADO ENTRE A CEDENTE, A SECURITIZADORA E A DEVEDORA (“CONTRATO DE CESSAQ").

APENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, INSTITUICAO FINANCEIRA COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NA AVENIDA DAS AMERICAS 4200,
BLOCO 8, ALA B, SALAS 302, 303 E 304, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 17.343.682/0001-38 (HTTP://WWW.PENTAGONOTRUSTEE.COM.BR/), REPRESENTADA PELA SRA. NATHALIA MACHADO LOUREIRO, PELA SRA.
MARCELLE MOTTA SANTORO E PELO SR. MARCO AURELIO FERREIRA, TELEFONE (21) 3385-4565, CORREIO ELETRONICO: OPERACIONAL@PENTAGONOTRUSTEE.COM.BR., FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR,
PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (‘AGENTE FIDUCIARIO”).

AEMISSORA INSTITUIU O REGIME FIDUCIARIO SOBRE (1) OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO; (1) OS VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA, INCLUINDO O FUNDO
DE DESPESAS; E (lll) OS BENS E/OU DIREITOS DECORRENTES DOS ITENS (1) E (1) ACIMA, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514"). O OBJETO
DO REGIME FIDUCIARIO FOI DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSOU A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO
PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AOS CUSTOS E OBRIGACOES RELACIONADOS A EMISSAO, NOS TERMOS DA CLAUSULA 8 DO TERMO DE SECURITIZACAO.

NAO FORAM CONSTITUIDAS GARANTIAS SOBRE OS CRA. OS CRA SERAO DEPOSITADOS (1) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP;
E/OU (B) DO DDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (‘BM&FBOVESPA”), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO
DA CETIP E/OU DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO; E (Il) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO POR MEIO (A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E/OU (B) DO PUMA,
ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA, EM MERCADO DE BOLSA, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR
MEIO DA CETIP E DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO.

SERA ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, NO AMBITO DA OFERTA, SEM FIXACAO DE LOTES MAXIMOS OU MINIMOS, EM DATA INDICADA NESTE PROSPECTO E NO AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRIGAO
DOS CRA, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PRAZO MAXIMO DE COLOCAGAO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 131 A 160 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A
SEGAO “FATORES DE RISCO”, NO ITEM 4 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.
CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO ITEM 5. 1, ANEXO Ill DA INSTRUGAO CVM N° 400, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ACESSE WWW.CVM.GOV.BR (NESTE WEBSITE,
NA ABA “ACESSO RAPIDO” BUSCAR POR “CONSULTA - COMPANHIAS - DEMONSTRAGOES ITR, DFP, DF, BALANGO, FATO RELEVANTE”, BUSCAR POR “VERT COMPANHIA SECURITIZADORA”, E SELECIONAR
“FORMULARIO DE REFERENCIA” COM A DATA MAIS RECENTE). MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, NO ENDEREGO INDICADO
NA SEGAO “IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO, DO CUSTODIANTE E DO AUDITOR
INDEPENDENTE” E A CVM, NO ENDEREGO INDICADO NA SEGAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO”, NA PAGINA 42 DESTE PROSPECTO.

A OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO, PAGAMENTO ANTECIPADO FACULTATIVO OU PAGAMENTO ANTECIPADO OBRIGATORIO DA CPR FINANCEIRA ACARRETARA NO RESGATE ANTECIPADO DOS
CRA, REDUZINDO ASSIM O HORIZONTE DE INVESTIMENTO PREVISTO PELOS INVESTIDORES, PODENDO GERAR, AINDA, DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS INVESTIDORES EM
INVESTIMENTO DE MESMA NATUREZA E/OU TAXA ESTABELECIDA PARA OS CRA. PARA MAIS INFORMACOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “O RISCO DO VENCIMENTO ANTECIPADO E PAGAMENTO
ANTECIPADO DA CPR FINANCEIRA” E “LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO E/OU RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PODEM GERAR EFEITOS ADVERSOS SOBRE A EMISSAO E A RENTABILIDADE DOS CRA”,
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. "

“0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO
DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS E DAS DEMAIS INSTITUI(}ﬁES PRESTADORAS DE SERVICOS”.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES
AVALIEM JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DA EMISSORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CETIP, DA BM&FBOVESPA E DA CVM.

O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM [-] DE [-] DE 2017, SOB O N° [-].

¢ A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou andlise ﬁrewa da presente Oferta Pdblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacdo de investimento.

COORDENADOR LIDER COORDENADOR COORDENADOR
7 .
(s investimentos citi BBA
ASSESSOR LEGAL DOS COORDENADORES ASSESSOR FINANCEIRO DA DEVEDORA ASSESSOR LEGAL DA DEVEDORA
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1.1. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informac@es referentes a situacao financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas,
tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicdo do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais (itens 4.3, 4.4, 4.5, 4.6 e 4.7 do Formulario de Referéncia da Emissora) e
as informacdes exigidas no Anexo lll, item 2 e itens 4 a 7, e Anexo llI-A, ambos da Instrucdo CVM
400, incluindo também a descricdo dos negécios com empresas ou pessoas relacionadas com a
Emissora, assim entendidos os negocios realizados com os respectivos controladores, bem como
empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo
econdmico da Emissora, conforme disciplinado no artigo 1°, VI, do Anexo | do Cédigo ANBIMA de
Ofertas Publicas, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da
Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

o www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informac¢des de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informacbes de Companhias”, depois clicar em
“‘Documentos e Informacdes de Companhia” buscar por “VERT Companhia Securitizadora”,
e selecionar “Formulério de Referéncia”, depois clicar em Formulario de Referéncia — Ativo,
versao mais recente).

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstraces
financeiras e as informag@es financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢des, as normais internacionais
de relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e
regulamentos emitidos pela CVM, para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016 podem
ser encontrados no seguinte website:

o www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informac¢des de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informacdes de Companhias”, depois clicar em
“Documentos e Informacdes de Companhia” buscar por “VERT Companhia Securitizadora”,
e selecionar “ITR” ou “DFP”, conforme o caso).

As informacdes referentes aos dados gerais da Emissora, valores mobiliarios, prestador de servigo
de securitizacdo de acdes, diretor de relagdes com investidores e departamento de acionistas,
podem ser encontradas no Formulério Cadastral da Emissora com data mais recente, elaborado
nos termos da Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

. www.cvm.gov.br neste website, acessar “Informagbes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informacdes de Companhias”, depois clicar em
“‘Documentos e Informac¢des de Companhia” buscar por “VERT Companhia Securitizadora”,
e selecionar “Formulério Cadastral”’, depois clicar em Formulario Cadastral — Ativo, verséo
mais recente).



1.2. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta
Secdo, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se o contexto assim o exigir.

“Agéncia de Classificacao
de Risco”

a Fitch Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos,
n® 700, 7° andar, Cerqueira César, CEP 01418-002, inscrita no
CNPJ sob o n.° 01.813.375/0002-14, ou outra agéncia de
classificacdo de risco que venha a substitui-la, contratada pela
Emissora e responsavel pela classificacdo e atualizacdo anual
dos relatorios de classificagéo de risco dos CRA.

“Agente Fiduciario”

a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas
4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos
Titulares de CRA.

“Amortizagao”

0 pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA, que ocorrera
na Data de Vencimento.

“ANBIMA”

a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 12° e 13°
andares, Centro, CEP 20.031-170, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
34.271.171/0001-77.

“Andncio de
Encerramento”

0 anlncio de encerramento da Oferta, na forma do artigo 29 da
Instrugdo CVM 400, que sera divulgado nos termos do artigo 54-A
da Instru¢do CVM 400 nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da
CETIP e da BM&FBOVESPA pela Emissora e pelos
Coordenadores.

“Anuncio de Inicio”

0 anuncio de inicio da Oferta, na forma do artigo 52 da Instrucéo
CVM 400, que sera divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400 nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da
CETIP e da BM&FBOVESPA pela Emissora e pelos
Coordenadores.

“Apresentacfes para
Potenciais Investidores’

significam as apresentacbes a serem realizadas pelos
Coordenadores para potenciais Investidores selecionados pelos
Coordenadores, a partir da publicacdo do Aviso ao Mercado e da
disponibilizacédo do Prospecto Preliminar.

“AplicacBes Financeiras
Permitidas”

significam as aplicagbes financeiras permitidas, realizadas com
os valores decorrentes da Conta Centralizadora e que deverdo
ser resgataveis de maneira que estejam imediatamente
disponiveis na Conta Centralizadora, quais sejam: (i) fundos de




renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu
patriménio representado por titulos ou ativos de renda fixa, pré ou
pos fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii)
Letras Financeiras do Tesouro de emisséo do Tesouro Nacional;
(iii) certificados de depoésitos bancarios com liquidez diaria
emitidos por instituicbes financeiras que tenham a classificagéo
de risco minima de “AA-" em escala nacional, atribuida pela
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings do Brasil
Ltda. ou Moody's América Latina Ltda. ou qualquer de suas
representantes no Pais.

“Assembleia Geral”

A assembleia geral dos Titulares de CRA, realizada na forma da
Clausula 12 do Termo de Securitizacéo.

“Ativos da Africa”

significa, de forma isolada ou em conjunto, os ativos de
titularidade direta ou indireta da Devedora, localizados no
continente africano, quais sejam: (i) as participagBes detidas nas
seguintes sociedades: (a) Companhia de Sena S.A.; (b) Sena
Holdings Limited; (c) Société Marromeu Limited; (d) Sena Lines
S.A.; e (e) Tereos Sena Limited; e (ii) os ativos detidos por
gualquer um das sociedades mencionadas no item (i) acima.

“Auditores Independentes
da Devedora”

Ernst & Young Auditores Independentes S.S., sociedade com
sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, 7°
andar, Torre Norte — Vila Nova Concei¢do, Sdo Paulo, SP, CEP
04543-011.

“Auditores Independentes
da Emissora”

Grant Thornton Auditores Independentes, sociedade com sede
na Avenida Paulista, 37, 1° andar — Bela Vista, Sdo Paulo, SP,
CEP: 01311-902.

“Aviso ao Mercado”

0 aviso ao mercado publicado em 04 de abril de 2017 pela
Emissora e pelos Coordenadores no jornal “Valor Econémico”,
nos termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400, bem como
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400 nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA pela
Emissora e pelos Coordenadores.

“Aviso de Recebimento

0 comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de quaisquer
notificacdes, com a assinatura da pessoa que recebeu e a data
da entrega do documento, que possui validade juridica para a
demonstracdo do recebimento do objeto postal ao qual se
vincula.

“‘BACEN’

o Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante”

0 Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, s/no, Vila Yara, inscrita no CNPJMF sob o n°
60.746.948/0001-12, contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.




‘BM&FBOVESPA”

a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, sociedade por acdes de capital aberto, com sede na
Cidade de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Anténio
Prado, n.° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n.° 09.346.601/0001-25.

“Boletim de Subscricdo”

cada boletim de subscricdo por meio do qual os Investidores
subscreverdo e integralizardo os CRA.

“Cedente”

Companhia Energética Sdo José, sociedade por acbes com
sede na Fazenda Sao Joaquim, s/n, Zona Rural, CEP 14770-000,
na Cidade de Colina, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 05.266.880/0001-66, com seus atos constitutivos
registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.195.388.

“CETIP”

a CETIP S.A. — Mercados Organizados, instituicdo devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestacdo de
servigos de custddia de ativos escriturais e liquidacéo financeira,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar, CEP 20031-
919, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.358.105/0001-91.

“CETIP21”

0 ambiente de negociacdo secundéria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP.

“Citi”

Banco Citibank S.A., instituicio financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1111,
2° andar — parte, Bela Vista, CEP 01311-920, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 33.479.023/0001-80.

“Classificacdo de Risco’

significa a classificagéo de risco atribuida aos CRA pela Agéncia
de Classificagcdo de Risco a qual corresponde a, inicialmente,
“AA-(exp)sf(bra)”, na Data de Emissdo, a qual devera ser
atualizada anualmente, nos termos da Clausula 3.14.1 do Termo
de Securitizac&o.

“‘CMN”

o0 Conselho Monetéario Nacional.

“CNPJ/MF”

0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Codigo ANBIMA”

Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios, conforme em vigor.

“Cédigo Civil”

a Lein.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

“Cédigo de Processo Civil”

a Lein.®13.105, de 16 de marg¢o de 2015, conforme em vigor.

“COFINS”

a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

“Comunicado 111"

significa o0 Comunicado CETIP n° 111, de 6 de novembro de 2006
e alteracdes posteriores.
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“Comunicado ao Mercado
Trimestral Tereos”

significa a tradugdo para a lingua portuguesa do comunicado ao
mercado divulgado pela Tereos, que contém a divulgacdo dos
resultados intermediarios da Tereos e que engloba, ainda que de
forma ndo isolada, as informacdes trimestrais da Devedora.

“CONAB”

a Companhia Nacional de Abastecimento.

“Conta Centralizadora”

a conta-corrente n.° 05916-1, na agéncia 0910, do Itall Unibanco
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n.° 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001, de titularidade e livre
movimentacdo da Emissora, atrelada ao Patriménio Separado, na
qual serdo realizados todos os pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, até a quitacao integral de
todas as obrigacgfes relacionadas aos CRA.

“Conta de Livre
Movimentacéao”

a conta-corrente n.° 90096-7, na agéncia 0507, no Itad Unibanco
S.A. (banco n° 341), de livre movimentagdo e de titularidade da
Devedora.

“Contrato de Cessao”

0 “Instrumento Particular de Cessédo de Direitos Creditorios do
Agronegocio e Outras Avencgas”, a ser celebrado entre a Cedente,
a Emissora e a Devedora, por meio do qual a Cedente cedeu a
totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio, representados
pela CPR Financeira, de sua titularidade para a Emissora.

“Contrato de Distribuic&o”

0 “Contrato de Coordenacao, Colocagéo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob Regime de
Garantia Firme e Melhores Esfor¢os de Colocagéo, da 12 Série da
42 Emissdo da VERT Companhia Securitizadora” celebrado em
20 de marco de 2017, entre os Coordenadores, a Securitizadora
e a Devedora, para regular a forma de distribuicdo dos CRA,
conforme previsto na Instrugdo CVM 400.

“Contrato de Formador de
Mercado”

significa a “Proposta para Prestagédo de Servigos de Formador de
Mercado” celebrado entre a Devedora e o Formador de Mercado
em 16 de marco de 2017.

“Contrato de Prestacéo de
Servigos”

0 “Contrato de Prestacédo de Servicos de Escrituracdo de Valores
Mobiliarios” celebrado entre o Escriturador e a Emissora em 09
de marco de 2017.

“Controle” (bem como os
correlatos “Controlar”,
“Controlada” ou
“Controladores”)

a definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes.

“Coordenadores”

o Coordenador Lider, o Citi e o ltat BBA, em conjunto.

“CPR Financeira”

a Cédula de Produto Rural Financeira a ser emitida pela
Devedora em favor da Cedente.

“Coordenador Lider”

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 02.332.886/0011-78.
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“CRA”

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série
da 42 (quarta) emissdo da Securitizadora.

“CRA em Circulacao”

todos os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados,
exclusivamente para fins de verificacdo de quérum de
Assembleias Gerais, definicdo esta que abrangerd todos os
CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados, a menos que
expressamente indicado de outra forma, excluidos os CRA que
a Emissora, a Devedora ou a Cedente eventualmente sejam
titulares ou possuam em tesouraria, 0s que sejam de titularidade
(direta ou indireta) de empresas ligadas a Emissora, a Devedora
ou a Cedente, ou de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas a Emissora, a Devedora ou a Cedente, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias, coligadas,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle
comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
bem como seus conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.

“Créditos do Patriménio
Separado”

0s créditos que integram o Patriménio Separado, quais sejam (i)
os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) demais valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o
Fundo de Despesas e os valores decorrentes dos Pagamentos
Residuais Cedentes; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

“CSLL”

a Contribui¢@o Social sobre o Lucro Liquido.

“‘CVM”

a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

a data de emisséo dos CRA, qual seja, 24 de maio de 2017.

“Data de Integralizacéo”

a data em que ocorrerd a subscri¢do e integralizacdo dos CRA.

“Data de Pagamento da
Remuneracéo”

cada uma das datas em que ocorrera 0 pagamento da
Remuneragéo, conforme indicadas na Clausula 5.6 do Termo de
Securitizacdo e na secdo “2.1.2.11. Data de Pagamento da
Remuneragao e Amortizacdo dos CRA” deste Prospecto.

“Data de Vencimento”

a data de vencimento efetiva dos CRA, qual seja, 22 de maio de
2020.

“DDA” o sistema de distribuicAo de ativos, operacionalizado e
administrado pela BM&FBOVESPA.

“Despesas” todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custas e
emolumentos decorrentes da estruturacdo, emissao, distribuicéo
e liguidac@o dos CRA, conforme indicadas na Clausula 13 do
Termo de Securitizac&o.

“Despesas todas as despesas extraordinarias da Emissao, conforme

Extraordinéarias”

indicadas na Clausula 13.3 do Termo de Securitizacao.
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“Devedora” ou “Emitente”

a Guarani S.A. (em fase de alteracdo da denominacgéo social
para Tereos AcuUcar e Energia Brasil S.A.), sociedade por
acBes com sede na Via de Acesso Guerino Bertoco, Km 5,
localizada na altura do Km 155 da Rodovia Assis Chateaubriand,
Zona Rural, CEP 15400-000, na Cidade de Olimpia, Estado de
Séo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 47.080.619/0001-17,
com seus atos constitutivos registrados na JUCESP sob o NIRE
35.300.145.135, emitente da CPR Financeira e devedora dos
Direitos Creditérios do Agronegacio.

“Dia(s) Util(eis)”

com relacdo (i) a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por
meio da CETIP, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; (ii) a qualquer obrigacdo pecuniaria
realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia que nao
seja sabado, domingo ou feriado nacional, no Estado de Séao
Paulo ou na Cidade de Sao Paulo e aqueles dias sem expediente
na BM&FBOVESPA,; e (iii) a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria e
gualquer obrigacédo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da
CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia que nao
seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado nacional na
Republica Federativa do Brasil.

“Direitos Creditérios do
Agronego6cio”

sdo todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca da CPR Financeira,
caracterizados como direitos creditérios do agronegécio nos
termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076, os quais
compfem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados, em
caréter irrevogéavel e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario
constituido nos termos da Clausula 8 do Termo de Securitizag&o.

“Documentos
Comprobatérios”

uma via original e negociavel da CPR Financeira.

“‘Documentos
Comprobatérios da
Destinacao dos Recursos”

significa (i) um relatorio acerca da aplicagdo da destinagdo dos
recursos oriundos da CPR Financeira pela Devedora
contemplando o total dos pagamentos efetuados com relagédo a
matérias-primas e insumos utilizados no periodo, em consonéancia
com os termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076; e (ii)
declaracdo assinada pelos Diretores da Devedora, com poderes
para tanto, de que os documentos e informa¢Bes mencionados
acima estdo disponiveis para consulta pelo Agente Fiduciério, a
seu exclusivo critério.

“Documentos da Oferta”

sé@o os seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i)
0s Documentos da Operacéo; (ii) os Termos de Adesao; (iii) os
Pedidos de Reserva; (iv) os Boletins de Subscricdo; (v) o
Contrato de Prestacdo de Servicos; (vi) o Aviso ao Mercado; (vii)
0 Anuncio de Inicio; e (viii) o Anuncio de Encerramento.

“Documentos da
Operacéo”

s&o 0s seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i) a
CPR Financeira; (ii) o Contrato de Cesséo; (iii) o Termo de
Securitizacéo; (iv) o Contrato de Distribuicdo; e (v) os Prospectos
da Oferta.
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“Emissao”

a 12 (primeira) série da 42 (quarta) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio da Securitizadora, objeto do Termo de
Securitizacao.

“Emissora” ou
“Securitizadora’

a VERT Companhia Securitizadora, sociedade por ac6es com
sede na Cidade de Séao Paulo, Estado de S&do Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, 2.365, cj. 24, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 25.005.683/0001-09, com seu
Estatuto Social registrado na JUCESP sob o NIRE n°
35.3.0049230-7, e inscrita na CVM sob o n° 23.990.

“EPE”

a Empresa de Pesquisa Energética.

“ESALQ’

a Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”.

“Escriturador”

a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Ferreira de Araudjo, n°® 221, conjunto 93,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 22.610.500/0001-88, na qualidade
de escriturador e digitador dos CRA.

“Eventos de Liquidacéo do
Patriménio Separado”

0s eventos descritos na Clausula 11.1 do Termo de Securitizacao
e na segao “2.1.2.23. Liquidagdo do Patrimdnio Separado” deste
Prospecto, que poderdo ensejar a assuncdo imediata da
administragdo do Patrim6nio Separado pelo Agente Fiduciario,
com sua consequente liquidagcéo, conforme previsto na Clausula
11 do Termo de Securitizagéo.

“Formador de Mercado”

significa o XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobilidrios S.A., com escritorio na Cidade e
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3600/3624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78, contratada pela
Devedora para atuar no ambito da Oferta por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA,
em plataformas administradas pela CETIP, na forma e
conforme as disposi¢des da Instrucdo CVM 384, do Manual
de Normas Formador de Mercado, do Comunicado 111, com
a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado
secundario.

“Fundo de Despesas”

significa o fundo de despesas constituido para arcar com as
Despesas, nos termos da Clausula 3.16 do Termo de
Securitizacéo e da Clausula 7.6 do Contrato de Cesséo.

“Grupo Tereos”

significa a Tereos e qualquer sociedade Controlada, direta ou
indiretamente, pela Tereos de tempos e tempos.

“IGP-M”

o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas.

“Instituicdo Custodiante”

a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas
4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n.° 17.343.682/0001-38, na qualidade de instituicao
custodiante da CPR Financeira, dos Documentos Comprobatorios
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e do Termo de Securitizagdo, na qual sera registrado o Termo de
Securitizacdo, de acordo com o0 previsto no Termo de
Securitizacdo e na CPR Financeira.

“InstituicBes Participantes
da Oferta”

os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando referidos
em conjunto.

“Instru¢cédo CVM 308"

a Instrucdo da CVM n.° 308, de 14 de maio de 1999, conforme
em vigor.

“Instrucdo CVM 384"

a Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme
em vigor.

“Instrucdo CVM 400”

a Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor.

“Instrucdo CVM 414"

a Instrugdo da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme em vigor.

“Instru¢cédo CVM 480"

a Instrugdo da CVM n.° 480, de 07 de dezembro de 2009,
conforme em vigor.

“Instrucdo CVM 505"

a Instrucdo da CVM n.° 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme em vigor.

“Instrucdo CVM 527"

a Instrucdo da CVM n.° 527, de 04 de outubro de 2012, conforme
em vigor.

“Instru¢cédo CVM 539"

a Instrucdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme em vigor.

“Instrucdo CVM 583"

a Instrucdo da CVM n.° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme em vigor.

“Investidores”

significam Investidores Institucionais e os Investidores N&o
Institucionais que venham a subscrever e integralizar os CRA da
presente Oferta.

“Investidores
Institucionais”

significam os Investidores Qualificados que sejam pessoas
juridicas, além de fundos de investimento, clubes de investimento
(exceto fundos de investimento exclusivos cujas cotas sejam
detidas por Investidores N&ao Institucionais), carteiras
administradas cujos investidores ndo sejam Investidores N&o
Institucionais, fundos de pensédo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas
a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagcdo ou quaisquer outros veiculos de
investimento que possam investir em certificados de recebiveis
do agronegacio.

“Investidores Nao
Institucionais”

significam os Investidores Qualificados que ndo se enquadrem na
definicAo de Investidores Institucionais, ainda que suas ordens
sejam colocadas por meio de private banks ou administradores
de carteira, clubes de investimento, carteiras administradas cujos
investidores ndo sejam Investidores Institucionais, pessoas
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juridicas que ndo sejam Investidores Institucionais e fundos de
investimento exclusivos cujas cotas ndo sejam detidas por
Investidores Institucionais.

“Investidores
Qualificados”

significam os investidores qualificados, conforme definido no
artigo 9°-B da Instru¢cdo CVM 539.

“IOF/Cambio” o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.

“IOF/Titulos” o Imposto sobre Operagfes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliérios.

“IPCA” o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“IRRF” o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“IRPJ” o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“1S8s8” o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

“ltat BBA” o Banco Ital BBA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3500, 1°, 2°, 3° - parte, 4° e 5° andares,
Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.298.092/0001-30.

“JUCESP” a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

“Lei 8.929” a Lein.°8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme em vigor.

“Lei 8.981” a Lei n®8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em vigor.

“Lei 9.514” a Lein®9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor.

“Lei 10.931” a Lei n®10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme em vigor.

“Lei 11.076” a Lein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor.

“Leis Anticorrupc¢édo”

as normas apliciveis que versam sobre atos de corrup¢éo e atos
lesivos contra a administracdo publica, na forma da Lei n.° 9.613,
de 1° de margo de 1998, conforme em vigor, Lei n.° 12.529, de 30
de novembro de 2011, conforme em vigor, Lei n.° 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme em vigor, Decreto n.° 8.420, de
18 de marco de 2015, conforme em vigor, o UK Bribery Act de
2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977.

“Lei das Sociedades por
Acdes”

a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

“Manual de Normas
Formador de Mercado”

significa o “Manual de Normas Formador de Mercado”, editado
pela CETIP, conforme atualizado.

“MDA”

0 Modulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente de distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios em mercado primario, administrado e
operacionalizado pela CETIP.
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“Medida Proviséria 2.158-
35”

a Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001.

“Montante Minimo”

tem o significado previsto na Clausula 3.7 do Termo de
Securitizacdo e na segdo “2.1.2.28. Distribuicdo dos CRA” deste
Prospecto.

“Multa Indenizatéria”

tem o significado previsto na Clausula 5.2 do Contrato de Cessao.

“Obrigacdes”

correspondem a (i) todas as despesas e encargos, no ambito da
emissdo da CPR Financeira, da presente Emissdo e da Oferta dos
CRA, para manter e administrar o Patriménio Separado da Emisséo,
incluindo, sem limitacdo, arcar com o pagamento integral da CPR
Financeira; e (ii) pagamentos derivados de (a) inadimplemento, total
ou parcial; (b) vencimento antecipado ou pagamento antecipado da
CPR Financeira, conforme o caso; (c) incidéncia de tributos, além
das despesas de cobranca e de intimag&o, conforme aplicavel; (d)
qualquer custo ou despesa incorrido pela Securitizadora ou pelo
Agente Fiduciério, incluindo sua remuneracéo, em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos; (e)
qualquer outro montante devido pela Devedora no dmbito da CPR
Financeira ou pela Devedora e pela Cedente no dmbito do Contrato
de Cesséo; (f) qualquer custo ou despesa incorrido para emissao e
manutencdo da CPR Financeira; (g) inadimplemento no pagamento
ou reembolso de qualquer outro montante devido e nado pago,
relacionado com emissdo da CPR Financeira; (h) recursos
necessarios para o pagamento das Despesas.

“Oferta Institucional”

significa a Oferta destinada a Investidores Institucionais, incluindo
os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, de até 60.000 (sessenta mil) CRA (sem considerar os
CRA objeto da Opc¢éo de Lote Suplementar e/ou da Opcao de
Lote Adicional), ou seja, até 20% (vinte por cento) do Valor Total
da Emisséo, observados os procedimentos descritos no Termo de
Securitizacdo e neste Prospecto.

“Oferta Nao Institucional”

significa Oferta destinada a Investidores N&o Institucionais,
incluindo os Investidores Na&o Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, de até 240.000 (duzentos e
quarenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opc¢ao de
Lote Suplementar e/ou da Opcéo de Lote Adicional), ou seja, até
80% (oitenta por cento) do Valor Total da Emisséo, observados
os procedimentos descritos no Termo de Securitizacao.

“Oferta”

a oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada nos termos da
Instrucdo CVM 400 e da Instru¢cdo CVM 414, a qual (i) é
destinada aos Investidores; (ii) sera intermediada pelos
Coordenadores; e (iii) dependera de prévio registro perante a
CVM.
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quaisquer (i) 6nus, gravames, direitos e op¢bes, compromisso a
venda, outorga de opcao, fideicomisso, uso, usufruto, acordo de
acionistas, clausula de inalienabilidade ou impenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias reais ou pessoais, encargos,
(ii) promessas ou compromissos com relagdo a qualquer dos
negocios acima descritos, e/ou (iii) quaisquer feitos ajuizados,
fundados em acdes reais ou pessoais reipersecutorias, tributos
(federais, estaduais ou municipais), de qualquer natureza,
inclusive por atos involuntérios.

“Opcéo de Lote Adicional”

a opcao da Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores e da Devedora, de aumentar, total ou
parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente ofertada em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil)
CRA, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

“Opcéo de Lote
Suplementar”

a opcdo dos Coordenadores, apd6s consulta e concordancia
prévia da Emissora e da Devedora, de distribuir um lote
suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da
quantidade dos CRA originalmente ofertada, ou seja, em até
45.000 (quarenta e cinco mil) CRA, com o propdésito exclusivo de
atender ao excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, a ser realizado pelos Coordenadores no &mbito da
Oferta, nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400.

“Pagamento Antecipado
Facultativo”

0 pagamento antecipado facultativo total da CPR Financeira que
podera ser realizado pela Devedora, nos termos previstos na
Clausula 10 da CPR Financeira.

“Pagamento Antecipado
Obrigatério”

0 pagamento antecipado obrigatério da CPR Financeira que
devera ser realizado pela Devedora caso ndo haja acordo em
relagdo a Taxa Substitutiva, nos termos previstos na Clausula 9
da CPR Financeira.

“Pagamento Residual
Cedente”

0s pagamentos que a Cedente fara a Emissora, a titulo de ajuste
do Valor da Cesséo recebido, de acordo com a férmula prevista
nas Clausulas 2.3 e seguintes do Contrato de Cesséo.

“Pagamento Residual
Securitizadora”

0s pagamentos que a Emissora fard a Cedente, a titulo de ajuste
do Valor da Cessao pago, de acordo com a formula prevista nas
Clausulas 2.3 e seguintes do Contrato de Cesséao.

“Participantes Especiais”

significam as instituicbes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para participar da
Oferta na qualidade de participante especial, que poderédo ser
contratadas no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo
que, neste caso, serdo celebrados os termos de adesdo, nos
termos do Contrato de Distribuicao.

“Patrimbnio Separado”

0 patriménio constituido em favor dos Titulares de CRA apoés a
instituicdo do Regime Fiduciario pela Emissora, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto
pelos Créditos do Patrim6nio Separado. O Patrimbnio Separado
ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidagao dos CRA.
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“Pedido de Reserva”

significa cada formulario especifico, celebrado em caréater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas,
referente a intencéo de subscricdo dos CRA no ambito da Oferta,
firmado por Investidores durante o Periodo de Reserva.

“Periodo de Capitalizagédo”

o periodo de capitalizacdo da Remuneragéo, sendo, para o primeiro
Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de |Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracéo (exclusive) e, para os demais Periodos
de Capitalizacéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive) e
termina na Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacéo sucede o anterior sem
solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

“Periodo de Reserva”

significa o periodo compreendido entre os dias 11 de abril de
2017, inclusive, e 02 de maio de 2017, inclusive, no qual os
Investidores interessados deverdo celebrar Pedidos de Reserva
para a subscricao dos CRA.

“Pessoa’”

qualquer pessoa nhatural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunh&@o de recursos ou qualquer organizagéo
que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica.

“Pessoas Vinculadas”

significam os Investidores, sejam eles Investidores Institucionais
ou Investidores N&o Institucionais, que sejam: (i) Controladores
ou administradores da Emissora, da Devedora, da Cedente ou de
outras pessoas vinculadas a Emissao e a Oferta, bem como seus
cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou administradores de
qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturagdo da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem
servicos a qualquer das InstituicBes Participantes da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com qualquer das
InstituicBes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagéo
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
InstituicBes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) cbnjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens (i) a (v); e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros néo vinculados.
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“PIS”

o Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.

“Preco de Integralizacao”

0 preco de subscricho dos CRA no ambito da Emisséo,
correspondente ao Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo pro rata temporis incidente a partir da Data de
Integralizacdo dos CRA (se for o caso), de acordo com o Termo
de Securitizacdo e observado o disposto na Clausula 4.1.1 do
Termo de Securitizag&o.

“Procedimento de
Bookbuilding”

o procedimento de coleta de intenc8es de investimento conduzido
pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, por meio do qual
serdo definidos, de comum acordo entre os Coordenadores, a
Emissora e a Devedora, (i) o volume da Emisséo, considerando a
eventual emissdo dos CRA objeto da Opcdo de Lote Adicional
e/ou da Opcéo de Lote Suplementar; e (ii) o percentual da Taxa
de Remuneracao aplicavel 8 Remuneracédo dos CRA.

“Prospectos”.

o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo da Oferta, que
foram ou serdo, conforme o caso, disponibilizados ao publico,
referidos em conjunto ou individual e indistintamente.

“Prospecto Definitivo”

o prospecto definitivo da oferta publica de distribuicdo de CRA da
12 Série da 42 Emissao da VERT Companhia Securitizadora.

“Prospecto Preliminar”

0 presente prospecto preliminar da oferta publica de distribuicdo
de CRA da 12 Série da 42 Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora.

‘PUMA”

significa a PUMA Trading System, plataforma eletrbnica de
negocia¢do de multiativos, no mercado secundario, administrada
e operacionalizada pela BM&FBOVESPA.

“Regime Fiduciério”

o regime fiduciario, em favor da Emisséo e dos Titulares de CRA,
a ser instituido sobre os Créditos do Patriménio Separado, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

“‘Remuneracéo”

a remuneracao a que os CRA fardo jus, descrita na Clausula 5 do
Termo de Securitizacdo e na sec¢do “2.1.2.10. Atualizacdo
Monetaria e Remuneragéo” deste Prospecto.

“Resgate Antecipado dos
CRA”

0 resgate antecipado total dos CRA que sera realizado nas
hipéteses previstas na Clausula 6 do Termo de Securitiza¢édo e
na segdo “2.1.2.14. Resgate Antecipado dos CRA” deste
Prospecto.

“Resolugdo CMN 4.373”

a Resolugcdo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

“Taxa de Administracéo”

a taxa mensal que a Emissora fard jus pela administracdo do
Patrimdnio Separado, conforme descrita na Clausula 8.6 do
Termo de Securitizacéo.
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“Taxa de Remuneracéo”

significa, para cada Periodo de Capitalizacdo, um determinado
percentual da variacdo acumulada da Taxa DI, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, limitado a Taxa Teto, observado o disposto na Clausula
5.2.1 do Termo de Securitizacao.

“Taxa DI”

a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, over “extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br).

“Taxa Substitutiva”

significa 0 novo parametro de Remunerag&o dos CRA, conforme
deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral, em caso de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da
Taxa DI nos termos previstos na Clausula 5.4.1 do Termo de
Securitizac&o.

“Taxa Teto”

significa o percentual de 112% (cento e doze por cento), da
variagdo acumulada da Taxa DI, calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Tereos”

significa a Tereos, unido de cooperativas agricolas organizadas
segundo as leis da Franga, com escritério na 11 Rue Pasteur,
02390 Origny-Sainte-Benoite, a qual é Controladora indireta da
Devedora.

“Termo de Adeséao”

os “Termos de Adesdo ao Contrato de Coordenacéo, Colocacéo
e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, Sob Regime de Garantia Firme e Melhores
Esforcos de Colocacdo, da 12 Série da 42 Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora”, celebrados entre o Coordenador
Lider e/ou Participantes Especiais.

“Termo de Securitizacado”

0 “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegocio
da 12 Série da 42 Emissé@o de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora” a ser
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

“Titulares de CRA”

os Investidores que tenham subscrito e integralizado os CRA no
ambito da Oferta ou qualquer outro investidor que venha a ser
titular de CRA.

“UNICA”

a Unido da Indastria de Cana-de-Acucar.

“USDA”

a United States Department of Agriculture.

“Valor da Cesséao”

0 valor a ser pago pela Securitizadora como contrapartida a
cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela Cedente a
Securitizadora, nos termos do Contrato de Cesséo.
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“Valor Inicial do Fundo de
Despesas”

tem o significado previsto na Clausula 3.15 do Termo de
Securitizacdo e na se¢do “2.1.2.25. Fundo de Despesas” deste
Prospecto.

“Valor Minimo do Fundo
de Despesas”

tem o significado previsto na Clausula 3.16 do Termo de
Securitizacdo e na se¢do “2.1.2.25. Fundo de Despesas” deste
Prospecto.

“Valor Nominal Unitéario”

o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.

“Valor Total da Emissao’

o valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos, a ser
apurado apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding. O
valor nominal da totalidade dos CRA inicialmente ofertados,
equivalente a até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
observado o Montante Minimo, podera ser aumentado mediante
exercicio total ou parcial da Opg¢éo de Lote Adicional e podera ser
aumentado mediante exercicio total ou parcial da Opc¢ao de Lote
Suplementar, conforme previsto no Termo de Securitizacao.

“Vencimento Antecipado
da CPR Financeira”

a declaracéo de vencimento antecipado de todas as obrigagfes
decorrentes da CPR Financeira, nos termos na Clausula 8 da
CPR Financeira e do item “2.1.2.14. Resgate Antecipado dos
CRA” abaixo.

Todas as definicbes estabelecidas neste item 1.2 deste Prospecto que designem o singular
incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou

feminino, conforme o caso.
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1.3. CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projecdes, inclusive na Sec¢do “Fatores de Risco”, nas paginas
131 a 160 deste Prospecto.

As estimativas e declara¢cfes constantes neste Prospecto relacionadas com os planos, previsoes,
expectativas da Emissora, da Devedora e da Cedente sobre eventos futuros e estratégias
constituem estimativas e declaracdes futuras, que estdo fundamentadas, em grande parte, em
perspectivas atuais, projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou poderiam afetar o
setor de securitizacdo do agronegécio no Brasil, os negécios da Emissora, da Devedora, da
Cedente, sua situagao financeira ou o resultado de suas operagdes.

As estimativas e declaracdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
nao se limitando a:

. conjuntura econdmica e politica;

. dificuldades técnicas nas suas atividades;

. alteragdes nos negdcios da Emissora, da Devedora e da Cedente;

. alteracbes nos precos do mercado agricola e sucroenergético, nos custos estimados do

orcamento e demanda da Emissora, da Devedora e da Cedente, e nas preferéncias e
situagéo financeira de seus clientes;

. acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior;

. intervencdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatério no Brasil;

. alteracdes nas condi¢bes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflacéao,
taxa de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confian¢a do consumidor;

. capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de
suas obrigac¢@es financeiras; e

. outros fatores mencionados na Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 131 a 160 deste
Prospecto e no item 4 (Fatores de Risco) do Formulario de Referéncia da Emissora,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a
data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou
revisadas em razéo da disponibilizacdo de novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer
outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam qualquer
garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declara¢des futuras,
constantes neste Prospecto. Tendo em vista 0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e
declaracfes acerca do futuro constantes deste Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, 0s
resultados futuros e desempenho da Emissora, da Devedora e da Cedente podem diferir
substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razdo, inclusive dos fatores
mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaracfes
futuras para tomar uma deciséo de investimento nos CRA.
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1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Emissdo, a Oferta e os CRA.
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, A
LEITURA CUIDADOSA DO PRESENTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS E, EM
ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 131 A 160 DO PRESENTE
PROSPECTO, DO TERMO DE SECURITIZACAO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA. Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo lll da Instru¢do CVM 400, para a
consulta ao Formuldrio de Referéncia da Emissora, acesse www.cvm.gov.br (neste website,
acessar “Informac6es de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a Informacées
de Companhias”, depois clicar em “Documentos e Informacdes de Companhia” buscar por “VERT
Companhia Securitizadora”, e selecionar “Formulério de Referéncia”, depois clicar em Formulario
de Referéncia — Ativo, versao mais recente).

Securitizadora:

VERT Companhia Securitizadora, sociedade por agbes com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, 2.365, cj. 24, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 25.005.683/0001-09, com seu
Estatuto Social registrado na JUCESP sob o NIRE n°
35.3.0049230-7, e inscrita na CVM sob o0 n° 23.990.

Coordenador Lider:

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., institui¢cdo financeira com enderego na Cidade
de Sado Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 02.332.886/0011-78.

Coordenadores:

0 Coordenador Lider, o Banco Citibank S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1111, 2° andar — parte, Bela
Vista, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
33.479.023/0001-80 e o Banco Itad BBA S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3500, 1°, 2°, 3° -
parte, 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 17.298.092/0001-30.

Participantes Especiais:

InstituicBes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicao de valores mobilidrios para participar da Oferta na
gualidade de participante especial, que poderdo ser contratadas
no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo que, neste
caso, serdo celebrados os Termos de Adesdo, nos termos do
Contrato de Distribuigéo.
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Agente Fiduciério:

A Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas
4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 17.343.682/0001-38 (http://www.pentagonotrustee.
com.br/), representada pela Sra. Nathalia Machado Loureiro,
pela Sra. Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio
Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio eletrénico:
operacional@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins do artigo 6°, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 583, o
Agente Fiduciario declara que ndo atuou como agente fiduciario
em outras emissGes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, realizadas pela Emissora, ou por sociedade coligada,
Controlada, Controladora e/ou integrante do mesmo grupo da
Emissora.

Escriturador:

A Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Séao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua Ferreira de Araujo, n° 221, conjunto 93,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 22.610.500/0001-88.

Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, s/no, Vila Yara, inscrita no CNPJMF sob o n°
60.746.948/0001-12.

Instituicdo Custodiante:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas
4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 17.343.682/0001-38.

Série e Emisséo objeto da
Oferta:

12 Série da 42 Emissao de CRA da Emissora.

Cdbdigo ISIN:

BRVERTCRAO047.

Local e Data da Emisséao
dos CRA:

Os CRA serdo emitidos na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Data de Emisséao.

Valor Total da Emisséao:

Inicialmente, até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
na Data de Emissdo, observado o Montante Minimo, sem
considerar as Opc¢des de Lote Adicional e de Lote Suplementar,
conforme o caso. O Valor Total da Emissdo podera ser
aumentado, de comum acordo entre os Coordenadores, na forma
prevista no item “Quantidade de CRA” abaixo.
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Quantidade de CRA:

Serdo emitidos, inicialmente, até 300.000 (trezentos mil) CRA,
observado o Montante Minimo. A quantidade de CRA podera ser
aumentada em fungédo do exercicio, total ou parcial, da Opgéo de
Lote Adicional e da Opcdo de Lote Suplementar, na forma
descrita abaixo.

A Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores e da Devedora, podera optar por aumentar a
guantidade dos CRA originalmente ofertada, em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) CRA, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM 400, no ambito da Opcao de Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, ap0s consulta e concordancia
prévia da Emissora e da Devedora, com o proposito exclusivo de
atender excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no
artigo 24 da Instrugdo CVM 400, poderéo optar por distribuir um lote
suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) a quantidade
dos CRA originalmente ofertada, ou seja, em até 45.000 (quarenta e
cinco mil) CRA, no &mbito da Op¢éo de Lote Suplementar.

Aplicar-se-80 aos CRA a serem emitidos no &mbito da Opcéo de
Lote Adicional e da Opc¢éo de Lote Suplementar as mesmas
condi¢cdes e preco dos CRA inicialmente ofertados.

Valor Nominal Unitario dos
CRA:

O Valor Nominal Unitario dos CRA é de R$1.000,00 (mil reais),
na Data de Emisséo.

Direitos Creditérios do
Agronegdcio Vinculados
aos CRA:

Direitos Credit6rios do Agronegécio oriundos da CPR Financeira,
cedidos pela Cedente a Emissora por meio do Contrato de
Cesséo, de forma que a CPR Financeira ser4 endossada em
favor da Emissora.

Cedente dos Direitos
Creditérios do
Agronegadcio:

Companhia Energética Sao José, sociedade por acdes com sede
na Fazenda Sao Joaquim, s/n, Zona Rural, CEP 14770-000, na
Cidade de Colina, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 05.266.880/0001-66, com seus atos constitutivos registrados na
JUCESP sob o NIRE 35.300.195.388.

Forma e Comprovacédo de
Titularidade dos CRA:

Os CRA serdo emitidos de forma escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados. Serdo reconhecidos como comprovante
de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdo de custodia
expedido pela CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os
CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de cada titular de
CRA,; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de
cada Titular de CRA, com base nas informagdes prestadas pela
CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme o caso, conforme
0s CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, conforme o caso.
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Data de Emissao dos CRA:

24 de maio de 2017.

Prazo Total:

3 (trés) anos a contar da Data de Emisséo, vencendo-se,
portanto, em 22 de maio de 2020, ressalvadas as hipéteses de
liquidacdo do Patrimbénio Separado ou Resgate Antecipado dos
CRA previstas no Termo de Securitizacao.

Atualizagcdo Monetaria:

Ndo sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de
atualizacao ou corre¢cao monetaria do Valor Nominal Unitario.

Remuneracao:

A partir da Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, sobre o
Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirdo juros remuneratérios,
correspondentes a Taxa de Remuneracgédo, conforme previsto na
Clausula 5 do Termo de Securitizacéo e observado o disposto na
Clausula 5.2.1 do Termo de Securitizagéo.

Amortizacdo dos CRA:

Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA, o
Valor Nominal Unitario dos CRA sera integralmente pago na
Data de Vencimento.

Pagamento da
Remuneracéo:

Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA, a
Remuneragdo devera ser paga semestralmente nos meses de
maio e novembro de cada ano, em 6 (seis) parcelas, sendo cada
uma devida em uma Data de Pagamento de Remuneracdo
prevista na segao “2.1.2.11. Data de Pagamento da
Remuneragdo e Amortizagao dos CRA” deste Prospecto, sendo
a primeira realizada em 22 de novembro de 2017.

Garantias:

Com excecao do Regime Fiduciario, os CRA ndo contam com
gualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora.

Resgate Antecipado dos
CRA:

Os CRA poderao ser objeto de resgate antecipado total que sera
realizado nas hipoteses previstas na Clausula 6 do Termo de
Securitizacdo, observados o0s procedimentos ali previstos,
conforme descrito na secdo “Caracteristicas da Oferta e dos
CRA”, mais especificamente no item “Resgate Antecipado dos
CRA”, neste Prospecto.

Pagamento Antecipado
Facultativo da CPR
Financeira:

A CPR Financeira podera ser objeto de pagamento antecipado
facultativo total que podera ser realizado pela Devedora, nos
termos da Clausula 10 da CPR Financeira, observados os
procedimentos ali previstos, conforme descrito na secao
“Caracteristicas da Oferta e dos CRA”, mais especificamente no
item “Resgate Antecipado dos CRA”, neste Prospecto.

Pagamento Antecipado
Obrigatério da CPR
Financeira:

A CPR Financeira devera ser objeto de pagamento antecipado
obrigatério total que deverd ser realizado pela Devedora caso
ndo haja acordo em relagdo & Taxa Substitutiva, nos termos da
Clausula 9 da CPR Financeira, observados os procedimentos ali

27




previstos, conforme descrito na se¢do “Caracteristicas da Oferta
e dos CRA”, mais especificamente no item “Resgate Antecipado
dos CRA”, neste Prospecto.

Vencimento Antecipado da
CPR Financeira:

A CPR Financeira esta sujeita ao vencimento antecipado de
todas as suas obrigac@es, nas hipéteses previstas na Clausula 8
da CPR Financeira, observados os procedimentos ali previstos,
conforme descrito na secdo “Caracteristicas da Oferta e dos
CRA”, mais especificamente no item “Resgate Antecipado dos
CRA”, neste Prospecto.

Eventos de Liquidagéo do
Patrimdnio Separado:

Além da hipétese de insolvéncia da Emissora, ou ainda, de
inadimplemento de quaisquer obrigacbes da Securitizadora
assumidas no Termo de Securitizacdo, a critério dos Titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer
um dos eventos abaixo poderd ensejar a liquidacdo ou ndo do
Patrimbnio Separado, conforme Clausula 11.1 do Termo de
Securitizacao:

0] pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperagéo
judicial ou extrajudicial pela Emissora, a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de|
aprovacao/homologacéo do referido plano de recuperacgéo
por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(i) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de
autofaléncia pela Emissora;

(iv)  desvio de finalidade do Patriménio Separado;

(V) na hipétese de Vencimento Antecipado da CPR Financeira
e desde que tal evento seja qualificado pelos Titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Geral, como um Evento de
Liquidacdo do Patrimbénio Separado, sendo que, nesta
hipbtese, ndo havera a destituicho automética da
Securitizadora da administracdo do Patriménio Separado;

(vi) n&@o observancia pela Emissora dos deveres e das
obrigacdes previstos nos instrumentos celebrados com os
prestadores de servico da Emissao, tais como Banco
Liquidante e Escriturador, desde que, comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(vii)  inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer
das obrigacdes ndo pecuniarias previstas no Termo de
Securitizacdo, sendo que, nesta hipotese, a liquidagao do
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Patrimdnio Separado poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 5 (cinco) dias
corridos, contados do inadimplemento;

(viii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigacdes pecuniarias previstas no Termo de
Securitizacdo, sendo que, nesta hipétese, a liquidacédo do
Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 1 (um) dia corrido,
contados do inadimplemento;

(ix) decisao judicial condenando a Emissora por violacdo de
qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacéo,
as Leis Anticorrupgéo; ou

(x) impossibilidade de os recursos oriundos do Patrimdnio
Separado suportarem as Despesas, em caso de
insuficiéncia do Fundo de Despesas e inadimpléncia da
Devedora, sendo que, nesta hipbtese, ndo havera a
destituicdo automatica da Securitizadora da administracao
do Patrimdnio Separado.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera
ser prontamente comunicada, ao Agente Fiduciério, pela
Emissora, em 1 (um) Dia Util.

A Assembleia Geral mencionada na Clausula 11.1 do Termo de
Securitizacdo, instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) dos CRA em Circulacio e, em segunda
convocacao, com qualquer nimero.

Caso a Assembleia Geral a que se refere a Clausula 11.1 do
Termo de Securitizagdo ndo seja instalada, ou seja instalada,
mas ndo haja quorum suficiente para deliberagdo, o Agente
Fiduciario devera liquidar o Patrim6énio Separado.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer
Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado decidira, por
votos de Titulares de CRA representando, no minimo, (i) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em
primeira convocacéo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA em Circulagdo presentes na respectiva
assembleia, em qualquer convocacao subsequente, desde que
estejam presentes na referida Assembleia Geral Titulares de
CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA
em Circulagdo, sobre a forma de administracdo e/ou eventual
liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado.

A Assembleia Geral prevista na Clausula 11.1 acima devera ser
realizada em primeira convocagdo no prazo de, no minimo, 20
(vinte) dias corridos a contar da publicacdo do edital primeira
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convocacdo e, em segunda convocagcdo, no prazo de, no
minimo, 8 (oito) dias a contar da publicacdo do edital para
segunda convocacdo, caso a Assembleia Geral ndo seja
instalada na data prevista em primeira convocacao. Nao se
admite que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja
providenciada conjuntamente com a primeira convocag&o.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverédo
deliberar: (i) pela liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio
Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e
as formas de liquidacdo; ou (ii) pela nado liquidacdo do
Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a
administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou
nomeacdo de outra instituicdo administradora, fixando, em
ambos os casos, as condi¢cbes e termos para sua administracédo,
bem como sua respectiva remuneragdo. O liquidante serd a
Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administragao
do Patrimdnio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimbnio Separado ndo dara
causa a declaracdo de sua quebra. No entanto, a Emissora
convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administrag&o ou liquida¢éo do Patrimdnio Separado, bem como
a nomeacao do liquidante.

Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou
outros necessarios a viabilizagdo do pagamento da Amortizacao
e da Remuneracdo, sob Regime Fiduciario, conforme descrito no
Termo de Securitizagdo, ndo contam com nenhuma espécie de
garantia nem coobrigacdo da Securitizadora. Desta forma, a
responsabilidade da Securitizadora esta limitada ao Patrimdnio
Separado.

O Patrimbnio Separado sera liquidado na forma que segue:

0] automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA|
nas datas de vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo,
na hip6tese de Resgate Antecipado dos CRA, observado o
disposto na Clausula 6.1 do Termo de Securitizacéo; ou

(i) apo6s a Data de Vencimento (seja o vencimento ora
pactuado seja em decorréncia de um Resgate Antecipado
dos CRA ou um Evento de Liquidacdo do Patrimdnio
Separado), na hipétese de ndo pagamento pela Devedora
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, se for o caso,
apos deliberacdo da Assembleia Geral convocada nos
termos da lei e do Termo de Securitizacdo, mediante
transferéncia dos Créditos do Patriménio Separado ao
Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora cujal
contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na
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Assembleia Geral prevista na Clausula 11.1 do Termo de
Securitizacdo), na qualidade de representante dos
Titulares de CRA. Neste caso, os Créditos do Patrim6nio
Separado e 0s eventuais bens e direitos integrantes do
Patrimbénio Separado serdo transferidos imediatamente,
em dacao em pagamento, para fins de extincdo de toda e
gualquer obrigacdo da Securitizadora decorrente dos CRA,
aos Titulares de CRA.

Quando o Patrimbnio Separado for liquidado, ficara extinto o
Regime Fiduciério instituido.

Preco de Integralizacao e
Forma de Integralizacéo:

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados
pelo Preco de Integralizacdo. O Preco de Integralizagdo sera
pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo
dos CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela
CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i) nos
termos do respectivo Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover
recursos a serem destinados pela Emissora conforme Clausula
3.12 do Termo de Securitizac¢ao.

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados na Data de
Integralizacéo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude
de aspectos operacionais relativos a procedimentos de
transferéncia bancaria e sistemas internos de pagamento e
transferéncia de recursos dos envolvidos, os Investidores
poderdo realizar a integralizagdo dos CRA no Dia Util
imediatamente subsequente, sendo em tal caso devida a
Remuneracéo relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de
forma pro rata temporis.

Registro para Distribuigcéo
e Negociacgéo:

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio (a) do MDA, administrado e operacionalizado
pela CETIP, elou (b) do DDA, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidacao financeira realizada por
meio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii)
para negociagdo no mercado secundario, por meio (a) do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP, e/ou (b)
do PUMA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
em mercado de bolsa, sendo a liquidagéo financeira dos eventos
de pagamento e a custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio
da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Publico-Alvo da Oferta:

Os CRA seréo distribuidos publicamente aos Investidores.

Inadequacgéo do
Investimento:

O investimento em CRA nao é adequado aos Investidores que:
(i) necessitem de liquidez considerdvel com relacdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de
recebiveis do agronegocio no mercado secundario brasileiro é
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restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor agricola; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de
atuacao (sucroenergético).

Prazo Maximo de
Colocacéo:

O prazo méaximo de colocacdo dos CRA sera de 6 (seis) meses
contados da data de divulgagdo do Anlncio de Inicio.

Forma e Procedimento de
Colocacédo dos CRA:

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, nos termos da
Instrucdo CVM 400, sob regime parcial de garantia firme e
melhores esforcos de colocacdo, com intermediacdo dos
Coordenadores, integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo
33 da Instru¢do CVM 400, observados os termos e condicdes
abaixo descritos, estipulados no Contrato de Distribuicdo, os
guais se encontram descritos também neste Prospecto.

A parcela dos CRA que serd objeto de garantia firme de
colocacdo dos CRA aqui prevista esta limitada ao montante de
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), e sera prestada
de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores,
observadas as disposi¢des da Instrucdo CVM 400 e do Contrato
de Distribuicdo, na seguinte proporcdo: (i) R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais) para o Coordenador Lider; (ii) R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para o Citi; e (iii) R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para o Itau BBA.

A garantia firme de colocag¢@o prevista acima serd prestada
proporcionalmente pelos Coordenadores, sem qualquer
solidariedade entre eles, (i) desde que e, somente se, satisfeitas
todas as condi¢cbes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo; e (ii) se apds o Procedimento de Bookbuilding
existir algum saldo remanescente de CRA que nao tenha sido
alocado entre Investidores.

A parcela dos CRA correspondente a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) sera colocada pelos Coordenadores e/ou pelos
Participantes Especiais, conforme o caso, sob o regime de
melhores esforcos de colocagéo.

Considerando que a Oferta podera ser realizada com a
colocagdo de, no minimo, o Montante Minimo, sera admitida a
distribuicdo parcial dos CRA. Os CRA que néo forem colocados,
observado o Montante Minimo, serdo cancelados pela Emissora.

No caso de nao distribuicdo de, no minimo, o Montante Minimo,
os Coordenadores serdo responsaveis pela subscricdo e
integralizacdo dos CRA em valor suficiente para atingir o
Montante Minimo, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicdo, uma vez que a parcela dos CRA ofertados
equivalente ao Montante Minimo sera objeto de distribuicdo
publica em regime de garantia firme de colocacdo. Nesta
hipétese, a Emissora, de comum acordo com a Devedora e 0s
Coordenadores, podera decidir por reduzir o valor total da Oferta
até um montante equivalente ao Montante Minimo.
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A distribuicdo publica dos CRA oriundos de eventual exercicio da
Opcédo de Lote Adicional e Opcao de Lote Suplementar sera
conduzida pelos Coordenadores sob regime de melhores
esforcos de colocacao.

A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos
Investidores respeitando a divisdo entre a Oferta Institucional e a
Oferta N&o Institucional.

Na hipotese de ndo ser atingido o montante originalmente
previsto para a Oferta N&o Institucional, equivalente a até
240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA (sem considerar os CRA
objeto da Opcao de Lote Suplementar e/ou da Opcédo de Lote
Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total da
Emissdo, os CRA remanescentes serdo direcionados para 0s
Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais
que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Da mesma forma,
na hipétese de ndo ser atingido o montante originalmente
previsto para a Oferta Institucional, equivalente a 60.000
(sessenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opc¢éo de
Lote Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional), ou seja, até
20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissdo, os CRA
remanescentes serdo direcionados para os Investidores N&o
Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora,
organizardo a colocagdo dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relagfes com clientes
e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuigéo
e colocacédo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA”
da Secao “Informagfes Relativas a Oferta” na pagina 75 deste
Prospecto.

Procedimento de
Bookbuilding:

Os Coordenadores conduzirdo, junto a Investidores Institucionais
e Investidores Na&o Institucionais, inclusive 0s que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, o procedimento de coleta de
intencbes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, por meio do qual
serdo definidos, de comum acordo entre os Coordenadores, a
Emissora e a Devedora, (i) o volume da Emisséo, considerando
a eventual emisséo dos CRA objeto da Opc¢éo de Lote Adicional
e/ou da Opcédo de Lote Suplementar; e (ii) o percentual da Taxa
de Remuneragéo aplicavel a Remuneracao dos CRA.

O recebimento de Pedidos de Reserva e intengbes de
investimento no ambito da Oferta atende as condi¢gfes previstas
no artigo 45 da Instrucdo CVM 400, tendo em vista que: (i) tal
fato encontra-se previsto neste Prospecto Preliminar e estara
previsto no Prospecto Definitivo, (ii) foi requerido o registro da
distribuicdo dos CRA na CVM nos termos da legislacdo e da
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regulamentacdo aplicavel, e (iii) o Prospecto Preliminar
encontra-se a disposicdo dos investidores conforme secao
“Exemplares do Prospecto” constante da pagina 42 deste
Prospecto.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor
interessado em subscrever os CRA, devera declarar, no ambito
do respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de investimento,
com relacdo ao percentual a ser adotado para apuracdo da
Remuneragdo, se a sua participacdo na Oferta esta
condicionada a definicio de percentual minimo da
Remuneracéo, mediante a indicacdo de percentual da Taxa de
Remuneracdo, observada a Taxa Teto, pelo Investidor, no
Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, conforme o
caso. Caso o percentual apurado no Procedimento de
Bookbuilding para a Taxa de Remuneracdo seja superior ao
percentual maximo apontado no Pedido de Reserva ou intencdo
de investimento como condicionante de participacdo na Oferta,
nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou
intencdo de investimento serd cancelado pelos Coordenadores.

No Procedimento de Bookbuilding, serdo atendidos os Pedidos
de Reserva e as intencdes de investimento que indicarem a
menor Taxa de Remuneracdo, adicionando-se os Pedidos de
Reserva e as intengdes de investimento que indicarem taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding.

Os Pedidos de Reserva e as inten¢gdes de investimento serdo
irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de identificagcao
de divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
Prospecto Definitvo e deste Prospecto que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua
decisado de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45
da Instrucdo CVM 400.

Para maiores informacdes sobre o Procedimento de
Bookbuilding, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Secéo
“Informacfes Relativas a Oferta” na pagina 75 deste Prospecto.

Pessoas Vinculadas:

Sera aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem
limite maximo de tal participagdo em relagdo ao volume da
Oferta. Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso seja
verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) dos CRA ofertados, ndo serd permitida a
colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo os
Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento realizadas
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por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrugcdo CVM 400, exceto pela colocacdo dos CRA perante o
Formador de Mercado, no montante de até 30.000 (trinta mil)
CRA no valor total de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), considerando que o referido montante maximo a ser
subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito neste
Prospecto, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55, da
Instrugcdo CVM 400.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicdo
e colocagdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o
item “Distribuicdo dos CRA” da Secao “Informagdes Relativas a
Oferta” na pagina 75 deste Prospecto.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA DE
REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPACAO DE
INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DA
TAXA DE REMUNERAGCAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, NA
PAGINA 143 DESTE PROSPECTO.

Pedidos de Reserva:

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir
nos CRA devera realizar a sua reserva para subscricdo de CRA
junto a uma das Instituicbes Participantes da Oferta, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva,
sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, observadas as
limitagbes aplicaveis aos investidores que sejam Pessoas
Vinculadas. Neste sentido, é admissivel o recebimento de
reservas, a partir da data a ser indicada no Aviso ao Mercado,
para subscricdo, as quais somente serdo confirmadas pelo
subscritor ap6s o inicio do periodo de distribuicdo.

Periodo de Reserva:

Significa o periodo compreendido entre os dias 11 de abril de
2017, inclusive, e 02 de maio de 2017, inclusive, no qual os
Investidores interessados deverdo celebrar Pedidos de Reserva
para a subscricao dos CRA.

Excesso de Demanda e
Critérios de Rateio:

Caso o total de CRA correspondente as intencdes de
investimento ou aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores no dmbito da Oferta exceda o Valor Total da
Emisséo, todos os Pedidos de Reserva e todas as intencdes de
investimento admitidos que indicarem a Taxa de Remuneracdo
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definida no Procedimento de Bookbuilding seréo rateados entre
os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas
intencbes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fracbes de CRA, sendo certo que referido rateio ndo sera
aplicavel aos CRA que sejam colocados ao Formador de
Mercado.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicao
e colocagédo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA”
da Secao “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 75 deste
Prospecto.

Excesso de Demanda
perante Pessoas
Vinculadas:

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA ofertados, néo
sera permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas,
devendo os Pedidos de Reserva e as intengfes de investimento
realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocagdo dos CRA
perante o Formador de Mercado, no montante de até 30.000
(trinta mil) CRA no valor total de até R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), considerando que o referido montante maximo
a ser subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito
neste Prospecto, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55, da
Instrugdo CVM 400.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicdo
e colocagdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o
item “Distribuicdo dos CRA” da Segao “Informagdes Relativas a
Oferta” na pagina 75 deste Prospecto.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A  FORMAGCAO DA TAXA DE
REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPACAO DE
INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DA
TAXA DE REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, NA
PAGINA 143 DESTE PROSPECTO.

Destinacéo dos Recursos:

Os recursos obtidos com a subscricé@o e integralizacdo dos CRA
serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para pagamento
do Valor da Cesséo, na forma da Clausula 2.2 do Contrato de
Cessao, sendo que o Valor da Cesséo sera pago pela Emissora
por conta e ordem da Cedente diretamente a Devedora,
observados os termos do Contrato de Cessdo, sendo esse
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pagamento considerado como desembolso da CPR Financeira
pela Cedente a Devedora. Para maiores informacdes sobre a
destinacdo dos recursos pela Emissora, pela Cedente e pela
Devedora, consultar item 2.7 “Destinacdo de Recursos”, na
pagina 113 deste Prospecto.

Auditores Independentes dal
Emissora:

Grant Thornton Auditores Independentes, sociedade com
sede na Avenida Paulista, 37, 1° andar — Bela Vista, Sdo Paulo,
SP, CEP: 01311-902.

Inexisténcia de
Manifestacéo de Auditores
Independentes da
Emissora:

Os numeros e informagBes presentes neste Prospecto
referentes a Emissora ndo foram e néo serdo objeto de
revisdo por parte dos Auditores Independentes da Emissora
ou de quaisquer outros auditores independentes, e,
portanto, ndo foram obtidas manifestacdes de auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das
referidas informagcdes financeiras constantes deste
Prospecto, relativamente as demonstragdes financeiras da
Emissora incorporadas por referéncia neste Prospecto.

Auséncia de opinido legal
sobre o Formulario de
Referéncia da Emissora:

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de
auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha
opinido legal sobre due diligence com relagdo as
informagdes constantes do Formulério de Referéncia da
Emissora.

Auditores Independentes
da Devedora:

Ernst & Young Auditores Independentes S.S., sociedade com
sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, 7°
andar, Torre Norte — Vila Nova Concei¢cdo, Sao Paulo, SP, CEP
04543-011.

Manifestacdo de Auditores
Independentes da
Devedora:

As demonstracg8es financeiras individuais e consolidadas da
Devedora, anexas ao Prospecto, foram objeto de auditoria
ou revisdo por parte dos Auditores Independentes da
Devedora.

Assembleia Geral:

Os Titulares de CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, a fim de deliberar sobre matéria de interesse
da comunh&o dos Titulares de CRA, observado o disposto na
Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

Formador de Mercado:

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Devedora
contratou a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. para atuar como
formador de mercado no ambito da Oferta por meio da incluséo
de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela CETIP, na forma e conforme as
disposicbes da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas
Formador de Mercado, do Comunicado 111 com a finalidade de
fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta e os CRA poderao
ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na sede da CVM.
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1.5. CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
tendo sido atribuida nota preliminar de classificacdo de risco: “AA-(exp)sf(bra)”.

Conforme Clausula 3.14 do Termo de Securitizagdo, a nota de classificacédo de risco sera objeto de
revisdo anual, sem interrupcao, de acordo com o disposto no paragrafo 7° do artigo 7 da Instrugéo
CVM 414, até a Data de Vencimento, sendo obrigagdo da Emissora, com os recursos do Fundo de
Despesas, manter a Classificacdo de Risco atualizada na periodicidade acima prevista, bem como
dar ampla divulgacgéo de tal avaliacdo ao mercado.
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1.6. IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DA INSTITUICAO
CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES JURIDICOS, DA AGENCIA
DE CLASSIFICAGCAO DE RISCO E DO AUDITOR INDEPENDENTE

1. Emissora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, cj. 24

Séo Paulo — SP

CEP 05407-003

At.: Sra. Martha de S& Pessoa

Telefone: (11) 3385-1800

Fac-simile: (11) 3385-1800

E-mail: dri@vertcap.com.br

Site: www.vert-capital.com

Link de acesso ao Prospecto: www.vert-capital.com, neste website clicar em “Emissdes”,
posteriormente em 12 série da 42 emissdo, em seguida, acessar o “Prospecto Preliminar”.

2. Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304

Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Site: http://www.pentagonotrustee.com.br/

3. Instituicdo Custodiante:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304

Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Site: http://www.pentagonotrustee.com.br/

4. Coordenador Lider:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102

CEP 04.538-132, S&o Paulo, SP

At.: Sr. Daniel Albernaz Lemos

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: estruturacao@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Site: www.xpi.com.br

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: www.xpi.com.br, neste website clicar em
“Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA Guarani - Oferta
Publica de Distribuicdo da 12 Série da 42 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da VERT Companhia Securitizadora” e, entao, clicar em “Prospecto Preliminar”).
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5. Coordenadores

Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, 1.111, 10° andar

Séo Paulo - SP

CEP 01311-920

At.: Sr. Eduardo Freitas

Tel.: (11) 4009-2823

E-mail: eduardo.f.freitas@citi.com

Website: www.citibank.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html,
neste website, clicar em “Corretora” e, em seguida, clicar em “2017” e, depois, clicar em “CRA
Guarani — Prospecto Preliminar”.

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, e 3° (parte), 4° e 5° andares

S&o Paulo — SP

CEP: 04538-132

At.: Juliana Angeli Casseb Lima Ferrari

Telefone: (11) 3708 2506

E-mail: juliana.casseb@itaubba.com

Site: www.itaubba.com.br

Link de acesso ao Prospecto: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas,
neste website clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdécio”, depois em “2017”,
“abril” e acessar em “CRA Guarani 1 Serie 4 Emissao — Prospecto Preliminar”.

6. Consultor Juridico dos Coordenadores:
LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapud, 1.227, 14° andar

Séo Paulo — SP

CEP 04533-014

At.: Roberto Zarour

Telefone: (11) 3024-6340

Fac-simile: (11) 3024-6200

E-mail: roberto.zarour@lefosse.com

Site: www.lefosse.com

7. Consultor Juridico da Devedora:
PMKA Advogados

Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 12° Andar
Pinheiros, Sao Paulo — SP

CEP 05407-003

At.: Bruno Cerqueira

Telefone: (11) 3133-2500

Fac-simile: (11) 3133-2505

E-mail: bpc@pmka.com.br

Site: www.pmka.com.br
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8. Assessor Financeiro da Devedora

FG/A INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.
Av. Wladimir Meirelles Ferreira, n® 1.660, 19° andar
Ribeirao Preto - SP

CEP 14021-630

At.: Luis Gustavo T. Correa

Telefone: (16) 3913-9100

E-mail: gustavo.correa@fga.com.br

Site: www.fga.com.br

9. Agéncia de Classificacao de Risco
FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA.
Alameda Santos, n° 700, 7° andar

Séo Paulo, SP

CEP: 01418-002

At.: Vanessa Roveri

Telefone: (11) 4504-2614

Fac-simile: (11) 4504-2601

E-mail: monitoramento@fitchratings.com
Site: https://www.fitchratings.com.br/

10. Auditor Independente da Emissora

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
Av. Paulista, 37 cj 12

At.: Nelson Fernandes Barreto Filho

Telefone: (11) 3886-5135

Fac-simile: (11) 3887-4800

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

Site: http://www.grantthornton.com.br/
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1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto antes de tomar qualquer
decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no dmbito da Oferta poder&o obter exemplares
deste Prospecto nos endere¢os e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na
Secdo “ldentificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario, da Instituicdo Custodiante, dos
Coordenadores, dos Consultores Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco e do Auditor
Independente” deste Prospecto, bem como nos enderecos e/ou websites da CVM, CETIP e
BM&FBOVESPA, conforme indicados abaixo:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Centro de Consulta da CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4° andares

Séo Paulo - SP

Website: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informacdes de Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a Informacdes de Companhias”, clicar
em “Documentos e Informagdes de Companhias”, buscar “VERT Companhia Securitizadora” ho campo
disponivel. Em seguida acessar “VERT Companhia Securitizadora” e posteriormente “Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica”. No website acessar “download” em “Prospecto Preliminar” com data de
referéncia mais recente).

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar
Rio de Janeiro — RJ

ou
Alameda Xingu, n° 350, 1° andar
Barueri - SP

Website: https://www.cetip.com.br (neste website acessar, em “Comunicados e Documentos”, o
item “Prospectos”, em seguida buscar “Prospectos do CRA” e, em seguida digitar “VERT
Companhia Securitizadora” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”, na sequéncia acessar o link
referente ao Prospecto Preliminar).

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Praca Ant6nio Prado, 48

Rua XV de Novembro, 275

Séo Paulo — SP

Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website digitar “VERT Companhia Securitizadora”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em “VERT COMPANHIA SECURITIZADORA”. Na nova pagina, clicar em
“Informacfes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e entédo
clicar no link referente ao “Prospecto Preliminar” com a data mais recente).
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2.1. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZAGAO

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacgédo, vinculados a direitos creditorios originarios de negocios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a producdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria. Os certificados
de recebiveis do agronegdcio sdo representativos de promessa de pagamento em dinheiro e
constituem titulo executivo extrajudicial.

Nesta 12 série da 4% emissdo de CRA da Emissora sdo emitidos, inicialmente, até 300.000
(trezentos mil) CRA, com Valor Nominal Unitario equivalente a R$1.000,00 (mil reais) na Data da
Emissao, totalizando, inicialmente, até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), observado
0 Montante Minimo e a possibilidade de exercicio da Opg¢éo de Lote Suplementar e da Opc¢éo de
Lote Adicional.

Conforme Clausulas 8.1 e 8.2 do Termo de Securitizacdo, a Emissora vincula, em caréater
irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditérios do Agronegdcio identificados no Anexo | do Termo
de Securitizagdo, incluindo seus respectivos acessorios, aos CRA objeto da Emisséo.

O valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emisséo sera definido na
Data de Emisséo.

Segue abaixo o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio
por meio dos CRA:

Companbhia
Energética Sao
José

Devedora

2 T
i 6
Conta

v E RT < Centralizadora 5 i

3 Investidores
g
w

4 I~

s it

A

v

A
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1 A Devedora emitird a CPR Financeira em favor da Cedente (Companhia Energética Sao
José);

2 A Cedente, por meio do Contrato de Cessao, cede os Direitos Creditorios do Agronegadcio,
representados pela CPR Financeira, para a Securitizadora;

3 A Securitizadora vincula os Direitos Creditérios do Agronegécio aos CRA, por meio do
Termo de Securitizacao;

4 Os Coordenadores fardo a distribuicdo dos CRA, nos termos da Instrugdo CVM 400. Os
Investidores subscreverao e integralizardo os CRA no ambito da Oferta;

5 Os recursos captados com a integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora para o
pagamento do Valor de Cesséo a Cedente; e

6 Nas referidas datas de pagamento da CPR Financeira, a Devedora ira realizar os
pagamentos diretamente na Conta Centralizadora para pagamento dos CRA.

2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

2.1.2.1. Autorizagdes Societérias

A Emissora esté autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto social, e da legislacéo aplicavel,
a emissdo dos CRA. Ademais, a presente Emisséo foi aprovada de forma especifica pela diretoria
da Securitizadora, conforme Ata de Reunido da Diretoria da Securitizadora, realizada em 17 de
marc¢o de 2017, a qual sera registrada na JUCESP e sera publicada no jornal “Diario Comercial” e
no Diario Oficial Empresarial do Estado de S&o Paulo, por meio da qual foi autorizada, nos termos
do artigo 26, paragrafo Unico, do estatuto social da Securitizadora, a emissdo dos CRA e a Oferta.

A emissdo da CPR Financeira e a assinatura dos demais Documentos da Operacédo pela Devedora
foram aprovadas em Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora realizada em 16 de marco de
2017, cuja ata serd arquivada na JUCESP.

A cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e a assinatura dos Documentos da Operacao
pela Cedente foram aprovadas em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 17 de marco de
2017, cuja ata serd arquivada na JUCESP.

2.1.2.2. Direitos Creditérios do Agronegoécio

Os Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados aos CRA sao aqueles decorrentes da CPR
Financeira.

Os Direitos Creditérios do Agronegoécio foram cedidos a Emissora pela Cedente, por meio de
Contrato de Cessdo. O Contrato de Cessédo sera devidamente registrado nos cartorios de registro
de titulos e documentos do domicilio das suas respectivas partes.
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As vias originais dos Documentos Comprobatérios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Cadigo Civil, ficardo sob a guarda e custddia da Instituicdo Custodiante, até a data de
liquidagédo integral dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sera realizado Unica e exclusivamente na Conta
Centralizadora, movimentada exclusivamente pela Emissora.

As demais caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio encontram-se descritas na
secao “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do Agronegécio” a partir da pagina 117 deste
Prospecto.

2.1.2.3. Data de Emissao

Para todos os fins legais, a Data de Emissédo dos CRA corresponde ao dia 24 de maio de 2017.

2.1.2.4. Valor Total da Oferta

O Valor Total da Oferta sera de, inicialmente, até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
na Data de Emissdo, correspondente ao montante total da distribuicdo publica de até 300.000
(trezentos mil) CRA, com Valor Nominal Unitario CRA de R$1.000,00 (mil reais), observado o
Montante Minimo e que o Valor Total da Oferta pode ser aumentado em virtude do exercicio da
Opcéo de Lote Adicionais e/ou da Opcao de Lote Suplementar.

2.1.2.5. Quantidade de CRA
Serdo emitidos, inicialmente, até 300.000 (trezentos mil) CRA, observado o Montante Minimo.

A quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento),
ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) CRA, pelo exercicio da Opg¢édo de Lotes Adicional quando da
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, por decisdo da Emissora, com a prévia concordancia
dos Coordenadores e da Devedora, com relacdo a quantidade originalmente oferecida.

Sem prejuizo da Opgédo de Lote Adicional, a quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser
aumentada em até 15% (quinze por cento) ou seja, em até 45.000 (quarenta e cinco mil) CRA,
pelo exercicio da Opcdo de Lote Suplementar quando da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, por decisdo dos Coordenadores, ap6s consulta e concordancia prévia da Emissora e
da Devedora, exclusivamente para atender excesso de demanda constatado pelos Coordenadores
no Procedimento de Bookbuilding.

2.1.2.6. Série

A 12 série da 42 emissdo da Securitizadora ser4 composta por, inicialmente, até 300.000 (trezentos
mil) CRA, observado o Montante Minimo e que a quantidade dos CRA podera ser aumentada em
virtude do exercicio da Opcao de Lote Suplementar de Opcao de Lote Adicional, conforme disposto
acima.
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2.1.2.7. Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario do CRA sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

2.1.2.8. Forma dos CRA e Comprovacao de Titularidade
Os CRA serdo emitidos de forma escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados.

Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdo de
custddia expedido pela CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na CETIP e/ou ha BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de
cada titular de CRA,; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular de CRA,
com base nas informacdes prestadas pela CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme o caso,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

2.1.2.9. Prazo e Data de Vencimento

Os CRA terdo prazo de 3 (trés) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento em 22 de maio
de 2020, ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA.

2.1.2.10. Atualizagao Monetéria e Remuneracéo
O Valor Nominal Unitario dos CRA, ndo sera corrigido monetariamente.

A partir da Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA, desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a Taxa
de Remuneragdo, a ser apurado em Procedimento de Bookbuilding, observado o disposto na
Clausula 5.2.1 do Termo de Securitizagéo.

Nao obstante o disposto na Clausula 5.2 do Termo de Securitizacéo, caso a Classificacdo de Risco
dos CRA apresente qualquer rebaixamento que leve a uma Classificagdo de Risco abaixo de “AA-
(exp)sf(bra)” atribuida pela Agéncia de Classificagdo de Risco (ou equivalente), a Taxa de
Remuneracgéo utilizada para o célculo da Remuneracdo dos CRA devera ser majorada em um
percentual equivalente a 8% (oito por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI em relagdo a Taxa
de Remuneracgdo entéo vigente, para cada nivel de Classificacdo de Risco rebaixado, de forma
que o percentual considerado para a Taxa de Remuneracdo serdo 0s seguintes, observada a
limitagdo prevista na Clausula 5.2.2 do Termo de Securitizagao:
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Taxa de Remuneracao

Classificagcéo de Risco dos CRA Taxa de Remuneragéo o
Exemplificativa
Taxa de R a definid
AA- axa de emuneragao a ser .e !nl a 112% da Taxa. DI
no Procedimento de Bookbuilding
Maj &do de 8% da Taxa Dl e
A+ ajoracao de 87 da Taxa Ll em 120% da Taxa DI
relagéo a taxa anterior
Maj &do de 8% da Taxa Dl e
A ajoracao de 87 da Taxa Ll em 128% da Taxa DI
relagéo a taxa anterior
Maj &do de 8% da Taxa Dl e
A- ajoracao de &7 da faxa bl em 136% da Taxa DI
relacéo a taxa anterior
Maj &do de 8% da Taxa Dl e
BBB+ Ajoragao de €% ca faxa Ui em 144% da Taxa DI
relacéo a taxa anterior
Majoragéo de 8% da Taxa DI em
BBB joragao de S _ 152% da Taxa DI
relacéo a taxa anterior
Maj a % T DI
BBB- a]oraga0~de‘8 6 da axt‘:l em 160% da Taxa DI
relacéo a taxa anterior
Cada decréscimo adicional na Majoragéo de 8% da Taxa DI em Majoragéo de 8% da Taxa DI em
Classificagao de Risco relacéo a taxa anterior relacéo a taxa anterior

A tabela acima considera, de maneira exemplificativa, que a Classificacdo de Risco, na Data de
Emisséo, seja equivalente a “AA-(exp)sf(bra)” e que o percentual relativo a Taxa de Remuneracao
utilizado para o célculo da Remuneracdo dos CRA, que devera ser apurado em Procedimento de
Bookbuilding, seja, também de maneira exemplificativa, equivalente a 112% (cento e doze por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI.

A Classificacdo de Risco definitiva e a Taxa de Remuneracdo, conforme apurada em
Procedimento de Bookbuilding, serdo divulgadas aos Investidores por meio do Prospecto
Definitivo e do Anancio de Inicio, de forma que a tabela acima serd devidamente atualizada
neste sentido, conforme o caso.

Uma vez que a Taxa de Remuneracgéo tenha sido majorada em decorréncia de um rebaixamento
na Classificagdo de Risco, na forma prevista na Clausula 5.2.1 do Termo de Securitizagao, a Taxa
de Remuneracdo nao podera ser reduzida aos niveis anteriores, mesmo em caso de elevagéo da
Classificagdo de Risco. Exemplificativamente, caso a Classificacdo de Risco atual seja “AA-" e
venha a atingir um patamar equivalente a “A+”, conforme atribuido pela Agéncia de Classificacdo
de Risco, havera uma majoracdo da Taxa de Remuneracdo na forma prevista na tabela da
Clausula 5.2.1 do Termo de Securitizagdo, de forma que, ainda que a Classificagdo de Risco seja
eventualmente elevada e retorne ao nivel de “AA-", ndo havera qualquer tipo de redugado da Taxa
de Remuneracéao.

Na hipotese de majoragdo da Taxa de Remuneragdo prevista acima, a nova Taxa de
Remuneracgéo serd aplicada para o célculo da Remuneragéo dos CRA a partir do inicio do Periodo
de Capitalizagdo imediatamente subsequente a data em que tenha sido divulgada a nova
Classificacéo de Risco pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

A Remuneragdo dos CRA serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, desde a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracédo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:
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J = VNe x (FatorDI - 1)
onde:

J valor unitario dos juros remuneratoérios, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizacéo;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento. O Fator DI é apurado de acordo com a férmula:

Fator DI = [[L+TDI, x p]

k=1
onde:

npr nUmero inteiro que representa o total de taxas DI over consideradas;
k numero de Taxas DI utilizadas, variando de 1 até “np/”;
p Taxa de Remuneracédo, observado o disposto na Clausula 5.2.1 do Termo de Securitiza¢ao;

TDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais, na
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada conforme férmula:

1

TDI, = (Dl +1)2s2 -1
onde:

DlkTaxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight) considerando
sempre a Taxa DI divulgada no 5° (quinto) dia util anterior & data de célculo, utilizada com 2
(duas) casas decimais, com uso percentual.

De forma exemplificativa, a Taxa DI divulgada com 5 (cinco) Dias Uteis (ou, no caso de deixar de
ser divulgada em tal Dia Util, a Taxa DI valida) de defasagem em relacdo a primeira Data de
Pagamento de Remuneracdo (exemplificativamente, na primeira Data de Pagamento de
Remuneracéo, por exemplo, no dia 22 de novembro de 2017 e, considerando que a Data de
Integralizacdo ocorra em 24 de maio de 2017, sera considerada a Taxa DI vélida desde o dia 19 de
maio de 2017, divulgada ao final do dia 18 de maio de 2017, até o dia 16 de novembro de 2017,
divulgada ao final do dia 14 de novembro de 2017).

Observacdes:

O fator resultante da expressdo [(1 + TDIk x p)] serd considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [(1 + TDIk x p)], sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario, e assim por diante até o ultimo considerado.
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A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
orgdo responsavel pelo seu calculo, de acordo com os parametros definidos no caderno de
férmulas disponivel para consulta no site www.cetip.com.br.

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo aos
CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que n&o
seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
respeitado o intervalo minimo, de 2 (dois) Dias Uteis, entre o recebimento dos Direitos Creditérios
do Agronegodcio pela Emissora e 0 pagamento de suas obrigacBes referentes aos CRA, nao
havendo qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogacao
mencionada.

Indisponibilidade ou Auséncia de Apuracao, Divulgacéo ou Limitacdo da Taxa DI

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI na data de pagamento de qualquer obrigacdo
pecuniaria da Emissora relativa aos CRA, inclusive a Remuneragdo, sera aplicada, em sua
substituicdo, a Ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte da Devedora, quando da
divulgacéo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Na hipétese de extingao, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos ap0s a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagcdo ou no caso de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI aos CRA por proibicdo legal ou judicial, o Agente
Fiduciario e/ou a Emissora, conforme o caso, deverdo, em até 2 (dois) dias contados (i) do primeiro
dia em que a Taxa DI néo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis; ou (ii) do
primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibic&do legal ou judicial, convocar os
Titulares de CRA e a Devedora para a realizagdo de uma Assembleia Geral, nos termos da
Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, para que os Titulares de CRA em conjunto com a
Devedora deliberem, em conformidade com a regulamentacao aplicavel, sobre a Taxa Substitutiva.

Por se tratar de operacdo estruturada para a presente Emissdo dos CRA, a decisdo proferida na
Assembleia Geral referida acima devera ser observada pela Securitizadora, de forma que a
manifestagdo da Securitizadora em relagdo a Taxa Substitutiva deverd ser tomada pela
Securitizadora Unica e exclusivamente conforme o decidido em Assembleia Geral convocada para

deliberar sobre referido assunto.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, a ultima Taxa DI divulgada ser& utilizada no célculo de
quaisquer obrigagbes previstas no Termo de Securitizagdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes entre a Devedora, a Cedente e a Securitizadora, bem como entre a Securitizadora
e os Titulares de CRA quando da deliberagdo da Taxa Substitutiva.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de
CRA representando 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, em qualquer
convocacdo, ou caso ndo seja instalada a Assembleia Geral mencionada acima ou ndo haja
quérum para deliberacdo, observado o disposto na Clausula 5.4.6 do Termo de Securitizacdo, a
Devedora devera realizar o Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR Financeira em
conformidade com os procedimentos descritos na Clausula 9 da CPR Financeira e,
consequentemente, a Emissora devera realizar 0 Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da
Clausula 6.1 do Termo de Securitizagdo no prazo de até 1 (um) Dia Util apos a realizacdo do
Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR Financeira.
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Os recursos decorrentes do Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR Financeira referido acima
deverdo ser integralmente utilizados pela Emissora para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA em virtude do Resgate Antecipado dos CRA. Os CRA resgatados
antecipadamente nos termos deste item serdo cancelados pela Emissora. Neste caso, para o
célculo da Remuneracao dos CRA a serem adquiridos, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral referida acima,
ressalvada a hipétese de extingcao ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacao judicial,
referida Assembleia Geral ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passara a ser
novamente utilizada para o céalculo de quaisquer obriga¢des previstas no Termo de Securitizacéo,
sendo certo que, até a data de divulgacao da Taxa DI nos termos aqui previstos, a Ultima Taxa DI
divulgada sera utilizada para o céalculo de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de
Securitizacao.

Observado o disposto na Clausula 5.4.4 do Termo de Securitizagdo, caso a Devedora nédo
compareca a Assembleia Geral prevista na Clausula 5.4.1 do Termo de Securitizacdo, a Taxa
Substitutiva sera aquela que for definida pelos Titulares de CRA no ambito da referida Assembleia
Geral.

2.1.2.11. Data de Pagamento da Remuneragdo e Amortizacdo dos CRA

O pagamento da Remuneracdo, bem como da amortizacdo do principal que devera ocorrer na
Data de Vencimento, ocorrerd conforme tabela abaixo (cada data de pagamento de Remuneragéo,
uma “Data de Pagamento da Remuneragéo”):

Ndmero Datas de Pagamento da Data de Pagamento dos Pagamento de | % de Amortizacéo
da Parcela CPR Financeira CRA Remuneracao de Principal dos

dos CRA CRA

1 20 de novembro de 2017 22 de novembro de 2017 SIM 0%

2 21 de maio de 2018 23 de maio de 2018 SIM 0%

3 20 de novembro de 2018 22 de novembro de 2018 SIM 0%

4 20 de maio de 2019 22 de maio de 2019 SIM 0%

5 20 de novembro de 2019 22 de novembro de 2019 SIM 0%

6 20 de maio de 2020 22 de maio de 2020 SIM 100%

2.1.2.12. Amortizacdo Programada

N&o haverd amortizagdo programada dos CRA, sendo o Valor Nominal Unitario devido
integralmente na Data de Vencimento, conforme indicado na tabela constante do item 2.1.2.11
acima, observados os eventos de Resgate Antecipado dos CRA estabelecidos na Clausula 6 do
Termo de Securitizacao.

2.1.2.13. Preco e Forma de Integralizacao

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Prego de Integralizacdo. O
Preco de Integralizagcao sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢cdo dos
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CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA,
conforme o caso: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscri¢do; e (ii) para prover recursos a
serem destinados pela Emissora conforme Clausula 3.12 do Termo de Securitizagao.

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados na Data de Integralizagdo, sendo certo que,
excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais relativos a procedimentos de transferéncia
bancaria e sistemas internos de pagamento e transferéncia de recursos dos envolvidos, os
Investidores poderdo realizar a integralizacdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente,
sendo em tal caso devida a Remunerac&o relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de forma pro
rata temporis.

Os Coordenadores ndo concederao qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em
adquirir os CRA no ambito da Oferta.

2.1.2.14. Resgate Antecipado dos CRA

Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia (i) da declaragdo de Vencimento Antecipado da
CPR Financeira, nos termos da Clausula 8 da CPR Financeira; (ii) do Pagamento Antecipado
Obrigatério da CPR Financeira, caso ndo haja acordo em relacdo & Taxa Substitutiva, conforme
previsto na Clausula 9 da CPR Financeira; (iii) do Pagamento Antecipado Facultativo da CPR
Financeira nas hip6teses previstas na Clausula 10 da CPR Financeira; ou (iv) de pagamento da Multa
Indenizatoria, nos termos das Clausulas 5.2 e seguintes do Contrato de Cessao.

Para maiores informacBes em relagdo ao Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR Financeira,
Pagamento Antecipado Facultativo da CPR Financeira e pagamento da Multa Indenizatéria, consultar a
secdo “2.2. Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta”, em especial os itens “2.2.1. CPR
Financeira” e “2.2.2. Contrato de Cessao’.

Vencimento Antecipado da CPR Financeira

A CPR Financeira e todas as obrigacdes constantes da CPR Financeira serdo consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o pagamento de
todos os valores previstos na Clausula 8.1 da CPR Financeira, na ocorréncia das hipoteses
descritas nas Clausulas 6.2.1 e 6.2.2 do Termo de Securitizagdo, observados os eventuais prazos
de cura, quando aplicaveis (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados os eventuais prazos de cura
aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo acarretara o vencimento
antecipado automatico da CPR Financeira, independentemente de qualquer aviso extrajudicial,
interpelacao judicial, notificag&o prévia a Devedora ou consulta aos Titulares de CRA (cada um, um
“Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

0] inadimplemento, pela Devedora, no prazo e na forma devidos, de qualquer obrigacéo
pecuniaria estabelecida na CPR Financeira e nos demais Documentos da Opera¢@o nos
quais a Devedora seja parte, ndo sanado em 1 (um) Dia Util da data do respectivo
inadimplemento ou em outro prazo de cura especifico estabelecido no respectivo
instrumento, se houver, inclusive das obrigacdes previstas nas Clausulas 9 e 15 da CPR
Financeira;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(a) decretacdo de faléncia da Devedora; (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Devedora; e (c) pedido de faléncia da Devedora efetuado por terceiros, nao elidido no
prazo legal; e (d) declaracdo de insolvéncia da Devedora;

liquidacdo, dissolucdo, ou extincdo da Devedora;

propositura, pela Devedora, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela Devedora, em juizo, de requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo pecuniaria da
Devedora e/ou qualquer sociedade direta ou indiretamente Controlada pela Devedora nao
decorrentes da CPR Financeira, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria decorrente de outros contratos exceto a
CPR Financeira, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da Devedora e/ou de qualquer
de suas Controladas, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais), ou valor equivalente em outras moedas, respeitado seu
respectivo prazo de cura;

ciséo, fusdo, incorporacdo da Devedora (inclusive incorporacdo de acdes) por outra companhia
ou qualquer tipo de reorganizacdo societaria, envolvendo a Devedora, sem a prévia e expressa
autorizacdo da Emissora, exceto (a) se a referida operagdo de cisdo, fusdo ou incorporacéo
resultar (a.1) em diminuicdo de ativos da Devedora (apurado com base nas Ultimas
demonstracbes financeiras do ultimo exercicio social) (“Ativos da Devedora”’) em valor
individual ou agregado (a.1.1) de até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), ou valor
equivalente em outras moedas; ou (a.1.2) equivalente a até 22% (vinte e dois por cento) do seu
patrim6nio liquido (apurado com base nas Ultimas demonstra¢gbes financeiras do Ultimo
exercicio social) (“Patriménio Liquido da Devedora”), ou valor equivalente em outras moedas,
0 que for menor; e (a.2) em reducédo de até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da
Devedora, sendo que no caso de fusdo ou incorporagdo da Devedora, sera considerado o
patrim6nio liquido da nova entidade resultante ou da sociedade incorporadora, conforme o
caso; (b) em relagdo a transferéncia dos Ativos da Africa; ou (c) em caso de ciséo, fusio,
incorporacgédo (inclusive incorporacdo de ac¢des) ou qualquer tipo de reorganizagdo societéria
gue seja realizada entre a Devedora, suas Controladas e sociedades sob Controle
compartilhado cujas demonstracfes financeiras estejam consolidadas nas demonstracbes
financeiras da Devedora, observados os padrdes, as normas e a regulamentacdo contabil
internacional (International Financial Reporting Standards — IFRS), observado o disposto no
item (i), da Clausula 6.2.2 do Termo de Securitizac¢ao;

distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizagédo de
qguaisquer outros pagamentos ou transferéncia pecuniarias a seus acionistas, caso a
Devedora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes estabelecidas na CPR
Financeira, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigat6rio previsto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

caso qualquer dos Documentos da Operacdo sejam considerados ou declarados nulos,
invalidos ou inexequiveis por qualquer lei ou decisdo judicial transitada em julgado,
observado que, neste (ltimo caso, a Devedora devera continuar a cumprir com todas as
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obrigacbes estabelecidas nos Documentos da Operagdo até que ocorra o referido transito
em julgado;

x) caso a Devedora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros 0s
direitos e obrigag6es assumidos nos termos da CPR Financeira;

(xi) transformacdo da Devedora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acoes;

(xii) na hipotese de a Devedora e/ou qualquer Controlada tentar ou praticar qualquer ato
visando, de qualquer forma, anular, resilir, rescindir, extinguir, revisar, cancelar ou repudiar,
por meio judicial ou extrajudicial, os Documentos da Opera¢do ou qualquer das suas
respectivas clausulas; e

(xiii)  nao utilizacdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a emissao desta CPR
Financeira, conforme descrito na Clausula 4.5 da CPR Financeira, conforme verificado pelo
Agente Fiduciario com base nos Documentos Comprobatérios da Destinagdo dos
Recursos.

Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico: Na ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nesta Clausula ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, a Emissora
deverd tomar as providéncias previstas nas Clausulas 6.2.3 e seguintes do Termo de Securitizacdo
(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado N&o Automaético”, respectivamente):

0] descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigacbes ndo pecunidrias estabelecidas na
CPR Financeira e nos demais Documentos da Operac&o nos quais a Devedora seja parte,
que n&o seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do referido descumprimento;

(i) realizagdo de qualquer operacdo societaria, incluindo a celebragdo de acordo de
acionistas, venda de ac6es da Devedora ou das suas acionistas diretas ou indiretas, que
resulte na transferéncia do Controle societario, direto ou indireto, pela Tereos a terceiros,
sendo certo que nao sera considerada uma transferéncia de controle caso a Devedora se
torne uma companhia de capital pulverizado apds a realizagdo de uma oferta publica de
acOes, observado o disposto na Clausula 6.2.4 do Termo de Securitizacdo;

(i) venda, alienacdo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos néo
circulantes da Devedora, inclusive a¢des ou quotas de sociedades Controladas, exceto
(a) se a referida operacéo resultar em diminuicdo dos Ativos da Devedora em valor
individual ou agregado (a.1.1) de até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), ou
valor equivalente em outras moedas; ou (a.1.2) equivalente a 22% (vinte e dois por cento)
Patriménio Liquido da Devedora, ou valor equivalente em outras moedas, o que for
menor; e (a.2) em reducdo de até 10% (dez por cento) do Patrimbnio Liquido da
Devedora; (b) por venda, alienacdo e/ou transferéncia de bens considerados obsoletos
ou defeituosos; ou (c) em relacéo a qualquer transferéncia dos Ativos da Africa;

(iv) ndo renovacgdo, cancelamento, revogacdo ou suspensao das autorizacfes, concessoes,
subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes e necessérias para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou qualquer de suas
Controladas;

(v) alteracdo do objeto social da Devedora que impliqgue na mudanca da atividade
preponderante da Devedora;
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(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

realizacdo de operacdes com (@) empresas Controladoras, coligadas e sob Controle
comum; e (b) acionistas, diretores, funcionarios ou agentes da Devedora ou de empresas
Controladoras, Controladas, coligadas e sob Controle comum, exceto aquelas operagdes
gue respeitarem condi¢des praticadas em mercado;

quaisquer das declaracfes ou garantias prestadas pela Devedora na CPR Financeira
e/ou em qualquer dos Documentos da Operacdo provarem-se (a) falsas ou enganosas;
el/ou (b) revelarem-se materialmente incorretas, inconsistentes ou insuficientes;

inobservancia, pela Devedora e/ou por quaisquer de suas Controladas da Legislacdo
Socioambiental, previsto na alinea (xii) da Clausula 7.1 da CPR Financeira, em especial,
mas nao se limitando, (a) a legislagao e regulamentacéo brasileira relacionadas a saude
e seguranca ocupacional e ao meio ambiente; e (b) ao incentivo, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizagdo em suas atividades méao-de-obra infantii ou em condigéo
analoga a de escravo;

inobservancia, pela Devedora e/ou por quaisquer de suas Controladas das Leis
Anticorrupcéo;

inobservancia, nos termos dos itens (viii) e (iX) acima, pela Controladora da Devedora,
desde que relacionada a atos aos quais se aplique a legislacéo brasileira;

protestos de titulos contra a Devedora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) ou valor equivalente em outras
moedas, salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo do referido
protesto, seja validamente comprovado pela Devedora que (a) o protesto foi cancelado,
sustado ou suspenso, ou (b) foram prestadas garantias em juizo em valor no minimo
equivalente ao montante protestado;

inadimplemento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado ou
decisao arbitral definitiva, de natureza condenatoria contra a Devedora,

ato de qualquer entidade governamental com o objetivo de expropriar, sequestrar,
desapropriar, nacionalizar, ou, de qualquer modo, adquirir compulsoriamente, total ou
parcialmente, parcela do patrimdnio, ativo ou propriedades da Devedora ou de suas
Controladas cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) ou valor equivalente em outras moedas;

constituicdo de qualquer 6nus ou gravame sobre a CPR Financeira que ndo seja
decorrente da sua vinculacdo a emissdo dos CRA, desde que em decorréncia de ato
praticado pela Devedora e/ou pela Cedente; e

reducédo de capital social da Devedora, apés a emissdo da CPR Financeira, sem que haja
anuéncia prévia da Emissora, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por
Acdes, exceto (a) para fins de absorcdo de prejuizo; (b) se, em valor individual ou
agregado, resultar em reducao de até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da
Devedora; ou (c) em relacdo a qualquer transferéncia dos Ativos da Africa.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico
da CPR Financeira, conforme indicado na Clausula 8.1.2 da CPR Financeira, a Emissora, na
qualidade de credora da CPR Financeira, devera convocar, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util a
contar do momento em que tomar ciéncia do referido evento, uma Assembleia Geral para que seja
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deliberada a orientagcdo a ser adotada em relacdo a eventual decretacdo de Vencimento
Antecipado da CPR Financeira. Caso os Titulares de CRA representando, no minimo, (i) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, em primeira convocacéo; ou (ii) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacéo presentes na respectiva assembleia, em
qualquer convocacdo subsequente, desde que estejam presentes na referida Assembleia Geral
Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacgéo,
votem pelo Vencimento Antecipado da CPR Financeira, a Emissora devera seguir a orientacéo
determinada pelos Titulares de CRA e decretar o Vencimento Antecipado da CPR Financeira, o
gue acarretara o Resgate Antecipado dos CRA, de acordo com o disposto no Termo de
Securitizacdo. Em qualquer outra hipétese, incluindo, sem limitagdo, a ndo instalacdo da
Assembleia Geral, a ndo manifestagdo dos Titulares de CRA ou auséncia do quérum necessario
para deliberacdo em Assembleia Geral, a Emissora deverd se manifestar contrariamente ao
Vencimento Antecipado da CPR Financeira.

Exclusivamente com relagdo ao Evento de Vencimento Antecipado N&o Automético previsto
nas alineas (ii), (iii) e (xv) da Clausula 6.2.2 do Termo de Securitizagdo, o quérum de
deliberacdo previsto para a Assembleia Geral prevista na Clausula 6.2.3 do Termo de
Securitizacdo serd composto por Titulares de CRA representando, no minimo, (i) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, em primeira convocac¢ao; ou (ii)
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo presentes na respectiva
assembleia, em qualquer convocacdo subsequente, desde que estejam presentes na referida
Assembleia Geral Titulares de CRA que representem, no minimo, 33% (trinta e trés por cento)
dos CRA em Circulagéo.

Os valores referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas alineas (v), (vi) e (vii)
da Clausula 6.2.1 do Termo de Securitizagdo, e nas alineas (iii), (xi), (xiii) e (xv) da Clausula 6.2.2
do Termo de Securitizagdo deverao ser reajustados pela variacdo positiva do IPCA, a partir da data
de assinatura da CPR Financeira, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacé@o, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo.

Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR Financeira

Observado o disposto na CPR Financeira, caso, nos termos da Clausula 5.4 do Termo de
Securitizacdo, ndo haja acordo entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA sobre a Taxa
Substitutiva, a Devedora devera realizar o Pagamento Antecipado Obrigatério total da CPR
Financeira, mediante o pagamento dos valores previstos na Clausula 9.2 da CPR Financeira, no
prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral
para definicBo da Taxa Substitutiva, da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou em
outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, observado os procedimentos
previstos na CPR Financeira e na Clausula 5.4 do Termo de Securitizagéo.

Pagamento Antecipado Facultativo da CPR Financeira

Observado o disposto nha CPR Financeira, a Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a
qualquer tempo, o Pagamento Antecipado Facultativo total da CPR Financeira, mediante o
pagamento dos valores previstos na Clausula 10.1 da CPR Financeira, o qual inclui o pagamento
de um prémio, nos termos previstos na CPR Financeira e observado o disposto na Clausula 6.4.1
do Termo de Securitizagdo, correspondente a 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano,
calculado pro rata em relacdo ao prazo remanescente da CPR Financeira, incidente sobre o valor
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de pagamento antecipado da CPR Financeira, acrescido de prémio adicional fixo de 0,70%
(setenta centésimos por cento), caso o Pagamento Antecipado Facultativo ocorra até 360
(trezentos e sessenta) dias contados da Data de Emisséo, incidente sobre o valor de pagamento
antecipado da CPR Financeira.

Caso (i) os tributos mencionados na Clausula 15 da CPR Financeira sofram qualquer acréscimo; e
(ii) a Devedora venha a ser demandada a realizar o pagamento referente ao referido acréscimo,
nos termos da Clausula 15 da CPR Financeira, a Devedora podera optar por realizar o Pagamento
Antecipado Facultativo total da CPR Financeira, observado o disposto na Clausula 6.4 do Termo
de Securitizacao, sem a incidéncia do prémio previsto na referida Clausula.

Na hipétese de Pagamento Antecipado Facultativo da CPR Financeira, com a incidéncia do prémio
previsto na Clausula 6.4 do Termo de Securitizagdo, sera devido pela Emissora, além dos valores
relativos ao Resgate Antecipado dos CRA na forma prevista na Clausula 6 do Termo de
Securitizacdo, o pagamento aos Titulares de CRA dos prémios recebidos pela Emissora da
Devedora no ambito do Pagamento Antecipado Facultativo da CPR Financeira.

Multa Indenizatoria

Observado o disposto no Contrato de Cessdo, a Devedora e a Cedente responderdo pela
legitimidade, existéncia, validade, eficacia e exequibilidade da CPR Financeira e dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio durante todo o prazo de duragéo dos CRA.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer das hipéteses descritas na Clausula 5.2.1 do
Contrato de Cessdo, a Devedora e/ou a Cedente, conforme o caso, efetuardo o pagamento, em
favor da Emissora, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario da
totalidade dos CRA, acrescido da Remuneracdo dos CRA calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizacdo ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento da Multa Indenizatéria, calculado conforme Clausula 5.2 do Termo de
Securitizacdo, acrescida de quaisquer despesas e encargos moratérios devidos nos termos do
Contrato de Cesséo e/ou do Termo de Securitizacao.

Forma de Resgate Antecipado dos CRA

Nas hipoteses previstas na Clausula 6.1 do Termo de Securitizagdo, a Emissora devera resgatar
antecipadamente os CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, devendo o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA ser realizado pela Emissora em até 1 (um) Dia Util apés
o recebimento dos valores devidos pela Devedora em virtude do Vencimento Antecipado da CPR
Financeira, do Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR Financeira do Pagamento Antecipado
Facultativo da CPR Financeira ou da Multa Indenizatéria, conforme o caso, acrescido dos prémios
previstos na Clausula 6.4.2 do Termo de Securitizacdo no caso de Pagamento Antecipado
Facultativo da CPR Financeira em que sejam devidos os referidos prémios.

Observada a Clausula 6.6 do Termo de Securitizagdo, na hipétese de atraso no pagamento de
quaisquer valores devidos em virtude do Vencimento Antecipado da CPR Financeira, do
Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR Financeira, do Pagamento Antecipado Facultativo da
CPR Financeira ou da Multa Indenizatoria, e do consequente Resgate Antecipado dos CRA,
incidirdo sobre os valores devidos e ndo pagos, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, sem prejuizo da Remuneracgdo devida, os Encargos Moratérios previstos na Clausula
3.2 do Termo de Securitizagéo.
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A Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do recebimento dos
recursos que serdo utilizado para Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 6 do
Termo de Securitizagdo, comunicar ao Agente Fiduciario, aos Titulares de CRA, ao Escriturador, a
CETIP e a BM&FBOVESPA sobre a realizacdo do Resgate Antecipado dos CRA.

Os CRA resgatados antecipadamente na forma da Clausula 6 do Termo de Securitizagdo serao
obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

2.1.2.15. Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da CETIP e/ou por meio de procedimentos da
BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso,
por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao
respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA, hipétese em que, a partir da
referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a
disposi¢éo do Titular de CRA.

2.1.2.16. Multa e Juros Moratoérios

Sem prejuizo da Remuneracao dos CRA conforme item 5.4. do Termo de Securitizagdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, os débitos em
atraso vencidos e ndo pagos, devidamente acrescidos da Remuneracao, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelac@o judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e n&o
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razédo de 1% (um por cento) ao més
calculados pro rata temporis.

2.1.2.17. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 2.1.2.31 abaixo, o ndo comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacfes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento, desde que o0s recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

2.1.2.18. Prorrogacéao dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo aos
CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que n&o
seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
respeitado o intervalo minimo de 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Direitos Creditorios do
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Agronegécio pela Emissora e 0 pagamento de suas obrigac@es referentes aos CRA, nao havendo
qualquer remuneracgdo dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogacdo mencionada.

2.1.2.19. Garantias

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA e/ou os Direitos
Creditérios do Agronegécio, sendo que os Titulares de CRA nao obterdo qualquer privilégio, bem
como ndo serd segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execugdo
judicial ou extrajudicial das obrigacdes decorrentes dos CRA.

2.1.2.20. Assembleia Geral

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o disposto
na Clausula 12 do Termo de Securitizacao.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por
Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagao,
mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para a
divulgacdo de suas informacdes societérias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias corridos, em primeira convocagao.

Independentemente da convocacgéo prevista acima, sera considerada regular a Assembleia Geral &
qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do paragrafo 4° do artigo 124 da Lei
das Sociedades por Acgoes.

A Assembleia Geral devera ser realizada no prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias corridos
contados da publicacdo do edital de convocacdo, em primeira convocagdo, ou, caso nao se
verifique quérum para realizacdo da Assembleia Geral, no prazo de até 8 (oito) dias corridos
contado da nova publicacdo do edital de convocagdo, em segunda convocacgdo, observado o
disposto na Clausula 11.4 do Termo de Securitizagao.

N&o admite-se que a segunda convocac¢do da Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente
com a primeira convocagao.

A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocac¢ao indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, bem como todas as despesas incorridas para realizacdo em local
distinto da sede da Emissora serdo custeados pela Devedora e/ou pelo Patriménio Separado, uma
vez que tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora. E permitido aos Titulares de CRA
participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, desde
que nos termos previstos na legislacdo aplicavel, entretanto deverdo manifestar o voto em
Assembleia Geral por comunicagdo escrita ou eletrdnica.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA
ou nao, devidamente constituidos h4 menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
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valido e eficaz. Cada CRA em Circulagéo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

Exceto pelo disposto no Termo de Securitizagdo, a Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira
convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacédo, com qualquer nimero.

O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA as
informacdes que |he forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:

0] ao Diretor Presidente ou Diretor de Rela¢des com Investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(i) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

As deliberagcBes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de
CRA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacdo, em primeira convocacéo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacdo presentes na respectiva assembleia, em qualquer convocagédo subsequente, desde que
estejam presentes na referida Assembleia Geral Titulares de CRA que representem, no minimo,
33% (trinta e trés por cento) dos CRA em Circulacdo, exceto (i) se de outra forma previsto no
Termo de Securitizagdo, na CPR Financeira e nas hipoteses previstas na Clausula 12.9.1 do
Termo de Securitizacao, e (ii) na hipétese prevista na Clausula 8.1.3 da CPR Financeira.

As deliberagcbes em Assembleias Gerais que impliqguem (i) na alteracdo da Remuneracdo ou
Amortizacdo dos CRA, do pagamento da CPR Financeira, ou de suas datas de pagamento; (ii) na
alteracdo da Data de Vencimento da CPR Financeira ou dos CRA; (iii) na alteracéo relativa as
hip6teses de Vencimento Antecipado da CPR Financeira, de Pagamento Antecipado Obrigatério
da CPR Financeira, de Pagamento Antecipado Facultativo da CPR Financeira e de Resgate
Antecipado dos CRA,; (iv) alteracdo relativa aos eventos que ensejam o pagamento da Multa
Indenizatéria; (v) na alteracéo relativa aos Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado; ou (vi)
em alteracdes das Clausulas 12.9 e 12.9.1 do Termo de Securitizacdo e/ou em qualquer quérum
de deliberacdo das Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizacdo ou em qualquer
Documento da Operagéo, dependerdo de aprovacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulagdo, em qualquer convocagéo.

Exclusivamente com relacdo ao Evento de Vencimento Antecipado Nao Automético previsto na
Clausula 8.1.2.(ii) da CPR Financeira, o quérum de deliberacéo previsto para a Assembleia Geral
prevista na Clausula 8.1.3. da CPR Financeira sera composto por Titulares de CRA representando,
no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em primeira
convocacao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo presentes na
respectiva assembleia, em qualquer convocacdo subsequente, desde que estejam presentes na
referida Assembleia Geral Titulares de CRA que representem, no minimo, 33% (trinta e trés por
cento) dos CRA em Circulagéo.

As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalacéo e
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de deliberacdo estabelecido no Termo de Securitizagao, serdo consideradas vdlidas e eficazes e
obrigarédo todos os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e,
ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado
da deliberacado aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5
(cinco) dias contado da realizagdo da Assembleia Geral.

Qualquer alteracdo a no Termo de Securitizacdo, apds a integralizacdo dos CRA, dependera de
prévia aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termos e condi¢des do
Termo de Securitizacdo, exceto nas hip6teses previstas na Clausula 18.5 do Termo de
Securitizacao.

Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, devera ser convocada
Assembleia Geral toda vez que a Emissora, na qualidade de credora da CPR Financeira, tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos na CPR Financeira, para que os Titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito da CPR Financeira.

Somente apds receber a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, a Emissora devera exercer
seu direito e manifestar-se no dmbito da CPR Financeira conforme lhe for orientado. Caso os
Titulares de CRA ndo compare¢am a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a
orientacdo, a Emissora dever4 permanecer silente frente a Devedora no ambito da CPR
Financeira, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo sera interpretado como negligéncia em
relagdo aos direitos dos Titulares de CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer
responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestacao.

A regra descrita na Clausula 12.12.1 do Termo de Securitizagdo somente ndo sera aplicavel caso
os Titulares de CRA ndo comparecam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre
a orientacdo para a Emissora, na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, hip6tese na
qual ndo serd declarado o Vencimento Antecipado da CPR Financeira, nos termos previstos na
CPR Financeira.

A Emissora e o Agente Fiduciario ndo prestarao qualquer tipo de opinido ou fardo qualquer juizo
sobre a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a manifestar-
se conforme instrugcdo recebida dos Titulares de CRA, a menos que a orientacdo recebida dos
Titulares de CRA resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o Agente Fiduciério
nao possuem qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da
orientacdo dos Titulares de CRA por eles manifestado frente a Devedora ou a quem de direito no
ambito da CPR Financeira, independentemente destes causarem prejuizos aos Titulares de CRA
ou a Devedora.

As atas lavradas das Assembleias Gerais serdo encaminhadas somente a CVM via sistema
EmpresasNet, ndo sendo necessario a sua publicagdo em jornais de grande circulagdo, desde que
a deliberacdo em Assembleia Geral ndo seja divergente a esta disposi¢ao.

2.1.2.21. Regime Fiduciario e Patriménio Separado

Em observancia a faculdade prevista nos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39 da
Lei 11.076, sera instituido o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado, com a
consequente constituicdo do Patrimbnio Separado. Para fins do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei
10.931, o Termo de Securitizacdo serd registrado na Instituicdo Custodiante, nos termos da
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Clausula 16 do Termo de Securitizacdo, conforme declaracdo assinada pela Instituicdo
Custodiante constante do Anexo V do Termo de Securitizacao.

Os Créditos do Patriménio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido sao
destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patriménio distinto, que néo se
confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das
demais obrigacdes relativas ao Patriménio Separado, e manter-se-ao apartados do patriménio
da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos
termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrimbnio Separado sera composto pelos Créditos do Patrimdnio Separado.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de CRA
terdo o direito de haverem seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizacdo
limitada & liquidacédo dos Créditos do Patrimdnio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patriménio Separado ndo dard causa a declaracdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipétese, a Securitizadora e, na sua falta, ao Agente Fiduciario convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidacdo do Patriménio
Separado.

Adicionalmente, os Créditos do Patrimbnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacbes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimdnio Separado e
respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizagéo; (ii) estdo
isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam 0s
Titulares de CRA; (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de garantias ou excusséo, por mais
privilegiadas que sejam; e (iv) somente responderdo pelas obrigacfes inerentes aos CRA a que
estéo afetadas.

O Patrimdnio Separado devera ser isento de qualquer agdo ou execucdo pelos credores da
Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execug¢do por quaisquer dos credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sO respondera, exclusivamente, pelas obrigacdes
inerentes aos CRA.

A Emissora seré responsavel, no limite do Patrimdnio Separado, perante os Titulares de CRA,
pelo ressarcimento do valor do Patrimdnio Separado que houver sido atingido em decorréncia
de ac¢des judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de
sociedades do seu mesmo grupo econbmico, no caso de aplicacdo do artigo 76 da Medida
Provisoria 2.158-35.

2.1.2.22. Administracédo do Patrimdnio Separado e Ordem de Alocacdo dos Recursos

Administracdo do Patrimbnio Separado

Observado o disposto na Clausula 8 do Termo de Securitizagdo, a Securitizadora, em
conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara ordinariamente o Patrimdnio
Separado, instituido para os fins desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a
manutencéo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu
patriménio; e (iv) elaborar4 e publicara as respectivas demonstracdes financeiras, tudo em
conformidade com o artigo 12 da Lei 9.514.

63



A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado
em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por culpa grave, dolo,
negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimbnio
Separado.

Ordem de Alocacdo dos Recursos

Os valores recebidos em razéo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio deverao ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de alocacdo de recursos, de forma que cada item
somente sera pago, caso haja recursos disponiveis ap6s o cumprimento do item anterior:

0] Despesas que nao tenham sido devidamente suportadas com os recursos oriundos do
Fundo de Despesas e que, portanto, passaram a ser de responsabilidade do Patriménio
Separado, na forma prevista no Termo de Securitizacdo;

(ii) Recomposicéo do Fundo de Despesas, caso os recursos do Fundo de Despesas venham a
ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas e ndo tenha sido recomposto pela
Devedora, nos termos da Clausula 3.15.1 do Termo de Securitizacao;

(iii) Remuneracéo dos CRA,

(iv) Amortizacdo dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA,;
e

(V) Liberacéo do valor remanescente, se for o caso, a Conta de Livre Movimentag&o.

Quaisquer transferéncias da Emissora aos Titulares de CRA serdo realizadas liquidas de tributos,
ressalvada a Emissora os beneficios fiscais destes rendimentos.

2.1.2.23. Liquidagado do Patrimdnio Separado

Caso seja verificada a insolvéncia da Securitizadora, ou ainda, caso seja verificada mora ou
inadimplemento de quaisquer obrigacdes da Securitizadora assumidas no Termo de Securitizagéo,
0 Agente Fiduciario, conforme disposto na Clausula 9.8 do Termo de Securitiza¢do, devera assumir
imediatamente e de forma transitoria a administracdo do Patrimdnio Separado constituido pelos
Créditos do Patriménio Separado e convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragédo
e/ou eventual liquidacéo, total ou parcial, do Patriménio Separado.

Além da hipétese de insolvéncia da Emissora, ou ainda, de inadimplemento de quaisquer
obrigagbes da Securitizadora assumidas no Termo de Securitizag8o, a critério dos Titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera
ensejar a liquidagdo ou ndo do Patriménio Separado, conforme Clausula 11.1 do Termo de
Securitizacdo (cada um, um “Evento de Liquidacéo do Patrimdnio Separado”):

0] pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperacgéo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
aprovacdo/homologacdo do referido plano de recuperacdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacéo ou de sua concessao pelo juiz competente;
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(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido
ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacao de faléncia ou apresentacéo de pedido de autofaléncia pela Emissora;
(iv) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;

(V) na hipétese de Vencimento Antecipado da CPR Financeira e desde que tal evento seja
qualificado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, como um Evento de
Liquidacédo do Patrimdnio Separado, sendo que, nesta hipétese, ndo havera a destituicao
automatica da Securitizadora da administragédo do Patriménio Separado;

(vi) ndo observéancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Banco Liquidante e
Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, n&o o faca
nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(vii) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagfes ndo pecuniarias
previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hip6tese, a liquidacdo do
Patrimbénio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 5
(cinco) dias, contados do inadimplemento;

(viii)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias previstas
no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipétese, a liquidacdo do Patriménio
Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 1 (um) dia
corrido, contado do inadimplemento;

(ix) decisdo judicial transitada em julgado condenando a Emissora por violacdo de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a préatica de corrupcdo ou
de atos lesivos a administracé@o publica, incluindo, sem limitacéo, as Leis Anticorrupgao; ou

(x) impossibilidade de os recursos oriundos do Patrim6nio Separado suportarem as Despesas,
em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas e inadimpléncia da Devedora, sendo que,
nesta hipdtese, ndo havera a destituicdo automatica da Securitizadora da administragcao do
Patrimdnio Separado.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada, ao
Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util.

A Assembleia Geral mencionada na Clausula 11.1 do Termo de Securitizagado, instalar-se-4, em
primeira convocacéo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocag¢do, com qualquer nimero.

Caso a Assembleia Geral a que se refere a Clausula 11.1 do Termo de Securitizagdo nao seja
instalada, ou seja instalada mas nédo haja quérum suficiente para deliberacéo, o Agente Fiduciario
devera liquidar o Patriménio Separado.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimdnio
Separado decidira, por votos de Titulares de CRA representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, em primeira convocac¢éo; ou (ii) 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulac@o presentes na respectiva assembleia, em qualquer
convocacao subsequente, desde que estejam presentes na referida Assembleia Geral Titulares de
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CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacéo, sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado.

A Assembleia Geral prevista na Clausula 11.1 do Termo de Securitizacdo devera ser realizada em
primeira convocagdo no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias corridos a contar da publicacdo do
edital primeira convocagédo e, em segunda convocacdo, no prazo de, no minimo, 8 (oito) dias a
contar da publicacdo do edital para segunda convocacdo, caso a Assembleia Geral ndo seja
instalada na data prevista em primeira convocacao. Nao se admite que a segunda convocacado da
Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente com a primeira convocacao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacéo, total ou
parcial, do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser
deliberada a administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeagéo de outra
instituicBo administradora, fixando, em ambos os casos, as condigcbes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneragdo. O liquidante serd a Emissora caso esta
néo tenha sido destituida da administracéo do Patrimdnio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimbnio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra.
No entanto, a Emissora convocard Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracdo ou liquidacao do Patriménio Separado, bem como a nomeacao do liquidante.

Os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegécio ou outros necessarios a viabilizagdo do
pagamento da Amortizacdo e da Remuneragdo, sob Regime Fiduciario, conforme descrito no
Termo de Securitizacdo, ndo contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrigacdo da
Securitizadora. Desta forma, a responsabilidade da Securitizadora esta limitada ao Patrimdnio
Separado.

O Patrimdnio Separado sera liquidado na forma que segue:

0] automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento
pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipétese de Resgate Antecipado dos CRA, observado
o disposto na Clausula 6.1 do Termo de Securitiza¢&o; ou

(ii) apos a Data de Vencimento (seja o vencimento ora pactuado seja em decorréncia de um
Resgate Antecipado dos CRA ou um Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado), na
hip6tese de ndo pagamento pela Devedora dos Direitos Creditorios do Agronegécio, e, se
for o caso, apés deliberacdo da Assembleia Geral convocada nos termos da lei e do Termo
de Securitizagdo, mediante transferéncia dos Créditos do Patrimdnio Separado ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares
de CRA, na Assembleia Geral prevista na Clausula 11.1 do Termo de Securitizagao), na
gualidade de representante dos Titulares de CRA. Neste caso, os Créditos do Patrimdnio
Separado e o0s eventuais bens e direitos integrantes do Patriménio Separado serdo
transferidos imediatamente, em dacdo em pagamento, para fins de extincdo de toda e
gualquer obrigacdo da Securitizadora decorrente dos CRA, aos Titulares de CRA.

Quando o Patrimdnio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario aqui instituido.

O Agente Fiduciario devera fornecer a Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a partir da
extingdo do Regime Fiduciario a que estdo submetidos os Créditos do Patrimbnio Separado,
declaracdo de encerramento do Patrimdénio Separado, que servira para baixa junto a Instituicdo
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Custodiante das averbacdes que tenham instituido o Regime Fiduciario, se for o caso. Tal ato
importara, no caso de extingdo do Patriménio Separado nos termos da alinea (i) da Clausula 11.8
do Termo de Securitizacdo, na reintegracdo ao patriménio da Devedora dos eventuais créditos,
titulos e direitos que sobejarem no Patriménio Separado, inclusive mediante a transferéncia de
valores para a Conta de Livre Movimentacéao.

Na hip6tese de extingcdo do Patrimdnio Separado nos termos da alinea (ii) da Clausula 11.8 do
Termo de Securitizacdo, os Titulares de CRA receberéo os Direitos Creditérios do Agronegécio em
dacdo em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares de CRA, conforme
0 caso, a restituir prontamente a Devedora eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem a
totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA, inclusive mediante a transferéncia de valores
para a Conta de Livre Movimentagdo, cujo montante ja devera estar acrescido dos custos e
despesas que tiverem sido incorridas pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos
Titulares de CRA com relacdo a cobranca dos referidos Direitos Creditrios do Agronegécio e dos
demais Documentos da Operagéo.

Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiducidrio ou a referida instituicdo administradora (i)
administrar os Créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos
obtidos entre os Titulares de CRA na proporcdo de CRA detidos, observado o disposto no Termo
de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegécio
eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos

No caso de Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, os bens e direitos pertencentes ao
Patriménio Separado, resultado da satisfacdo dos procedimentos e execucgdo/excussdo dos
direitos, serdo entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidacédo
do Patrimbnio Separado, a cada CRA serd dada a parcela dos bens e direitos integrantes do
Patriménio Separado dos CRA, na proporcdo em que cada CRA representa em relacdo a
totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dagéo, a quitacdo dos
CRA.

Ocorrido um Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, os Titulares de CRA deverdo: (i) se
submeter as decisdes exaradas em Assembleia Geral; (ii) possuir todos o0s requisitos necessarios
para assumir eventuais obrigac6es inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao Patrimonio
Separado; e (iii) indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora, em
relagdo a todos e quaisquer prejuizos, indenizagdes, responsabilidades, danos, desembolsos,
adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorarios e despesas de advogados internos ou
externos), decisdes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive
fiscais, previdencidrias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos a Emissora, direta ou
indiretamente, independentes de sua natureza, em razéo da liquidagdo do Patriménio Separado.

2.1.2.24. Despesas da Emisséo

As despesas abaixo listadas (em conjunto, “Despesas”), serdo arcadas pela Emissora mediante a
utilizag&o do Fundo de Despesas:

0] remuneracdo da Instituicdo Custodiante (a) em parcelas semestrais de R$ 3.000,00 (trés
mil reais), sendo que a 12 (primeira) parcela devida sera paga até o 5° (quinto) Dia Util da
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(ii)

(iii)

(iv)

Data de Integralizacdo e as demais parcelas serdo pagas no mesmo dia dos semestres
subsequentes, corrigidas anualmente pelo IGP-M a partir da data do primeiro pagamento; e
(b) em parcela Unica de R$ 2.000,00 (dois mil reais), sendo devida até o 5° (quinto) dia util
contado da Data de Integralizacdo dos CRA, acrescidas dos impostos descritos na alinea
(v) abaixo;

remuneragdo do Escriturador, nos seguintes termos:

€) pela realizacdo dos servicos de escrituracdo dos CRA, serdo devidas parcelas
mensais no montante equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais), sendo a primeira
parcela devida em 5 (cinco) Dias Uteis a partir da assinatura do Termo de
Securitizacdo, as demais nas mesmas datas dos periodos subsequentes corrigida
anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda, na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indica que vir a substitui-lo, a partir da data
do primeiro pagamento da remuneracdo do Escriturador, calculadas pro rata die,
Se necessario; e

(b) pela realizagdo dos servicos de digitacdo dos CRA, serd devida parcela Unica no
valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), que devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util
da Data de Integralizagcdo, bem como um valor adicional de R$ 500,00 (quinhentos
reais) por evento de pagamento lancado na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,
conforme o caso; e

(© os valores mencionados nos itens (a) e (b) acima serdo acrescidos dos valores dos
tributos que incidem sobre a prestacdo desses servicos, tais como: (a) ISS; (b)
PIS; (c) COFINS; (d) CSLL; e (e) Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Escriturador, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos
valores adicionais, de modo que o Escriturador receba os mesmos valores que
seriam recebidos caso henhum dos impostos elencados neste item fosse incidente
(pagamento com gross up).

remuneracdo do Banco Liquidante no montante equivalente, na Data de Emisséo, a R$
1.350,00 (mil trezentos e cinquenta reais), em parcelas mensais, sendo a primeira parcela
devida no 10° dia do més subsequente a Data de Integralizagéo, e as demais nas mesmas
datas dos periodos subsequentes, corrigida anualmente pelo IGP-M a partir da Data de
Emissao;

remuneragéo da Securitizadora, nos seguintes termos:

€) pela Emissao, sera devida parcela Unica no valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil
reais), a ser paga a Securitizadora ou a quem esta indicar na Data de
Integralizagéo;

(b) pela administracdo do Patriménio Separado, em virtude da securitizacdo dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como diante do disposto na legislagédo
em vigor, que estabelecem as obriga¢des da Securitizadora, durante o periodo de
vigéncia dos CRA, sera devida a taxa mensal no valor de R$ 2.000,00 (dois mil
reais), acrescido de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pela
variacdo acumulada do IGP-M desde a Data de Emissdo, ou na falta deste, ou
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V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo,
calculadas pro rata die, se necessario, conforme descrita no Termo de
Securitizacao; e

(c) todos os valores acima descritos deverdo ser acrescidos dos respectivos tributos
incidentes, a serem recolhidos pelo responsavel ftributario, nos termos da
legislagéo vigente;

remuneracéo do Agente Fiduciario no montante equivalente a R$10.000,00 (dez mil reais),
em parcelas anuais, sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util contado
da Data de Integralizacdo, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes. Os
valores acima mencionados serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos, tais como: (a) ISS; (b) PIS; (¢c) COFINS; (d) CSLL; e (e)
Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, bem como outros tributos
qgue venham a incidir sobre a remuneragédo do Agente Fiduciario, sendo certo que serdo
acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o Agente Fiduciério receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item
fosse incidente (pagamento com gross up). A remuneracdo sera devida mesmo apés o
vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em atividades
inerentes a sua funcdo em relacdo a Emissdo dos CRA, remuneracdo essa que sera
calculada pro rata die;

averbacdes, tributos, prenotagdes e registros da CPR Financeira, do Contrato de Cesséo e
documentos societarios da Devedora;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora e/ou pelo
Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizacdo dos seus créditos, a serem pagas no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da apresentacio & Devedora e/ou a Cedente, conforme o
caso, pela Securitizadora e/ou Agente Fiduciario, da correspondente nota fiscal, conforme
previsto no Termo de Securitizago;

custos incorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou Agente Fiduciario
gue sejam relacionados a Assembleia Geral;

despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que sejam relativas a
abertura e manutencédo da Conta Centralizadora;

contratacdo de prestadores de servicos ndo determinados nos documentos da Oferta,
inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizagdo e/ou cobranca;

caso a Devedora ainda ndo tenha realizado o pagamento diretamente, despesas incorridas
com a Agéncia de Classificagcao de Risco;

despesas incorridas com CETIP e BM&FBOVESPA,;

despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e documentos (correios e/ou
motoboy), hospedagem e alimentacdo de seus agentes, estacionamento, custos com
telefonia, conference call;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora e/ou pelo
Agente Fiducidrio que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos
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Titulares de CRA ou para realizagao dos seus créditos, o que inclui, mas néo se limita, a
honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais;

(xv) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que
sejam decorrentes da gestdo, cobranca, realizacdo e administracdo do Patriménio
Separado, publicacBes em jornais, locacdo de espacos para realizacdo da Assembleia
Geral, e outras despesas indispensaveis a administracdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, exclusivamente na hipotese de liquidacao do Patriménio Separado, inclusive

as referentes a sua transferéncia, na hipétese de o Agente Fiduciario assumir a sua
administracéao; e

(xvi)  despesas com o registro da Oferta na ANBIMA e na CVM, bem como contratacéo,
atualizacdo e manutencdo da Classificacdo de Risco, nos termos previstos no Termo de
Securitizacao e demais Documentos da Oferta, conforme aplicavel.

Sem prejuizo da obriga¢cdo da Devedora prevista na Clausula 3.15 do Termo de Securitizagéo,
caso 0s recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas previstas na
Clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo sejam insuficientes e a Devedora néo efetue diretamente
tais pagamentos, tais despesas deverdo ser arcadas pela Emissora com os recursos do Patrimdnio
Separado e reembolsados pela Devedora e/ou pela Cedente, nos termos da Clausula 13.4 do
Termo de Securitizagdo, e, caso os recursos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes, a
Emissora e o Agente Fiduciario, conforme o caso, poderdo cobrar tal pagamento da Devedora com
as penalidades previstas na Clausula 7.5 do Contrato de Cesséao ou solicitar aos Titulares dos CRA
que arquem com o referido pagamento observado o direito de regresso contra a Devedora. As
Despesas que eventualmente nédo tenham sido quitadas na forma da Clausula 13.2 do Termo de
Securitizacdo serdo acrescidas a divida da Devedora no &mbito dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, e deverdo ser pagas de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista na

Clausula 8.8 do Termo de Securitizacéo.

Desde que, sempre que possivel, prévia e expressamente aprovadas pela Devedora e/ou pela
Cedente, conforme o caso, quaisquer despesas ndo mencionadas na Clausula 13.1 do Termo de
Securitizacdo e relacionadas a Oferta, serdo arcadas exclusivamente pela Emissora, com 0s
recursos do Fundo de Despesas, inclusive as seguintes despesas incorridas ou a incorrer pela
Emissora, necessarias ao exercicio pleno de sua funcao: (i) registro de documentos, notificagdes,
extracdo de certidbes em geral, reconhecimento de firmas em cartérios, cépias autenticadas em
cartério e/ou reprogréficas, emolumentos cartorarios, custas processuais, periciais e similares; e (ii)
publicacdes em jornais e outros meios de comunica¢do, bem como locacdo de imével e
contratacdo de colaboradores para realizacdo de Assembleias Gerais (“Despesas

Extraordinérias”).

As Despesas e as Despesas Extraordinérias que, nos termos das Clausulas 13.1 e 13.3 do Termo
de Securitizagcdo, sejam pagas pela Emissora, com recursos do Patrimdnio Separado, serdo
reembolsadas pela Devedora e/ou pela Cedente, conforme o caso, a Emissora no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis, mediante a apresentacdo, pela Emissora, de comunicacéo indicando as
despesas incorridas, acompanhada dos recibos/notas fiscais originais correspondentes.

Em caso de ndo recebimento de recursos da Devedora e/ou da Cedente, conforme o caso, as
Despesas serdo suportadas com os demais recursos do Patriménio Separado e, caso ndo seja
suficiente, pelos Titulares de CRA.
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Os impostos diretos e indiretos descritos na Clausula 14 do Termo de Securitizagdo nao incidem
no Patriménio Separado e sdo de responsabilidade dos Titulares de CRA.

Todas as despesas e obrigacGes dos Titulares de CRA deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente conforme previsto
em lei, ressarcidas a Emissora.

2.1.2.25. Fundo de Despesas

Na Data de Integralizagdo, observado o disposto na Clausula 2.2.3 do Contrato de Cesséo, a
Cessionaria descontara do Valor da Cessdo um montante que sera transferido para a Conta
Centralizadora, para os fins de pagamento das Despesas previstas na Clausula 13 do Termo de
Securitizacdo e demais despesas indicadas no Contrato de Cessdo e no Termo de Securitizacdo
como sendo de responsabilidade do Fundo de Despesas no valor de R$160.000,00 (cento e
sessenta mil reais), atualizado anualmente, pela variagcdo acumulada do IGP-M (“Valor Inicial do
Fundo de Despesas”), destinado a constituigdo do Fundo de Despesas, observado o valor minimo
do Fundo de Despesas de R$60.000,00 (sessenta mil reais) durante toda a vigéncia dos CRA,
atualizado anualmente, pela variagdo acumulada do IGP-M (“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”).

Sempre que, por qualquer motivo, 0s recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao
Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Emissora devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
verificagdo, enviar notificacdo neste sentido para a Devedora, de forma que a Devedora devera,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagdo, recompor o Fundo de
Despesas com 0 montante necessario para que 0s recursos existentes no Fundo de Despesas
apoés a recomposi¢cdo sejam de, no minimo, igual ao Valor Inicial do Fundo de Despesas mediante
transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta
Centralizadora.

Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pelo Regime Fiduciario instituido pela
Emissora e integrardo o Patrimbnio Separado, sendo certo que serdo aplicados pela Emissora, na
qualidade de titular da Conta Centralizadora, nas Aplicacdes Financeiras Permitidas, ndo sendo a
Emissora responsabilizada por qualguer garantia minima de rentabilidade. Os resultados
decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o Fundo de Despesas.

2.1.2.26. Cronograma de Etapas da Oferta

Segue abaixo cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos
Eventos

1.

Eventos Data Prevista®

Pedido de Registro da Oferta na CVM 03/02/2017

Divulgacéo e Publicacdo do Aviso ao Mercado

2. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores 04/04/2017

3. Inicio do Roadshow
04/04/2017
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4 Inicio do Periodo de Reserva

11/04/2017
5 Encerramento do Periodo de Reserva
. 02/05/2017
6 Procedimento de Bookbuilding
) 03/05/2017
7 Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis
: 05/05/2017

8 Registro da Oferta pela CVM
: 19/05/2017

Divulgacé@o do Anuncio de Inicio e inicio da Distribuicdo dos CRA|

junto aos Investidores

9. 22/05/2017
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores

10 Data de Emisséo
. 24/05/2017
11 Data de Liquidacdo Financeira dos CRA®

: 24/05/2017
12 Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na BM&FBOVESPA

: 25/05/2017
13 Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na CETIP

: 25/05/2017
14 Divulgacéo do Anuncio de Encerramento®

: 26/05/2017

As datas futuras acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a modificagbes, suspensoes,
antecipag6es ou prorrogagoes, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Emissora. Qualquer modificagdo no
cronograma da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagao da Oferta, seguindo
o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. A revogagdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer
modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora e
dos Coordenadores, da BM&FBOVESPA, da CETIP e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagcao
deste Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

De acordo com a Clausula 4.1 do Termo de Securitizagdo, todos os CRA serdo subscritos e integralizados na
Data de Integralizagdo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais relativos a
procedimentos de transferéncia bancéria e sistemas internos de pagamento e transferéncia de recursos dos
envolvidos, os Investidores poderdo realizar a integralizacdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente,
sendo em tal caso devida a Remunerac&o relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata temporis.

O Aviso ao Mercado, apés a sua divulgacdo, estard disponivel aos interessados e podera ser
obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: www.vert-capital.com (neste website clicar em “Emissdes”, posteriormente em
12 série da 42 emissdo, em seguida, acessar o Aviso ao Mercado da presente Emissao).

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois
clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA Guarani - Oferta Publica de
Distribuicdo da 12 Série da 4* Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da
VERT Companhia Securitizadora” e, entdo, clicar no Aviso ao Mercado da presente
Emisséo).

Citi: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website, clicar em
“Corretora” e, em seguida, clicar em “2017” e, depois, clicar no Aviso ao Mercado da
presente Emisséo).

72


http://www.vert-capital.com/
http://www.xpi.com.br/
https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html

tad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas  (neste
website clicar em CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, depois em “2017”, clicar
em “abril”, e acessar em “CRA Guarani 1 Serie 4 Emissao — Aviso ao Mercado”).

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagfes sobre Companhias”, em seguida
“Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “VERT Companhia Securitizadora” e clicar
em “Continuar”. Em seguida, clicar em “VERT COMPANHIA SECURITIZADORA”. Na
sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download
do Aviso ao Mercado da presente Emissao).

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “VERT Companhia
Securitizadora”, clicar em “Buscar’, depois clicar em “VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em
“‘Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no Aviso ao Mercado
da presente Emisséo para efetuar o download).

CETIP: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e
selecionar o link “Publicacao de Ofertas Publicas”, e em seguida digitar “VERT Companhia
Securitizadora” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar o Aviso ao
Mercado da presente Emisséao para efetuar o download).

O Anuncio de Inicio, apés a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: www.vert-capital.com (neste website clicar em “Emissdes”, posteriormente em
12 série da 42 emissdo, em seguida, acessar o Anuncio de Inicio da presente Emissao).

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (heste website clicar em “Investimentos”, depois clicar
em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA Guarani - Oferta Publica de Distribuicdo da
12 Série da 42 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia
Securitizadora” e, entao, clicar no Andncio de Inicio da presente Emissao).

Citi: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website, clicar em
“Corretora” e, em seguida, clicar em “2017” e, depois, clicar no Anuncio de Inicio da
presente Emisséo).

tad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas  (neste
website clicar em CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, depois em “2017”, clicar
em “abril”, e acessar em “CRA Guarani 1 Serie 4 Emissao — Anuncio de Inicio”).

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagbes sobre Companhias”, em seguida
“Informagbes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “VERT Companhia Securitizadora” e clicar
em “Continuar”. Em seguida, clicar em “VERT COMPANHIA SECURITIZADORA”. Na
sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download
do Anuncio de Inicio da presente Emisséo).
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BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “VERT Companhia
Securitizadora”, clicar em “Buscar’, depois clicar em “VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no Anuncio de Inicio
da presente Emisséo para efetuar o download).

CETIP: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e
selecionar o link “Publicacao de Ofertas Publicas”, e em seguida digitar “VERT Companhia
Securitizadora” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar o Andncio de
Inicio da presente Emissao para efetuar o download).

O Anuncio de Encerramento, apés a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: www.vert-capital.com (neste website clicar em “Emissdes”, posteriormente em
12 série da 4% emissdo, em seguida, acessar 0 Anuncio de Encerramento da presente
Emisséao).

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois
clicar em “Oferta Publica”’, em seguida clicar em “CRA Guarani - Oferta Publica de
Distribuicdo da 12 Série da 4* Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da
VERT Companhia Securitizadora” e, entao, clicar no Anincio de Encerramento da presente
Emisséao).

Citi: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website, clicar em
“Corretora” e, em seguida, clicar em “2017” e, depois, clicar no Anincio de Encerramento
da presente Emisséo).

tad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas  (neste
website clicar em CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, depois em “2017”, clicar
em “abril”, e acessar em “CRA Guarani 1 Serie 4 Emissao — Anuncio de Encerramento”).

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacbes sobre Companhias”, em seguida
“Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “VERT Companhia Securitizadora” e clicar
em “Continuar’. Em seguida, clicar em “VERT COMPANHIA SECURITIZADORA”. Na
sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download
do Anancio de Encerramento da presente Emissao).

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “VERT Companhia
Securitizadora”, clicar em “Buscar”’, depois clicar em “VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA”. Na nova pagina, clicar em “Informag¢des Relevantes”, depois em
“Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, e, em seguida, clicar no Andncio de
Encerramento da presente Emisséo para efetuar o download).

CETIP: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e
selecionar o link “Publicagao de Ofertas Publicas”, e em seguida digitar “VERT Companhia
Securitizadora” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar o Andncio de
Encerramento da presente Emisséo para efetuar o download).
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2.1.2.27. Dep6sito dos CRA para Distribuicdo e Negociacéo e Liquidacdo Financeira

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e/ou (b) do DDA, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidagéo financeira realizada por meio da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio (a) do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP, e/ou (b) do PUMA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidacao financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

2.1.2.28. Distribuicdo dos CRA

Os CRA serao objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM 400, sob o regime de
garantia firme e melhores esfor¢os de colocacao no montante de, inicialmente, até R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), observado o Montante Minimo e sem considerar eventual exercicio, total
ou parcial, da Opc¢éo de Lote Adicional e/ou da Opc¢éo de Lote Suplementar.

Garantia Firme de Colocacéao

A garantia firme de colocagcdo dos CRA aqui prevista esta limitada ao montante de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), e sera prestada de forma individual e ndo solidaria
entre os Coordenadores, observadas as disposi¢cées da Instrugdo CVM 400 e do Contrato de
Distribuicdo, na seguinte propor¢do: (i) R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para o
Coordenador Lider; (ii) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais) para o Citi; e (iii) R$
50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) para o Ital BBA (“Garantia Firme de Colocacéo”).

O montante de R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais) sera colocado pelos Coordenadores
e/os pelos Participantes Especiais, conforme o caso, sob o regime de melhores esfor¢cos de
colocacéo.

Aos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, de Opc¢éo de Lote Adicional ou de Opcéo de Lote
Suplementar, serdo aplicadas as mesmas condi¢fes e preco dos CRA inicialmente ofertados e
sua colocacédo serd conduzida sob o regime de melhores esforcos.

Distribuicdo Parcial

Considerando que a Oferta podera ser realizada com a colocacdo de, no minimo, 200.000
(duzentos mil) CRA, no montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo (“Montante Minimo”), sera admitida a distribuicao parcial dos CRA. Os CRA que ndo
forem colocados, observado o Montante Minimo, serdo cancelados pela Emissora. No caso de
nao distribuicdo de, no minimo, o Montante Minimo, os Coordenadores serdo responsaveis pela
subscrigdo e integralizagdo dos CRA em valor suficiente para atingir o Montante Minimo, nos
termos previstos no Contrato de Distribuicdo, uma vez que a parcela dos CRA ofertados
equivalente ao Montante Minimo ser& objeto de distribuicdo publica em regime de garantia firme
de colocacdo. Nesta hipétese, a Emissora, de comum acordo com a Devedora e o0s
Coordenadores, podera decidir por reduzir o valor total da Oferta até um montante equivalente ao
Montante Minimo.
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Os interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo, quando da assinatura dos
respectivos Pedidos de Reserva ou Boletins de Subscricdo, conforme o caso, condicionar sua
adesdo a Oferta a distribuicdo (i) da totalidade dos CRA ofertados; ou (ii) de uma proporgcédo ou
guantidade minima de CRA, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

Na hipotese de ndo atendimento das condi¢des referidas nas alineas (i) ou (ii) da Clausula 3.7.1
do Termo de Securitizacdo, os Investidores que ja tiverem realizado depdsito de recursos junto as
Instituicdes Participantes da Oferta para subscricdo e integralizacdo de CRA no ambito da Oferta
receberdo das Instituicdes Participantes da Oferta os montantes depositados, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicéo,
deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hip6teses, qualquer
remuneracao ou atualizacdo pela Emissora aos referidos Investidores.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto na Clausula
3.7.2 do Termo de Securitizacdo, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitagéo relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos Pedidos de Reserva dos CRA cujos
valores tenham sido restituidos.

Direcionamento da Oferta

A distribuig&o publica dos CRA deverda ser direcionada aos Investidores respeitando a divisédo entre
a Oferta Institucional e a Oferta N&o Institucional.

Na hipotese de nado ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta N&o Institucional,
equivalente a até 240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Op¢éo
de Lote Suplementar e/ou da Opc¢éo de Lote Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor
Total da Emissédo, os CRA remanescentes serdo direcionados para os Investidores Institucionais,
incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Da mesma
forma, na hip6tese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta Institucional,
equivalente a 60.000 (sessenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opc¢édo de Lote
Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional), ou seja, até 20% (vinte por cento) do Valor Total da
Emissdo, os CRA remanescentes serdo direcionados para os Investidores N&o Institucionais,
incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas.

Distribuicdo e Negociacdo

Os CRA seréo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, sendo que o Coordenador
Lider podera contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos
termos da Clausula 21 do Contrato de Distribui¢éo, e poderéo ser colocados junto aos Investidores
somente apds a concessdo do registro da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400.

A colocagéo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primério, sera realizada de acordo
com os procedimentos (i) do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, para os CRA
eletronicamente custodiados na CETIP; e/ou (ii) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, para os CRA eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA.

Os CRA serdo depositados para negociacdo no mercado secundario, por meio (i) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela CETIP; e/ou (ii) do PUMA, plataforma eletrbnica de
negociagcdo de multiativos, administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA, em mercado de
bolsa, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA
realizada por meio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.
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A realizacdo da Emisséo e da Oferta ndo esta sujeita a condi¢cbes que ndo dependam do interesse
legitimo da Emissora, da Devedora, da Cedente e dos Coordenadores, ou de pessoas a eles
vinculados.

A Oferta é destinada aos Investidores.

Plano de Distribuicdo

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacéo aplicavel e desde que atendidas as condicdes
precedentes previstas no Contrato de Distribuicéo, a distribuicdo dos CRA sera publica, sob regime
parcial de garantia firme e melhores esforcos de colocacao para o Valor Total da Emissdo, com a
intermediacdo dos Coordenadores, conforme previsto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM
400, e observard os seguintes termos e condi¢cdes, conforme estipulados no Contrato de
Distribuicdo:

0] o Coordenadores poderdo, de comum acordo com a Devedora, convidar Participantes
Especiais para participar da distribuicdo da Oferta, caso entendam adequado, para auxiliar
na distribuicdo dos CRA, devendo, para tanto, ser celebrados os Termos de Adeséo, sendo
certo que tais Participantes Especiais somente poderdo fazé-lo se (e somente se) aderirem
integralmente as disposicbes do Contrato de Distribuicdo, desde que ndo represente
qualquer aumento de custos para a Devedora;

(i) a Oferta tem como publico-alvo os Investidores, que poder&@o subscrever e integralizar CRA
no ambito da Oferta durante o Prazo Maximo de Colocacdo, existindo reservas
antecipadas, mas ndo existindo fixagao de lotes maximos ou minimos;

(iii) a partir da publicac@o do Aviso ao Mercado e da disponibilizacdo do Prospecto Preliminar,
serdo realizadas Apresentagcbes para Potenciais Investidores selecionados pelos
Coordenadores (roadshow e/ou one-on-ones), podendo ser aceitas intencbes de
investimentos;

(iv) o0 material publicitario, preparado de mutuo acordo entre a Devedora e os Coordenadores,
foi submetido a aprovacao prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugdo CVM 400,
e 0 material de apoio ou documentos de suporte as Apresentacbes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados foram encaminhados & CVM previamente a sua
utilizacéo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instru¢cdo CVM 400;

(V) os Coordenadores deverdo assegurar: (a) a adequacdo do investimento ao perfil de risco
de seus clientes e dos potenciais Investidores; (b) o tratamento justo e equitativo aos
potenciais Investidores; e (c) se aplicavel, que os Participantes Especiais recebam
previamente exemplar do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas ddvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores;

(vi) a distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores, ndo existindo
fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da
Devedora organizarédo a colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, levando
em conta suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica,;

(vii) poderdo ser aceitos Pedidos de Reserva e intengBes de investimentos de Investidores que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto abaixo;

77



(viii) o Investidor interessado em subscrever os CRA, devera declarar, no ambito do respectivo
Pedido de Reserva ou inten¢do de investimento, a quantidade de CRA que tenha interesse
em subscrever no &mbito da Oferta;

(ix) caso o total de CRA correspondente as intencdes de investimento ou aos Pedidos de
Reserva admitidos apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding exceda o valor de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), poderdo ser exercidas a Opgao de Lote
Adicional e a Opcao de Lote Suplementar, de comum acordo entre os Coordenadores e a
Devedora;

(x) caso o total de CRA correspondente as intengfes de investimento e aos Pedidos de
Reserva admitidos pelos Coordenadores no ambito da Oferta exceda o Valor Total da
Emissdo, a totalidade dos CRA da Oferta sera rateada entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nas respectivas intencdes de
investimento ou Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores, observada a
restricdo em relagéo as Pessoas Vinculadas conforme estabelecido abaixo; e

(xi) para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os
CRA, deverd declarar, no ambito do respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento, com relacéo ao percentual a ser adotado para apuracdo da Remuneracéo, se
a sua participacdo na Oferta esta condicionada a definicdo de percentual minimo da
Remuneracéo, mediante a indicacdo de percentual da Taxa de Remuneracéo, observada a
Taxa Teto, pelo Investidor, no Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, conforme o
caso. Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Taxa de
Remuneracd@o seja superior ao percentual madximo apontado no Pedido de Reserva ou
intencdo de investimento como condicionante de participagdo na Oferta, nos termos acima
previstos, o0 respectivo Pedido de Reserva ou intencao de investimento sera cancelado
pelos Coordenadores.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE
A FORMACAO DA TAXA DE REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SEGCAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DA TAXA DE REMUNERACAO E A
LIQUIDEZ DOS CRA”, NA PAGINA 143 DESTE PROSPECTO.

Procedimento de Bookbuilding

Os Coordenadores conduzirdo o procedimento de coleta de intengBes de investimento, nos termos
dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, por meio do qual serao
definidos, de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, (i) o volume da
Emisséo, considerando a eventual emissdo dos CRA objeto da Opcao de Lote Adicional e/ou da
Opcao de Lote Suplementar; e (ii) o percentual da Taxa de Remuneracdo aplicavel a
Remuneracéo dos CRA.
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Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRA,
devera declarar, no ambito do respectivo Pedido de Reserva ou intengdo de investimento, com
relacdo ao percentual a ser adotado para apuracdo da Remuneracdo, se a sua participacdo na
Oferta esta condicionada a definicao de percentual minimo da Remuneracdo, mediante a indicacéo
de percentual da Taxa de Remuneracao, observada a Taxa Teto, pelo Investidor, no Pedido de
Reserva ou intencdo de investimento, conforme o caso. Caso o percentual apurado no
Procedimento de Bookbuilding para a Taxa de Remuneracéo seja superior ao percentual maximo
apontado no Pedido de Reserva ou intencdo de investimento como condicionante de participacdo
na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento sera cancelado pelos Coordenadores.

Os Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em participar da Oferta efetuardo Pedido de
Reserva perante qualquer uma das InstituicBes Participantes da Oferta, mediante preenchimento
do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva.

Os Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever CRA deverdo apresentar suas intencdes de
investimento aos Coordenadores na data estimada para realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando a quantidade de CRA que pretendem subscrever em diferentes niveis de
Taxa de Remuneracdo, inexistindo recebimento de reserva ou limites méximos e minimos de
investimento no &mbito da Oferta Institucional.

No Procedimento de Bookbuilding, serdo atendidos os Pedidos de Reserva e as intencdes de
investimento que indicarem a menor Taxa de Remuneragdo, adicionando-se os Pedidos de
Reserva e as inten¢Bes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida
no Procedimento de Bookbuilding.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE
A FORMACAO DA TAXA DE REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SEGCAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA DE REMUNERACAO E A
LIQUIDEZ DOS CRA”, NA PAGINA 143 DESTE PROSPECTO.

Pedido de Reserva, Intencdes de Investimento, Subscricdo e Integralizacdo dos CRA

Os Investidores poderdo participar da Oferta mediante a assinatura do Pedido de Reserva, durante
o Periodo de Reserva, no caso dos Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores N&o
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, e o envio das intencBes de
investimento pelos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding,
sendo que os CRA serdo subscritos pelo Preco de Integralizacdo por meio da assinatura Boletim
de Subscricéo, observados os procedimentos abaixo descritos:
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0] 0os Pedidos de Reserva ou as intencbes de investimento deverdo ser dirigidos aos
Coordenadores, a quem cabera aceitd-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de
distribuicao;

(ii) ao subscrever os CRA no mercado primario ou adquirir os CRA no mercado secundario, 0s

Titulares de CRA estardo aderindo ao Termo de Securitizacdo, aprovando, automatica,
voluntaria, incondicional, irretratavel e irrevogavelmente, todos os seus termos e condi¢des;

(iii) os CRA serdo integralizados na Data da Integralizacdo dos CRA, a vista e em moeda
corrente nacional por intermédio dos procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso. Adicionalmente, os Coordenadores, caso tenham que exercer a Garantia
Firme de Colocacao, serdo obrigados a subscrever e integralizar tantos CRA quanto forem
necessarios até atingir o Valor Total da Emisséo, pelo Preco de Integralizacéo; e

(iv) os Coordenadores procederado a disponibilizacdo do Andncio de Encerramento, nos termos
da Instrugédo CVM 400.

A partir da publicacdo do Aviso ao Mercado, os Coordenadores realizardo a coleta de intencdo de
investimentos para os Investidores, no &mbito da Oferta, com recebimento de reservas e inten¢des
de investimento, nos termos do artigo 44 da Instru¢do CVM 400.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacdo de
divergéncia relevante entre as informacg8es constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua deciséo de
investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instru¢cdo CVM 400.

Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizacdo dos Pedidos de
Reserva ou das intencdes de investimento, conforme o caso, que (i) leiam cuidadosamente os
termos e condi¢des estipulados no Pedido de Reserva ou intengdo de investimento, especialmente
os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta, o Termo de Securitizagdo e as informacgdes
constantes deste Prospecto, especialmente na secado “Fatores de Risco” deste Prospecto; (ii)
verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva ou a sua inten¢do de investimento, a necessidade de manutencdo de recursos
em conta-corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do
Pedido de Reserva ou intencdo de investimento; e (iii) entrem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta escolhida para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos
estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou intencdo de investimento ou, se for o
caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada uma delas.

Participacdo de Pessoas Vinculadas

Sera aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, sem limite méaximo de tal participacdo em relacdo ao volume da
Oferta. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja verificado, pelos Coordenadores,
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA ofertados, ndo serd permitida a
colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo os Pedidos de Reserva e as intencdes
de investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela
colocagdo dos CRA perante o Formador de Mercado, no montante de até 30.000 (trinta mil) CRA
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no valor total de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), considerando que o referido
montante maximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito neste Prospecto,
nos termos do paragrafo Gnico do artigo 55, da Instrugdo CVM 400.

Observado o disposto acima, caso haja rateio na Oferta, as Pessoas Vinculadas ndo serdo
priorizadas em tal rateio, devendo as Pessoas Vinculadas serem rateadas na mesma proporcao
dos demais Investidores.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE
A FORMACAO DA TAXA DE REMUNERAGCAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA DE REMUNERACAO E A
LIQUIDEZ DOS CRA”, NA PAGINA 143 DESTE PROSPECTO.

Direcionamento da Oferta

A distribuig&o publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores respeitando a divisédo entre
a Oferta Institucional e a Oferta N&o Institucional. A Oferta Institucional é destinada aos
Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, de até 60.000 (sessenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opcao
de Lote Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional), ou seja, até 20% (vinte por cento) do Valor
Total da Emiss@o. A Oferta Nao Institucional é destinada aos Investidores N&o Institucionais,
incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de até
240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opcdo de Lote
Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total

da Emisséao.

Na hipotese de ndo ser atingido o0 montante originalmente previsto para a Oferta Nao Institucional,
equivalente a até 240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da
Opcéo de Lote Suplementar e/ou da Opcédo de Lote Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por cento)
do Valor Total da Emissdo, os CRA remanescentes serdo direcionados para os Investidores
Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas.
Da mesma forma, na hipétese de nao ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta
Institucional, equivalente a 60.000 (sessenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opc¢éo de
Lote Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional), ou seja, até 20% (vinte por cento) do Valor
Total da Emissdo, os CRA remanescentes serdo direcionados para o0s Investidores N&o
Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, poderdo participar da Oferta por meio da apresentacao de
Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva as Instituicbes Participantes da Oferta sem
fixacdo de lotes minimos ou maximos, sendo que tais intencdes de investimento deverdo ser
apresentadas na forma de Pedidos de Reserva as Instituicfes Participantes da Oferta.
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Ressalvado o disposto no item (vi) abaixo, o0 montante equivalente a até 240.000 (duzentos e
quarenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opcé&o de Lote Suplementar e/ou da Opc¢éo
de Lote Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total da Emissao sera destinado,
prioritariamente, a colocacado publica para Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores
N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, o qual devera ser preenchido nas
condicdes a seguir expostas e serd irrevogavel e irretratavel, exceto nos casos dos itens (i) e (iii)
abaixo e demais hipéteses previstas neste Prospecto:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

os Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em patrticipar da Oferta efetuardo Pedido
de Reserva perante qualquer uma das Instituicdes Participantes da Oferta, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva. O Investidor N&o
Institucional que seja considerado Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no
seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Reserva ser cancelado pelos Coordenadores que o receber;

no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores Nao
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, poderdo indicar uma Taxa de
Remuneracdo como condicdo de eficacia do Pedido de Reserva e de aceitacdo da Oferta;

observado o inciso (ii) acima, os Pedidos de Reserva do Investidor Nao Institucional,
incluindo o Investidor N&o Institucional que seja considerado Pessoa Vinculada, seréo
cancelados caso a Taxa de Remuneracdo minima por eles indicados seja superior a Taxa
de Remuneracdo estabelecida por meio do Procedimento de Bookbuilding. Seréo
atendidos os Pedidos de Reserva e as inten¢gdes de investimento que indicarem a
menor Taxa de Remuneracéo, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intencfes
de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding;

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos e ndo cancelados, seja igual
ou inferior ao montante da Oferta Nao Institucional, serdo integralmente atendidos todos os
Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores N&o
Institucionais da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas, e os CRA
remanescentes serdo destinados aos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos da Oferta
Institucional;

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos e ndo cancelados exceda ao
montante originalmente previsto para o direcionamento da Oferta Nao Institucional, os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devedora, poderdo: (a) elevar tal
guantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida,
ao atendimento dos Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores N&o
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de forma a atender, total ou
parcialmente, referidos Pedidos de Reserva; ou (b) manter a quantidade de CRA
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, sendo que os CRA objeto da Oferta Ndo
Institucional serdo rateados entre o0s Investidores N&o Institucionais, incluindo os
Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, pelos Coordenadores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva,
sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA;
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(vi) na hipétese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta Nao
Institucional, as respectivas sobras serdo direcionadas para os Investidores Institucionais,
incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, no
ambito da Oferta Institucional;

(vii) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, os
Coordenadores informardo aos Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores
N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, por meio do seu
respectivo endereco eletrdnico, ou, na sua auséncia, por telefone (a) a quantidade de CRA
alocada ao respectivo Investidor Ndo Institucional; e (b) o horario limite da data de
liguidagdo que cada Investidor Nao Institucional devera pagar aos Coordenadores, o Prego
de Integralizacéo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos, com recursos
imediatamente disponiveis.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS
NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGCAO
DA TAXA DE REMUNERAGCAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES INFORMACOES A
RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A
PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DA
TAXA DE REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, NA PAGINA 143 DESTE PROSPECTO.

Oferta Institucional

Os CRA gque nao tiverem sido alocados no ambito da Oferta Nao Institucional serdo destinados aos
Investidores Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, de acordo com o seguinte procedimento:

0] os Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever CRA deverdo apresentar
suas intencfes de investimento aos Coordenadores na data estimada para realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de CRA que pretendem subscrever
em diferentes niveis de Taxa de Remuneracdo, inexistindo recebimento de reserva ou
limites maximos e minimos de investimento no ambito da Oferta Institucional;

(i) cada Investidor Institucional, incluindo o Investidor Institucional que seja considerado
Pessoa Vinculada, interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacao de verificar se estd cumprindo com 0s requisitos necessarios para participar da
Oferta Institucional, para entdo apresentar sua inten¢éo de investimento;

(i) caso as intengbes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais, incluindo
os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, excedam o
total de CRA remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, os CRA
objeto da Oferta Institucional serdo rateados entre os Investidores Institucionais, incluindo
os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, pelos
Coordenadores, sendo atendidas as inten¢gfes de investimento que indicarem a menor
Taxa de Remuneracdo, adicionando-se as intenc¢des de investimento que indicarem Taxas
de Remuneracao superiores até atingir a Taxa de Remuneracéo definida no Procedimento
de Bookbuilding, sendo que todas as inten¢des de investimento admitidas que indicarem a
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Taxa de Remuneracdo definida no Procedimento de Bookbuilding serédo rateados entre os
Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nas respectivas
intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragfes de CRA;

(iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Andncio de Inicio, os
Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, por meio do seu respectivo
endereco eletrdnico, ou, na sua auséncia, por telefone (a) a quantidade de CRA alocada ao
Investidor Institucional; e (b) o horario limite da Data de Liquidacdo que cada Investidor
Institucional devera pagar o Preco de Integralizacdo referente aos CRA alocados nos
termos acima previstos ao Coordenador que recebeu a respectiva intencdo de
investimento, com recursos imediatamente disponiveis.

Parte dos CRA destinados a Oferta Institucional sera preferencialmente destinada a colocacao ao
Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuagdo como formador de mercado (market
maker) dos CRA.

Caso seja apurado no Procedimento de Bookbuilding que a demanda para a distribuicdo dos CRA
revela-se insuficiente para respeitar a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional, poder-se a
proceder a realocacao da distribuicdo, em conformidade com a demanda verificada.

Disposicoes Aplicaveis a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

Caso (a) seja verificada divergéncia entre as informag8es constantes deste Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor da Oferta ou
a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucdo CVM 400; o Investidor da Oferta que ja tiver aderido a Oferta devera ser comunicado
diretamente, por correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito e poderd revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo aos Coordenadores (i) até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente & data de comunicacdo por escrito pelos Coordenadores sobre a modificagdo
efetuada, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que
foi comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-
se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitacdo. Em ambas
as situagdes, se o0 Investidor que revogar sua aceitacao ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacao, referido Prego de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a
Emissora comunicardo tal evento aos Investidores da Oferta, que poderd ocorrer, inclusive,
mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor j& tiver efetuado o pagamento do Preco
de Integralizacdo, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicag¢do do cancelamento,
da resilicdo do Contrato de Distribuicao ou da revogacédo da Oferta.
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Na hipotese de haver descumprimento, pela Instituicdo Participante da Oferta, de quaisquer das
normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagéo,
aqguelas previstas na Instrucdo CVM 400, a Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o
grupo de instituicBes financeiras responsaveis pela colocacdo de CRA no ambito da Oferta, sendo
que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. A Instituicdo Participante
da Oferta devera informar imediatamente ao investidor sobre o referido cancelamento, sendo os
valores eventualmente pagos pelo Investidor N&o Institucional, incluindo o Investidor N&o
Institucional que seja considerado Pessoa Vinculada, devolvidos, sem juros ou corregdo monetaria,
em até 3 (trés) Dias Uteis da data do cancelamento do Pedido de Reserva.

Excesso de Demanda e Critério de Rateio

Caso o total de CRA correspondente as intengBes de investimento e aos Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores no ambito da Oferta exceda o Valor Total da Emisséo, todos os
Pedidos de Reserva e todas as inten¢gBes de investimento admitidos que indicarem a Taxa de
Remuneracéo definida no Procedimento de Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas
respectivas intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragcbes de CRA, sendo
certo que referido rateio ndo sera aplicavel aos CRA que sejam colocados ao Formador de
Mercado.

Excesso de Demanda perante Pessoas Vinculadas

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) dos
CRA ofertados, ndo sera permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo os
Pedidos de Reserva e as intengbes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucédo
CVM 400, exceto pela colocacdo dos CRA perante o Formador de Mercado, no montante de até
30.000 (trinta mil) CRA no valor total de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
considerando que o referido montante méaximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado
encontra-se descrito neste Prospecto, nos termos do paragrafo Gnico do artigo 55, da Instrucéo
CVM 400.

Definicdo do Valor Total da Emissao

A Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, podera optar
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até 60.000 (sessenta mil) CRA, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, no &mbito da Opg¢éo de Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, apés consulta e concordancia prévia da Emissora e da
Devedora, com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da
Instrugdo CVM 400, poderdo optar por distribuir um lote suplementar de CRA de até 15%
(quinze por cento) da quantidade dos CRA originalmente ofertados, ou seja, em até 45.000
(quarenta e cinco mil) CRA, no d&mbito da Opc¢éo de Lote Suplementar.

Aos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, de Opc¢éo de Lote Adicional ou de Opcédo de Lote
Suplementar, serdo aplicadas as mesmas condi¢6es e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua
colocagéo sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.
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Considerando que a Oferta podera ser realizada com a colocacdo de, no minimo, o Montante
Minimo, sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA. Os CRA que ndo forem colocados,
observado o Montante Minimo, serdo cancelados pela Emissora. No caso de néo distribuicdo de,
no minimo, o Montante Minimo, os Coordenadores serdo responsaveis pela subscricdo e
integralizacdo dos CRA em valor suficiente para atingir o Montante Minimo, nos termos previstos
no Contrato de Distribuicdo, uma vez que a parcela dos CRA ofertados equivalente ao Montante
Minimo sera objeto de distribuicdo publica em regime de garantia firme de colocacdo. Nesta
hipotese, a Emissora, de comum acordo com a Devedora e os Coordenadores, podera decidir por
reduzir o valor total da Oferta até um montante equivalente ao Montante Minimo.

2.1.2.29. Inicio, Procedimento de Liquidacéo e Encerramento da Oferta

A Oferta terd inicio apés (i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e
(iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

Anteriormente a concesséo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizardo ao
publico o Prospecto Preliminar, precedido da publicac@o do Aviso ao Mercado.

A realizacdo da Emissdo e da Oferta ndo esta sujeita a condicdes que ndo dependam do interesse
legitimo da Emissora, da Devedora, da Cedente e dos Coordenadores, ou de pessoas a eles
vinculados.

Os CRA seréo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, ndo sendo aplicavel a fixacdo de lotes
maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a
colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagfes
com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica devendo assegurar: (i) que
o tratamento aos Investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequacéo do investimento ao perfil de
risco de seus respectivos clientes, e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores, dos
Participantes Especiais recebam previamente exemplar deste Prospecto para leitura obrigatéria e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, observadas
as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda
estabelecidas no Prospecto e no Contrato de Distribuicéo.

O Prazo Maximo de Colocacédo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de divulgacdo do
Anulncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo, o preco de integralizacdo dos CRA serd o
correspondente ao Preco de Integralizacdo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda
corrente nacional, & vista, no ato da subscri¢do, observado o disposto na Clausula 4.2 do Termo de
Securitizacéo.

A integralizacdo dos CRA sera realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela
CETIP e pela BM&FBOVESPA, conforme aplicavel. Na Data de Integralizacdo informada pelos
Coordenadores, os Investidores deveréo efetivar a liqguidacdo dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na CETIP e na BM&FBOVESPA,
observados os procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento.
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N&o sera: (i) constituido fundo de sustentacéo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de precos dos CRA no &mbito da Oferta.

No &mbito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os Titulares de CRA neste Prospecto e no Termo de Securitizacao.

Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugdo CVM 400, até a divulgacao do Andncio
de Encerramento, ndo havera revenda dos CRA que venham a ser subscritos pelos Coordenadores em
virtude do exercicio da Garantia Firme de Colocagéo dos CRA prevista no Contrato de Distribuigao.

2.1.2.30. Publico-Alvo
Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores.

Caso o total de CRA correspondente as inteng@es de investimento ou aos Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores no ambito do Prospecto Preliminar exceda o Valor Total da
Emissdo, os CRA serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intengdes de investimento, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

2.1.2.31. Inadequacgéo do Investimento

O investimento em CRA nao é adequado aos investidores que: (i) hecessitem de liquidez consideravel
com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegdécio no mercado secundério brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco
de crédito relacionado ao setor agricola, e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
corporativo da Devedora e do seu setor de atuagdo (sucroenergético).

2.1.2.32. Publicidade

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA bem como as convocacdes para as
respectivas Assembleias Gerais serdo disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares,
através do sistema de InformacgBes Periddicas e Eventuais (“IPE”) da CVM, da CETIP, da
BM&FBOVESPA e no jornal “Diario Comercial”’, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.
Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apés a Data de Emissdo, deverad enviar
notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissédo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacdo deverdo ser veiculados, na
forma de aviso, no jornal de grande circulagéo geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo
de seus atos societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer
publicacdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicagfes acima previstas se notificar todos os Titulares
de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes. O
disposto neste item n&o inclui “atos e fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma
prevista na Instrucéo da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme em vigor.
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As demais informacdes periédicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacéo aplicavel.

2.1.2.33. Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou
Modificacdo de Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condi¢cfes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (ii)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensédo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados o0s vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
resciséo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdo dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento
aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacéo do Anancio de Inicio, facultando-lhes, na hipétese de suspenséo, a possibilidade
de revogar a aceitagdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva
comunicacao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo
do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo ou revogacao
da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores.
Em caso de revogacgdo da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-80 sem
efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos pela
Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducao de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicagao.

A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem requerer a
CVM a modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da
Oferta ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre com concordancia da Devedora,
podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para 0s
Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3°, da Instru¢do CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicao da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovagao do
pedido de modificac&o.
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A revogacao da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio
de anlncio de retificacdo a ser divulgado ao menos pelos mesmos meios utilizados para
divulgacao do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento, conforme disposto no artigo 27 da
Instrucdo CVM 400 (“Anlncio de Retificagdo”). Apos a divulgacéo de Anuncio de Retificacao, as
Instituicdes Participantes da Oferta somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam
cientes de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicées, nos
termos do Andncio de Retificacdo. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicacao passivel de comprovacdo, a respeito do Anuncio de Retificagdo para que
confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicago,
0 interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida a manutencdo de sua ordem em
caso de siléncio.

Na hipotese de (i) revogacao da Oferta; ou (ii) revogacao, pelos Investidores, de sua aceitacdo da
Oferta, na hipétese de modificacdo das condigBes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da
Instrugdo CVM 400, os montantes eventualmente utilizados por Investidores na integralizacio dos
CRA durante o Prazo Maximo de Colocacéo serdo integralmente restituidos pela Emissora e/ou
pelos Coordenadores, conforme o caso, aos respectivos Investidores, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (i) da revogagéo da
Oferta; ou (ii) em que em receber a comunicacdo enviada pelo Investidor de revogacdo da sua
aceitacdo. Neste caso, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitacao referente aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Boletins de Subscricdo referentes aos CRA ja
integralizados.

Em qualquer hipdtese, a revogacéo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

2.1.2.34. Principais Funcdes, Critérios e Procedimentos para Contratagdo e Substituicdo dos
Prestadores de Servicos

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciério foi contratado para realizar as fungdes de agente fiduciario, representando os
interesses dos Titulares de CRA, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, no &mbito da Emisséo e
conforme previsto no Termo de Securitizagéo, tendo sido escolhido em razéo de sua reconhecida
experiéncia na prestacao de servigcos de agente fiduciario em opera¢des desta natureza.

Dentre as principais fungdes do Agente Fiduciario, além daquelas previstas na Instrucdo CVM 583
e na legislacdo aplicavel, destacam-se as seguintes previstas na Clausula 9.4 do Termo de
Securitizacéo:

0] exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
CRA;
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(ii)

(iii)

(iv)

V)

(Vi)

(vii)
(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
funcgéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracéo
dos proprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacao da Securitizadora na gestdo do Patrimdnio Separado;

exercer, nas hipéteses previstas no Termo de Securitizacdo, a administracdo do Patrimonio
Separado;

promover, na forma prevista na Clausula 11 do Termo de Securitizacao, a liquidacao, total
ou parcial, do Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral,

renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo da Assembleia Geral
prevista na Clausula 9.7 do Termo de Securitizagéo;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas fung¢des;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade e a consisténcia das informacgdes
relativas as garantias e a consisténcia das demais informagfes contidas no Termo de
Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e seu enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Securitizadora;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informag&o que possa
vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacdo, com relacdo a ocorréncia de um Evento
de Liquidacdo do Patriménio Separado;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes do Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos

Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
vinculados ao Patriménio Separado, caso a Securitizadora néo o facga;

solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros érgaos pertinentes, da
localidade onde se situe a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da
Devedora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral,
auditoria extraordinaria na Emissora ou no Patriménio Separado, a custo do Patrimdnio
Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de modificagbes nas
condi¢cdes dos CRA;

examinar proposta de substituicio de bens dados em garantia, conforme o caso,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(Xxiv)

(Xxv)

(xxvi)

intimar, conforme o caso, a Cedente ou a Devedora a reforcar a garantia dada, conforme o
caso, na hipétese de sua deterioracédo ou depreciacao;

calcular, em conjunto com a Emissora, o valor unitario de cada CRA, disponibilizando-o
aos Titulares de CRA e aos demais participantes do mercado, por meio eletrénico, tanto
através de comunicacdo direta de sua central de atendimento, quanto do seu website
www.pentagonotrustee.com.br;

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, a Emissora termo de quitacdo de suas obrigacdes de administracdo do
Patrimdnio Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por A¢des e da Instrucdo CVM 583, descrevendo os fatos
relevantes relacionados a Emissao ocorridos durante o respectivo exercicio, conforme o
conteddo minimo previsto no Anexo 15 da Instrugdo CVM 583;

notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 10 (dez) dias
contados a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual inadimplemento, pela Devedora de
guaisquer obrigacdes assumidas no dmbito dos Documentos da Oferta que ndo tenham
sido sanadas no prazo de cura eventualmente previsto nos respectivos instrumentos,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicacdo de igual teor deve ser enviada: (@) a CVM; (b) a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (¢) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de
instituico por ele autorizada a funcionar.

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimdnio Separado por meio
das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

acompanhar a prestagdo das informacdes periodicas por parte da Securitizadora e alertar
os Titulares de CRA acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes que tenha ciéncia;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, das obrigacdes
financeiras assumidas no Termo de Securitizagdo, incluindo as clausulas contratuais
destinadas a proteger os interesses dos Titulares de CRA e que estabelecem condicdes
gue ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para 0s
Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o
disposto na Instrucdo CVM 583;

comparecer & Assembleia Geral, a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas; e

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral, na forma prevista na Clausula 12 do
Termo de Securitizacdo, incluindo, sem limitacdo, na hipétese de insuficiéncia dos bens do
Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagdo do
Patriménio Separado, bem como a nomeacao do liquidante, caso aplicavel.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fun¢des até que um novo
Agente Fiduciario assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento temporario, renuncia,
intervencao, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, devendo ser realizada, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.
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A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem 10% (dez
por cento), no minimo, dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocac¢ao ndo ocorrer
até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na Clausula acima, cabera a
Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacédo prévia a CVM, no prazo de 7 (sete)
Dias Uteis contados do registro do aditamento ao Termo de Securitizagdo junto a Instituicdo
Custodiante, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrucao
CVM 583.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, reunidos em
Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 12 do Termo de Securitizag&o.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislacdo aplicAvel e do Termo de Securitizacao.

Auditores Independentes

A Emissora contrata auditores independentes cuja responsabilidade é de expressar uma opinido
sobre as demonstrac8es financeiras com base em auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Referida auditoria tem por objetivo obter seguranca
razoavel de que essas demonstracgées financeiras estao livres de distor¢des relevantes.

Nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 308, os auditores independentes ndo podem prestar
servicos para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, exigindo-se um
intervalo minimo de trés anos para a sua recontratagdo, exceto (i) a companhia auditada possua
Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social
anterior a contratagcdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que,
nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotacdo do responsavel técnico, diretor,
gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcéo de geréncia, em periodo
nao superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).
Tendo em vista que a Emissora ndo possui Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento
permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de
cinco anos.

Ainda em atendimento ao artigo 23 da Instrucdo CVM 308, a Emissora ndo contrata os auditores
independentes para a prestacdo de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de
sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigagdo normativa, um dos motivos de maior
preponderéncia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando o caso,
substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia, conhecimento acumulado,
familiaridade da mesma em relagdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de
securitizacdo e que envolvem o mercado financeiro imobiliario e agricola de forma geral e
gualidade na prestacdo de servigcos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece
novos padrbes de contratagao.
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CETIP e BM&FBOVESPA

A CETIP e a BM&FBOVESPA foram contratadas para prestacéo de servigos de custddia de ativos
escriturais e liquidacdo financeira dos CRA, sendo que os pagamentos dos CRA seréo efetuados
por meio da CETIP e/ou por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente
onde os CRA estejam custodiados eletronicamente.

A CETIP e a BM&FBOVESPA poderéo ser substituidas, a critério da Emissora, por outras camaras de
liguidacédo e custddia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a CETIP ou a BM&FBOVESPA falir,
requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia,
intervencdo ou liquidac@o requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdo para execucdo dos servigos
contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovacdo em Assembleia Geral. Nos
casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagao
de nova camara de liquidacéo e custddia autorizada para registro dos CRA.

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada com a funcéo de realizar a classificagdo de
risco dos CRA em razao da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de classificacdo
de risco de valores mobiliarios.

Conforme Clausula 3.14 do Termo de Securitizacdo, classificacdo de risco dos CRA devera ser
atualizada anualmente, sem interrupcdo durante toda a vigéncia dos CRA, de acordo com o
disposto no parégrafo 7° do artigo 7 da Instrucdo CVM 414, sendo obriga¢do da Emissora, com 0s
recursos do Fundo de Despesas, manter a classificac@o de risco atualizada na periodicidade acima
prevista, bem como dar ampla divulgacéo de tal avaliacdo ao mercado.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida sem a necessidade de aprovacédo dos
Titulares de CRA, a exclusivo critério da Devedora, desde que (i) permaneca 0 mesmo escopo de
servicos originalmente contratado com a Agéncia de Classificacdo de Risco; e (ii) seja por qualquer
uma das seguintes empresas: (a) Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada,
com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 02.295.585/0001-
40; ou (b) Moody’s América Latina Ltda., agéncia de classificac&do de risco com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n°® 12.551, 16° andar,
conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.101.919/0001-05.

Banco Liguidante

O Banco Liquidante foi escolhido para desempenhar a funcao de operacionalizar o pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA em razdo de sua
reconhecida experiéncia na prestacédo de servicos desta natureza.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia
Geral, caso (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista em contrato celebrado com a
Emissora, (ii) haja descredenciamento ou revogacdo de sua autorizacdo para o0 exercicio das
atividades de liquidacao financeira; (iii) haja rentncia do Banco Liquidante ao desempenho de
suas funcdes nos termos previstos em contrato celebrado com a Emissora; e (iv) seja estabelecido
de comum acordo entre as partes do contrato indicado no item (iii) acima. Nesse caso, novo Banco
Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com excec¢do dos casos acima previstos, devera
ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagéo de novo banco liquidante.
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Escriturador

O Escriturador atuara, no ambito da Emissdo, como responsavel pela escrituracdo e digitacdo
dos CRA, para fins de custddia eletrénica e de liquidacao financeira de eventos de pagamento
dos CRA na BM&FBOVESPA e na CETIP, conforme o caso, para distribuicAo em mercado
primario e negociacdo em mercado secundario na BM&FBOVESPA e na CETIP, conforme o
caso.

O Escriturador foi escolhido para desempenhar tal funcdo em razdo de sua reconhecida
experiéncia na prestacado de servi¢os desta natureza.

O Escriturador podera ser destituido por decisdo dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral. Nesse caso, novo Escriturador deve ser contratado pela Emissora.

Em relacdo as atividades de escrituracdo dos CRA, o Escriturador podera ser substituido em caso
de rescisdo do Contrato de Prestacdo de Servicos celebrado com o Escriturador. Tal Contrato de
Prestacdo de Servicos poderd ser resilido a qualquer momento, por qualquer das partes
contratantes, sem direito a compensac¢des ou indenizagBes, mediante notificacdo da parte
interessada a outra parte, por escrito, com, no minimo, 90 (noventa) dias de antecedéncia,
contados do recebimento de comunicado da outra parte, observado que caso o Escriturador seja
substituido antes do prazo de antecedéncia, o Escriturador estara liberado de cumprir o prazo
acima previsto. Além das disposicdes previstas em lei, 0 Contrato de Prestagdo de Servigos podera
ser rescindido de imediato, mediante aviso a outra parte, nas seguintes hipéteses: (i) na
superveniéncia de qualquer normativo ou instrugdo das autoridades competentes, notadamente do
BACEN e CVM, que impec¢a a contratacdo objeto do Contrato de Prestacdo de Servicos; (ii) se
qualquer das partes falir, requerer recuperacéo judicial ou inicial procedimentos de recuperacao
extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencéo ou liquidacdo requerida; (iii) se qualquer das partes
tiver cassada sua autorizacdo para execucdo dos servicos objeto do Contrato de Prestacdo de
Servigos; (iv) se ndo houver pagamento da remuneracédo devida ao Escriturador; e (v) se qualquer
das partes suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta)
dias.

Em caso de rescisdo do Contrato de Prestacdo de Servigcos por iniciativa do Escriturador, novo
Escriturador deve ser contratado pela Emissora, a critério da Emissora. A Emissora apenas podera
rescindir o Contrato de Prestacéo de Servigos por sua iniciativa caso os Titulares de CRA, reunidos
em Assembleia Geral, decidam pela rescisdo do instrumento, nos termos previstos no Contrato de
Prestacéo de Servicos.

Em relacao a prestacéo de servigos de digitador, o Escriturador podera ser substituido em caso de
rescisdo do “Contrato de Prestacédo de Servigos de Agente Digitador e Outras Avencgas” celebrado
em 15 de marco de 2017, entre a Emissora e o Escriturador, na qualidade de digitador dos CRA
(“Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Digitador”), a qual podera ocorrer mediante
solicitacdo de qualquer das partes por meio de notificacdo por escrito a outra parte com, pelo
menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia. Nao obstante o disposto acima, o Contrato de Prestacdo
de Servigcos de Agente Digitador permanecera valido e produzira todos os efeitos nele previstos até
que as operacdes nele consignadas tenham sido concluidas ou até que a Emissora contrate novos
prestadores de servico para todos os servicos descritos no Contrato de Prestacéo de Servicos de
Agente Digitador, observado que a escolha da nova instituicdo para a prestacdo dos servicos de
digitacdo sera feita exclusivamente pela Emissora.
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Instituicdo Custodiante

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela custédia e guarda das vias fisicas do Termo de
Securitizagdo, seus eventuais aditamentos e dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, em lugar seguro, sob as penas previstas na
legislacdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei
11.076 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil. Deste modo serdo
realizadas pela Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e integral, a recep¢édo do Termo
de Securitizacdo, de seus eventuais aditamentos e dos Documentos Comprobatérios, verificacdo
do cumprimento dos requisitos formais, de criacdo e da existéncia da CPR Financeira e dos
Direitos Creditérios que comp&em o lastro dos CRA, custodia e guarda do Termo de Securitizagéo,
de seus eventuais aditamentos, dos Documentos Comprobatorios, diligenciando para que seja
mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, o Termo de Securitizagdo, seus
eventuais aditamentos e os Documentos Comprobatorios, no momento em que referidos Termo de
Securitizacdo, eventuais aditamentos e Documentos Comprobatérios forem apresentados para
custddia perante a Instituicdo Custodiante. Exceto em caso de solicitacdo expressa por Titulares
de CRA reunidos em Assembleia Geral, a Instituicdo Custodiante estara dispensada de realizar
verificagbes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

A Instituicdo Custodiante podera ser destituida por decisdo dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral. Nesse caso, nova Instituicdo Custodiante deve ser contratada pela Emissora.

Formador de Mercado

A Devedora contratou o Formador de Mercado para a prestacdo de servicos de formador de
mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela CETIP na forma e conforme as disposi¢des da Instrucdo CVM 384, do Manual
de Normas Formador de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez
dos CRA no mercado secundario.

Os servicos a serem prestados pelo Formador de Mercado compreenderéo:

0] colocacéo diaria de ordens firmes de compra e venda dos CRA por meio do CETIP Trader
e, em valor total conjunto ndo inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) na compra e
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) na venda em condi¢8es normais de mercado;

(i) exposicdo das ordens de compra ou venda no CETIP Trader, a critério do Formador de
Mercado, durante, no minimo, 180 (cento e oitenta) minutos continuos no periodo de
negociagdo compreendido entre 9:00 horas e 17:00 horas, obedecidos os procedimentos
adotados pela CETIP. O Formador de Mercado envidard os melhores esforgos para atuar
90 (noventa) minutos continuos no periodo da manha e 90 (noventa) minutos continuos no
periodo da tarde, consideradas as duas plataformas de negocia¢do em conjunto;

(iii) 0 spread méaximo entre o preco de ofertas de compra e de venda serd de 3% (trés por
cento) da Taxa DlI;

(iv) a aquisicao dos CRA necessarios para a pratica das atividades de Formador de Mercado
na CETIP, conforme o caso, com recursos proprios, em mercado primario, sera no valor
total méximo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

95



(v) a quantidade maxima acumulada, assim entendida como o total de compras subtraido do
total de vendas das quantidades dos CRA no mercado secundario via CETIP Trader,
conforme o caso, que o Formador de Mercado fica obrigada a comprar, com recursos
proprios pelo Contrato de Formador de Mercado, é de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de
reais) (“Limite de Atuacdo do Formador de Mercado”), consideradas as duas
plataformas de negocia¢do em conjunto;

(vi) frequéncia de atuacdo: diaria;
(vii) direcionamento de ofertas: para todos os participantes, sem restricées de contraparte;
(vii)  fechamento de negdcios: é obrigatdria a aceitagdo de fechamento, inclusive parcial; e

(ix) confeccao de um relatério trimestral, o qual devera conter: (i) a discriminagéo do volume de
negociacbes das quantidades de CRA ocorridas na CETIP; (ii) o percentual operado por
meio do Formador de Mercado em relacédo ao total negociado na CETIP, conforme o caso;
e (iii) o numero total de negdcios realizados com as quantidades de CRA na CETIP,
conforme o caso, bem como o nimero de negdcios realizados em decorréncia de suas
respectivas atuacfes em cumprimento dos servicos prestados nos termos do Contrato de
Formador de Mercado.

Alcangado o Limite de Atuacdo do Formador de Mercado, o Formador de Mercado ficara
temporariamente desobrigado de apregoar ofertas de compra e venda, até que a quantidade
méaxima acumulada volte a ser inferior ao Limite da Atuacdo do Formador de Mercado.

O Contrato de Formador de Mercado vigorara pelo prazo total dos CRA a contar da data de sua
assinatura. Os servicos objeto do Contrato de Formador de Mercado serdo prestados pelo periodo
de 12 (doze) meses prorrogaveis automaticamente por iguais e sucessivos periodos no decorrer do
prazo total dos CRA, caso néo haja manifestacdo em contrario de qualquer das partes.

O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido, sem qualquer dnus, a qualquer tempo
pelo Formador de Mercado desde que fundamentada, ou por qualquer uma das partes, mediante
envio de comunicacdo escrita a outra parte com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, desde
gue tal pedido ndo ocorra durante os 3 (trés) primeiros meses do inicio da prestacao dos servigos
objeto do Contrato de Formador de Mercado.

N&o obstante o disposto acima, o Contrato de Formador de Mercado podera ser rescindido
automaticamente pela parte prejudicada, de pleno direito, independentemente de prévia notificacdo
judicial ou extrajudicial, caso: (i) a outra parte infrinja alguma das clausulas ou condicdes
estipuladas no Contrato de Formador de Mercado, (ii) ocorram alteracées por forca de lei ou
regulamentacdo que inviabilizem os servigos objeto do Contrato de Formador de Mercado, (iii) seja
decretada faléncia, liquidacdo ou pedido de recuperacdo judicial de quaisquer das partes; e/ou
(iv) ocorra a suspenséo ou descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer
uma das hipéteses previstas no Manual de Normas Formador de Mercado.

2.1.2.35. Informagdes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo
ser obtidos junto & Emissora, aos Coordenadores, a CETIP, 8 BM&FBOVESPA e a CVM.
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2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacao, quais sejam: (i) CPR
Financeira; (ii) Contrato de Cessao; (iii) Termo de Securitizacdo; (iv) Contrato de Distribuicdo; (v)
Termos de Adeséo; (vi) Contrato de Prestacdo de Servicos; e (vii) Contrato de Formador de
Mercado.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGCOES QUE O INVESTIDOR
DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER O
PROSPECTO COMO UM TODO, INCLUINDO SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS
DOS DOCUMENTOS AQUI RESUMIDOS.

2.2.1. CPR FINANCEIRA

A CPR Financeira sera emitida pela Devedora em favor da Cedente. A CPR Financeira é um titulo
de crédito liquido, certo e exigivel, na data de seu vencimento, pelo resultado da multiplicagdo do
preco do produto pela quantidade de Produto, conforme especificado na Lei 8.929 e na CPR
Financeira.

A CPR Financeira contém previséo de liquidacao financeira e observa, para tanto, os requisitos do
artigo 4-A e do artigo 12 da Lei n° 8.929/94, quais sejam: (i) possui explicitado, em seu corpo, 0s
referenciais necessérios a clara identificacdo do preco ou do indice de precos a ser utilizado no
resgate do titulo, a instituicdo responsavel por sua apuracdo ou divulgacéo, a praca ou o mercado
de formacéo do preco e o nome do indice; (ii) os indicadores de pre¢o de que trata o inciso anterior
sdo apurados por instituicdes idéneas e de credibilidade junto as partes contratantes, tenham
divulgacdo periddica, preferencialmente diaria, e ampla divulgacdo ou facilidade de acesso, de
forma a estarem facilmente disponiveis para as partes contratantes; (iii) possui a expressao
‘financeira” em seu nome; e (iv) sera devidamente registrada no cartorio de registro de imdéveis da
sede da Devedora, nos termos previstos na CPR Financeira.

A CPR Financeira serd registrada (i) pela Emitente, perante o Cartdrio de Registro de Imdveis de
sua sede; e (ii) pela Instituicdo Custodiante, junto a CETIP, na qualidade de sistema de custddia e
de liquidagéo financeira de ativos, autorizado pelo Banco Central do Brasil, na modalidade com
liquidacao financeira fora do ambito da CETIP.

Vencimento Antecipado da CPR Financeira

A CPR Financeira esta sujeita a hipéteses de Vencimento Antecipado da CPR Financeira, as quais
estdo devidamente descritas na CPR Financeiras e na se¢do “2.1.2.14 Resgate Antecipado dos
CRA” deste Prospecto.

Pagamento Antecipado Obrigatério

Caso, nos termos do Termo de Securitizacdo, ndo haja acordo entre a Devedora, a Securitizadora
e os Titulares de CRA sobre 0 novo parametro a ser utilizado para o calculo da Remuneracao dos
CRA, a Devedora devera pagar de forma antecipada e total da CPR Financeira, no prazo de 5
(cinco) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral para
definicdo do novo pardmetro, da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou em outro prazo
que venha a ser definido em referida assembleia, observado o disposto na CPR Financeira.
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Pagamento Antecipado Facultativo

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, o Pagamento Antecipado
Facultativo total da CPR Financeira, mediante o pagamento dos valores descritos na Clausula 10
da CPR Financeira.

Caso (i) os tributos mencionados na Clausula 15 da CPR Financeira sofram qualquer acréscimo; e
(ii) a Devedora venha a ser demandada a realizar o pagamento referente ao referido acréscimo,
nos termos da Clausula 15 da CPR Financeira, a Devedora podera optar por realizar o Pagamento
Antecipado Facultativo total da CPR Financeira, observado o disposto na Clausula 10.1 da CPR
Financeira, sem a incidéncia de qualquer um dos prémios previstos na referida Clausula.

N&o sera permitido o Pagamento Antecipado Facultativo, realizado nos termos da Clausula 10 da
CPR Financeira, de forma parcial da CPR Financeira.

2.2.2. CONTRATO DE CESSAO

O Contrato de Cesséo foi celebrado entre a Cedente, a Emissora e a Devedora, e disciplinara a
cessao dos Direitos Creditorios do Agronegécio pela Cedente a Emissora, de forma irrevogavel e
irretratavel.

Em decorréncia da celebracdo do Contrato de Cesséo, todos os recursos relativos aos Direitos
Creditérios do Agronegécio serdo devidos integralmente pela Devedora e pagos diretamente a
Emissora mediante depdésito na Conta Centralizadora.

Pagamento do Valor da Cesséo

Pela cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a Cessionaria pagara a Cedente
determinado valor a ser definido ap6s a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, observado o
disposto na Clausula 2.2.2 do Contrato de Cessédo, e sem prejuizo do ajuste do Valor da Cessdo
previsto na Clausula 2.3 do Contrato de Cesséo.

O Valor da Cessédo corresponde ao valor nominal da CPR Financeira descontado os valores
referentes a (i) todas e quaisquer despesas decorrentes da emisséo e registro da CPR Financeira,
desde que sejam devidamente comprovadas; e (ii) composi¢cido do Fundo de Despesas, observado
o disposto na Clausula 7.6 do Contrato de Cessao, bem como outras despesas comprovadas em
razdo da Emisséo dos CRA.

Observado o disposto acima, ndo foram praticadas taxas de desconto adicionais sobre o Valor da
Cesséo pela Emissora na aquisi¢cao dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Condicoes Precedentes

Para que a cessédo dos Direitos Creditorios do Agronegécio se aperfeigoe e a Cedente faga jus ao
Valor da Cesséo, as seguintes condicdes precedentes deverdo ser atendidas, conforme disposto
na Clausula 2.2 do Contrato de Cesséo:

0] perfeita formalizacdo de todos os documentos da Oferta, entendendo-se como tal a sua
lavratura ou assinatura pelas respectivas partes, bem como a verificacdo dos poderes dos
representantes dessas partes e eventuais aprovacBes de quotistas, acionistas ou do
conselho de administracéo necessarias para tanto;
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(ii) registro do Contrato de Cessdo nos competentes cartérios de titulos e documentos das
cidades onde se localizam as sedes das Partes;

(i) obtencédo do registro da Oferta a ser concedido pela CVM, nos termos da Instrucdo CVM
400;

(iv) arquivamento na JUCESP da ata da assembleia geral extraordinaria da Devedora que
deliberou pela emissé@o da CPR Financeira e pela realizagdo da Emissdo e da Oferta;

(V) cumprimento pela Devedora de todas as obrigagbes e condicbes precedentes
estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, conforme o referido cumprimento seja
confirmado pelos Coordenadores;

(vi) ndo imposicdo de exigéncias pela CVM, CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA que torne a
emissdo dos CRA e a Oferta no ambito da Instrugdo CVM 400 impossivel ou inviavel; e

(vii)  emisséo, subscricdo e integralizacéo dos CRA, observado o Montante Minimo.

A eficacia da cessao dos Direitos Creditérios do Agronegécio objeto do Contrato de Cesséo esta
suspensa, nos termos do artigo 125 do Cadigo Civil, até o atendimento das condi¢des precedentes
previstas acima. Caso as condi¢Bes precedentes previstas acima ndo sejam cumpridas até 24 de
maio de 2017, ou expressamente renunciadas até o referido prazo, o Contrato de Cessao sera
automaticamente resolvido, ndo gerando qualquer 6nus para nenhuma de suas partes.

Ajuste do Valor de Cesséao

Desde a Data de Integralizacdo dos CRA até a data da total amortizagdo e resgate dos CRA, o
Valor da Cessao serd acrescido ou deduzido dos Pagamentos Residuais Cessionaria e/ou
Pagamentos Residuais Cedente, conforme definidos e estabelecidos neste Prospecto e no
Contrato de Cess&o. O Ajuste do Valor da Cess&o sera verificado 1 (um) Dia Util antes da data em
que ocorrer o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio (“Data de Verificagc&o do Ajuste
do Valor da Cessé&o”).

O valor de referéncia (“VR”) sera calculado com base na seguinte férmula:
VR = (QM/VA)

onde:

VR: Valor de Referéncia;

QM: Quantidade minima de recursos necessaria para 0 pagamento integral da préxima parcela
de Amortizacdo ou Remuneracdo dos CRA, nos termos do Termo de Securitizacdo, apurado
no Dia Util imediatamente anterior & Data de Verificacdo do Ajuste do Valor da Cess&o; e

VA: Valor devido dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora na data de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegécio imediatamente subsequente, conforme previsto e
calculado nos termos da CPR Financeira.

As verificagBes previstas na Clausula 2.3.1 do Contrato de Cessdo serdo realizadas pela
Emissora e serdo informadas a Devedora e a Cedente mediante envio de comunicacgéo (inclusive
por correio eletrdnico), até as 16:00 horas da propria Data de Verificagdo do Ajuste do Valor da
Cesséo.
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Caso a comunicacao prevista na Clausula 2.3.2 do Contrato de Cesséo informe que o VR € inferior
a 1 (um), a Cessionaria devolvera a Cedente o montante em reais correspondente a diferenca
entre o VA e 0 QM, a titulo de ajuste do Valor da Cessédo (“Pagamento Residual Cessionaria”)
até a data de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdécio. Exclusivamente nesta hipétese,
a Emissora podera deduzir, dos valores a serem restituidos a titulo de Pagamento Residual
Cessionaria, 0s recursos necessarios para 0 pagamento de despesas que sejam de
responsabilidade da Devedora e/ou da Cedente.

Caso a comunicacdo prevista na Clausula 2.3.2 do Contrato de Cessao informe que o VR é
superior a 1 (um), a Cedente e a Devedora estardo, solidariamente, obrigadas a pagar a Emissora
0 montante em reais correspondente a diferenga entre o QM e 0 VA, a titulo de ajuste do Valor da
Cesséo (“Pagamentos Residuais Cedente”), na data de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, conforme previsto na CPR Financeira, observada a Clausula 8 do Contrato de
Cesséo.

Caso o VR seja igual a 1, nenhum tipo de ajuste sera devido pela Cedente ou pela Devedora.

Os Pagamentos Residuais Cedente serdo feitos nas datas e horarios previstos nas Clausulas 2.3.3
e 2.3.4 do Contrato de Cesséao, apds o recebimento da notificacdo prevista na Clausula 2.3.2 do
Contrato de Cessédo, mediante depdsito do respectivo valor na Conta Centralizadora.

2.2.3. TERMO DE SECURITIZACAO

O Termo de Securitizagdo a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, sendo o
instrumento que efetivamente vincula os Direitos Creditérios do Agronegdcio, consubstanciados
pela CPR Financeira, aos CRA. Este instrumento, além de descrever os Direitos Creditérios do
Agronegécio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo,
quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.

O Termo de Securitizagdo também disciplina a prestagdo dos servicos do Agente Fiduciério,
nomeado nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizagdo, no ambito da Emisséo,
descrevendo seus principais deveres e obriga¢des na Clausula 9.4 do Termo de Securitizacao,
bem como a remuneracdo devida pela Emissora ao Agente Fiduciario por conta da prestagcéo de
tais servigos, nos termos das Clausulas 9.6 e seguintes do Termo de Securitiza¢do e do artigo 9°
da Lei 9.514 e da Instrucdo CVM 583, bem como estabelece as hip6teses de sua rendncia e
substituicdo, nos termos da Clausula 9.7 do Termo de Securitizagéo.

Multa Indenizatoria

Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1 e seguintes do Contrato de Cessédo, a Devedora e a
Cedente responderdo pela legitimidade, existéncia, validade, eficdcia e exequibilidade da CPR
Financeira e dos Direitos Creditérios do Agronegécio durante todo o prazo de duragdo dos CRA.

Sem prejuizo das demais disposicdes do Contrato de Cessdo, a Devedora e a Cedente
indenizardo a Securitizadora, na forma da Clausula 5.2.2 e seguintes do Contrato de Cesséo, caso
ocorra qualquer um dos eventos abaixo (“Eventos de Multa Indenizatéria”):

0] a ilegitimidade, inexisténcia, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade da CPR Financeira e
dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou do Contrato de Cesséo sejam reconhecidas ou
declaradas, no todo ou em parte;
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(ii) caso a CPR Financeira ou os Direitos Creditérios do Agronegocio sejam parcial ou
integralmente declarados nulos, inexistentes, inexigiveis, invalidos, ineficazes e/ou ilegais;
e

(i) caso a CPR Financeira ou o Contrato de Cesséo seja resilido, rescindido, resolvido ou de
gualquer forma extinto.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer das hip6teses descritas na Clausula 5.2.1 do
Contrato de Cesséo, a Devedora e/ou a Cedente, conforme o caso, efetuardo o pagamento, em
favor da Securitizadora, no valor correspondente ao saldo devedor do valor nominal unitario da
totalidade dos CRA, acrescido da remuneracdo dos CRA calculada pro rata temporis desde a data
de integralizacdo dos CRA ou a Ultima data de pagamento da remuneracdo dos CRA, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento da Multa Indenizatéria, calculado conforme Clausula 5.2 do
Termo de Securitizagcdo, acrescida de quaisquer despesas e encargos moratorios devidos nos
termos do Contrato de Cessao e/ou do Termo de Securitizagédo (“Multa Indenizatoéria”).

A Multa Indenizatéria ndo seré devida pela Devedora nas hipéteses em que for devido pagamento
em virtude do Vencimento Antecipado da CPR Financeira.

O valor a ser pago a titulo de Multa Indenizatéria sera informado pela Securitizadora,
acompanhado de memdéria de célculo, @ Devedora e a Cedente, através de notificacdo para
pagamento em até 1 (um) Dia Util a contar do recebimento de referida notificaco.

Caso a Multa Indenizatéria ndo seja paga no prazo pactuado na Clausula 5.2.4 do Termo de
Securitizacdo, incidirdo sobre os valores em atraso, a partir do vencimento até a data de
pagamento, multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die, bem como honorarios advocaticios
sucumbenciais e outras eventuais despesas decorrentes do atraso no pagamento, sendo
certo que a Securitizadora poderd promover todas as medidas necessérias para o
pagamento do valor devido a titulo de Multa Indenizatéria pela Devedora e/ou pela Cedente,
conforme o caso.

A Multa Indenizatéria é devida nos termos dos artigos 458 e seguintes do Cédigo Civil, de modo
gue a Devedora e a Cedente obrigam-se de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel a pagar a
Securitizadora os valores devidos na forma da Clausula 5.2 do Contrato de Cessao, na ocorréncia
de um evento que acarrete a sua incidéncia, independentemente de culpa, dolo ou da existéncia,
validade, eficacia ou exigibilidade da CPR Financeira e dos Direitos Creditérios do Agronegécio
quando do pagamento da Multa Indenizatéria.

2.2.4. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

O Contrato de Distribuicdo a ser celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora,
disciplina a forma de colocacdo dos CRA, bem como regula a relagdo existente entre o0s
Coordenadores, a Emissora e a Devedora no dmbito da Oferta.

Nos termos do Contrato de Distribuigdo, os CRA serdo distribuidos sob regime parcial de garantia
firme e melhores esforgos de colocagdo. O prazo maximo de colocacdo dos CRA sera de até 6
(seis) meses contados da data de divulgacdo do Andncio de Inicio.
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Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores poderdo convidar outras
instituicGes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para,
na qualidade de Participante Especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, serdo
celebrados Termos de Adeséo entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

Para maiores informac8es sobre os principais termos e condi¢cdes do Contrato de Distribuicéo, nos
termos do item 3.3.1 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, vide a se¢do “Caracteristicas da Oferta e
dos CRA” deste Prospecto.

2.2.5. TERMO DE ADESAO AO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

Os Termos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de
Distribuicdo, estabelecem os termos e as condi¢des para colocacdo dos CRA no ambito da Oferta
pelos Participantes Especiais, inclusive os procedimentos para pagamento das quantias devidas
aos Participantes Especiais a titulo de comissionamento pela colocagdo de CRA no ambito da
Oferta. Referidos Termos de Adesdo serdo celebrados entre o Coordenador Lider e os
Participantes Especiais antes da obtenc¢éo do registro da Oferta, e serdo apresentados a CVM.

2.2.6. CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS

O Contrato de Prestacdo de Servicos foi celebrado entre a Emissora e o Escriturador, por meio do
qual o Escriturador sera responsével por atuar como escriturador dos CRA, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo. Referido instrumento estabelece todas as obrigacdes e responsabilidades
do Escriturador.

2.2.7. CONTRATO DE FORMADOR DE MERCADO

A Devedora contratard o Formador de Mercado, para a prestacdo de servicos de formador de
mercado, por meio da incluséo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela CETIP na forma e conforme as disposi¢des da Instru¢cdo CVM 384, do Manual
de Normas Formador de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez
dos CRA no mercado secundario.

Pelos servigos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fard jus a
uma remuneragdo mensal no valor de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), corrigido
anualmente pelo IPCA, a ser paga liquida de qualquer retencdo, dedugéo e/ou antecipagdo de
qualquer tributo, taxa, contribuicdo e/ou comissdo bancéria (gross-up), em moeda corrente
nacional, a cada dia 25 dos meses de marco, junho, setembro e dezembro, sendo a primeira
parcela da remuneracdo do Formador de Mercado calculada pro rata die, desde a data de
assinatura da presente Proposta.
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2.3. APRESENTACAO DO COORDENADOR LIDER

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de
aliar a distribuigdo de investimentos com educacéao financeira do investidor. O principal objetivo foi
o de proporcionar aos seus clientes o acesso a uma ampla gama de produtos e servigcos
financeiros em um Unico provedor, por meio das suas principais divisdes de negdcio: corretora de
valores, gestéo de recursos, corretora de seguros, educacéo financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e responsavel
por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestdo de Recursos iniciou suas atividades com a criacdo do fundo XP
Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 (dez mil) clientes e
25 (vinte e cinco) escritérios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e marcou
0 inicio da atuagdo da XP Investimentos como corretora de valores e, consequentemente, O
lancamento da area institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a langar um fundo de
capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacdo, por meio de seus cursos de educacao
financeira, atingiu a marca de 100.000 (cem mil) alunos. Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a
XPTV, canal de informagdo em tempo real sobre o mercado financeiro para assessores. A XP
Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity inglés Actis no valor de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), que foi, em grande parte, destinado a aceleracdo do
crescimento do Grupo XP.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da
criacdo da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Nos anos seguintes, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-
americano General Atlantic no valor de R$ 420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhdes de reais).

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e
R$9.500.000.000,00 (nove bilh&es e quinhentos mil reais) sob custddia. A expanséo das atividades
do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura do escritério da XP
Securities, em Miami.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$25.000.000.000,00 (vinte e cinco
bilhGes de reais) sob custddia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancéaria cerca de 60 (sessenta)
emissores. A XP Investimentos, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas
ofertas publicas de Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis
Imobilidrio (CRI) e Fundo de Investimento Imobiliario (FIl). Em 2014, a XP Investimentos fechou o
1° contrato de formador de mercado de CRA.

As principais ofertas que a XP Investimentos atuou como coordenador lider em 2015 foram: FIDC
Ang4 Sabemi Consignados Il (R$ 128 milhdes), CRA da 12 e 22 Série da 12 Emissdo da RB Capital
Securitizadora — Risco Burger King (R$ 102 milhées), CRA da 742 Série da 1% Emissdo da Eco
Securitizadora — Risco Alcoeste (R$ 35 milhdes) e Debénture 12.431, em Duas Séries, da
Saneatins (R$ 190 milhdes). Ainda, atuando como coordenador, a XP Investimentos participou da
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Debénture 12.431, em Série Unica, da VLI Multimodal (R$ 232 milhdes), Debénture 12.431, em
Série Unica, da Ventos de S&o Tito Holding (R$ 111 milhdes), CRA da 722 Série da 12 Emisséo da
Eco Securitizadora — Risco JSL (R$ 150 milhdes) e CRA da 12 Série da 72 Emisséo da Gaia Agro
Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$ 67 milhdes).

Em 2016, as principais ofertas que a XP Investimentos atuou como coordenador lider foram: Cotas
Seniores e Mezaninos do FIDC Anga Sabemi Consignados V (R$ 194 milhdes), CRA da 12 Série
da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Bartira (R$ 70 milhdes), CRA da 792 Série da 12
Emissdo da Eco Securitizadora — Risco Burger King (R$ 202 milhdes), CRA da 32 Série da 12
Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$ 135 milhdes), Cotas Seniores do
FIDC Credz (R$ 60 milhdes) e Debénture 12.431, em Série Unica, da Calango 6 (R$ 43,5 milhdes).
Ainda, atuando como coordenador, a XP Investimentos participou do CRI da 1272 Série da 12
Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Atento (R$ 30 milhdes), CRI da 1352 Série da 12
Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Iguatemi (R$ 275 milhdes), CRI da 73?2 Série da 12
Emiss&o da Apice Securitizadora — Risco Vale (R$ 140 milhdes), CRI da 2722 Série da 22 Emiss&o
da Cibrasec Securitizadora — Risco Multiplan (R$ 300 milhdes), CRA da 32 e 42 Séries da 12
Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Raizen (R$ 675 milhdes), CRA da 832 Série da 12
Emissao da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$ 200 milh&es), CRA da 12 Série da 62 Emissdo da
Octante Securitizadora — Risco Sao Martinho (R$ 350 milhdes), CRA da 32 Série da 1* Emissao da
Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$ 135 milhdes), Debénture 12.431, em Duas
Séries, da Cemar (R$ 270 milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da Celpa (R$ 300
milhdes), Debénture 12.431, em Trés Séries, da TCP (R$ 588 milhdes) e Debénture 12.431, da 12
Série, da Comgas (R$ 675 milhdes).

Como resultado de sua estratégia, atualmente a XP Investimentos possui presenca diferenciada no
atendimento do investidor pessoa fisica, sendo lider nesse segmento, de acordo com a
BM&FBOVESPA, com mais de 200.000 (duzentos mil) clientes ativos, resultando em um volume
superior a R$50 (cinquenta) bilhdes de ativos sob custddia. Hoje, a XP Investimentos possui cerca
de 700 (setecentos) escritérios afiliados e cerca de 2 mil assessores.

A XP Investimentos fechou o ano de 2015 em 4° lugar no ranking geral da BM&FBOVESPA em
volume de negociacbes de agbes de acordo com a Bloomberg e em terceiro colocado no ranking
geral de volume da BM&FBOVESPA.
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2.4. APRESENTACAO DO BANCO CITIBANK S.A.

O Citi € uma empresa do grupo Citi, com aproximadamente 200 milhdes de contas de clientes e
negécios em mais de 160 paises. Conta com cerca de 231 mil funcionarios e receita de US$68,5
bilhdes em 2015. O Citi possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e
servicos personalizados, solucdes para preservagdo, gestdo e expansao de grandes patriménios
individuais e familiares. Atua no segmento Citi Markets & Banking, com destaque para areas de
renda fixa e variavel, fusGes e aquisi¢cdes, project finance e empréstimos sindicalizados. Com
know-how internacional em produtos de banco de investimento e experiéncia em opera¢fes
estruturadas, atende empresas de pequeno, médio e grande portes, além de instituicdes
financeiras. Com 203 anos de histéria no mundo, destes, 100 anos no Brasil, o Citi atua como uma
empresa parceira nas conquistas de seus clientes.

Atuante no mercado internacional de renda fixa, a diversidade além das fronteiras, clientes e
produtos, permitem ao Citi manter a posi¢cdo de lideranca nas emissfes da América Latina no
volume acumulado de 2012 a 2015 e mantém o seu posicionamento entre os melhores desde
2004. (Fonte: Dealogic)

Desde o inicio das operacdes na América Latina, oferece aos clientes globais e locais, acesso,
conhecimento e suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as regides.

Dentre os principais destaques de 2011, o Citi participou como coordenador lider nas ofertas de
emissao publica de debéntures da CELPE e Itapebi no valor de R$360 milhdes e R$200 milhdes
respectivamente, e como coordenador nas ofertas publicas de debéntures da Light SESA (R$650
milhdes) e Light Energia (R$170 milhdes). Além de participar de diversas emissdes de notas
promissérias totalizando cerca de R$700 milhdes.

Em 2012, o Citi participou como coordenador lider na primeira emissdo de debéntures de MGI no
valor de R$316 milhdes, na emissdo de debéntures de Alupar no valor de R$150 milhdes e notas
promissérias de Gafisa no valor de R$80 milhdes. Além disso, participou como coordenador nas
emissdes de debéntures da BRMalls de R$405 milhdes e BR Properties no valor de R$600 milhdes
além da emissao de notas promissoérias de MPX no valor de R$300 milhdes.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito pela Global Finance “Best Investment Bank” e “Best Debt Bank”
na América Latina.

Em 2013, o Citi atuou como coordenador lider nas emissfes de debéntures de Brasil Pharma no
valor de R$287,69 milhdes, letras financeiras do Banco Mercedes Benz no valor de R$200 milhdes
e notas promissorias de Unidas no valor de R$70 milhdes. O Citi também atuou como coordenador
nas emissdes de letras financeiras do Banco Volkswagen no valor de R$500 milhdes e na emissao
inaugural de debéntures de Raizen no valor de R$750 milhdes.

Em 2014, o Citi atuou como coordenador lider na emissdo de R$176,8 milhdes da Espirito Santo
Centrais Elétricas — Escelsa, além de coordenador nas emissdes de debéntures de Parnaiba Géas
Natural no valor de R$750 milhdes, Energisa no valor de R$1,5 bilhdo e Invepar no valor de R$470
milhdes, além da emissdo inaugural de certificados de recebiveis do agronegdécio da Raizen no
valor de R$675 milhdes. O Citi também participou como coordenador contratado na emisséo de
debéntures de infraestrutura de Vale.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito “Latin America Bond House of Year” pelo segundo ano
consecutivo pela IFR.
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Em 2015, o Citi atuou como coordenador em varias emissdes, dentre elas (i) as debéntures com
esforcos restritos de colocagéo, no valor de R$ 950 milhdes da AES Sul Distribuidora Gaucha de
Energia S.A; (ii) certificados de recebiveis do agronegécio cuja devedora é Raizen S.A. no valor
de R$675 milhdes; (iii) debéntures com esforgos restritos de colocacdo da Rumo Logistica
Operadora Multimodal S.A, no valor total de R$1.4 bilhdes; (iv) certificados de recebiveis do
agronegdcio cuja devedora é Fibria — MS Celulose Sul Mato-Grossense Ltda. (com aval prestado
pela Fibria Celulose S.A.), no valor de R$675 milhdes; (v) debéntures de infra estrutura de
Companhia De Gas De Sao Paulo — Comgas no valor de aproximadamente R$ 591,9 milhdes. Citi
também atuou como coordenador lider na oferta com esforcos restritos de colocacédo das letras
financeiras de Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no valor de R$ 200 milhdes.

Em 2016, o Citi atuou como coordenador nas seguintes ofertas publicas de valores mobiliarios nos
termos da Instrugcdo CVM 400: (i) certificados de recebiveis do agroneg6cio no valor de R$1.35
bilhdes, cuja devedora é a Fibria Celulose; (ii) certificados de recebiveis do agronegécio no valor
de R$350.25 milhdes, cuja devedora é a Sado Martinho; (iii) certificados de recebiveis do
agronegdcio no valor de R$ 402.255.000,00, cuja devedora é a Camil; (iv) certificados de
recebiveis do agronegécio no valor de R$1.012.500.000,00, cuja devedora € a Companhia
Brasileira de Distribui¢éo; (v) debéntures no valor de R$ 300 milhdes, cuja devedora é a Centrais
Elétricas do Para S.A. — CELPA,; (vi) Debéntures no valor de R$ 270 milhdes, cuja devedora € a
Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR; e, nos termos da Instrugdo CVM 476: (vii)
certificados de recebiveis do agronegécio decorrente da 12 (Primeira) Série da 142 (Décima
Quarta) Emissdo da Octante Securitizadora S.A., com a participacdo da Syngenta, na qualidade de
agente administrativo, no valor de R$ 114.417.000,00; (viii) debéntures no valor de R$ 3 bilhdes,
cuja devedora é a BM&FBOVESPA; e (ix) debéntures no valor de R$ 160 milhdes, cuja devedora é
a Duke Energy International Geragéo Paranapanema S.A.

O Citi tem uma forgca de vendas de renda fixa na América Latina, permitindo que seus clientes
tenham acesso a investidores internacionais e regionais de titulos internacionais.

O Citi possui uma longa histéria de comprometimento na América Latina com presenca em 24
paises da regidao. O Citi combina recursos globais com presenca e conhecimento local para
entregar solug@es financeiras aos clientes.
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2.5. APRESENTACAO DO BANCO ITAU BBA S.A.

O Itat BBA é uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por a¢Bes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itall BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$580,6 bilh6es e uma
carteira de crédito de R$180,5 bilhdes em 30 de setembro de 2016. O banco faz parte do
conglomerado Ital Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itall Unibanco Holding S.A. O Itad
BBA é responsavel por prover servigos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui
sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador,
Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritorios de representacdo em
Lima, Nova lorque, Miami Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio,
Hong Kong e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusBes e aquisi¢coes.

De acordo com a ANBIMA, o Itai BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking de
distribuicdo de operacdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos
anos de 2004 a 2014, e a segunda colocagdo em 2015, com participagdo de mercado entre 19% e
55%. Adicionalmente, o Itad BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de
investimento do Brasil por instituicdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014
o Itat BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em
2014 o Itau BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina
pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Ital
BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América Latina
pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da Rede D'or (R$ 1,2 bilhdes), Copel (R$ 1,0 bilhdo), Comgas (R$592
milhdes), AES Tieté (R$594 milhdes), Vale (R$1,35 bilhdes), Copasa (R$350 milhdes), Cemig
(R$1,0 bilhdo), entre outras. Em operagfes de notas promissdrias recentemente coordenadas pelo
Banco Itall BBA, destacam-se as operacdes de Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), Energisa (R$110,
R$80, R$60 e R$100 milhdes), Mills (R$ 200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes), MRV (R$137
milhdes), entre outras. Destacam-se ainda as opera¢@es de FIDC da Ideal Invest (R$ 100 milhdes),
RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), e Banco Volkswagen
(R$ 1 bilhdo), os Certificados de Recebiveis Imobiliarios da RB Capital com risco BR Malls (R$225
e R$ 403 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Direcional Engenharia (R$ 101 milhges) e
CRI TRX com risco Ambev (R$ 68 milhdes). No mercado de CRA destaques recentes incluem os
CRA de Fibria (R$1,35 bilhdes e R$675 milhdes), CRA de Duratex (R$675 milhdes), Suzano
(R$675 milhdes) e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de renda fixa internacional, em 2014,
0 Itat BBA participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de bonds, cujo montante total alcangou
mais de US$12 bilhdes; e em 2015 foram 8 ofertas num total de $6 bilhdes. Dentre as operacdes
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recentes em que o Itad BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de Terrafina
(US$425 milhdes), Republica do Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (US$325
milhdes), Itad Unibanco Holding (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes), Republica da
Colombia (US$1,0 bilhdo), YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500
milhdes), Republica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), entre outras. Em renda variavel, o Ital
BBA oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e secundarias de acoes e de
deposit receipts, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de acfes, além de assessoria na
conducdo de processos de reestruturacdo societaria de companhias abertas e trocas de
participacfes acionarias. A conducédo das operacdes é realizada em conjunto com a Ital Corretora
de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possuli
reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia
“Institutional Investor”.

Em 2015, o Itad BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$5,9 bilhées. No
ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2015 em primeiro no ranking em volume ofertado e
em numero de operacdes.

No segmento de renda fixa, o Itall BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias,
debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA). Até 30 de
setembro de 2016 o Ital BBA participou de operagBes de debéntures, notas promissérias e
securitizagdo que totalizaram mais de R$6,0 bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, na
presente data o Ital BBA esta classificado em segundo lugar no ranking de distribuicdo de
operacgbes em renda fixa e securitizagdo. A participacdo de mercado soma perto de 18,5% do
volume distribuido. Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisi¢cbes do Ital BBA oferece
aos clientes estruturas e solugBes eficientes para assessoria, coordenagdo, execugdo e
negociacdo de aquisi¢fes, desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias. A area detém
acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios

Na éarea de fusbes e aquisi¢bes, o Ital BBA prestou assessoria financeira a 47 transacdes em
2015, ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de operac¢fes, acumulando
um volume total de US$ 10,3 bilhdes.
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2.6. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissbes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pela Devedora. Para maiores informacfes
sobre as despesas de responsabilidade da Devedora, verificar a segdo “2.1.2.24. Despesas da
Emissao” deste Prospecto. Segue abaixo descricdo dos custos relativos a Oferta. Caso haja a eventual
emissao dos CRA decorrentes da Opc¢éo de Lote Adicional ou da Opc¢éo de Lote Suplementar, a tabela

abaixo podera ser alterada.

L Custo Unitario por CRA | % em Relagdo ao Valor
Comissdes e Despesas Valor Total (R$)®
(R$)® Total da Oferta®

Valor Total da Emisséo 300.000.000,00 1.000,00 100,00
Coordenadores

Comisséo de Estruturagdo 830.105,15 2,77 0,277%

Prémio de Garantia Firme 442.722,74 1,48 0,148%

Comisséo de Canais de Distribui¢céo 4.316.546,76 14,39 1,439%
Securitizadora

Comisséao de Estruturagdo 51.936,91 0,17 0,017%

Taxa de Administragao (mensal) 2.077,48 0,01 0,001%
Agente Fiduciario CRA (anual) 11.068,07 0,04 0,004%
Instituicdo Custodiante (semestral) 3.116,21 0,01 0,001%
Agente Digitador (semestral) 4.427,23 0,01 0,001%
Agente Registrador 11.068,07 0,04 0,004%
Escriturador dos CRA (mensal) 553,40 0,00 0,000%
Banco Liquidante dos CRA (mensal) 1.350,00 0,00 0,000%
Taxa de Manutengdo CETIP (mensal) 289,36 0,00 0,000%
Formador de Mercado (anual) 8.301,05 0,03 0,003%
Registros CRA

CVM 172.500,00 0,58 0,058%

CETIP 6.990,00 0,02 0,002%

BM&FBOVESPA 3.000,00 0,01 0,001%

ANBIMA 13.881,00 0,05 0,005%
Taxas de Distribuicdo

CETIP 5.481,21 0,02 0,002%

BM&FBOVESPA 3.000,00 0,01 0,001%
Agéncia de Classificacao de Risco 186.588,92 0,62 0,062%

Implantagdo 65.000,00 0,22 0,022%

Manutengao (anual) 65.000,00 0,22 0,022%
Advogados Externos 290.000,00 0,97 0,097%
Auditor Independente 186.588,92 0,62 0,062%
Avisos e Anuncios da Distribui¢ao 100.000,00 0,33 0,033%
Outras 30.000,00 0,10 0,010%
Total 6.625.003,56 22,08 2,208%

N°de | Valor Nominal | Custo Unitario por | Valor Liquido por CRA | % em Relag&o ao Valor Nominal Unitario
CRA Unitario CRA (R$)® (em R$) por CRA
300.000 1.000 22,08 977,92 2,21%
(1) Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das
despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.

@) Além das remuneracdes descritas acima, o Escriturador fara jus, em razéo da prestacdo dos servi¢os de digitacéo

dos CRA, a um valor adicional de R$ 500,00 (quinhentos reais) por evento de pagamento lancado na CETIP e/ou
na BM&FBOVESPA, conforme o caso.
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Além da remuneragdo prevista acima, nenhuma outra serd contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forgca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicéo,
sem prévia manifestagdo da CVM.

2.6.1. REMUNERAGCAO DA EMISSORA

A Securitizadora farad jus ao recebimento mensal da Taxa de Administracdo, a qual devera ser
paga utilizando os recursos do Fundo de Despesas, no valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais),
acrescido de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pela variacdo acumulada do IGP-M
desde a Data de Emisséo, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacéo, pelo
indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario.

A Taxa de Administracdo sera custeada pelos recursos do Fundo de Despesas, e serda paga
mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util a contar da Data de Integralizacdo dos CRA, e as demais na
mesma data dos meses subsequentes até o resgate total dos CRA. A Taxa de Administracdo sera
acrescida do (i) ISS; (ii) PIS; e (iii) COFINS.

A Taxa de Administrac@o continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a
Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracao esta que serd devida
proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora, ressalvado o quanto disposto na Clausula
8.6 do Termo de Securitizagéo.

Caso ndo haja recursos no Fundo de Despesas e a Devedora ndo realize o pagamento da Taxa de
Administracdo, e um Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado estiver em curso, os Titulares
de CRA arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, posteriormente,
exercerem seu direito de regresso contra a Devedora apés a realizacdo do Patrimdnio Separado.

A Taxa de Administracdo néo inclui as despesas incorridas pela Emissora, tais como, por exemplo,
publicacdes em geral (exemplos: edital de convocagdo de Assembleia Geral, ata da Assembleia
Geral, andncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se a disposi¢éo,
etc.), locacao/reserva de imdveis para realizacdo de assembleias, notificacdes, extracdo de
certiddes, despesas com viagens e estadias, transportes e alimentacdo de seus agentes,
contratacéo de especialistas tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal
a Emissora, bem como custas e despesas cartorérias relacionadas aos termos de quitacdo quando
for o caso, despesas com conference call ou contatos telefénicos, as quais serdo cobertas pelo
Fundo de Despesas, sem exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo pagamento, desde que
previamente aprovadas e devidamente comprovadas mediante 0s respectivos recibos de
pagamento, nos termos do Contrato de Cessdo. As despesas aqui previstas ndo serdo, em
nenhuma hipétese, custeadas pelos recursos do Patrimdnio Separado.

Em qualquer Reestruturacdo (conforme abaixo definido) que vier a ocorrer até o pagamento
integral das Obrigacdes, que implique na convocacdo e implementacdo das deliberagcbes
proferidas pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, bem como na renegociagéo de
inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegoécio pela Devedora, serd suportada pelo
Fundo de Despesas, sem exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo pagamento, com
recursos que nao sejam do Patriménio Separado, a Securitizadora uma remuneragdo adicional,
equivalente a R$ 300,00 (trezentos reais) por hora de trabalho dos profissionais da Securitizadora
dedicada a tais atividades, atualizado anualmente partir da Data de Emissdo, pela variacdo
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acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice
gue vier a substitui-lo. O Fundo de Despesas, sem exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo
pagamento, devera suportar, com recursos que nao sejam do Patriménio Separado, com todos os
custos decorrentes da Reestruturacdo, inclusive aqueles relativos a honorarios advocaticios
devidos ao assessor legal escolhido a critério da Securitizadora, acrescido das despesas e custos
devidos a tal assessor legal.

Entende-se por “Reestruturacdo” caso (i) ndo ocorra o pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio pela Devedora, sendo necessarios esforcos de cobranca pela Emissora, nos termos
previstos no Termo de Securitizacao; e (ii) haja necessidade de convocacdo de Assembleia Geral
pela Emissora, nos termos previstos no Termo de Securitizagao.

O pagamento da Taxa de Administracdo prevista na Clausula 8.7 do Termo de Securitizacédo
ocorrera sem prejuizo da remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a
prestacao de servicos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

2.6.2. REMUNERACAO DOS COORDENADORES

A titulo de comissionamento pelo desempenho das obrigacdes assumidas no Contrato de
Distribuicdo, a Devedora pagard aos Coordenadores, a vista e em moeda corrente nacional, na
Data de Integralizacdo, em conta-corrente indicada pelos Coordenadores (“Comissionamento”):

0] Comisséo de Estruturacédo: a este titulo, a Devedora pagard aos Coordenadores, uma
comissdo equivalente ao percentual de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) sobre
o Valor Total da Emisséo, incluindo o valor emitido em func¢éo do exercicio da Opcéo de
Lote Suplementar e da Opcéo de Lote Adicional, se houver, calculado com base no Preco
de Integralizacdo. A Comissdo de Estruturacdo sera paga aos Coordenadores na
proporcao da Garantia Firme prestada por cada Coordenador conforme Clausula 5.2 do
Contrato de Distribuicdo;

(i) Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores, uma
comissdo equivalente ao percentual de 0,20% (vinte centésimos por cento) sobre o
montante da Garantia Firme, calculado com base Preco de Integralizacdo. O Prémio de
Garantia Firme sera pago aos Coordenadores na propor¢do da Garantia Firme prestada
por cada Coordenador conforme Clausula 5.2 do Contrato de Distribui¢céo e observado o
disposto na Clausula 5.2.5 do Contrato de Distribuigéo;

(iii) Comissdo de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo: a este titulo, a Devedora
pagara aos Coordenadores, uma comissdo equivalente ao percentual de 1,30% (um
inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor Total da Emissao, incluindo o valor
emitido em funcdo do exercicio da Opcgao de Lote Suplementar e da Opcdo de Lote
Adicional, se houver, calculado com base no Preco de Integralizacdo. A Comissdo de
Remuneracéo dos Canais de Distribuicao sera paga aos Coordenadores na proporcao da
Garantia Firme prestada por cada Coordenador conforme Clausula 5.2 do Contrato de
Distribuicdo. A Comissdo de Remuneragdo dos Canais de Distribuicdo podera ser
repassada, no todo ou em parte, conforme definido pelos Coordenadores, aos
Participantes Especiais. Neste caso, os Coordenadores poderdo instruir a Devedora a
pagar diretamente os Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores
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devidos aos Coordenadores. Ndo havera nenhum incremento nos custos para a
Devedora, jA& que toda e qualquer remuneracdo dos canais de distribuicdo sera
descontada integralmente desta Comissao de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo
paga aos Coordenadores; e

(iv) Comisséo de Performance: 25% (vinte e cinco por cento) sobre o valor presente da
diferenca entre a taxa equivalente a 112% (cento e doze por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI e a Taxa de Remuneracao final, conforme definida no
Procedimento de Bookbuilding, incidente sobre o Valor Total da Emissédo, incluindo o
valor emitido em fungéo do exercicio da Opc¢éo de Lote Suplementar e da Opgéo de Lote
Adicional, se houver, calculado com base no Preco de Integralizacdo (“Diferenca de
Spread”). A Comissao de Performance sera calculada pela multiplicagdo dos 25% (vinte
e cinco por cento) (a) pela Diferenca de Spread; e (b) pelo prazo médio da Emissdo. A
Comissao de Performance sera paga aos Coordenadores na proporcdo da Garantia
Firme prestada por cada Coordenador conforme Clausula 5.2 do Contrato de
Distribuicéo.

O Comissionamento sera devido integralmente e ainda que ndo seja necessario o exercicio da
Garantia Firme, desde que cumpridas as obrigagdes dos Coordenadores descritas no Contrato de
Distribuicdo. O Comissionamento sera pago pela Devedora, na propor¢do da Garantia Firme
prestada por cada Coordenador.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, os Coordenadores
poderdo designar suas respectivas sociedades Controladas, Controladoras ou sob Controle
comum (“Afiliadas Coordenadores”) para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia
Firme assumida pelos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo. Ocorrida tal
designacédo, em funcdo de tal assuncdo de responsabilidade, a parcela do Comissionamento
devido pela Devedora aos Coordenadores a titulo de Prémio de Garantia Firme, inclusive o gross-
up de tributos incidentes sobre o Prémio de Garantia Firme, sera devida e paga as respectivas
Afiliadas Coordenadores designadas, contra a apresentacao de fatura, nota ou recibo especificos.

O Comissionamento sera pago pela Devedora, aos Coordenadores ou as Afiliadas Coordenadores,
conforme o caso, liquida de qualquer reten¢do, deducéo e/ou antecipacéo de qualquer tributo, com
excec¢do para Imposto sobre a Renda (IR) e Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL),
taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar,
sobre os pagamentos a serem realizados pela Devedora aos Coordenadores ou as Afiliadas
Coordenadores, conforme o caso, na Data de Integralizacdo, nos termos do Contrato de
Distribuig&o (gross-up), em moeda corrente nacional.

O Comissionamento sera pago pela Devedora em moeda corrente nacional, na Data de
Integralizacdo, nas contas a serem indicadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta, observada
a forma de apuracdo prevista no Contrato de Distribuicdo, ou no respectivo Termo de Adeséo,
conforme o caso.
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2.7. DESTINACAO DOS RECURSOS

Destinacdo dos Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora
exclusivamente para pagamento do Valor da Cessdo, na forma da Clausula 2.2 do Contrato de
Cesséo, sendo que o Valor da Cessédo sera pago pela Emissora por conta e ordem da Cedente
diretamente a Devedora, observados os termos do Contrato de Cessao, sendo esse pagamento
considerado como desembolso da CPR Financeira pela Cedente a Devedora.

Caso o Valor Total da Emisséo seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opcao
de Lote Adicional e/ou Opcao de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Emissora sera
utilizado na mesma forma prevista acima.

Destinacao dos Recursos pela Devedora

Os recursos obtidos pela Devedora com o desembolso da CPR Financeira serdo destinados
exclusiva e integralmente em suas atividades relacionadas ao agronegécio, no curso ordinario dos
seus negocios, assim entendidas as operagdes, investimentos e necessidades de financiamento
relacionadas com a compra e producdo de matéria prima (cana de acUcar), pagamento de
arrendamentos rurais necessarios para a plantacdo de cana-de-aglcar, aquisicdo de insumos
utilizados nas lavouras agricolas, processamento e industrializacdo de produtos agroindustriais, e
comercializagdo dos mesmos, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076.

Conforme seus demonstrativos contabeis, a Devedora contabilizou despesas operacionais de R$
2,0 bilhdes e R$ 1,8 bilhdo nos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2016 e 31 de
margo de 2015, respectivamente, distribuidos conforme tabela detalhada abaixo:

Controladora

Despesas por Natureza! Exercicio findo em
(em milhares de reais) 31 de margo de 31 de margo de
2016 2015

Matérias-primas e insumos utilizados (786.289) (801.997)
Despesas externas (322.693) (367.952)
Despesas com beneficios a empregados (312.810) (307.725)
Despesas de amortizacdo, depreciacao e variacao decorrente da

(317.762) (274.614)
colheita
Equivaléncia patrimonial (273.510) (120.514)
Outras despesas (27.656) 17.491
Total de despesas operacionais (2.040.720) (1.855.311)

1 Nota explicativa n.° 5, pagina 32, das demonstra¢des financeiras da Devedora referentes aos exercicios sociais findos em
31 de margo de 2016 e 2015.
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Do total das despesas operacionais, somente em matérias-primas e insumos utilizados foram
registrados R$ 786,3 milh6es no exercicio social encerrado em 31 de margo de 2016. Para as
préximas safras estima-se que os gastos relacionados com a compra e producdo de matéria prima
(cana de acucar), pagamento de arrendamentos rurais necessarios para a plantacdo de cana-de-
acucar, aquisicao de insumos utilizados nas lavouras agricolas, processamento e industrializacdo
de produtos agroindustriais, e comercializacdo dos mesmos, ndo sofrerdo alteracdo que impacte a
aplicacdo dos recursos em montante equivalente a totalidade dos recursos obtidos pela Devedora
com o desembolso da CPR Financeira.

Caso o Valor Total da Emissdo seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva
Opcédo de Lote Adicional e/ou Opcao de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela
Devedora também sera utilizado exclusivamente para o desenvolvimento de suas atividades
agroindustriais, conforme descritas acima.

A Devedora enviard anualmente para o Agente Fiduciario (até que se comprove a aplicacdo da
totalidade dos recursos obtidos) os Documentos Comprobatérios da Destinagdo dos Recursos, nos
termos previstos na CPR Financeira.
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2.8. DECLARACOES

2.8.1. DECLARAGAO DA EMISSORA

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do item 15 do Anexo Ill a
Instrugcdo CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM que:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo
verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na emissédo dos CRA;

este Prospecto contém e o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Definitivo conterdo as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores dos CRA a serem
ofertados, da Emissora, da Devedora, da Cedente, suas atividades, situacdo econdmico-
financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes,
sendo tais informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instru¢do CVM 414;
e

verificou com diligéncia a legalidade e auséncia de vicios da operacao, além da veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas neste Prospecto Preliminar
e no Termo de Securitizacao.

2.8.2. DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 5° da Instrucdo CVM 583 e do item 15 do anexo
Il da Instrucdo CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM,

que:

@

(ii)

verificou, em conjunto com a Emissora e com o Coordenador Lider, a legalidade e a
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas neste
Prospecto e no Termo de Securitizacéo;

este Prospecto contém e o Termo de Securitizacéo e o Prospecto Definitivo conterdo todas
as informacgdes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, da Devedora, da Cedente, de
suas atividades, de sua situagdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas
atividades, bem como outras informacfes relevantes no ambito da Oferta, as quais s&o
verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
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(iii)

(iv)

este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugcdo CVM 400 e a Instrugdo CVM 414;
e

ndo se encontra em nenhuma das situactes de conflito de interesse previstas no artigo 6°
da Instrucdo CVM 583.

2.8.3. DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do item 15 do
anexo Il & Instrugdo CVM 414, que:

@

(ii)

(i)

(iv)

v)

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo
verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e ha emisséo dos CRA;

este Prospecto contém e o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Definitivo conterdo as
informacdes relevantes necesséarias ao conhecimento pelos Investidores a respeito dos
CRA a serem ofertados, da Emissora, da Devedora, da Cedente, suas atividades, situagéo
econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes
relevantes, sendo tais informacgBes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para
permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pela
Emissora séo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacgdes
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicéo, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizacdo do registro da companhia aberta que integram este
Prospecto ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo e serdo suficientes,
permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrugdo CVM 414;
e

verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciario, a legalidade e auséncia
de vicios da Emissdo, além de ter agido com elevados padrées de diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas
neste Prospecto e no Termo de Securitizagao.
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3.1. DISPOSICOES GERAIS

Os Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados aos CRA e ao Termo de Securitizagdo, bem
como as suas caracteristicas especificas, estdo descritas na CPR Financeira, cuja copia integra o
Anexo | ao Termo de Securitiza¢do, nos termos do item 2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 414, em
adicdo as caracteristicas gerais descritas na Clausula 2 do Termo de Securitizagao.

Os Direitos Creditérios do Agronegoécio, livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
corresponderdo ao lastro dos CRA objeto da Emisséo, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicao
de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 8 do Termo de Securitizacédo, nos termos da
Lei 11.076 e da Lei 9.514.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegécio, na Data de Integralizacdo, sera definido apés
a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.

Até a quitacado integral das Obrigacfes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do
Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente
para esta finalidade, nos termos da Clausula 8 do Termo de Securitizac&o.

A CPR Financeira possui as seguintes caracteristicas:

Data de Emissao: 20 de maio de 2017.

Local de emissao: Sao Paulo, SP.

Data de Vencimento: 20 de maio de 2020.

Produto: Cana-de-agucar da safra 2017/2018, 2018/2019, 2019/2020 e 2020/2021.
Quantidade: A ser definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

Preco do Produto: R$89,00 (oitenta e nove reais) por tonelada.

Valor Nominal: O valor nominal da CPR Financeira, na Data de Emissao, sera definido apés a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e sera correspondente a multiplicacdo da quantidade
de Produto prevista pelo preco do Produto e serd pago nas seguintes datas:

Atualizacdo Monetaria: Nao ha.

Garantia: Nao ha.

Cronograma de Datas de Pagamento da CPR Financeira:

Parcela ‘ Percentual do Valor Nominal (Sobre Saldo Devedor) Datas de Pagamento

A ser definido apés a concluséo do Procedimento de Bookbuilding |20 de novembro de 2017

A ser definido apdés a conclusé@o do Procedimento de Bookbuilding 21 de maio de 2018

A ser definido apés a conclusédo do Procedimento de Bookbuilding |20 de novembro de 2018

A ser definido apés a concluséo do Procedimento de Bookbuilding 20 de maio de 2019

A ser definido ap6s a concluséo do Procedimento de Bookbuilding |20 de novembro de 2019

OO wW|N

A ser definido apés a concluséo do Procedimento de Bookbuilding 20 de maio de 2020
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O valor devido de cada uma das parcelas do Valor Nominal, previstas na CPR Financeira devera
ser acrescido, em carater de acréscimo de risco da Devedora, de um percentual adicional,
considerando a Classificacdo de Risco atribuida em cada uma das Datas de Pagamento,
observado o disposto na CPR Financeira, de acordo com a tabela prevista na CPR Financeira, a
ser definida apods a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.

Uma vez que a Classificacdo de Risco atinja niveis inferiores ao que foi atribuido na Data de
Emisséo, sendo, neste caso, devido o percentual adicional na forma prevista na Clausula 3.1.3 da
CPR Financeira, o percentual adicional ndo podera ser reduzido aos niveis anteriores, mesmo em
caso de elevagdo da Classificacdo de Risco. Exemplificativamente, caso a Classificacdo de Risco
atual seja “AA-" e venha a atingir um patamar equivalente a “A+”, conforme atribuido pela Agéncia
de Classificacdo de Risco, havera aplicacdo de percentual adicional sobre o valor devido de cada
uma das parcelas do valor nominal da CPR Financeira na forma prevista na tabela da Clausula
3.1.3 da CPR Financeira, de forma que, ainda que a Classificacdo de Risco seja eventualmente
elevada e retorne ao nivel de “AA-", ndo haverd qualquer tipo de reduc@o deste percentual
adicional.

Caso, entre duas datas de pagamento da CPR Financeira, a Classificacdo de Risco atinja
niveis inferiores ao que foi atribuido na Data de Emissao, o percentual adicional previsto na
Clausula 3.1.3 da CPR Financeira sera pago apenas na data de pagamento da CPR
Financeira imediatamente subsequente a proxima data de pagamento da CPR Financeira.
Exemplificativamente, caso a Classificagcdo de Risco atual seja “AA-" e venha a atingir um
patamar equivalente a “A+”, conforme atribuido pela Agéncia de Classificagdo de Risco, em
momento posterior & 12 (primeira) data de pagamento da CPR Financeira e em momento
anterior a 22 (segunda) data de pagamento da CPR Financeira, o percentual adicional
previsto na Clausula 3.1.3 da CPR Financeira sera apurado a partir da 22 (segunda) data de
pagamento da CPR Financeira e sera pago na 32 (terceira) data de pagamento da CPR

Financeira.
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3.2. INADIMPLENCIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO,
PROCEDIMENTOS DE COBRANGCA E PAGAMENTO

A arrecadacao, o controle e a cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios do Agronegocio serao
efetuadas pela Emissora, nos termos da CPR Financeira, do Contrato de Cessdo e do Termo de
Securitizacdo. Nessa linha, a Emissora, representada pelo Agente Fiduciario, sera responsavel,
dentre outros, por: (i) controlar a evolugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, observadas as
condicdes estabelecidas na CPR Financeira, apurando e informando a Cedente e a Devedora os
valores por elas devidos, conforme o caso; (ii) zelar e diligenciar para que os Direitos Creditorios
do Agronegdcio sejam realizados e recebidos nos termos dos Documentos da Operagéo, de modo
a permitir o pagamento pontual dos valores devidos aos titulares de CRA, observada a obrigagéo
da Cedente e/ou a Devedora de pagar os Direitos Creditérios dos Agronegdécio ou outros valores
devidos nos termos da CPR Financeira, bem como os termos e condi¢cdes estabelecidos no
Contrato de Cessdo, conforme o caso; e (iii) receber, de forma direta e exclusiva, todos os
pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
inclusive a titulo da indenizacdo, deles dando quitacéo.
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3.3. CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO E CONDICOES DA CESSAO

Os Direitos Creditérios do Agronegocio serdo cedidos pela Cedente para a Emissora, por meio do
Contrato de Cessao, apds a emissdo da CPR Financeira, observados os termos do Contrato de
Cesséo. A Emissora efetuara o pagamento do Valor da Cessao a Cedente, observado o recebimento,
pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacao dos CRA em mercado primario.

Nos termos do Contrato de Cesséo, o Valor da Cessao sera pago pela Emissora por conta e ordem
da Cedente diretamente & Devedora, observados os termos do Contrato de Cesséo, sendo esse
pagamento considerado como desembolso da CPR Financeira pela Cedente a Devedora,
observado o disposto no Contrato de Cesséo.

Nos termos do Contrato de Cessao, o Valor da Cesséo sera pago em uma Unica parcela, no prazo
de até 1 (um) Dia Util a contar da data de cumprimento das condicdes precedentes previstas no
Contrato de Cessao, na Conta de Liberacdo de Recursos, sendo que o Valor da Cessdo podera
ser ajustado para mais ou para menos na forma da Clausula 2.3 do Contrato de Cessao.

Os pagamentos decorrentes da CPR Financeira deverdo ser realizados, pela Devedora, conforme
0 caso, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Cesséao.

Nos termos do Contrato de Cesséo, a partir da data do referido instrumento e uma vez atendidas
as condi¢cdes precedentes, os Direitos Creditérios do Agronegécio, representados pela CPR
Financeira, passardo, automaticamente, para a titularidade da Emissora, ho ambito do Patrimdnio
Separado, aperfeicoando-se a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme
disciplinado pelo Contrato de Cesséo, e serdo expressamente vinculados aos CRA por forca do
Regime Fiduciario, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensacao
com ou em decorréncia de outras obrigacdes da Devedora, da Cedente e/ou da Emissora, até a
data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA.

Até a quitacdo integral das Obrigacfes, a Emissora obriga-se a manter os Créditos do Patrim6nio
Separado, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes,
agrupados no Patrimdnio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma
descrita no Termo de Securitizagéo.
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3.4. CUSTODIA DO TERMO DE SECURITIZACAO
E DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

Para os fins do paragrafo quarto do artigo 18 da Lei 10.931, conforme aplicavel, uma via original do
Termo de Securitizagdo, de seus eventuais aditamentos e as vias originais dos Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como a(s) via(s)
original(is) de seu(s) eventual(is) aditamento(s) deverdo ser mantidas sob custédia pela Instituicdo
Custodiante contratada pela Emissora, com a remuneracéo prevista no Termo de Securitizacéo, a
ser arcada pela Emissora, com os recursos do Fundo de Despesas, para exercer as funcdes
previstas no Termo de Securitizacao.

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela custédia e guarda das vias fisicas do Termo
de Securitizagdo, seus eventuais aditamentos e dos Documentos Comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio, em lugar seguro, sob as
penas previstas na legislagdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito
voluntario, nos termos da Lei 11.076 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cédigo
Civil. Deste modo serdo realizadas pela Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e
integral, a recepcdo do Termo de Securitizacdo, de seus eventuais aditamentos e dos
Documentos Comprobatdrios, verificagdo do cumprimento dos requisitos formais, de criagédo e
da existéncia da CPR Financeira e dos Direitos Creditérios que comp8em o lastro dos CRA,
custddia e guarda do Termo de Securitizacdo, de seus eventuais aditamentos e dos
Documentos Comprobatérios, diligenciando para que seja mantida, as suas expensas,
atualizada e em perfeita ordem, o Termo de Securitizacdo, seus eventuais aditamentos e o0s
Documentos Comprobatérios, no momento em que referidos Termo de Securitizacdo,
eventuais aditamentos e Documentos Comprobatérios forem apresentados para custddia
perante a Instituicdo Custodiante. Exceto em caso de solicitacdo expressa por Titulares de
CRA reunidos em Assembleia Geral, a Instituicdo Custodiante estard dispensada de realizar
verificacBes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.
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3.5. EVENTOS DE RECOMPRA COMPULSORIA DOS
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Nao hé& previsdo de qualquer tipo de evento de recompra compulsoria dos Direitos Creditérios do
Agronegocio pela Devedora no ambito da Oferta.
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3.6. POSSIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
SEREM ACRESCIDOS, REMOVIDOS OU SUBSTITUIDOS

Nao ha possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegocio serem acrescidos ou substituidos.
Nao obstante, ha possibilidade de Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR Financeira,
Pagamento Antecipado Facultativo da CPR Financeira e Vencimento Antecipado da CPR
Financeira, nos termos previstos na CPR Financeira.

Caso ocorra o Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR Financeira, o Pagamento
Antecipado Facultativo da CPR Financeira e o Vencimento Antecipado da CPR Financeira, a
Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 6 do Termo
de Securitizagéo.
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3.7. TAXA DE DESCONTO NA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

O Valor da Cesséao sera descontado dos valores referentes a (i) todas e quaisquer despesas
decorrentes da emissdo e registro da CPR Financeira, desde que sejam devidamente
comprovadas; e (ii) composicdo do Fundo de Despesas, observado o disposto na Clausula
7.6 do Contrato de Cessao, bem como outras despesas comprovadas em razdo da emisséo
dos CRA. Observado o disposto acima, ndao foram praticadas taxas de desconto adicionais
sobre o Valor da Cessdo pela Emissora na aquisicdo dos Direitos Creditérios do

Agronegdcio.
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3.8. INFORMACOES ESTATISTICAS SOBRE
INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

A Devedora emitiu a CPR Financeira, especificamente no ambito da Oferta.

A Devedora nao possui, na data deste Prospecto, qualquer inadimpléncia, perdas ou pré-
pagamentos em relacdo a obrigacdes assumidas em outras operacdes de financiamento do
agronegdcio da mesma natureza dos Direitos Creditérios do Agronegécio que lastreiam a presente
Emisséao, ou seja, qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, compreendendo um periodo de
3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta.

Adicionalmente, ndo obstante tenham envidado esforcos razoaveis, a Emissora e o0s
Coordenadores declaram, nos termos do item 2.7 do Anexo IlI-A da Instrucdo CVM 400, néo ter
conhecimento de informacdes estatisticas sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de
créditos do agronegécio da mesma natureza aos Direitos Creditorios do Agronegécio decorrentes
da CPR Financeira, cedidos pela Cedente para a Emissora para servir de lastro a presente
Emisséo, e ndo haver obtido informacdes consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de
comparacao relativas a emissodes de certificados de recebiveis do agronegécio que acreditam ter
caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente Emissdo, que lhes permita apurar
informacdes com maiores detalhes.
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3.9. NIVEL DE CONCENTRAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Tendo em vista que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos Direitos Creditérios do
Agronegocio decorrentes da CPR Financeira, o nivel de concentragdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio é de 100% (cem por cento) em relacdo a Devedora.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacédo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, a Cedente e
suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegocio e sucroenergético,
aos Direitos Creditérios do Agronegécio e aos proprios CRA objeto da emissao regulada pelo
Termo de Securitizagdo, correspondente ao Anexo 11.6 deste Prospecto. O potencial Investidor
deve ler cuidadosamente todas as informacdes descritas no Termo de Securitizacdo e neste
Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma
decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos
envolvidos na subscricdo e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora,
sobre a Devedora e/ou sobre a Cedente. Na ocorréncia de qualquer das hip6teses abaixo, os CRA
podem né&o ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagBes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no
Formuléario de Referéncia da Emissora, as demais informagBes contidas neste Prospecto e em
outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou
financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, sobre a Devedora
ou sobre a Cedente, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um
efeito adverso sobre os neg6cios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou
as perspectivas da Emissora, da Devedora ou da Cedente, exceto quando houver indicacdo em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares
nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas
Controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo, conforme aplicavel, estdo disponiveis
em seu formulario de referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”, incorporados por referéncia a este
Prospecto.
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4.1. RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
PoLiTicA ECONOMICA DO GOVERNO FEDERAL

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervenc¢des do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar
a economia do Brasil.

As acOes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no
passado, controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora ndo
tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e
nao pode prevé-las. Os negdcios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da
Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal,
estadual e/ou municipal, e por fatores como:

. variagdo nas taxas de cambio;

o controle de cambio;

. indices de inflacao;

. flutuacBes nas taxas de juros;

o expansdo ou retracdo da economia;

. alteracdes nas legislagdes fiscais e tributérias;

. falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

. racionamento de energia elétrica;

. instabilidade de precos;

. eventos diplométicos adversos;

. politica de abastecimento, inclusive criagédo de estoques reguladores de commodities;
. politica fiscal e regime tributéario; e

. medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A Emissora ndo pode prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo Federal e se essas
politicas afetardo negativamente a economia, 0s negocios ou desempenho financeiro do
Patriménio Separado e por consequéncia dos CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e
crises politicas tem afetado a confianga dos investidores e do publico em geral, o que resulta na
desaceleracao da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras.
Atualmente, os mercados brasileiros estdo vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas
decorrentes da operacao Lava-Jato e seus impactos sobre a economia brasileira e o ambiente politico.

Além disso, desde 2011, o Brasil vem vivenciando uma desaceleracdo econbmica. As taxas de
crescimento do Produto Interno Bruto foram de -3,8% (trés inteiros e oitenta décimos por cento) em
2015,0,1% (um décimo por cento) em 2014, 2,7% (dois inteiros e sete décimos por cento) em
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2013, 1,8% (um inteiro e oito décimos por cento) em 2012 e 3,9% (trés inteiros e nove décimos por
cento) em 2011, em comparacdo com um crescimento de 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por
cento) em 2010. O baixo crescimento economia brasileira, as incertezas e outros acontecimentos
futuros da economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da
Emissora e da Devedora.

EFEITOS DA POLITICA ANTI-INFLACIONARIA

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacdo consideraveis. A inflacdo e as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiam para a incerteza econdmica e aumentavam a volatilidade do mercado de
capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém
incluido a manutencédo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim
a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas tomadas pelo
Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencdo no mercado de cambio e acdes
para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia
brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real).
Desde entdo, no entanto, por diversas razfes, tais como crises nos mercados financeiros
internacionais, mudancas da politica cambial, elei¢cdes presidenciais, entre outras ocorreram
novos “repiques” inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela variagdo do IPCA nos
tltimos anos vem apresentando oscilagbes, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em 2010 subiu
para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, fechou
2013 em 5,91%, fechou 2014 em 6,41% e 2015 em 10,67%. Até julho de 2016, a inflagcdo
acumulada nos ultimos 12 meses se encontrava em 8,74%. A elevacdo da inflacdo podera
reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode
afetar adversamente os negdécios da Devedora, influenciando negativamente sua capacidade
produtiva e de pagamento.

INSTABILIDADE DA TAXA DE CAMBIO E DESVALORIZACAO DO REAL

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvaloriza¢des. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econbmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizagfes periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais
e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos de tempo mais recentes
resultaram em flutuagfes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em outras
moedas. Ndo é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Délar ird permanecer
nos niveis atuais.

As depreciagcbes ou apreciacbes do Real frente ao DOlar também podem criar pressfes
inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora.

EFEITOS DA ELEVACAO SUBITA DA TAXA DE JUROS

A elevacado subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis
inferiores aos praticados no mercado apés a elevacéo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos
CRA pode ser afetada desfavoravelmente.
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EFEITOS DA RETRACAO NO NIVEL DA ATIVIDADE ECONOMICA

Nos dultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem
desacelerado. A retracdo no nivel da atividade econdmica podera significar uma diminuicdo na
securitizagdo dos recebiveis do agronegoécio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade
operacional a Emissora.

ALTERACOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA DO BRASIL PODERAO AFETAR ADVERSAMENTE OS RESULTADOS
OPERACIONAIS DA EMISSORA

O Governo Federal regularmente implementa alteragbes no regime fiscal, que afetam os
participantes do setor de securitizacdo, a Emissora e seus clientes. Essas alteracfes incluem
mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criacdo de tributos e a cobranca de tributos
temporarios, cuja arrecadacédo € associada a determinados propdsitos governamentais especificos.
Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria da Emissora, que
podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servi¢os e
seus resultados. Nao ha garantias de que a Emissora serd capaz de manter seus precos, o fluxo
de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos tributos aplicaveis as
suas operacdes.

A INSTABILIDADE POLITICA PODE TER UM IMPACTO ADVERSO SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA E SOBRE OS
NEGOCIOS DA DEVEDORA, SEUS RESULTADOS E OPERACOES

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, seus resultados e
operacdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica que precedeu o
afastamento da ex-Presidente Dilma Rousseff afetou e poderé continuar afetando a confianga
das empresas e da populacdo em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e
aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras. Adicionalmente, ndo ha
como se prever se o Governo do Presidente Michel Temer contard com apoio politico
necessario para estabilizacdo da economia no Brasil.

Além disso, investigagbes de autoridades, tais como a “Operagdo Lava Jato” e a “Operagao
Zelotes”, podem afetar adversamente as empresas investigadas e impactar negativamente o
crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior
volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigagcdes conduzidas pela Policia
Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades.

7

O potencial resultado destas investigagbes € incerto, mas elas ja tiveram um impacto
negativo sobre a imagem e reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percepc¢éo geral
do mercado da economia brasileira. Ndo podemos prever se as investigacdes irdo refletir em
uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas acusac¢8es contra funcionarios do
governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito destas
investigacGes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegacdes,
nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar
adversamente os negocios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora e,
portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio no ambito desta
Emisséo.
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AMBIENTE MACROECONOMICO INTERNACIONAL E EFEITOS DECORRENTES DO MERCADO INTERNACIONAL

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sao
influenciados pela percepcédo de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura
econdmica internacional. A deterioracdo da boa percepcdo dos investidores internacionais em
relacdo a conjuntura econdmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional
e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais,
acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobiliarios e a nao aplicagcdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de
transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacfes de crise ha economia brasileira e em
outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente
os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condicdes econémicas em outros
paises podem provocar reacdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no
mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos
titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no prego de mercado dos CRA.

ACONTECIMENTOS RECENTES NO BRASIL

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou
algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode
afetar negativamente a Devedora. A classifica¢c@o de crédito do Brasil enquanto nagdo (sovereign
credit rating), foi rebaixada pela Standard & Poor’s Rating Services e pela Fitch Ratings Brasil Ltda.
de BB+ para BB, e pela Moody’s América Latina Ltda. de Baa3 para Ba2, o que pode contribuir
para um enfraguecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioragdo nessas condi¢cdes pode afetar adversamente a
capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento.

REDUCAO DE INVESTIMENTOS ESTRANGEIROS NO BRASIL

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacBes de recursos, tanto no mercado domeéstico quanto no mercado internacional, a taxas de
juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflagdo brasileiros
e a atual desaceleracéo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas captagBes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar
adversamente na capacidade de pagamento da Devedora.

ACONTECIMENTOS E MUDANGAS NA PERCEPGCAO DE RISCOS EM OUTROS PAISES, SOBRETUDO EM
ECONOMIAS DESENVOLVIDAS, PODEM PREJUDICAR O PREGCO DE MERCADO DOS VALORES MOBILIARIOS
GLOBAIS

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.
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A INFLACAO E OS ESFORCOS DA ACAO GOVERNAMENTAL DE COMBATE A INFLACAO PODEM CONTRIBUIR
SIGNIFICATIVAMENTE PARA A INCERTEZA ECONOMICA NO BRASIL E PODEM PROVOCAR EFEITOS ADVERSOS
NO NEGOCIO DA EMISSORA E DA DEVEDORA

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, combinada com
a especulacdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos
sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para o
aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relacdo a inflacdo frequentemente tém incluido uma
manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros tém flutuado de
maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducdo das taxas de juros,
intervencdo no mercado de cadmbio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo
desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e também,
sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes
inflacionarias podem levar a medidas de intervengdo do Governo Federal sobre a economia,
incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negécios, condicao financeira e resultados da Emissora e da Devedora.

INTERFERENCIA DO GOVERNO BRASILEIRO NA ECONOMIA PODE CAUSAR EFEITOS ADVERSOS NOS
NEGOCIOS DA EMISSORA E DA DEVEDORA

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salérios, pre¢os, cambio,
remessas de capital e limites a importagdo, entre outros, que podem causar efeito adverso
relevante nas atividades da Emissora e da Devedora.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderéo
ser prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificacBes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii) controles
cambiais e restricBes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no
inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de
capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e
econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementagcdo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo
prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados operacionais da Emissora e da
Devedora.
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4.2. RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO

RECENTE DESENVOLVIMENTO DA SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio é uma operacao recente no Brasil. A Lei
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, so
houve um volume maior de emissfes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos
anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacéo dos riscos do emissor
do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emisséo.
Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacées em que ainda
nao existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos
Investidores dos CRA, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao
analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de identificacdo de
lacuna na regulamentagdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii)
proferir decisbes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

INEXISTENCIA DE JURISPRUDENCIA CONSOLIDADA ACERCA DA SECURITIZAGAO

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relacdo a estruturas de securitizagdo, em situacdes adversas podera haver perdas
por parte dos Titulares de CRA em razédo do dispéndio de tempo e recursos para execugao judicial
desses direitos. Assim, em razdo do carater recente da legislacdo referente a CRA e de sua
paulatina consolidacdo levam a menor previsibilidade quanto & sua aplicacéo e interpretagdo ou a
eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder
Judiciério, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA
ou litigios judiciais.

NAO EXISTE REGULAMENTAGAO ESPECIFICA ACERCA DAS EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO

A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentacao da CVM, no que se refere a distribuicées publicas de certificados de recebiveis do
agronegdcio. Como ainda néo existe regulamentacdo especifica para estes valores mobiliarios e
suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na reunido
do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrucdo
CVM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que
coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegécio e seus respectivos
emissores. Assim, enquanto a CVM ndo tratar da matéria em norma especifica, sera aplicada as
ofertas de certificados de recebiveis do agronegécio a Instrucdo CVM 414, interpretada na forma
da Lei 11.076, com as devidas adaptacBes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades
entre a regulamentagdo dos certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das
operacdes de certificados de recebiveis do agronegdécio, sem prejuizo de eventual edi¢cdo posterior
de norma especifica pela CVM aplicavel a operacdes de certificados de recebiveis do agronegécio,
0 que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacgéo e a eficacia dos termos
e condicdes constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia de regulamentacéo
especifica traz insegurancga sobre a forma de aplicagdo aos CRA das regras atualmente existentes
sobre os certificados de recebiveis imobiliérios.
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RISCO DE CONCENTRAGAO E EFEITOS ADVERSOS NA REMUNERAGCAO E AMORTIZAGAO

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os
fatores de risco de crédito a ela aplicaveis s@o potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, a Amortizagdo e a Remuneracdo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracao e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da CPR Financeira, 0s riscos a que a
Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na
medida em que afete suas atividades, operacdes e situacdo econdmico-financeira, as quais, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, 0s recursos
decorrentes da execucdo da CPR Financeira podem ndo ser suficientes para satisfazer o
pagamento integral da divida decorrente da CPR Financeira. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.
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4.3. RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢gGes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracBes em politicas de concesséo de crédito que possam afetar a
renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econdmicas que possam afetar o setor agropecudrio e sucroenergético em geral, falhas na
constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de
execucao por desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

Riscos GERAIS

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora nos Documentos da Oferta, a
deterioracdo da situacédo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes
de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de
forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de
CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia
de condi¢des climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente o setor agricola e sucroenergético em geral, impactando pregcos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragcdes em politicas
de concesséo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou
despesas da Devedora e de suas Controladas e, consequentemente, sua condigcdo econdmico-
financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também podem afetar os
setores agricola e sucroenergético a que se destina o financiamento que lastreia os CRA,
objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Emissdo. Adicionalmente, falhas na
constituicdo ou formalizacdo do lastro da Emissdo e de sua cessdo, bem como a
impossibilidade de execucdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do
Agroneg0cio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

ALTERACOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA APLICAVEL AOS CRA OU NA INTERPRETACAO DAS NORMAS
TRIBUTARIAS PODEM AFETAR O RENDIMENTO DOS CRA

As remuneracdes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente
isentas de imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por
forca do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei 11.033, isencéo essa que pode sofrer alteragcfes ao longo
do tempo.

A aprovacdo de nova legislagdo ou eventuais alteracdes na legislacao tributéria eliminando a
isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre 0os CRA, a criacdo de novos tributos, mudanc¢as na interpretacdo ou aplicacdo da
legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras
exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e 0s
Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere
ao tratamento tributério especifico a que estarao sujeitos com relagdao aos investimentos em
CRA.
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BAIXA LIQUIDEZ NO MERCADO SECUNDARIO

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronego6cio no Brasil apresenta baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos
CRA de alta liquidez que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso
decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades
para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos
CRA por todo prazo da Emissédo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do
CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado,
e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

INADIMPLENCIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

A capacidade do Patrimbénio Separado de suportar as obrigacfes decorrentes da emissdo de
CRA depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio. Tais Direitos Creditérios do Agronegécio correspondem ao direito de recebimento
dos valores devidos pela Devedora em razdo da CPR Financeira e compreende, além dos
respectivos valores de principal, encargos contratuais ou legais, bem como o0s respectivos
acessorios. O Patrimdénio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com
qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
Titulares de CRA dos montantes devidos em razdo da titularidade dos CRA dependerd do
adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do Agronegécio para habilitar o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que
afetem a situacao econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade
do Patrimbnio Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas no Termo de
Securitizacéo.

RISCO DECORRENTE DA AUSENCIA DE GARANTIAS NA CPR FINANCEIRA E NOS CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos da CPR Financeira emitidas pela Devedora ndo
contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento da CPR Financeira
a Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a recuperacgéo do respectivo crédito.

Adicionalmente, ndo foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento
dos CRA, com excec¢do da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio
Separado. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo, os Titulares de CRA néo terdo qualquer garantia a ser executada, o que
pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

RISCO DE INTEGRALIZACAO DOS CRA com AGIO

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secunddrio e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser
integralizados pelos novos Investidores com agio, calculado em fungéo da rentabilidade esperada
por esses Investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em
caso de antecipagdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio nas hipéteses
previstas na CPR Financeira e no Contrato de Cesséo, os recursos decorrentes dessa antecipacéo
serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo
de Securitizacdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser
suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de
rentabilidade que motivou o pagamento do &gio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a
Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares de
CRA.
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RIScos RELATIVOS AO PAGAMENTO CONDICIONADO E DESCONTINUIDADE

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegécio. Os recebimentos de tais
pagamentos ou liquidacdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de
juros e amortizacdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos
CRA. Ap6s o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora néo
dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Investidores.

O RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA PODE AFETAR ADVERSAMENTE 0S CRA

Uma vez que o pagamento da Amortizacdo e da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a
capacidade de pagamento da Devedora, podera ser afetada em funcdo de sua situacéo
econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o
fluxo de pagamentos dos CRA.

O RISCO DO VENCIMENTO ANTECIPADO E PAGAMENTO ANTECIPADO DA CPR FINANCEIRA

De acordo com os termos e condigbes da CPR Financeira, em determinadas hipéteses, a CPR
Financeira podera vencer antecipadamente ou ser paga antecipadamente, o que levara ao
Resgate Antecipado dos CRA e, consequentemente, a diminui¢do do horizonte de recebimento da
Remuneragéo dos CRA pelos Investidores.

INVALIDADE OU INEFICACIA DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DA
CPR FINANCEIRA

A cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio decorrentes da CPR Financeira pela
Cedente pode ser invalidada ou tornada ineficaz apds a celebragdo do Contrato de Cesséao,
impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude
contra credores, se, no momento da alienagcdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
conforme disposto na legislagdo em vigor, a Cedente estiver insolvente; (ii) fraude a execucgéo,
caso (a) quando da cessao, realizada por meio do Contrato de Cessao, a Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditérios do Agronegocio cedidos pela Cedente para a Emissora penda, na data de
aquisicao, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execucao fiscal, se a
Cedente, quando da cessao dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora, realizada
por meio do Contrato de Cesséo, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total
pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso os Direitos Creditérios do Agronegécio ja se
encontrem vinculados a outros negocios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de
garantias reais.

Dessa forma, caso a validade da cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio venha a ser
questionada no dmbito de qualquer desses procedimentos, eventuais contingéncias da Cedente,
na qualidade de cedente do lastro dos CRA, poderdo alcancar os Direitos Creditérios do
Agronegocio.
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Adicionalmente, a cessao dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Cedente pode vir a ser
objeto de questionamento em decorréncia de faléncia, recuperacdo judicial, extrajudicial ou
processos similares contra a Cedente. Quaisquer dos eventos indicados acima podem implicar em
efeito material adverso aos Investidores por afetar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Risco DE IMPOSSIBILIDADE DE EXIGIR OS VALORES RELATIVOS AO PERCENTUAL ADICIONAL INCIDENTE
SOBRE O VALOR NOMINAL DA CPR FINANCEIRA EM CASO DE REBAIXAMENTO DA CLASSIFICACAO DE
Risco bos CRA

Nos termos da CPR Financeira, cada uma das parcelas do valor nominal da CPR Financeira
devera ser acrescida, em carater de acréscimo de risco da Devedora, de um percentual adicional,
considerando a Classificacdo de Risco dos CRA atribuida em cada uma das datas de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegécio de acordo com a tabela constante da CPR Financeira.

A pouca maturidade e a falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado financeiro e de capitais
brasileiro em relacdo a estruturas relacionadas a cobranca de valores adicionais em razdo da
deterioragdo da classificacao de risco de determinado valor mobiliario, leva a menor previsibilidade
quanto a intepretacdo da disposicdo mencionada acima, de forma que existe a possibilidade de o
Poder Judiciario considerar a obrigacdo da Devedora de pagar o percentual adicional incidente
sobre o valor nominal da CPR Financeira em caso de rebaixamento da Classificacdo de Risco
como nula, invalida ou inexequivel. Uma eventual interpretacdo neste sentido pode comprometer o
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio na forma como previsto nos Documentos da
Operacdo, e consequentemente, podera gerar prejuizos aos Titulares de CRA.

GUARDA FisicA bos DOCUMENTOS COMPROBATORIOS QUE EVIDENCIAM A EXISTENCIA DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

A Instituicdo Custodiante serd responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia da CPR Financeira e dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, representados por uma via original da CPR Financeira. N&o ha como assegurar que
a Instituicdo Custodiante atuard de acordo com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o
acordo celebrado para regular tal prestacéo de servicos, 0 que podera acarretar em perdas para 0s
Titulares de CRA.

RISCO DA FORMALIZACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E DOS CRA

A CPR Financeira deve atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua
regular emissdo e formalizagdo, sendo que a Devedora somente pode emitir cédulas de produto
rural financeiras em valor agregado compativel com a sua capacidade de producédo agricola.
Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da Emissdo, devem estar vinculados a direitos
creditérios do agronegdcio, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua
caracterizagdo. N&o é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de
andlise da Devedora sobre a sua capacidade de producéo e limitagcdo de emissdo das cédulas de
produto rural financeira, bem como no processo de formalizacdo da CPR Financeira e dos CRA
pela Devedora, pela Emissora e demais prestadores de servicos envolvidos neste processo,
conforme o caso, sendo que tais situa¢cdes podem ensejar a descaracterizacdo da CPR Financeira,
dos Direitos Creditorios do Agronegocio e/ou dos CRA e, assim, o inadimplemento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, a contestacdo da regular constituicdo da CPR Financeira e/ou
emissdo dos CRA por qualquer pessoa, incluindo terceiros, a Devedora, a Cedente e/ou a
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Emissora, provocando o pagamento antecipado ou, conforme aplicavel, o vencimento antecipado
da CPR Financeira e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA, em razdo de sua ma
formalizacéo, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DA TAXA DE
REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderdo ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding
intencbes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode
promover a ma formacao da Taxa de Remuneracdo dos CRA e a reducdo da liquidez esperada
dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por
manter estes CRA fora de circulacdo. A Emissora ndo tem como garantir que a aquisicdo dos CRA
por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por
manter estes CRA fora de circulacao.

RIsCO DE ESTRUTURA

A presente Emisséo tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obriga¢cBes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de
CRA, em situacdes de stress, poderd haver perdas por parte dos Investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

QUORUM DE DELIBERAGAO EM ASSEMBLEIA GERAL

Algumas deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizacéo. O titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da
maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria
no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em
Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo, instalagdo e realizacdo de
Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razéo da pulverizacdo dos CRA, o que
levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

EVENTUAL REBAIXAMENTO NA CLASSIFICACAO DE RISCO DOS CRA E/Ou DA DEVEDORA PODERA
DIFICULTAR A CAPTACAO DE RECURSOS PELA DEVEDORA, BEM COMO ACARRETAR REDUGAO DE LIQUIDEZ
DOS CRA PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO E CAUSAR UM IMPACTO NEGATIVO RELEVANTE
NA DEVEDORA

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos & Emissora e a
Devedora e/ou aos CRA sdo levados em consideracdo, tais como a condicdo financeira,
administracdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operacédo, bem como as
condigdes contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificacdo. Sdo analisadas, assim, as
caracteristicas dos CRA, bem como as obriga¢gfes assumidas pela Emissora e pela Devedora e os
fatores politico-econémicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora e da Devedora,
dentre outras variaveis consideradas relevantes pela Agéncia de Classificacdo de Risco. Dessa
forma, as avaliagbes representam uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as
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condicbes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado relativos ao pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegécio que lastreiam os CRA. Caso a classificacéo de risco originalmente atribuida aos CRA
e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras
emissbes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Devedora e nas suas capacidades de
honrar com as obrigacfes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegécio. Adicionalmente,
alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no
Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagfes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas
classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo aos
CRA, assim como na classificacdo de risco corporativo da Devedora, pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o
preco desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario.

Risco DE ADOCAO DA TAXA DI PARA CALCULO DA REMUNERACAO E DO AJUSTE DO VALOR DA CESSAO

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa
DI divulgada pela CETIP. A referida simula decorreu do julgamento de acdes judiciais em que se
discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos utilizados em
operacdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n°® 176
vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI n&o é valida como fator de
remuneracdo dos CRA e do ajuste do Valor da Cessao, ou ainda, que a remuneracdo dos CRA
deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipétese, o
indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera conceder aos
Titulares de CRA juros remuneratérios inferiores a atual Taxa de Remuneragdo, bem como limitar a
aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo
brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratérios.

NAO SERA EMITIDA CARTA CONFORTO NO AMBITO DA OFERTA

No ambito desta Emissdao ndo sera emitida manifestagdo escrita por parte dos auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das informagfes financeiras da Emissora
constantes nos Prospectos com as demonstragfes financeiras por elas publicadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora ndo se manifestardo sobre a
consisténcia das informacdes financeiras da Emissora constantes nos Prospectos.

AUSENCIA DE OPINIAO LEGAL SOBRE O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

O Formulario de Referéncia da Emissora nédo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de
modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as informagfes constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora.

NAO REALIZACAO ADEQUADA DOS PROCEDIMENTOS DE EXECUGCAO E ATRASO NO RECEBIMENTO DE
RECURSOS DECORRENTES DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciério,
nos termos da Instru¢cdo CVM 583, séo responsaveis por realizar os procedimentos de cobranca e
execucao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos
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Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a
legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos
Direitos Creditérios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios, a
capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Os DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO CONSTITUEM O PATRIMONIO SEPARADO, DE MODO QUE O
ATRASO OU A FALTA DO RECEBIMENTO DESTES PELA EMISSORA PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A
CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS OBRIGAGCOES DECORRENTES DOS CRA, NO MESMO SENTIDO,
QUALQUER ATRASO OU FALHA PELA EMISSORA OU, AINDA, NA HIPOTESE DE SUA INSOLVENCIA, A
CAPACIDADE DA EMISSORA EM REALIZAR OS PAGAMENTOS DEVIDOS AOS TITULARES DE CRA PODERA
SER ADVERSAMENTE AFETADA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio, cujo patriménio é administrado separadamente. O Patrimonio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegocio. Com isso, o
pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto da
CPR Financeira. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou
pagamentos pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que 0s pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegocio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na CPR
Financeira, a Devedora néo terd qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou
transferéncias, sendo que uma falha ou situacao de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a
capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares de CRA. Na hipétese
de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administracdo do Patrimbnio Separado e os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas
normas de administragdo do Patrimdénio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser
insuficiente para quitar as obrigac6es da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA. As
regras de convocacéo, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a implantagéo
das definicGes estabelecidas pelos Titulares de CRA em tal assembleia pode levar tempo e,
assim, afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares de CRA de receber os valores a eles
devidos.

RISCOS RELACIONADOS A OCORRENCIA DE DISTRIBUICAO PARCIAL

Conforme descrito neste Prospecto, a presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de
distribuicao parcial dos CRA, desde que haja colocac¢do, no minimo, do Montante Minimo de CRA.
Ocorrendo a distribuicdo parcial, os CRA remanescentes serdo cancelados apés o término do
Prazo de Colocacgéo o que podera afetar a liquidez dos CRA colocados.

DESCASAMENTO ENTRE O INDICE DA TAXA DI A SER UTILIZADA E A DATA DE PAGAMENTO DOS CRA

Todos os pagamentos de Remuneracdo relacionados aos CRA serao feitos com base na Taxa DI
referente ao periodo iniciado 2 (dois) Dias Uteis antes do inicio de cada periodo de acimulo da

Remuneracdo dos CRA e encerrado 5 (cinco) Dias Uteis anteriores a respectiva Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA. Nesse sentido, o valor da Remuneracdo a ser pago ao
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Titular de CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no periodo
compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada periodo de acumulo de
remuneracao e a respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA.

LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO E/OU RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PODEM GERAR EFEITOS
ADVERSOS SOBRE A EMISSAO E A RENTABILIDADE DOS CRA

Conforme previsto na CPR Financeira, ha possibilidade de Vencimento Antecipado, Pagamento
Antecipado Facultativo e Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR Financeira. Além disso, o
Contrato de Cesséo prevé determinadas hipéteses em que devera ocorrer o pagamento da Multa
Indenizatéria. Portanto, em linha com a estrutura da Emisséo, o Termo de Securitizacdo estabelece
que, em tais hipoteses, dentre outras, havera possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA. A
Emissora uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de Resgate Antecipado dos CRA,
observado o disposto no Termo de Securitizacéo e neste Prospecto, devera efetuar o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessas hipoteses, bem como, no caso de se verificar
qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, o Titular de CRA podera ter seu
horizonte original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do Patriménio
Separado podem afetar adversamente a capacidade do Titular do CRA de receber os valores que
Ihe sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o Titular de CRA, com o
horizonte original de investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
em investimentos que apresentem a mesma remuneragdo oferecida pelos CRA, sendo certo que
nao serd devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de Vencimento Antecipado, Pagamento
Antecipado Facultativo e Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR Financeira ou de pagamento
da Multa Indenizatéria, o descumprimento pela Devedora de sua obrigacdo de promover o
pagamento dos valores devidos no ambito da CPR Financeira e do Contrato de Cesséo, conforme
0 caso, ndo impedir4 a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensées
previstas na CPR Financeira, no Contrato de Cesséo e/ou no Termo de Securitizag&o.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao Vencimento Antecipado, Pagamento Antecipado
Facultativo e Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR Financeira ou pagamento da Multa
Indenizatéria e a consequente possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de
qualquer hipétese de Resgate Antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo do Patrimbénio Separado, (i) podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio
Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA,; e (ii) dado aos prazos
de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de
convocacao e realizacdo da Assembleia Geral que deliberard sobre tais eventos, ndo é possivel
assegurar que o Resgate Antecipado dos CRA e/ou a deliberacdo acerca da eventual liquidagéo
do Patrim6nio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o Resgate Antecipado dos CRA se
realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipétese de a Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissdo e/ou ser
destituida da administragdo do Patrimdénio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a
custédia e administragcdo do Patrimbnio Separado, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo. Além da hipotese de insolvéncia da Securitizadora, a critério dos Titulares de
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CRA, reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do
Patrimbnio Separado podera ensejar a assungdo imediata da administracdo do Patriménio
Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-lo ou ndo conforme Clausula 11.1 do
Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar (i)
pela liqguidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela n&o liquidacdo do Patriménio
Separado, hip6tese na qual devera ser deliberada a administracdo do Patriménio Separado
pelo Agente Fiduciario ou nomeagéo de outra instituicAo administradora, fixando, em ambos
0s casos, as condicbes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneracdo. Na hipdtese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidagdo do
Patrimbnio Separado, tal decisdo ndo acarreta, necessariamente, em um evento de
Vencimento Antecipado, Pagamento Antecipado Facultativo e Pagamento Antecipado
Obrigatério da CPR Financeira ou de pagamento da Multa Indenizatéria, e por conseguinte,
podera nao haver recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Emissora proceda
ao pagamento antecipado dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderédo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
de tais eventos, pois (i) ndo h& qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado e/ou dos eventos de Resgate Antecipado dos
CRA, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA, e (ii) a atual legislacéo
tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota
que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento
programado.

PATRIMONIO LiQUIDO INSUFICIENTE DA SECURITIZADORA

Conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patrimbnio da
companhia securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicéo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragcao temeraria ou, ainda, por desvio
da finalidade dos patriménios separados. Em tais hipéteses, o patriménio da Securitizadora (cujo
patriménio liquido em 31 de dezembro de 2016 era negativo em R$ 419.662,54 (quatrocentos e
dezenove mil, seiscentos e sessenta e dois reais e cinquenta e quatro centavos) podera ser
insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

POSSIBILIDADE DE A AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO SER ALTERADA SEM ASSEMBLEIA GERAL DE
TITULARES DE CRA

Conforme descrito neste Prospecto, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida
por qualquer uma das seguintes empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem
necessidade de Assembleia Geral: (i) Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade
limitada, com sede na Cidade 