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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Cotistas e ao Administrador do

BNP Paribas Manu Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Séao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do BNP Paribas Manu Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicao e
diversificacdo da carteira em 30 de junho de 2020 e a respectiva demonstracéo da evolugédo do
patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢@es financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do BNP Paribas Manu Fundos
de Investimento Multimercado Crédito Privado em 30 de junho de 2020 e o desempenho de suas
operacdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento regulamentados pela Instrucdo CVM n° 555/14,

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas ha secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formac¢&o de nossa
opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos,
€ apresentado no contexto das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cdes significativas nas
demonstracbes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstrac¢es financeiras do Fundo.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Avaliacdo de investimentos em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado no demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 30 de
junho de 2020, a carteira de investimentos em cotas de fundos de investimento representava
91,28% do patrimonio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracao do valor
justo das cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstra¢des financeiras
tomadas em conjunto, a carteira de investimentos em cotas de fundos de investimento foi
considerada um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtencao das Ultimas demonstracdes
financeiras auditadas dos fundos investidos, a verificacdo dos extratos dos administradores dos
fundos investidos para confirmacdo da posi¢do de cotas detidas pelo Fundo e a verificagdo da
correta valorizacdo dos investimentos através das informacdes divulgadas pelos administradores
dos fundos investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em cotas de fundos de investimento, que esta consistente com a avaliagdo do
Administrador do Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pelo Administrador
do Fundo sao aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracfes financeiras do Fundo para o exercicio findo em 30 de junho de 2019, foram
auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério em de 30 de setembro de 2019, com
uma opinido sem modificacdo sobre essas demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do Administrador do Fundo pelas demonstra¢des financeiras

O Administrador do Fundo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instrugdo CVM n° 555/14 e pelos controles internos
gue ele determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, o Administrador do Fundo é responséavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaborac@o das demonstracdes financeiras, a ndo ser que o Administrador do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou hdo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.

O responsavel pela governanca do Fundo é o Administrador do Fundo, aquele com
responsabilidade pela supervisédo do processo de elabora¢do das demonstragfes financeiras.
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Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢des financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcfes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgac@es feitas pelo Administrador do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pelo Administrador do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condi¢gbes que possam levantar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacBes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragfes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagfes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrag@es financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacédo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatoério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Séao Paulo, 28 de outubro de 2020.

ERNSMM\& YOUNG
Auditores Independentes-S.S.
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BNP Paribas Manu Fundo de Investimento Multimercado

Crédito Privado
CNPJ n° 22.808.973/0001-94

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Demonstrativo da composicgéo e diversificacdo das aplicaces
Em 30 de junho de 2020
(Em milhares de Reais)

% sobre o

Mercado/ patriménio

Aplicacbes - Especificacdes Cédigo Quantidade realizacdo liquido

Disponibilidades 4 0,01
Titulos Pablicos 566 2.317 4,79
Notas do Tesouro Nacional - Série B 566 2.317 4,79
Debéntures 1.654 1.909 3,95
RIGTIA Companhia Securitizadora de Créditos 1.314 1.571 3,25
RGE Sul Distribuidora Energia S.A. 170 169 0,35
Companhia Piratininga de Forca e Luz 170 169 0,35
Cotas de Fundos de Indice - Instrugdo CVM n° 359/02 10.240 9.184 18,98
Ishares Ibovespa Fundo de Indice BOVA11l 10.240,000 9.184 18,98
Cotas de fundos de Investimento Instrugdo CVM n° 555/14 14.131.308,490 34.981 72,30
Ibiuna Hedge Sth Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 19.462,149 5.196 10,74
Solana Long And Short Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 17.171,997 3.574 7,39
Kapitalo Kappa FIn Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento Multimercado 1.266.396,532 3.535 731
Gap Long Short 2X Fundo de Investimento Multimercado 1.293.438,350 2.649 548
Legacy Capital B Fundo em Cotal de Fundos de Investimento Multimercado 1.898.510,201 2.377 4,91
Miles Acer Long Bias Marseille Fundo De Investimento Em Cotas De Fundos De Investimento Multimercado 1.877.952,730 2.316 4,79
Charles de Gaulle Fundo De Investimento Em Cotas De Fundos De Investimento Multimercado 2.118.483,302 2.296 4,75
Rps Equity Hedge D30 Lyon Fundo De Investimento Em Cotas De Fundos De Investimento Multimercado 2.026.883,719 2.191 4,53
Maua Capital Total Return Fundo de Investimento em Renda Fixa LP 1.971.685,065 2.166 4,48
Apex Infinity 8 Long-Biased Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento de Acdes 732.751,989 1.903 3,93
BNP Paribas Premium Equities Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Acdes (*) 15.629,497 1.874 3,87
Access Diversified Dynamic Fundo de Investimento Multimercado - Investimento no Exterior (*) 10.357,704 1.168 2,41
Adam Macro Il Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 690.111,443 1.055 2,18
BNP Paribas Master Multigestdo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado (*) 4.747,201 1.009 2,09
BNP Paribas Targus DI FIC de Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado (*) 2.147,557 979 2,02
Spx Falcon Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento de A¢des 168.661,733 444 0,92
ITAU US Tech Fundo de Investimento de Cotas de Fundos de Investimento em Agdes - Investimentos no Exterior 16.917,323 249 0,51
Valores a receber 1 0,00
Valores a pagar (13) (0,03)
Patriménio liquido 48.383 100,00

(*) Fundos administrados pelo Banco BNP Paribas S.A.
As notas explicativas da Administracdo sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.




BNP Paribas Manu Fundo de Investimento Multimercado

Crédito Privado
CNPJ n° 22.808.973/0001-94

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Demonstrac@es das evolucdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto o valor da cota)

2020 2019
Patriménio liquido no inicio dos exercicios
Total de 655.612,885 cotas a R$ 133,733314 cada uma 87.677
Total de 655.612,885 cotas a R$ 121,654805 cada uma 79.758
Cotas resgatadas por ciséo
(BNP Paribas Manu Il Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado )
327.806,443 cotas (45.374)
Patriménio liquido antes do resultado dos exercicios 42.303 79.758
Composicao do resultado dos exercicios
Cotas de fundos de Indice 2.429 -
Rendas de aplicagéo em cotas de fundos indice 2.429 -
Cotas de fundos 3.235 5.378
Rendas de aplicag6es em cotas de fundos de investimento 3.235 5.378
Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios 610 2.854
Apropriacéo de rendimentos 446 972
Valorizagéo/desvalorizacdo a pre¢o de mercado 94 1.880
Resultado nas negociagdes 70 2
Demais despesas (194) (313)
Remuneragédo da administracéo (134) (236)
Auditoria e custédia (38) (54)
Taxa de fiscalizagdo (13) (19)
Despesas diversas 9) 4)
Total do resultado dos exercicios 6.080 7.919
Patriménio liquido no final dos exercicios
Total de 327.806,442 cotas a R$ 147,597464 cada uma 48.383
Total de 655.612,885 cotas a R$ 133,733314 cada uma 87.677

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.




BNP Paribas Manu Fundo de Investimento Multimercado

Crédito Privado
CNPJ n° 22.808.973/0001-94

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019.
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O BNP Paribas Manu Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado (“Fundo”) foi
constituido em 22 de junho de 2015 e iniciou suas atividades em 19 de agosto de 2016, sob a forma
de condominio fechado, com prazo de duracdo de 10 (dez) anos a contar do término da primeira
distribuicdo de cotas do Fundo, sendo que, ao seu final terd suas cotas resgatadas e automaticamente
liquidadas. Destinado a investidor profissional assim definidos pela Instru¢do CVM n° 554/14, e tem
por objetivo proporcionar a seus cotistas valorizagbes de suas cotas, mediante aplicagdo de seu
patriménio liquido em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no mercado,
mantendo uma carteira diversificada de ativos, sem o compromisso de concentra¢do, mesmo que
indiretamente, em nenhum mercado, ativo, estratégia ou fator de risco especifico.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuacGes do mercado e a riscos de crédito, existindo a
possibilidade de realizagdo de operacdes que coloquem em risco o patriménio liquido do Fundo,
podendo ocorrer variagbes negativas no valor da cota e perda do capital investido e eventual
necessidade de aportes adicionais pelos cotistas.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Apresentacao e elaboracdo da demonstracgao financeira

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contébil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientacBes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
especialmente pela Instrugdo CVM n° 555/14 e alteracdes posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstrag@es financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes

da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Descricao das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
a. Receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.



BNP Paribas Manu Fundo de Investimento Multimercado

Crédito Privado
CNPJ n° 22.808.973/0001-94

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracGes financeiras

Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019.
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

b.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no valor da cota
divulgado pela Institui¢do financeira custodiante dos fundos onde os recursos sdo aplicados, na
hipo6tese de ndo divulgacdo das cotas sdo utilizados as cotas do dia imediatamente anterior. As
receitas e despesas decorrentes sao registradas em “Rendas de aplicacfes em cotas de fundos de
investimento”.

Cotas de fundos de investimento em Indice de Mercado

Sé&o registradas pelo custo de aquisi¢do e sdo avaliadas diariamente pela cotacdo de fechamento
do ultimo dia em que foram negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. Os iShares sdao uma
familia de Fundos de indice (Fundos de Investimento em indice de Mercado), conhecidos em
outros paises como ETFs (Exchange Traded Funds). Cada Fundo de indice iShares busca
retornos de investimento que correspondam, de forma geral, ao desempenho de um determinado
indice de referéncia. Assim como as agdes, as cotas de Fundos de indice iShares s&o faceis de
serem adquiridas, oferecem liquidez diaria e sdo negociaveis em Bolsa.

Titulos pablicos/privados

Os titulos pablicos e privados integrantes da carteira sao contabilizados pelo custo de aquisi¢éo,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustados ao
valor justo, quando aplicavel, em funcdo da classificacdo dos titulos. Os resultados séo
registrados na rubrica “Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios”.

Investimento em fundos

O Fundo possui aplicagdes em cotas dos seguintes fundos de investimento administrados por
terceiros:

Fundo Administrador R$ mil

Ibiuna Hedge Sth Fundo de Investimento em Cotas de

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores

Fundos de Investimento Multimercado Mobiliarios LTDA. 5.196

Solana Long And Short Fundo de Investimento em Cotas de BEM - Distribuidora de Titulos e Valores

Fundos de Investimento Multimercado Mobiliarios LTDA. 3.574

Kapitalo Kappa FIM Fundo de Investimento em Quotas de BEM - Distribuidora de Titulos e Valores

Fundos de Investimento Multimercado Mobiliarios LTDA. 3.535
BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM

Gap Long Short 2X Fundo de Investimento Multimercado S.A. 2.649

Legacy Capital B Fundo em Cotas de Fundos de

Investimento Multimercado BTG Pactual Servigos Financeiros S.A 2.377
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BNP Paribas Manu Fundo de Investimento Multimercado

Crédito Privado
CNPJ n° 22.808.973/0001-94

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracGes financeiras

Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019.
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Miles Acer Long Bias Marseille Fundo De Investimento Em

Cotas De Fundos De Investimento Multimercado BB Gestdo De Recursos DTVM S.A 2.316
Charles de Gaulle Fundo De Investimento Em Cotas De

Fundos De Investimento Multimercado INTRAG DTVM LTDA. 2.296
Rps Equity Hedge D30 Lyon Fundo De Investimento Em

Cotas De Fundos De Investimento Multimercado Citibank DTVM S.A. 2191
Maua Capital Total Return Fundo de Investimento em Renda

Fixa LP Santander Caceis Brasil DTVM S.A 2.166
Apex Infinity 8 Long-Biased Fundo de Investimento em BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM

Cotas de Fundos de Investimento de A¢bes S.A. 1.903
Adam Macro 11 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM

de Investimento Multimercado S.A. 1.055
SPX Falcon Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento de Acles INTRAG DTVM LTDA. 444
ITAU US Tech Fundo de Investimento de Cotas de Fundos

de Investimento em Acdes - Investimentos no Exterior Itad UNIBANCO S.A 249
Total 29.951

As demais aplicacGes em fundos sdo representadas por fundos administrados pelo Banco BNP
Paribas Brasil S.A.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instru¢cdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os titulos e valores
mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a inten¢do de negociacéo,
atendendo aos seguintes critérios para contabilizacdo:

i. Titulos para negociacgéo - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de
serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em
gue as perdas e os ganhos realizados e néo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no
resultado; e

ii. Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto a¢ces néo
resgataveis, para os quais haja a intengdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos,
desde que observadas as seguintes condigoes:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores
qualificados, esses ultimos definidos como tal pela regulamentacdo editada pela CVM
relativamente aos fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios;
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BNP Paribas Manu Fundo de Investimento Multimercado

Crédito Privado
CNPJ n° 22.808.973/0001-94

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
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e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
regulamento do Fundo, a sua anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo.

Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro fundo de investimento, que classifique
os titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento,
é necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condi¢des acima
mencionadas.

a. Composicdo da carteira

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento
estdo assim classificados:

Titulos para Negociacio Valor da curva Valor justo

Titulos piblicos federais - Acima de 1 ano
Notas do Tesouro Nacional - Série B 2.008 2317
Titulos privados - Até 1 ano

Debéntures 1.589 1.571

Titulos privados - Acima de 1 ano

Debéntures 344 338

Total 3.942 4.226
b. Valor justo
Os critérios utilizados para apuracdo do valor justo sdo 0s seguintes:

e Titulos publicos - Para os titulos publicos federais sdo utilizados os pre¢os unitarios
divulgados pela Associacédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
- ANBIMA para a data de avaliagdo. No caso de aproximacdo de vencimento do papel em
que ndo ha divulgagdo de taxas da ANBIMA, é utilizada a taxa indicativa do papel de
vencimento mais proximo para a data de avaliagdo, ou agentes de mercado, quando
necessario;
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o  Debéntures - Para as debéntures com informaces divulgadas pela ANBIMA, sdo utilizadas
as taxas indicativas divulgadas diariamente por essa instituicdo na data de avaliacdo. Para as
debéntures que ndo possuirem informagdes divulgadas pela ANBIMA, o Comité de Crédito
estabelece as taxas de marcacdo a mercado de forma a refletirem analises de rating, prazo,
liquidez e eventuais ofertas de compra feitas por instituicdes financeiras.

Gerenciamento de riscos

O Administrador e a Gestora possuem Comités de Risco por meio dos quais é definida uma carteira-
modelo para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de administracdo de
risco do Fundo, conforme segue:

Risco de Mercado: A administracdo deste risco é avaliada, principalmente, através de projecdes da
perda esperada em cendrios de stress (Stress testing), V@R (Value at Risk) e Tracking Error para a
parcela de Renda Variavel. A perda esperada em cenérios de stress é calculada através da simulacéo
dos efeitos produzidos na carteira frente a cenarios de mercado adversos. Os referidos cenérios estéo
baseados no modelo de margens da BM&F, definidos através dos Comités de Risco e projetam
oscilagBes maximas e minimas para 0os mercados em que o Fundo atua. A administracéo de risco é
efetuada através da utilizacdo de modelos estatisticos que visam projetar, em condi¢des normais de
mercado, a maxima perda provavel para o portfélio de investimentos do Fundo, num dado horizonte
de tempo, para um intervalo de confianca definido (V@R - Value at Risk). O tracking error em
relacdo ao benchmark é calculado através de modelo multifatorial que permite a identificacdo das
principais fontes de risco. Estas simulac®es sdo efetuadas em base diéria, de modo a projetar o risco
assumido pelo Fundo com base em sua carteira atualizada.

Risco de Crédito: A gestora utiliza uma politica de atribuicdo de limites proporcionais a sua
avaliacdo da qualidade do crédito dos titulos e emissores, que contempla: limite (% do PL) por
emissor ou titulo; limite (R$) por emissor; limite (% do PL) por emissor ou titulos na mesma
categoria; e limite do montante da emissao ou do patriménio do emissor.

Risco de Liquidez: A administracdo deste risco requer planejamento para a gestdo e operacdo sob
condigdes normais de stress e deve ser consistente nas analises e medidas que permitam a projecéo
de liquidez dos recursos geridos, considerando-se também a cotizacéo e o perfil do passivo do Fundo
e avaliar as opcOes sob vérias condi¢des de mercado, plano de contingéncia e manutencéo de niveis
adequados de liquidez a custos razoaveis.

O Administrador e a Gestora ndo adotam politica especifica para administrar os demais riscos. Nao
ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.
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Analise de sensibilidade

Em conformidade com a Instru¢cdo CVM n°®577/2016 e a Instru¢cdo CVM n° 475/2008, apresentamos
a seguir uma simulacdo, com base em cenarios estressados, dos impactos no patrimdnio liquido do
Fundo que seriam gerados por mudangas nas variaveis de riscos as quais 0 Fundo esta exposto. Esta
simulacdo ndo considera o poder de reacdo da Administracdo frente aos cenarios apresentados, o que
certamente mitigaria as perdas que seriam ocorridas. Saldos em tesouraria, contas a pagar/receber
ndo estdo sujeitos a analise de sensibilidade.

Cenario Provavel Cendrio 1 Cenario 2
1% [ -1% 25% [ -25% 50% | -50%
Fator de Risco  |(R$) [ePy)  |RS) [ePy)  |RS) [Py |RY) [Py [R$) [Py |RS) [ PL)
Cotasde Fundos 349,81  0,723% -349,81 -0,723% 874534 18,075%  -8.74534 -18075%  17.490,67 36,150% -17.490,67 -36,150%
Taxas de Juros 6,18 -0,013% 621 0013%  -14526  -0,300% 165,87  0,343% 27350  -0,565% 356,96  0,738%
Renda Variavel 91,84  0,190%  -91,84 -0,190% 2.296,00  4,745%  -2.296,00 -4,745% 459199  9491% -459199  -9,491%
TOTAL 43547  0,900% -43544 -0,9000% 10.896,08 22,520% -10.87547 -22,478%  21.809,16 45076% -21.72571 -44,903%

Fatores de risco:

Cotas de Fundos: Considera todas as Cotas de Fundos que ndo podem ser explodidas. Foram
aplicados choques de +1% / -1; +25% / -25% e +50% / -50% nos valores das respectivas cotas na
data de andlise.

Taxas de Juros: Considera todos os instrumentos de Renda Fixa onshore, publico ou privado
sensiveis a oscilacdo de taxas de juros, incluindo-se os Derivativos. Os valores dos instrumentos
financeiros sdo reprecificados aplicando-se choques nas respectivas taxas de mercado de +1% / -1;
+25% / -25% e +50% / -50% respectivamente para cada cenario.

Renda Variavel: Considera todas as acdes, opcGes de Renda Variavel assim como os derivativos de
Indices de Bolsa Local. Aplicacdo de choques de +1% / -1; +25% / -25% e +50% / -50%
respectivamente nos precos a vista dos ativos na data de analise.

Emissdes e resgates de cotas
As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.

a. Emissao

O Fundo poderé emitir novas cotas mediante aprovacéo por Assembleia Geral de Cotistas, que definird a
quantidade de novas cotas a serem emitidas, suas caracteristicas, prazos e valores.

Os valores relativos a nova distribuicdo de cotas devem ser escriturados separadamente das demais
aplicacdes do Fundo, até o encerramento da distribuicao.
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b. Resgate

Quando a data de conversao de cotas para fins de resgate (na hipdtese de liquidagdo ou término
do prazo de duracdo do Fundo) e/ou a data de pagamento da amortizacdo ou do resgate das cotas
(na hipdtese de liquidagdo ou término do prazo de duracdo do Fundo) ndo for um dia dtil, a
referida conversao de cotas e/ou o referido pagamento sera efetuada no dia Gtil imediatamente
posterior.

O pagamento do resgate sera efetuado no 1° (primeiro) dia Gtil ap6s subsequente a solicitagdo.

C. Amortizacdo

Serd admitida a uma Gnica amortizagdo a cada periodo de 12 (doze) meses, contados da data de
inicio do Fundo, assim entendido o pagamento uniforme a todos os cotistas do Fundo de parcela
do valor de suas cotas, no entanto exclusivamente nas hipteses em gue as cotas do fundo venham
a ser objeto de execucdo por terceiros, a amortizacdo pode ocorrer em periodicidade diversa,
antes do término do prazo de duracdo do Fundo e cujo montante a ser amortizado sera definido
em assembleia.

Para efeito de amortizacdo, sera considerado o valor da cota vigente na data de pagamento da
amortizacdo, acrescidos dos rendimentos decorrentes, deduzidos de eventuais despesas, tributos
e taxas.

No exercicio findo em 30 junho de 2010 e de 2019, ndo houve amortizacdo de cotas.

Remuneracdo do Administrador
Taxa de administracao

Pela prestagdo dos servigos de administragdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios, a distribuicao
de cotas e a escrituracdo da emissao e resgate de cotas, 0 Fundo pagara a taxa de 0,02% ao ano sobre
o0 Patrimonio Liguido do Fundo ou o valor minimo mensal fixo de R$ 2.500,00. O Fundo pagara a
gestora taxa de (vide abaixo) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo. A taxa de administracéo
incidird somente sobre a parcela do Patriménio liquido do Fundo nédo investida em fundos de
investimentos administrados pelo administrador que cobrem taxa de administracdo superior a taxa
da gestora do Fundo. A despesa correspondente ao exercicio foi de R$ 134 (R$ 236 em 2019).
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PL do FUNDO % do PL a.a.
Até R$ 40 milhsdes 0,35%
Acima de R$ 40 milhdes até R$60 milhdes 0,33%
Acima R$ 60 milhdes até R$ 80 milhdes 0,31%
Acima a R$ 80 milhdes 0,29%

Nao serdo cobradas taxas de performance, de saida e de ingresso.

Servicos de gestéo, custddia e controladoria
A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.

Os titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) do
Banco Central do Brasil, os titulos privados estdo registrados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo e as
cotas de fundos administrados por outras instituicdes financeiras estdo sob responsabilidade do
administrador dos fundos investidos e as cotas de fundos de investimento administrado pelo Banco
BNP Paribas Brasil S.A. sdo custodiadas pela prépria instituicao financeira.

Os servicos de controladoria, tesouraria e custddia dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros do Fundo, distribuicdo e escrituracdo da emissao e resgate de cotas dos Fundos serdo
realizados pelo préprio administrador.

A taxa maxima de custodia é de 0,04% ao ano. No exercicio findo em 30 de junho de 2020 a despesa
foi de R$ 16 (R$ 21 em 2019).

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

Em conformidade com a Instrucdo CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, segue demonstrado
abaixo as transagdes que o Fundo realizou com partes relacionadas:

a. outras transacfes com partes relacionadas:

Contraparte Natureza R$ Mil
Disponibilidade Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador 4
Contraparte Natureza R$ Mil
Despesas de Taxa
de Custodia Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador (16)
Despesas de Taxa
de Administracdo Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador (82)
Despesas de Taxa
de Gestdo BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. Gestora (52)
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11 Legislacéo tributaria
a. Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacgdes realizadas pela carteira do Fundo néo estdo
sujeitos ao imposto de renda nem ao 10OF.

b. Cotista

i. Imposto de renda: Nas amortizacGes e resgate (liquidacdo antecipada ou término do
prazo de duracdo do Fundo) o tratamento tributario devido aos rendimentos das
amortizacgGes serd conforme a tabela abaixo:

- 22,5% em aplicacGes com prazo até 180 dias;

- 20% em aplicacdes com prazo de 181 até 360 dias;

- 17,5% em aplicacBes com prazo de 361 dias até 720 dias; e

- 15% em aplicag¢des com prazo acima de 720 dias.

N&o ha garantia de que este fundo tera tratamento tributario para fundo de longo prazo.

ii. 10F — Em conformidade com o decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates
de cotas, quando efetuados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos ao I0F, mediante
aliquota regressiva. Ap6s 30 dias ndo ha incidéncia de 10F.

Os cotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica
ndo sofrem retencéo do 10F.

12 Politica de distribuicdo dos resultados

O Fundo incorpora ao seu patrimonio liquido os dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos e operag¢fes que integrem a carteira do Fundo
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Politica de divulgacéo das informacdes

O Administrador coloca a disposicdo dos interessados, na sede do Administrador, as seguintes
informacoes:

Diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do Fundo.

Mensalmente, até 10 dias ap6s o encerramento do més a que se referirem o balancete,
demonstrativo de composi¢do e diversificacdo da carteira e informacGes relativas ao perfil

mensal.

Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se

referirem as demonstragdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo e o valor
das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentacdo ocorrida ao longo do mesmo e
rentabilidade do Fundo auferido entre o ultimo dia Util do més anterior e o Gltimo dia atil do més de
referéncia do extrato. O cotista pode acessar a Ouvidoria pelo telefone — 0800-7715999 ou através
do e-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com. O horério de funcionamento da Ouvidoria é de segunda-

feira a sexta-feira, das 09h00 as 18h0Q0.

Rentabilidade — ndo auditado

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota nos Gltimos doze meses

foram os seguintes:

(Nao Auditado)

Rentabilidade em (%)

Patrimonio Liquido Valor da Fundo
Data Médio - R$ Cota - R$ Mensal Acumulada

30/06/2019 86.784 133,733314 - -

31/07/2019 88.413 135,101023 1,02 1,02
31/08/2019 89.184 136,200249 0,81 1,84
30/09/2019 89.439 137,008311 0,59 2,45
31/10/2019 90.267 139,042322 1,48 3,97
30/11/2019 61.367 138,358845 (0,49) 3,46
31/12/2019 45.826 140,998594 1,91 5,43
31/01/2020 46.546 142,253196 0,89 6,37
29/02/2020 46.807 140,890245 (0,96) 5,35
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31/03/2020 44.193 132,840204 (5,71) (0,67)
30/04/2020 44.706 138,600563 4,34 3,64
31/05/2020 45.806 143,199438 3,32 7,08
30/06/2020 48.113 147,597465 3,07 10,37

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

A rentabilidade nos exercicios foram a seguinte:

Rentabilidade  Patrimonio liquido

Data (%0)
Exercicios findo em 30 de junho de 2020 10,37
Exercicios findo em 30 de junho de 2019 9,93

Demandas judiciais

N&o héa registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra 0 Administrador do Fundo.

Alteracéo Estatutaria

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 24 de outubro de 2019, deliberou-se a retificacdo
da data da cisdo do BNP Paribas Manu Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado,
deliberada e aprovada em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 8 de outubro de 2019, alterando
para a partir de 29 de outubro de 2019. Tal evento ocorreu no fechamento do expediente bancério do
dia 12 de novembro de 2019, conforme nota explicativa n° 17.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 8 de outubro de 2019, deliberou-se: a) a cisdo
parcial do BNP Paribas Manu Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 22.808.973/0001-94 (“Fundo Cindido”) e incorporagdo da parcela cindida do
patrimdnio do Fundo Cindido pelo BNP Paribas Manu Il Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 33.913.593/0001-36 (“Fundo Incorporador™), no
fechamento do dia 18 de outubro de 2019 (data da cisdo).
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Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 2 de julho de 2019, foi deliberado: a) alteracdo do
guadro “Remuneracdo” do regulamento do Fundo para reduzir a Taxa da Gestora disposta no item ii
da Taxa de Administracdo; b) ratificagdo das deliberacfes 2 a 6 da Assembleia Geral de Cotistas
realizada em 30 de outubro de 2018, devidamente registrada no 5° Registro de Titulos e Documentos
de S&o Paulo — SP sob 0 n® 0001547188, com consolidacdo do regulamento do Fundo, bem como a
retificagdo da data de implementacdo do regulamento alterado constante no item 7 das Deliberacdes
e no paragrafo seguinte as DeliberacBes; c) alteracdo do quadro “Prestadores de Servigcos” do
regulamento do Fundo; d) alteracdo redacional do Capitulo V — Do Conselho Consultivo de
Investimentos; e) alteracdo da redacdo do Capitulo VIl — Da Emissdo, Subscricdo, Amortizacao e
Resgate de Cotas; f) alteragdo da redacdo do Capitulo XIlI — Da Assembleia Geral de Cotistas; g)
inclusdo do Capitulo XIII ao regulamento do Fundo para tratar da Politica de Exercicio de Direito de
Voto; h) consolidacdo do regulamento do Fundo considerando as delibera¢fes acima; com vigéncia
a partir de 1 de agosto de 2019.

Cisao do Fundo

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 24 de outubro de 2019, deliberou-se retificagéo
das deliberacdes da Assembleia Geral Extraordinaria de 8 de outubro de 2019. Foi deliberada: a cisdo
parcial do BNP Paribas Manu Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 22.808.973/0001-94 (“Fundo Cindido”) e incorporacdo da parcela cindida do
patrimdénio do Fundo Cindido pelo BNP Paribas Manu Il Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 33.913.593/0001-36 (“Fundo Incorporador”),
podendo ocorrer a partir do dia 29 de outubro de 2019;

Tal evento ocorreu no fechamento do expediente bancéario do dia 12 de novembro de 2019.

Quantidade de cotas do fundo cindido antes da ciséo 665.612,885
Valor da cota do fundo cindido antes da cisdo R$ 138,417311
Patriménio liquido do fundo cindido antes da cisdo 90.748
Quantidade de cotas do fundo cindido ap6s a cisdo 327.806,4421
Valor da cota do fundo cindido apés a cisdo R$ 138,417311
Patriménio liquido do fundo cindido apés a cisdo 45.374
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Outros Assuntos

Em funcdo da Pandemia do Coronavirus — COVID-19 declarada pela Organizagdo Mundial da
Saude, houve impacto na cotacdo dos diversos ativos financeiros negociados nas bolsas e mercados
de balcdo no Brasil e no exterior. Considerando-se esses aspectos, a cota e 0s investimentos do Fundo
poderdo apresentar significativas variacGes negativas futuras em relacdo aos valores registrados em
30 de junho de 2020. Essa variacdo negativa ndo requer ajustes as demonstracdes financeiras do
exercicio findo em 30 de junho de 2020, uma vez que reflete circunstancias que surgiram
subsequentemente ao periodo contabil dessas demonstracfes financeiras. Essas variagdes negativas
podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos
longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que seja intensificada. O Administrador do Fundo mantém
plano de contingéncia e continuidade de seus negdcios, 0 que assegura a manutencdo da
administracdo do Fundo mesmo diante de eventual agravamento da situacéo.

Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, registre-se que a Administracao,
no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Ernst & Young Auditores
Independentes S.S relacionados aos fundos de investimento por ela administrados que ndo aos
servicgos de auditoria externa referente a esse Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
0s critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho,
nem exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

*k*k
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