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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e ao Administrador
BNP Paribas Verneuil Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras do BNP Paribas Verneuil Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado ("Fundo"), que compreendem a demonstracdo da composicao e
diversificacdo das aplicacoes em 30 de junho de 2020, e a demonstracao da evolucdo do patrimonio
liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do BNP Paribas Verneuil Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado em 30 de junho de 2020 e o desempenho de suas operacoes para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regidos pela Instrucao CVM n° 555/14.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢fo a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e camprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracgoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido
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BNP Paribas Verneuil Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Mensuracio e existéncia dos investimentos

Conforme apresentado na demonstracio da
composicao e diversificacao das aplicacgoes, as
aplicacoes do Fundo sdo compostas,
principalmente, por a¢oes de companhias abertas
negociadas em mercado ativo, por titulos de renda
fixa, classificados na categoria para negociacgio e
cotas de fundos de investimentos.

As agbes negociadas em mercado ativo sao
mensuradas com base em cotagido de mercado.

A mensuracdo dos titulos de renda fixa,
classificados para negociacgio, é obtida por meio de
cotacgao de precos em mercado ou por meio da
utilizacao de modelos desenvolvidos pela
administracao, considerando dados de mercado
observaveis.

As aplicacoes em cotas de fundo sdo mensuradas
considerando os valores das cotas disponibilizados
pelos administradores dos fundos investidos.

A existéncia das aplicaches em agbes é assegurada
por meio de conciliacoes com as informacoes do
6rgao custodiante B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

A existéncia dos titulos de renda fixa é assegurada
por meio de conciliaces com as informacées do
6rgao custodiante B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

O administrador do Fundo para a confirmacao da
existéncia da aplicacdo em cotas de fundos utiliza
os correspondentes extratos dos fundos investidos.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Para as a¢des negociadas em mercado ativo,
testamos os valores utilizados para a mensuracio
desses investimentos com os precos divulgados nas
bolsas de valores.

Para os titulos de renda fixa, classificados na
categoria para negociagio, com mercado ativo e
liquidez, realizamos, em base de testes, a precificacao
utilizando cotagdo de mercado. Ja para os titulos de
renda fixa que ndo possuem mercado ativo,
realizamos a precificacao utilizando modelos
construidos com dados observaveis de mercado.

Efetuamos o confronto do valor utilizado para
mensuracao das aplicacoes em cotas de fundo com o
valor da cota disponibilizado pelo administrador do
fundo investido.

Realizamos testes quanto a existéncia das aplicacoes
em acoes por meio do confronto das informacgoes
constantes na composicao e diversificacao da carteira
do Fundo com as informacoes do 6rgao custodiante

Efetuamos testes quanto a existéncia dos titulos de
renda fixa por meio do confronto das informacées
constantes na composicao e diversificacao da carteira
do Fundo com as informacoes dos 6rgaos
custodiantes.
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Considerando a relevancia dessas aplicacoes em Testamos a existéncia das aplicagdes em cotas de
relagdo ao patrimoénio liquido do Fundo e & fundos investidos por meio do confronto com
consequente apuracdo do valor da cota, a informacoes disponibilizadas pelos administradores

mensuracao e existéncia dessas aplicagoes foram dos fundos investidos.

consideradas areas de foco em nossa auditoria.
Obtivemos o relatorio de auditoria sobre as Gltimas
demonstragoes contabeis disponiveis dos fundos
investidos, e quando considerado apropriado,
também dos fundos investidos por esses fundos.
Com base nessas informacoes, analisamos se ha
alguma modificacao nos relatorios dos auditores ou
alguma informacao com impacto relevante nas
demonstragoes financeiras do Fundo.

Nossos procedimentos de auditoria proporcionaram
evidéncia apropriada e suficiente sobre a
mensuracao e existéncia dessas aplicacoes do
Fundo.

Outros assuntos — Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracgoes financeiras relativas ao exercicio findo em 30 de junho de 2019, foi conduzido
sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria com data
de 27 de setembro de 2019, sem ressalvas.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A Administracao do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacio das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
regidos pela Instrucdo CVM n° 555/14 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracao de demonstragoes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a Administracio é responsavel pela avaliacao da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragoes financeiras. A
continuidade das operac6es de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracao das demonstrac6es financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorg¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, sempre
detecta as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢does podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracgoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administragao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracio, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condi¢oes que possam levantar davida significativa em relacio a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracgoes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacées forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢oes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetiddo das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes, e se as demonstragoes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com os responséveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela Administracdo, determinamos
aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstracées financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, se constitui no principal assunto de auditoria. Descrevemos esse
assunto em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatdério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagio para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de outubro de 2020

WUS&@QQ 2S
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 2S5P009#60/0-5

Contadora CRC 1SP245281/0-6



BNP Paribas Verneuil Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado

CNPJ n° 18.559.913/0001-08
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
CNPJ n° 01.522.368/0001-82

Demonstragido da composicdo e diversificagdo das aplicagdes
Em 30 de junho de 2020
(Em milhares de Reais)

% sobre o
Espécie/ Custo Mercado/ patriménio
Aplicagdes - Especificacdes Forma Q d Total reali; liquido
Disponibilidades 5 -
Letras Financeiras 42 24.411 23,67
Banco Bradesco S.A. 40 23.126 22,43
Banco do Brasil S.A 2 1.285 1,25
Cotas de fundos de Investimento Instru¢io CVM n° 555/14 15.814.132,297 50.207 48,69
BNP Paribas Master Multigestdo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado(* 58.275,818 12.383 12,01
Ibiuna Hedge Sth Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercac 22.677,796 6.054 5,87
Kapitalo Kappa FIn Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento Multimercac 2.019.814,116 5.639 547
Charles de Gaulle Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercac 4.687.596,574 5.082 4,93
Adam Macro Strategy II Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercac 3.661.916,783 4.661 4,52
BNP Paribas Master Crédito Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo(* 20.953,175 4.373 4,24
Legacy Capital Toulouse Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercac 3.727.934,948 4.188 4,06
Solana Long And Short Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercac 13.825,432 2.878 2,79
Sharp Long Short Fundo de Investimento Multimercad: 1.383.014,232 2.832 2,75
BNP Paribas Soberano Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa - Simples(* 6.270,544 1.793 1,74
Adam Macro II Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercad 211.852,879 324 0,31
Debéntures 4.717 6.441 6,25
RIGTIA Companhia Securitizadora de Credito: 2.551 3.049 2,96
Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A 81 1.218 1,18
Cemig Geragao e Transmissac 850 929 0,90
Rge Sul Distribuidora Energia S¢ 383 382 0,37
Companhia Piratininga de For¢a E Lu: 380 379 0,37
Cia. de Saneamento de Minas Gerais - Copast 100 288 0,28
Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A 372 196 0,19
Acdes 854.287 19.523 22.641 21,96
Vale S.A. VALE3 130.887 5.630 7.319 7,10
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras PETR4 194.800 3.540 4.198 4,07
Itat Unibanco Holding S.A ITUB4 131.100 3.107 3.336 3,24
Banco Bradesco S.A. BBDC4 141.300 2.746 2.925 2,84
Suzano Papel ¢ Celulose S.A SUZB3 29.100 1.096 1.071 1,04
Banco do Brasil S.A BBAS3 25.300 747 813 0,79
Cia Brasileira de Distribuigac PCAR3 11.000 703 781 0,76
Itausa Investimentos Itati S.A ITSA4 53.700 448 515 0,50
Paranapanema S.A. PMAM3 32.500 435 435 0,42
Cosan S.A. Industria e Comércic CSAN3 5.800 291 411 0,40
Multiplan - Empreendimentos Imobiliarios S.A MULT3 19.000 410 390 0,38
International Meal Compan; MEAL3 69.100 267 276 0,27
Gerdau S.A. GGBR4 10.700 103 171 0,17
Valores a receber 70 0,07
Valores a pagar (657) (0,64)
Patriménio liquido 103.118 100,00

(*) Fundo administrado pelo Banco BNP Paribas S.A

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeira:




BNP Paribas Verneuil Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
CNPJ n° 18.559.913/0001-08

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

CNPJ n° 01.522.368/0001-82

Demonstragao da evolugdo do patriménio liquido
Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor da cota)

2020 2019
Patrimédnio liquido no inicio do exercicio
Total de 500.000,00 cotasaR$  189,915648  cada uma 94,958
Total de 500.000,00 cotasaR$  172,672745  cada uma 86.336
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 94.958 86.336
Composicio do resultado do exercicio
Cotas de fundos 3.248 4.336
Rendas de aplicagdes em cotas de fundos de investimento 3.248 4.336
Acdes 3.393 287
Valorizagdo/Desvaloriza¢do a prego de mercado 3314 253
Rsultado nas negociagdes 3) -
Dividendos e Juros de Capital Proprio 82 34
Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios 2.012 3.493
Apropriagdo de rendimentos 1.200 1.609
Valorizagao a preco de mercado 852 1.871
Resultado nas negociagdes (40) 13
Demais receitas 3.131 3.712
Ganhos com derivativos 3.131 3.712
Demais despesas (3.624) (3.206)
Perdas com derivativos (2.489) (2.450)
Remuneragdo da administragdo (1.031) (656)
Auditoria e custodia (60) (67)
Taxa de fiscalizagdo (24) (24)
Despesas diversas (20) )
Total do resultado do exercicio 8.160 8.622
Patriménio liquido no final do exercicio
Total de 500.000,00 cotasaR$  206,236631  cada uma 103.118
Total de 500.000,00  cotasaR$  189,915648  cada uma 94.958

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




BNP Paribas Verneuil Fundo de Investimento Multimercado

Crédito Privado

CNPJ n® 18.559.913/0001-08
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas a demonstracdo financeira
Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O BNP Paribas Verneuil Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado (“Fundo”), foi
constituido em 15 de julho de 2013 e iniciou suas atividades em 4 de setembro de 2013, sob a forma
de condominio fechado, com prazo de duracdo de 20 (vinte) anos a contar da data de inicio do
funcionamento, sendo que, ao seu final terd suas cotas resgatadas e automaticamente liquidadas.
Destina-se a investidor profissional assim definidos pela Instrug¢do CVM n° 555/14, e tem por
objetivo proporcionar a seus cotistas valorizagdes de suas cotas, mediante aplicacdo de seu
patriménio liquido em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no mercado,
mantendo uma carteira diversificada de ativos, sem o compromisso de concentragdo, mesmo que
indiretamente, em nenhum mercado, ativo ou fator de risco especifico.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuacdes do mercado e a riscos de crédito, existindo a
possibilidade de realizacdo de operacdes que coloquem em risco o patrimonio liquido do Fundo,
podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota e perda do capital investido e eventual
necessidade de aportes adicionais pelos cotistas.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Apresentacao e elaboracio das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contéabil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
especialmente pela Instrucdo CVM n° 555/14 e alteragdes posteriores.

Na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos
para a contabilizacdo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos
financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.



BNP Paribas Verneuil Fundo de Investimento Multimercado

Crédito Privado

CNPJ n® 18.559.913/0001-08
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas a demonstracdo financeira
Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Descricao das principais praticas contabeis

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

a.

Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido, com base no indexador e prazo negociado. Os
rendimentos sdo reconhecidos como resultado e registrados na rubrica “Renda fixa e outros
titulos e valores mobiliarios”.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no valor da cota
divulgado pela Instituicdo financeira custodiante dos fundos onde os recursos sdo aplicados, na
hipdtese de ndo divulgagdo das cotas sdo utilizados as cotas do dia imediatamente anterior. As
receitas ¢ despesas decorrentes sdo registradas em “Rendas de aplicacdes em cotas de fundos de
investimento”.

Titulos publicos/privados
Os titulos publicos e privados integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustados ao

valor justo, quando aplicavel, em fun¢do da classificacdo dos titulos. Os resultados sdo
registrados na rubrica “Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios”.

10



BNP Paribas Verneuil Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado

CNPJ n® 18.559.913/0001-08
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas a demonstracdo financeira
Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

e. Acoes
As acles integrantes da carteira sdo valorizadas pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em
que foram negociadas em bolsas de valores. Na hipotese de ndo divulgacdo dos pregos ou da
inexisténcia de negdcios no dia em questdo, serdo utilizados os precos do dia imediatamente
anterior ou os pregos da ultima data em que tiverem sido registrados negdcios com a agdo. Sao
reconhecidos como resultado e registrados na rubrica “Ag¢des”.

f. Bonificagoes
Registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades, sem modifica¢des do
valor dos investimentos e, quando consideradas “ex-direito” nas bolsas de valores sdo avaliadas
conforme acima.

g. Dividendos/Juros sobre capital proprio

Sdo contabilizadas em receita por ocasido em que as respectivas acdes passam a ser negociadas
3 : T 29
ex-direito”.

h. Corretagens
As despesas de corretagens em operagdes de compra de acdes sdo consideradas parte
integrante do custo de aquisicdo. Na venda sdo registradas como despesa, na conta de “Despesas
diversas”.

i. Instrumentos financeiros derivativos

Operacoes de futuro: Os ajustes diarios, positivos e negativos, das operagdes no mercado
futuro sdo apropriados ao resultado e registrados como ganhos ou perdas com derivativos.

11



BNP Paribas Verneuil Fundo de Investimento Multimercado

Crédito Privado
CNPJ n° 18.559.913/0001-08

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas a demonstracdo financeira
Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Investimento em fundos

O Fundo possui aplicagdes em cotas dos seguintes fundos de investimento administrados por

terceiros:

Fundo Administrador RS mil
Ibiuna Hedge Sth Fundo de Investimento em Cotas de BEM - Distribuidora de Titulos e Valores 6.054
Fundos de Investimento Multimercado Mobiliarios LTDA.
Kapitalo Kappa FIn Fundo de Investimento em Quotas d¢  BEM - Distribuidora de Titulos e Valores 5.639
Fundos de Investimento Multimercado Mobiliarios LTDA.
Charles de Gaulle Fundo de Investimento em Cotas de INTRAG DTVM LTDA. 5.082
Fundos de Investimento Multimercado
Adam Macro Strategy Il Fundo de Investimento em Cotas BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. 4.661
de Fundos de Investimento Multimercado
Legacy Capital Toulouse Fundo de Investimento em Cotas BNY Mellon Servigos Financeiros Dtvm S.A. 4.188
de Fundos de Investimento Multimercado
Solana Long And Short Fundo de Investimento em Cotas BEM - Distribuidora de Titulos e Valores 2.878
de Fundos de Investimento Multimercado Mobiliarios LTDA.
Sharp Long Short Fundo de Investimento Multimercado BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. 2.832
Adam Macro II Fundo de Investimento em Cotas de BNY Mellon Servig¢os Financeiros DTVM S.A. 324
Fundos de Investimento Multimercado
Total 31.658

As demais aplicagdes em fundos sdo representadas por fundos administrados pelo Banco BNP

Paribas Brasil S.A.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrucdo CVM n° 577, de 07 de julho de 2016, os titulos e
valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intengdo de
negociagdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagdo:
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.

Titulos para negociacio - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de
serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em que
as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no
resultado;

Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agcdes nao
resgataveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos intrinsecos,
desde que observadas as seguintes condigdes:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um unico investidor, a investidores
pertencentes a0 mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores
qualificados, esses ultimos definidos como tal pela regulamentagdo editada pela CVM
relativamente aos fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios;

e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
regulamento do Fundo, a sua anuéncia a classificagdo de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo.

Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro fundo de investimento, que classifique
os titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento,
¢ necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condi¢des acima
mencionadas.

13



BNP Paribas Verneuil Fundo de Investimento Multimercado

Crédito Privado

CNPJ n® 18.559.913/0001-08
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas a demonstracdo financeira
Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

a. Composicdo da carteira

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento
estdo assim classificados:

Titulos para Negociacao Valor da curva Valor justo

Titulos privados - Até 1 ano

Letras Financeiras 2.002 2.005
Debéntures 4.419 4.752

Titulos privados - Acima de 1 ano

Letras Financeiras 21.637 22.406
Debéntures 1.669 1.689
Total 29.727 30.852

b. Valor justo
Os critérios utilizados para apuragdo do valor justo sdo os seguintes:

e Debéntures - Para as debéntures com informagdes divulgadas pela ANBIMA, sao utilizadas
as taxas indicativas divulgadas diariamente por essa institui¢do na data de avaliacdo. Para as
debéntures que ndo possuirem informagdes divulgadas pela ANBIMA, o Comité de Crédito
estabelece as taxas de marcagdo a mercado de forma a refletirem andlises de rating, prazo,
liquidez e eventuais ofertas de compra feitas por institui¢des financeiras.

e Letras Financeiras - % CDI - Semanalmente, serdo analisadas as novas emissdes €, no

Comité de Crédito, serdo apresentados estudos comparativos de rating, prazo e liquidez de
forma a subsidiar as taxas de marca¢do a mercado estabelecidas.
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o Letras Financeiras— Pré Fixados - Os spreads de crédito serdo analisados no Comité de
Crédito e incorporados a taxa pré na data de avaliacdo (DO) obtida por interpolacdo
exponencial da curva divulgada B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Taxas Referenciais de
Swap Pré vs. DII.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo utiliza estratégia com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo dos cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

As operagdes do Fundo em mercados de derivativos podem ser realizadas tanto naqueles
administrados por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de futuros quanto nos de balcao,
neste caso desde que devidamente registradas em sistemas de registro ¢ de liquidago financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central ou pela CVM, com o objetivo de prote¢do da carteira (hedge)
e/ou alavancagem. As estratégias no mercado de derivativos podem acarretar variagdes no
patrimonio liquido do Fundo superiores as que ocorreriam no caso de ndo utilizagdo de derivativos e
mesmo em operacdes para prote¢ao de posigoes a vista, existe o risco da posi¢do ndo representar um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

As operagodes foram realizadas em bolsa e seus valores, assim como seus prazos de vencimento, estao
demonstrados conforme segue:

Futuros

Mercado futuro - As operagdes no mercado futuro sdo ajustadas a mercado conforme ajuste
proveniente da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Em 30 de junho de 2020, o Fundo ndo tem operacdes de Mercado Futuro em aberto. No exercicio

findo em 30 de junho de 2020 as operagdes com Mercado Futuro geraram resultado positivo de R$
642 (R$ 1.262 em 2019)
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Gerenciamento de riscos

O Administrador e a Gestora possuem Comités de Risco por meio dos quais ¢ definida uma carteira-
modelo para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de administracdo de
risco do Fundo, conforme segue:

Risco de Mercado: A administragdo deste risco ¢ avaliada, principalmente, através de projegdes da
perda esperada em cendrios de stress (Stress testing), VAR (Value at Risk) e Tracking Error para a
parcela de Renda Variavel. A perda esperada em cenarios de stress € calculada através da simulacao
dos efeitos produzidos na carteira frente a cenarios de mercado adversos. Os referidos cenarios estdo
baseados no modelo de margens da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. definidos através dos Comités
de Risco e projetam oscilagdes maximas e minimas para os mercados em que o Fundo atua. A
administragdo de risco ¢ efetuada através da utilizagao de modelos estatisticos que visam projetar, em
condigdes normais de mercado, a maxima perda provavel para o portfolio de investimentos do
Fundo, num dado horizonte de tempo, para um intervalo de confianca definido (VAR — Value at
Risk). O tracking error em relagdo ao benchmark é calculado através de modelo multifatorial que
permite a identificacdo das principais fontes de risco. Estas simula¢des sdo efetuadas em base diaria,
de modo a projetar o risco assumido pelo Fundo com base em sua carteira atualizada.

Risco de Crédito: A Gestora utiliza uma politica de atribui¢do de limites proporcionais a sua
avaliagcdo da qualidade do crédito dos titulos e emissores, que contempla: limite (% do PL) por
emissor ou titulo; limite (R$) por emissor; limite (% do PL) por emissor ou titulos na mesma
categoria; ¢ limite do montante da emissdo ou do patrimonio do emissor.

Risco de Liquidez: A administragdo deste risco requer planejamento para a gestdo e operagdo sob
condigdes normais de stress e deve ser consistente nas analises e medidas que permitam a projegdo de
liquidez dos recursos geridos, considerando-se também a cotizagdo e o perfil do passivo do Fundo e
avaliar as opcdes sob varias condi¢cdes de mercado, plano de contingéncia e manutencdo de niveis
adequados de liquidez a custos razoaveis.

O Administrador e a Gestora ndo adotam politica especifica para administrar os demais riscos. Nao
ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.
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Analise de sensibilidade

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 577/2016 e a Instrugdo CVM n° 475/2008, apresentamos
a seguir uma simulacdo, com base em cenarios estressados, dos impactos no patriménio liquido do
Fundo que seriam gerados por mudangas nas varidveis de riscos as quais o Fundo estd exposto. Esta
simulagdo ndo considera o poder de reacdo da Administragdo frente aos cenarios apresentados, o que
certamente mitigaria as perdas que seriam ocorridas. Saldos em tesouraria, contas a pagar/receber
ndo estdo sujeitos a analise de sensibilidade.

Cendrio Provavel Cenario 1 Cenario 2
1% | 1% 25% | -25% 50% | -50%
FatordeRisco [(RS)  [(%PL)  |(RS) [sPy) (RS [s Py [(RS) [spy  [RS) [Py [(RS) [(% PL)
Cotasde Fundos 502,07 0487%  -502,07  -0,487% 12.551,75 12,172% -12.551,75 -12,172% 25.10351 24,344% -25.103,51 -24,344%
Renda Variavel 22641  0220% -22641  -0220% 566034  5489%  -5.66034 -5489% 1132068 10,978% -11.320,68 -10978%
TOTAL 72848 0,706% -728,48  -0,706% 18.212,09 17,661% -18.212,09 -17,661% 36.424,19 35,323% -36.424,19 -35323%

Fatores de risco:

Cotas de Fundos: Considera todas as Cotas de Fundos que ndo podem ser explodidas. Foram
aplicados choques de +1% / -1; +25% / -25% e +50% / -50% nos valores das respectivas cotas na
data de analise.

Renda Variavel: Considera todas as acdes, op¢des de Renda Variavel assim como os derivativos de

ndices de Bolsa Local. Aplicagio de choques de +1% / -1; +25% / -25% e +50% / -50%
respectivamente nos precos a vista dos ativos na data de analise.
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Emissoes e resgates de cotas

As cotas sdo nominativas, intransferiveis ¢ mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.

a.

b.

C.

Emissdo

O Fundo podera emitir novas cotas mediante aprovacao por Assembleia Geral de Cotistas, que
definira a quantidade de novas cotas a serem emitidas, suas caracteristicas, prazos e valores. O
valor da aplicacdo sera convertido pelo valor da cota de fechamento do proprio dia do pedido de
aplicacdo, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
Administrador, em sua sede ou dependéncias.

Resgate

Tendo em vista tratar-se de Fundo fechado, as cotas serdo automatica e integralmente resgatadas
quando do encerramento do Prazo de Durago, ou, na hipotese de liquidagdo antecipada do
Fundo, deliberada em Assembleia Geral.

O pagamento do resgate serd efetuado no 1° (primeiro) dia util apos o término do Prazo de
Duragdo do Fundo, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo ser utilizado no resgate o
valor da cota em vigor no préprio dia do término do Prazo de Duragao.

Amortizagdo

Sera admitida a uma tnica amortizacdo a cada periodo de 12 (doze) meses, contados da data de
inicio do Fundo, assim entendido o pagamento uniforme a todos os cotistas do Fundo de parcela
do valor de suas cotas. No entanto, exclusivamente nas hipoteses em que as cotas do fundo
venham a ser objeto de execucdo por terceiros, a amortizagdo pode ocorrer em periodicidade
diversa, antes do término do prazo de dura¢do do Fundo e cujo montante a ser amortizado sera
definido em assembleia.

Para efeito de amortizagdo, sera considerado o valor da cota vigente na data de pagamento da
amortizagdo, acrescidos dos rendimentos decorrentes, deduzidos de eventuais despesas, tributos e
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taxas.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019 ndo ocorreram amortizagoes.
Remuneracao do administrador

Taxa de administragdo e gestio

O Administrador recebera a titulo de taxa de administragdo e gestdo, pela prestagdo de seus servigos
de administragdo, o Fundo paga o valor equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano. A
taxa de administracdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base o patrimonio
liquido do Fundo no 1° (primeiro) dia 1til subsequente ao vencido, sendo paga mensalmente até o 5°
(quinto) dia til do més subsequente. A despesa correspondente no montante de R$ 148 (R$ 133 em
2019) foi registrada em “Remuneracdo da administracio”.

Taxa de performance

O Administrador recebe ainda, a titulo de taxa de desempenho, o valor equivalente a 20% da
rentabilidade do Fundo que exceder a 105% da variagdo do Certificado de Depésito Interfinanceiro —
CDI para o mesmo periodo, e a taxa performance serd cobrada se o valor da cota do fundo for
superior ao seu valor por ocasido da ultima cobranga efetuada, deve ser paga semestralmente sendo
paga semestralmente, até o 1° (primeiro) dia util subsequente ao vencido ou na ocorréncia de
resgates. A despesa correspondente no montante de R$ 883 (R$ 523 em 2019) foi registrada em
“Remuneracdo da administragao”.

Nao serdo cobradas taxa de saida e de ingresso.

Servicos de gestao, custodia e controladoria

A gestdo da carteira do Fundo ¢ realizada pela BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.

Os titulos privados e as agdes estdo registrados na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, as cotas de fundos

administrados por outras instituicdes financeiras estdo sob responsabilidade do administrador dos
fundos investidos e as cotas de fundos de investimento administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil
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S.A. sdo custodiadas pela propria instituicdo financeira.
Os servicos de controladoria, tesouraria e custodia dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros do Fundo, distribui¢do e escrituracdo da emissdo e resgate de cotas dos Fundos serdo

realizados pelo proprio administrador.

A taxa méaxima de custddia a ser cobrada ¢ de 0,04 % ao ano. No exercicio findo em 30 de junho
de 2020 a despesa foi de R$ 25 (R$ 22 em 2019).

11 Informacgdes sobre transacées com partes relacionadas

Em conformidade com a Instru¢do CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, segue demonstrado
abaixo as transagdes que o Fundo realizou com partes relacionadas:

a. Operacdes com titulos privados:

MONTANTE édi
Tipo Contra Parte Natureza Taxa Média Saldo Resultado

Compra Venda Praticada

COE - Certificado Operagao Banco BNP
Estruturada Paribas Brasil S.A Administrador - 2.322 3,65

b. outras transagdes com partes relacionadas:

Contraparte Natureza RS Mil
Disponibilidade Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador 5
Contraparte Natureza RS Mil
Despesa Taxa de Custodia Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador (25)
Despesa Taxa de Performance Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador (883)
Despesa Taxa de Administragao Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador (89)
BNP Paribas Asset Management Brasil
Despesa Taxa de Gestao LTDA. Gestor (59)
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Legislacao tributaria

a.

Fundo

Os rendimentos ¢ ganhos auferidos com operacgdes realizadas pela carteira do Fundo néo estdao
sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

Cotista

ii.

Imposto de renda Nas amortizacdes e resgate (liquidagdo antecipada ou término do prazo de
duracdo do Fundo) o tratamento tributario devido aos rendimentos das amortiza¢des sera
conforme a tabela abaixo:

- 22,5% em aplicagdes com prazo até 180 dias;

- 20% em aplicagdes com prazo de 181 até 360 dias;

- 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias;
- 15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

Nao ha garantia de que este fundo tera tratamento tributdrio para fundo de longo prazo.
IOF - Em conformidade com o decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates de

cotas, quando efetuados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos ao IOF, mediante aliquota
regressiva. Ap6s 30 dias ndo ha incidéncia de IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica ndo
sofrem retengao do IOF.
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Politica de distribuicio dos resultados

Os resultados auferidos pelo fundo, incluido lucros obtidos com negociagdes dos ativos, valores
mobiliarios e modalidades operacionais integrantes da carteira serdo incorporados ao patriménio
liquido de fundo.

Politica de divulgacio das informacdes

O Administrador colocara a disposi¢ao dos interessados, na sede do Administrador, as seguintes
informagoes:

e Diariamente, o valor da cota e do patrimonio liquido do Fundo.

e Mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més a que se referirem o balancete,
demonstrativo de composicdo e diversificacdo da carteira e informagdes relativas ao perfil
mensal.

e Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstracdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo e o valor
das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentagdo ocorrida ao longo do mesmo e
rentabilidade do Fundo auferido entre o ultimo dia til do més anterior e o ultimo dia atil do més de
referéncia do extrato. O cotista pode acessar a Ouvidoria pelo telefone — 0800-771-5999 ou através
do e-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com. O horario de funcionamento da Ouvidoria ¢ de segunda-
feira a sexta-feira, das 09h00 as 18h00.
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Rentabilidade

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota nos ultimos doze meses

foram os seguintes:

N3ao auditado

Rentabilidade em %

Patriménio Liquido Valor da Fundo
Data Médio - RS Cota-R$ Mensal Acumulada
30/06/2019 94.248 189,915648 - -
31/07/2019 95.483 191,166605 0,66 0,66
31/08/2019 95.772 191,737704 0,30 0,96
30/09/2019 96.313 193,437180 0,89 1,85
31/10/2019 97.201 195,439295 1,04 291
30/11/2019 97.608 194,983596 (0,23) 2,67
31/12/2019 98.169 197,507069 1,29 4,00
31/01/2020 99.129 198,246833 0,37 439
29/02/2020 99.562 198,156725 (0,05) 434
31/03/2020 96.643 193,636670 (2,28) 1,96
30/04/2020 98.317 198,406983 2,46 447
31/05/2020 100.204 203,345192 249 7,07
30/06/2020 102.991 206,236631 142 8,59

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

As rentabilidades nos exercicios foram as seguintes:
Rentabilidade Patrimonio liquido

Data % médio - RS
Exercicio findo em 30 de junho de 2020 8,59 98.053
Exercicio findo em 30 de junho de 2019 9,99 90.309
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Demandas judiciais/

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra a administragao do Fundo.

Eventos Subsequentes

Conforme Ata de ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS REALIZADA
ELETRONICAMENTE em 14 de Julho de 2020, apds os esclarecimentos necessarios, a totalidade
dos cotistas do FUNDO aprovou sem ressalvas: a) alteracdo do quadro “Caracteristicas do Fundo” do
regulamento para incluir a classificagdo ANBIMA do FUNDO; b) alteracdo do quadro “Prestadores
de Servigos” do regulamento do FUNDO para incluir a informacdo referente aos distribuidores
contratados pelo ADMINISTRADOR; c¢) alteracdo do quadro “Remuneracdo” do regulamento do
FUNDO, especificamente para: a) alterar a taxa de administragio do FUNDO, conforme tabela
abaixo:

Patrimdnio Liguide do FUNDO ("PL) Taxa de Administraggo
Entre R$ so.ooo.oo0,00 até R$ o,20% a.a., minima mensal de R$
00.000.000,00 8.5oo,00

Entre R$ go.000.000,01 até R
200.000.000,00
Supericr a R zo0.000.000,00 o,25% a.a.

0,280 a.a.

b) excluir a cobranga da taxa de performance; c) deixar claro que a Taxa Maxima de Custddia ¢
calculada sobre o patriménio liquido do FUNDO, sem qualquer alteracdo dos valores praticados; d))
alteracdo do quadro “Politica de Investimento” do regulamento do FUNDO a fim de substituir a
expressdo “Assuncdo de Risco” para “Posicionamento”; e) alteracdo do quadro “Limites de
Concentragdo por Emissor” do regulamento do FUNDO, em consonancia com a Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n°® 4.661, de 25 de maio de 2018 (“Res. CMN n° 4.661”), a qual
revogou a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.792; f) alteragdo do Capitulo III — Da
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Politica de Investimento e Diversificagdo da Carteira do regulamento do FUNDO, especificamente
para ajustar a redacdo do Artigo 8°, em consonancia com a Res. CMN n° 4.661; g) alteragdo da
denominacdo “Central de Custddia e Liquidagdo Financeira — CETIP” para “B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao”; h) inclusdo do Capitulo XI ao regulamento do FUNDO para tratar da Assembleia Geral de
Cotistas; 1) inclusdo do Capitulo XII ao regulamento do FUNDO para tratar da Politica de Exercicio
de Direito de Voto; j) a alteragdo e consolidagdo do regulamento do FUNDO, contemplando as
deliberagdes requeridas nos itens acima, o qual passara a vigorar conforme o documento anexo a
presente ata, a partir de 03 de agosto de 2020.

Outros assuntos

Em funcdo da Pandemia do Coronavirus — COVID-19 declarada pela Organizagdo Mundial da
Saude, houve impacto na cotac¢do dos diversos ativos financeiros negociados nas bolsas e mercados
de balcdo no Brasil ¢ no exterior. Considerando-se esses aspectos, a cota e os investimentos do
Fundo poderao apresentar significativas variacdes negativas futuras em relagdo aos valores
registrados em 30 de junho de 2020. Essa variagdo negativa ndo requer ajustes as demonstragoes
financeiras do exercicio findo em 30 de junho de 2020, uma vez que reflete circunstancias que
surgiram subsequentemente ao periodo contabil dessas demonstragdes financeiras. Essas variacdes
negativas podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por
periodos longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que seja intensificada. O Administrador do Fundo
mantém plano de contingéncia e continuidade de seus negodcios, o que assegura a manutengdo da
administra¢do do Fundo mesmo diante de eventual agravamento da situagao.
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18 Prestacio de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instru¢do CVM n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, registre-se que a
Administragdo, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes que ndo os servigos de auditoria externa em
patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa referentes a este Fundo. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Oronzo Chiarella Cristina Andrade Santana
Diretor Responsavel CRC 1SP283337/0-9
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