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(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do BNP Paribas Action Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em Acgdes (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da
composicao e diversificacdo da carteira em 31 de agosto de 2020 e a respectiva demonstracao da
evolucdo do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do BNP Paribas Action Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Agdes em 31 de agosto de 2020 e o
desempenho de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela
Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacdo de nossa opinidao
sobre essas demonstracoes financeiras €, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

Custddia dos ativos financeiros

Em 31 de agosto de 2020, o Fundo detinha investimentos em aplicagdes interfinanceiras de
liquidez e cotas de fundos de investimento. Cabe ao Administrador do Fundo conduzir processos de
controles para garantir a propriedade e custéddia dos ativos mantidos em sua carteira, junto as
entidades custodiantes independentes e instituicdes financeiras. Em conexdo as operagoes do
Fundo e a materialidade dos saldos dos investimentos do Fundo envolvidos, consideramos a
custddia dos ativos financeiros do Fundo como area de foco em nossa auditoria.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes.
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacado da propriedade e custédia dos ativos financeiros do
Fundo, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do
processo de conciliacdo das posicdes dos investimentos detidos pelo Fundo junto as posigoes
das entidades custodiantes independentes e instituicdes financeiras; (ii) obtencdo da
composicdao detalhada dos ativos financeiros do Fundo e comparacdo com os seus respectivos
registros contabeis; (iii) confronto da composicdo da carteira do Fundo em 31 de agosto de
2020 com os relatoérios emitidos pelas entidades custodiantes independentes e instituicdes
financeiras.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que
os processos adotados pelo Administrador sdo apropriados com relagdo a custddia dos ativos
financeiros, no contexto das demonstracdes financeiras do Fundo tomadas como um todo.

Responsabilidades do Administrador pelas demonstracoes financeiras

O Administrador é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
investimento regulamentados pela Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM n° 555, de
17 de dezembro de 2014 e pelos controles internos que ele determinou como necessarios para
permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragoes financeiras, o Administrador é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014 pela avaliacao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a nao ser que o Administrador pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisOes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, € mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo detecgao
de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdao, omissao ou
representagoes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.
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e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pelo Administrador.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pelo Administrador, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragoes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicOes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelldo das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacles e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com o Administrador a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o Administrador, determinamos aqueles que

foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do

exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancia extremamente raras,
determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as 2
consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razogvel, super.
0s beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 29 de de}embro de 2020

\L.E;{ifti—l/{ el DO tbar

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Wellington
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 260/165/0-1
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BNP Paribas Action Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em A¢des

CNPJ: 12.239.939/0001-92
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstrativo da composicao e diversificacio da carteira
Em 31 de agosto de 2020
(Em milhares de Reais)

Aplicagdes - Especificacio

Disponibilidades

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Letras do Tesouro Nacional - LTN

Cotas de fundos de Investimento Instru¢io CVM n° 555/14

BNP Paribas Action Master Fundo de Investimento Agdes

Valores a receber

Valores a pagar

Patrimoénio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

% sobre o

Mercado/ patriménio

Quantidade realiza¢io liquido
11 0,00
208 190 0,07
208 190 0,07
655.753,124 280.808 100,11
655.753,124 280.808 100,11
339 0,12

(842) (0,30)

280.506 100,00




BNP Paribas Action Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Acdes

CNPJ: 12.239.939/0001-92
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstracdes das evolucées do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de agosto de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Total de 781.493,608 cotas a R$ 324,966947 cada uma
Total de 1.351.364,777 cotas a R$ 232,536958 cada uma

Cotas emitidas no exercicio

270.739,653 cotas
112.407,603 cotas

Cotas resgatadas no exercicio
203.435,160 cotas
682.278,772 cotas

Variacao no resgate de cotas

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio

Composiciio do resultado do exercicio

Cotas de fundos

Rendas de aplicag@o em cotas de fundos de investimento

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios

Rendas aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Apropriagdo de rendimentos

Demais despesas

Remuneragao da administracao
Taxa de Desempenho/Performance
Auditoria e custodia

Taxa de fiscalizacao

Publicagdes e correspondéncias
Despesas diversas

Total do resultado do exercicio

Patriménio liquido no final do exercicio
Total de 848.798,101 cotas a R$ 330,474448 cada uma

Total de 781.493,608 cotas a R$ 324,966947 cada uma

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2020 2019
253.960
314.242
92.128
34.634
(44.808)
(151.529)
(20.188) (35.260)
281.092 162.087
5.119 97.499
5.119 97.499
8 17
8 14
- 3
(5.713) (5.643)
(5.580) (5.200)
(60) (376)
(45) (34)
(18) @n
4) @)
(6) (5)
(586) 91.873
280.506
253.960




BNP Paribas Action Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Ac0es

CNPJ n° 12.239.939/0001-92

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2020 e 20109.
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O BNP Paribas Action Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Ag¢des (“Fundo”) foi
constituido em 10 de junho de 2010 e iniciou suas atividades em 22 de setembro de 2011, sob a forma de
condominio aberto com prazo indeterminado de duracdo. Destinado ao publico em geral. O objetivo do
Fundo é atuar no sentido de proporcionar aos seus cotistas elevados retornos absolutos no longo prazo,
através do investimento em cotas de fundos de investimento que busquem uma gestdo ativa de carteira de
investidos concentrada no mercado acionario.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuacdes do mercado e a riscos de crédito, existindo a
possibilidade de realizagdo de operacBes que coloquem em risco o patrimonio liquido do Fundo, podendo
ocorrer variagdes negativas no valor da cota, perda do capital e eventual necessidade de aportes adicionais
pelos cotistas.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Apresentacao e elaboracdo das demonstracgdes financeiras

As demonstrac@es financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis aplicaveis aos fundos de
investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contébil dos Fundos de Investimento
(COFI) e pelas orientagcbes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), especialmente pela
Instrucdo CVM n° 555/14 e alteracBes posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para a
contabilizagdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do

Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, 0s
resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Descricdo das principais praticas contdbeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
Receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.

Aplicac0es interfinanceiras de liquidez

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez s&o registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base no indexador e prazo negociado, sdo reconhecidos como
resultado e registrados na rubrica “Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios”.



BNP Paribas Action Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento em Ac0es

CNPJ n° 12.239.939/0001-92

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstractes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2020 e 2019.
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no valor da cota divulgado pela
instituicdo financeira custodiante dos fundos onde os recursos sdo aplicados, na hipétese de ndo divulgacédo
das cotas séo utilizados as cotas do dia imediatamente anterior. As receitas e despesas decorrentes sdo
registradas em “Rendas de aplicagdes em cotas de fundos de investimento™.

Investimento em Fundos

As aplicaces em fundos sdo representadas por fundos administrados pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.
Gerenciamento de riscos

O Administrador e a Gestora possuem Comités de Risco por meio dos quais é definida uma carteira-modelo
para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de administra¢do de risco do Fundo,
conforme segue:

Risco de Mercado: A administracdo deste risco ¢é avaliada, principalmente, através de projecdes da perda
esperada em cenarios de stress (Stress testing), VAR (Value at Risk) e Tracking Error para a parcela de
Renda Variavel. A perda esperada em cenarios de stress é calculada através da simulagao dos efeitos
produzidos na carteira frente a cenarios de mercado adversos. Os referidos cenarios estdo baseados no
modelo de margens da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, definidos através dos Comités de Risco e projetam
oscilacfes maximas e minimas para os mercados em que o Fundo atua. A administragdo de risco é efetuada
através da utilizacdo de modelos estatisticos que visam projetar, em condi¢des normais de mercado, a
méaxima perda provavel para o portfélio de investimentos do Fundo, num dado horizonte de tempo, para um
intervalo de confianca definido (VAR - Value at Risk). O tracking error em relacdo ao benchmark é
calculado através de modelo multifatorial que permite a identificacdo das principais fontes de risco. Estas
simulagdes sdo efetuadas em base diéria, de modo a projetar o risco assumido pelo Fundo com base em sua
carteira atualizada.

Risco de Crédito: A Gestora utiliza uma politica de atribuicdo de limites proporcionais a sua avaliacdo da
gualidade do crédito dos titulos e emissores, que contempla: limite (% do Patrimdnio Liquido) por emissor
ou titulo; limite (R$) por emissor; limite (% do Patrimonio Liquido) por emissor ou titulos na mesma
categoria; e limite do montante da emissdo ou do patriménio do emissor.

Risco de Liquidez: A administracdo deste risco requer planejamento para a gestdo e operacdo sob condicGes
normais de stress e deve ser consistente nas analises e medidas que permitam a projecao de liquidez dos
recursos geridos, considerando-se também a cotizacéo e o perfil do passivo do Fundo e avaliar as opg¢des sob
varias condi¢Ges de mercado, plano de contingéncia e manutencédo de niveis adequados de liquidez a custos
razoaveis.

O Administrador e a Gestora ndo adotam politica especifica para administrar os demais riscos. Nao ha
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.



BNP Paribas Action Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Ac0es

CNPJ n° 12.239.939/0001-92

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2020 e 2019.
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Anélise de sensibilidade

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 577/2016 e a Instrucdo CVM n° 475/2008, apresentamos a seguir
uma simulacdo, com base em cenarios estressados, dos impactos no patriménio liquido do Fundo que seriam
gerados por mudancas nas variaveis de riscos as quais o Fundo esta exposto. Esta simulagdo ndo considera o
poder de reacdo da Administracao frente aos cenarios apresentados, 0 que certamente mitigaria as perdas que
seriam ocorridas.

Cenario Provavel Cendrio 1 Cendrio 2
1% [ -1% 25% [ -25% 50% [ -50%
Fatorde Risco  |(RS) [t PL) [(RS) Jt%PL) (RS) [t PL) [(rS) [t PL) (RS) [Py |(RS) [t PL)
Cotas de Fundos 2.808,38 001 -2.80838 -0,01 70.209,49 0,25 -70.209,49 -0,25 140.418,98 0,50  -140.418,98 -0,50
TOTAL 2.808,38 0,01 -2.808,38 -0,01 70.209,49 0,25 -70.209,49 -0,25 140.418,98 0,50  -140.418,98 -0,50

Fatores de Risco:

Cotas de Fundos: Considera todas as Cotas de Fundos que ndo podem ser explodidas. Foram aplicados
choques de +1% / -1; +25% / -25% e +50% / -50% nos valores das respectivas cotas na data de analise.

Emissdes e resgates de cotas
As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de dep6sito em nome de seus titulares.

Emisséo
Na emissdo das cotas € utilizado o valor da cota de fechamento em vigor no 1° (primeiro) dia til
subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos cotistas ao Administrador.

Resgate

O resgate de cotas serd efetivado no 27° (vigésimo sétimo) dia Gtil subsequente ao da respectiva solicitagdo
pelo cotista, devendo ser utilizado no resgate o valor da cota de fechamento em vigor no 2° (segundo) dia Util
subsequente ao da conversdo do resgate. Anteriormente o valor da cota de fechamento em vigor era no 3°
(terceiro) dia util subsequente ao da conversao do resgate e vigorou até o dia 26 de maio de 2019.

Remuneracgdo da administracao

Taxa de administracao

Pela prestacéo dos servicos de administragdo do Fundo, que incluem a gestéo da carteira, as atividades de
tesouraria e de controle e processamento dos titulos e valores mobiliérios, as distribuicdo de cotas e a
escrituracdo da emisséo e resgate de cotas, 0 Fundo paga a taxa minima de 2,0% e maxima de 2,02% ao ano,
sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. A taxa de administracdo é calculada e provisionada
diariamente, sendo paga mensalmente até o 5° dia Gtil do més subsequente.

A despesa correspondente no montante R$5.580 (R$5.200 em 2019) foi registrada em “Remuneragdo da
administragdo”.



BNP Paribas Action Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento em Ac0es

CNPJ n° 12.239.939/0001-92

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstractes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2020 e 2019.
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Taxa de performance

O Administrador recebe ainda, a titulo de taxa de performance, o valor equivalente a 20% da rentabilidade
do Fundo que exceder do indice BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(‘Ibovespa’). A taxa de performance somente sera cobrada se o valor da cota do fundo for superior ao seu
valor na data da ultima cobranca, sendo paga semestralmente, correspondendo ao Ultimo dia Gtil dos meses
dezembro e junho, ou no resgate total ou parcial das cotas, correspondendo ao Gltimo dia Gtil do més em que
a apuracdo for efetuada, o que ocorrer primeiro.

A despesa correspondente no montante foi de R$60 (R$376 em 2019) e foi registrada em “Taxa de
Desempenho/Performance”.

N&o sdo cobradas taxas de saida e de ingresso.

Servicos de gestéo e custodia e controladoria

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez lastreadas a titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial
de Liquidag&o e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil. As cotas de fundos de investimento
administrados pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. sdo custodiadas pela prdpria instituigdo financeira.

Os servicos de tesouraria, custodia e controladoria dos titulos e valores mobiliérios e demais ativos
financeiros do Fundo, distribuicdo e escrituracdo da emisséo e resgate de cotas do Fundo s&o realizados pelo
préprio Administrador.

A taxa maxima de custédia a ser cobrada é de 0,04 % ao ano.

A despesa incorrida no exercicio findo em 31 de agosto de 2020 foi de R$6 (R$6 em 2019).

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, segue demonstrado abaixo as
transacdes que o Fundo realizou com partes relacionadas:



BNP Paribas Action Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Ac0es

CNPJ n° 12.239.939/0001-92

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2020 e 2019.
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

a.  Aplicaces interfinanceiras de liquidez:

Aplicagdes interfinanceiras de liquidezcom partes relacionadas
Aplicacdes
Interfinanceiras de |\, me medio didrio /

Més/Ano ~ liquidez Patriménio médio Taxa Média contratada / Taxa
realizadas com partes o SELIC
relacionadas / total de diario do fundo

aplicagdes
set/19 1,0000 0,0009 0,9992
out/19 1,0000 0,0009 0,9990
nov/19 1,0000 0,0012 0,9939
dez/19 1,0000 0,0006 0,9989
jan/20 1,0000 0,0005 0,9932
fev/20 1,0000 0,0006 0,9962
mar/20 1,0000 0,0008 0,9923
abr/20 1,0000 0,0008 0,9918
mai/20 1,0000 0,0008 0,9898
jun/20 1,0000 0,0007 1,0062
jul/20 1,0000 0,0007 0,9860
ago/20 1,0000 0,0006 0,9892

b.  Outras transac¢des com partes relacionadas:

Contra Parte Natureza R$ Mil
Disponibilidade Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador 11

Contra Parte Natureza R$ Mil
Despesa Taxa de Custddia Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador (6)
Despesa Taxa de Performance Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador (60)
Despesa Taxa de Administracdo Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador (2.549)
Despesa de Distribuicéo Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador (1.335)
Despesa Taxa de Gestéo BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.  Gestor (1.696)

10 Legislacéo tributaria

a. Fundo
Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo ndo estdo sujeitos ao
imposto de renda nem ao IOF.

b. Cotista

(i)  Imposto de renda - De acordo com a lei n° 11.033/04, os rendimentos estdo sujeitos ao imposto de renda na
fonte a aliquota de 15%, retido exclusivamente no resgate de cotas.

10


javascript:__doPostBack('ddlAdm$_ctl0$Linkbutton5','')
javascript:__doPostBack('ddlAdm$_ctl0$Linkbutton5','')
javascript:__doPostBack('ddlAdm$_ctl0$Linkbutton5','')
javascript:__doPostBack('ddlAdm$_ctl0$Linkbutton5','')
javascript:__doPostBack('ddlAdm$_ctl0$Linkbutton5','')
javascript:__doPostBack('ddlAdm$_ctl0$Linkbutton5','')

(i)

11

12

13

BNP Paribas Action Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Ac0es

CNPJ n° 12.239.939/0001-92

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstractes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2020 e 2019.
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

IOF - Em conformidade com o decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates de cotas, quando
efetuados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos ao IOF, mediante aliquota regressiva. Ap6s 30 dias nao
h& incidéncia de IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica ndo sofrem
retencdo do 10F.

Politica de distribuicéo dos resultados

Os resultados auferidos s&o incorporados ao patriménio com a correspondente variacdo no valor das cotas, de
maneira que todos os cotistas deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

Politica de divulgacéo das informacotes

O Administrador colocara a disposi¢do dos interessados, na sede do Administrador, as seguintes
informacGes:

Diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do Fundo;

Mensalmente, até 10 dias ap6s o encerramento do més a que se referirem o balancete, demonstrativo de
composicao e diversificacdo da carteira e informacdes relativas ao perfil mensal;

Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as
demonstracdes financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo e o valor das
cotas no inicio e no final no periodo e a movimentagdo ocorrida ao longo do mesmo e rentabilidade do
Fundo auferido entre o Gltimo dia Gtil do més anterior e o ultimo dia Gtil do més de referéncia do extrato. O
Administrador disponibiliza também, a Ouvidoria pelo telefone - 0800-7715999 ou através do e-mail:
ouvidoria@br.bnpparibas.com. O horério de funcionamento da Ouvidoria é de segunda-feira a sexta-feira,
das 09h00 as 18h00.

Rentabilidade

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota nos ultimos doze meses foram
0S seguintes:
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BNP Paribas Action Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Ac0es

CNPJ n° 12.239.939/0001-92

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2020 e 2019.
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Rentabilidade em %

Patrimonio Liquido Valor da Fundo

Data Médio - R$ Cota-R$ Mensal Acumulada
31/08/2019 252.154 324,966947 - -
30/09/2019 263.701 342,506973 5,40 5,40
31/10/2019 272.537 351,493849 2,62 8,16
30/11/2019 288.364 353,377683 0,54 8,74
31/12/2019 322.822 377,037813 6,70 16,02
31/01/2020 344.946 374,140177 (0,77) 15,13
29/02/2020 341.953 348,318797 (6,90) 7,19
31/03/2020 244,774 244,568219 (29,79) (24,74)
30/04/2020 236.156 271,263702 10,92 (16,53)
31/05/2020 232.351 294,550586 8,58 (9,36)
30/06/2020 264.244 317,490963 7,79 (2,30)
31/07/2020 284.177 342,058951 7,74 5,26
31/08/2020 286.497 330,474448 (3,39) 1,69

A rentabilidade obtida no passado ndo representa a garantia de resultados futuros.
As rentabilidades nos exercicios foram as seguintes:

Patriménio liquido

Data Rentabilidade(%b) médio - R$
Exercicio findo em 31 de agosto de 2020 1,69 281.561
Exercicio findo em 31 de agosto de 2019 39,75 265.422

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administracdo do Fundo.

Alteracdes Estatutarias

O administrador resolve por este instrumento particular datado de 13 de novembro de 2019: a) Alterar o
quadro de “Politica de Investimento” do regulamento do Fundo especificamente para modificar a redagio do
item investimento em crédito privado para a seguinte redagdo: “investimento em crédito privado até 33% por
meio do FI Master e, de forma direta até 5% desde que o emissor esteja classificado na categoria baixo risco
de crédito ou equivalente, com certificado por agéncia de classificagdo de risco localizada no Pais”; b) Altera
o quadro “Limite por Modalidade de Ativos” do regulamento do Fundo, especificamente para vedar as cotas
de Fundo de Investimento e cotas de Fundos de Investimento em cotas, registrados no ambito da instrugdo
CVM 555, destinados a investidores qualificados, e as Cotas de Fundos de Investimento e cotas de Fundos
de Investimento em cotas registrados no &mbito da instrucdo CVM 555, destinados a investidores
profissionais e c¢) Excluir o quadro “Investimento em Fundos restritos” do regulamento do Fundo.
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BNP Paribas Action Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento em Ac0es
CNPJ n° 12.239.939/0001-92

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstractes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2020 e 2019.
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Outros assuntos

Em funcdo da Pandemia do Coronavirus — COVID-19 declarada pela Organizacdo Mundial da Salde, houve
impacto na cotagéo dos diversos ativos financeiros negociados nas bolsas e mercados de balc&o no Brasil e
no exterior, o que afetou a rentabilidade do Fundo no exercicio considerando-se esses aspectos, a cota e 0s
investimentos do Fundo ainda poderdo apresentar significativas variagcdes negativas futuras. Essas variagdes
negativas podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos
longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que seja intensificada ou permanente. O Administrador do Fundo
mantém plano de contingéncia e continuidade de seus negocios, 0 que assegura a manutengéo da
administracdo do Fundo mesmo diante de eventual agravamento da situagéo.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, registre-se que a Administragdo, no
exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ela administrados que ndo aos servicos de
auditoria externa referentes a esses fundos. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo
deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses
deste.

Oronzo Chiarella Cristina Andrade Santana
Diretor Responsavel CRC 1SP283337/0-9
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