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ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO DA 72 (SETIMA) SERIE DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA

APICE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CVM ne 22276 - CNPJ/MF ne 12.130.744/0001-00
Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 04506-000, Sao Paulo - SP

APICE LASTREADOS EM DEBENTURES EMITIDAS PELA GPA
COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO

Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 47.508.411/0001-56
Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n® 3.142, CEP 01402-000, Sdo Paulo - SP

A APICE SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de So Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto
12, Itaim Bibi, CEP 04506-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 12.130.744/0001-00, com estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”)
sob o NIRE 35.300.444.957, e inscrita na Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n° 22276 (“Emissora” ou “Securitizadora”), em conjunto com o BANCO BRADESCO
BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 10° andar, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0103-43, na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador
Lider”), o BANCO J. SAFRA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n° 2.100, 16° andar, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 03.017.677/0001-20 (“Safra”), e c BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n° 510, 19, 10° ao
140 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.522.368/0001-82 (“BNP Paribas” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Safra, “Coordenadores”), nos termos do artigo
52 daInstrucao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM n° 400/03"), comunicam, nesta data,
o inicio da distribuicdo publica de 1.080.000 (um milhdo e oitenta mil) certificados de recebiveis do agronegécio da 72 (sétima) série da 12 (primeira) emissao da Emissora,
todos nominativos e escriturais (“CRA"), sendo que a oferta base correspondeu a 800.000 (oitocentos mil) CRA, acrescidos de 280.000 (duzentos e oitenta mil) CRA,
em virtude do exercicio total da Opg¢ao de Lote Adicional e do exercicio total da Opcao de Lote Suplementar, conforme item 3.1.1 abaixo, com valor nominal unitério de
R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo, na data de emisséo, qual seja 10 de abril de 2017 (“Data de Emissao”), o total de (“Oferta”):

RS 1.080.000.000,00

(um bilhao e oitenta milhdées de reais)

CODIGO ISIN N° BRAPCSCRA058
CLASSIFICACAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA FEITA PELA STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “AA+”
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: CVM/SRE/CRA/2017/007, EM 12 DE ABRIL DE 2017

sendo essa Oferta realizada em conformidade com a Instru¢cdo CVM ne 400/03 e com a Instrucdo da CVM ne 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
(“Instrucao CVM n° 414/04").

Exceto quando especificamente definidos neste Anuincio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido no prospecto
definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) e no Termo de Securitiza¢do (conforme definido abaixo).

mUBERAc()Es SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO

1.1. Aprovacdes Societarias da Emissdo: 1.1.1. A Emissora estd autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto social, e da legislacdo aplicavel, a emissao dos
CRA. Ademais, a presente Emissao e a Oferta de CRA foi aprovada (i) de forma genérica pela diretoria da Securitizadora, conforme Ata de Reunido da Diretoria da
Securitizadora, realizada em 05 de maio de 2015, registrada na JUCESP em 28 de maio de 2015, sob 0 n°® 227.592/15-3 e publicada no jornal “DCI" em 03 de junho
de 2015 e no Diario Oficial Empresarial do Estado de Séo Paulo em 03 de junho de 2015; e (ii) de forma especifica pela diretoria da Securitizadora, conforme Ata de
Reunido de Diretoria da Securitizadora realizada em 23 de fevereiro de 2017, registrada na JUCESP em 09 de mar¢o de 2017 sob o n° 120.434/17-9 e publicada no
jornal “DCI" e no Didrio Oficial Empresarial do Estado de Séo Paulo em 14 de margo de 2017 (“Autorizacbes Societarias”), por meio das quais foram autorizadas,
nos termos do artigo 16 do estatuto social da Securitizadora, a emissao dos CRA e a Oferta. 1.2. Termo de Securitizagdo: 1.2.1. A Emissao é regulada pelo “Termo
de Securitizagéo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 72 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A!
(“Termo de Securitiza¢do”), celebrado entre a Emissora e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Ferreira de Araujo, n° 221, conjunto 93, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, contato: Marina Pafella/Flavio Scarpelli/
Eugénia Queiroga, com telefone (11) 3030-7177, site: http://www.vortxbr.com/ e E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com, na qualidade de agente fiduciario da Emisséo
(“Agente Fiduciario”), em 28 de marco de 2017. Na presente data o Agente Fiduciario atua em algumas emissdes da Emissora de forma que as informagoes sobre as
emissoes estao disponiveis no item 9.2, inciso XII do Termo de Securitizagédo, bem como no item 2.8.2, inciso IV do Prospecto, nos temos do artigo 6°, pardgrafo 3° da
Instrucdo CVM n° 583 de 20 de dezembro de 2016.
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/2.?C:RACTERiSTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAO

2.1. Os CRA sdo lastreados em direitos creditérios do agronegécio representados por 1.080.000 (um milhao e oitenta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, em série Unica, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na data de emisséo das debéntures, totalizando R$ 1.080.000.000,00
(um bilhao e oitenta milhdes de reais) (“Debéntures”), da 142 (décima quarta) emissao da Companhia Brasileira de Distribuicao, sociedade por agées com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n® 3.142, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n°47.508.411/0001-56 (“Devedora”), as quais foram
colocadas de forma privada junto a ARES SERVICOS IMOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséria limitada, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.906.382/0001-82 (“Debenturista Inicial”), nos termos do “Instrumento Particular
de Escritura da 142 Emisséo de Debénture Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Colocacao Privada, da Companhia
Brasileira de Distribuicao” celebrado em 28 de marco de 2017 entre a Devedora, o Agente Fiduciario, e a Emissora (“Escritura de Emissao” e “Direitos Creditdrios
do Agronegocio”, respectivamente). O Debenturista Inicial alienou e transferiu a Emissora as Debéntures por meio do “Instrumento Particular de Contrato de CessGo
de Créditos, Transferéncia de Debéntures e Outras Aven¢as” celebrado em 28 de marco de 2017 entre o Debenturista Inicial, a Emissora e a Devedora (“Contrato de
Cessao”). 2.1.2  Os Direitos Creditérios do Agronegdcio foram vinculados como lastro dos CRA, com base no Termo de Securitizagdo, que tém, substancialmente, as
seguintes caracteristicas: (i) a Devedora e o 0 agente fiducidrio das Debéntures celebraram a Escritura de Emissao, por meio da qual foram emitidas as Debéntures, a
serem pagas pela Devedora, consubstanciando assim os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (i) o Debenturista Inicial alienou a totalidade dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio para a Emissora, por meio do Contrato de Cessao; (iii) a Emissora realizard a emissdo de CRA, nos termos da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada (“Lei 11.076") e da Instrucdo CVM n° 400/03 e Instrucdo CVM n° 414/04, sob regime fiducidrio, com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
conforme o disposto no Termo de Securitizagdo, os quais serdo ofertados publicamente no mercado de capitais brasileiro; (iv) a Emissora efetuard o pagamento, em
moeda corrente nacional, do preco de aquisicdo ao Debenturista Inicial em contrapartida a alienacao onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegécio
(“Prego de Aquisicao”); (v) nos termos do Contrato de Cessao, os recursos captados por meio da aquisicao dos Direitos Creditérios do Agronegécio serao utilizados
pela Debenturista Inicial para a integralizagdo das Debéntures; e (vi) os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio da integralizagao das Debéntures serdo
destinados exclusivamente a compra de produtos agropecuarios e hortifrutigranjeiros, tais como frutas, verduras, legumes, laticinios, aves e outras proteinas animais
in natura diretamente dos produtores rurais e/ou cooperativas rurais indicados na tabela constante do Anexo | a Escritura de Emissdo. 2.2. O Patriménio Separado,
conforme definido no Termo de Securitizacdo, serd composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (i) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, conforme definida no Termo de Securitizagdo; e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (i), acima, conforme aplicavel.

@RACTER]STICAS DOS CRA

3.1. Quantidade de CRA: Serdo emitidos 1.080.000 (um milhdo e oitenta mil) CRA, conforme decidido em comum acordo entre a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores, apos a conclusdo do procedimento de coleta de intengbes de investimento conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM n° 400/03 (“Procedimento de Bookbuilding”). 3.1.1. A Emissora, apds consulta e concordancia dos Coordenadores e da
Devedora, optou por aumentar a quantidade de CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), ou seja, em 160.000 (cento e sessenta mil) CRA, mediante o
exercicio total da opgdo de lote adicional, prevista no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM ne 400/03 (“Opgéo de Lote Adicional”). Os Coordenadores, apds
consulta e concordancia prévia da Devedora e da Emissora, com o propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding,
nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM ne 400/03, optaram por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 15% (quinze por cento), ou seja, em
120.000 (cento e vinte mil) CRA (“Opgao de Lote Suplementar”). Aplicar-se-ao aos CRA decorrentes do exercicio total de Opcédo de Lote Adicional e do exercicio total
de Opgao de Lote Suplementar as mesmas condicdes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagao serd conduzida sob o regime de melhores esforcos.
3.1.2. Instituicoes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicao de valores mobilidrios foram convidadas pelos Coordenadores para participar da Oferta,
na qualidade de participantes especiais e/ou coordenadores contratados, sendo que, neste caso, foram celebrados os respectivos termos de adesao, nos termos do
Contrato de Distribuicdo (cada um, genericamente, “Termo de Adesao”) entre o Coordenador Lider e referidas instituicoes (“Participantes Especiais” e
“Coordenadores Contratados”, respectivamente, e, em conjunto com os Coordenadores, as “Institui¢des Participantes da Oferta”). 3.1.3. Nos termos do artigo
55 da Instrugdo CVM ne 400/03, como foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA originalmente ofertados (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional e da Opcédo de Lote Suplementar), ndo foi aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding. Para fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” sdo as pessoas vinculadas conforme definidas no inciso (vi) do artigo 10
da Instrugdo CVM n° 505/11. 3.1.4. Durante todo o Prazo Maximo de Colocacao, o preco de integralizagao dos CRA serd o correspondente ao Preco de Integralizacdo,
sendo a integralizagédo dos CRA realizada em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscricao, observado o disposto na Cldusula 4.2 do Termo de Securitizagao.
3.2. Valor Nominal Unitario: Os CRA tem Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo. 3.3. Série e Emissao: 72 (sétima) série da 12 (primeira)
emissao da Emissora. 3.4. Valor Total da Emissao: O valor total da Emisséo (“Valor Total da Emissao”) € de RS 1.080.000.000,00 (um bilhao e oitenta milhdes reais),
na Data de Emissao, observado que a oferta base, correspondente a R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) foi acrescida de R$ 280.000.000,00 (duzentos e
oitenta milhdes de reais), em virtude do exercicio total da Opgédo de Lote Adicional e do exercicio total da Opg¢ao de Lote Suplementar, conforme item 3.1.1. acima. 3.5.
Forma dos CRA: Os CRA foram emitidos sob a forma escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade: (i) o extrato de posicao de custddia expedido
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”) e/ou pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de cada Titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome
de cada Titular de CRA, com base nas informacdes prestadas pela CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/
ou na BM&FBOVESPA. 3.6. Prazo: A data de vencimento dos CRA serd 14 de abril de 2020 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado
dos CRA previstas na Cladusula Sexta do Termo de Securitizacdo. 3.7. Registro para Distribuicao e Negociacdo: Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no
mercado primario por meio (a) do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e/ou (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a
liquidagao financeira realizada por meio da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacao no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidagao financeira
dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. 3.8. Forma e Procedimento de
Colocagao dos CRA: Observadas as disposicoes da regulamentagao aplicével, os CRA sédo objeto de distribuicao publica, nos termos da Instrugao CYM ne 400/03, sob
regime de garantia firme de colocagao, nos termos do artigo 33, pardgrafo 3°, da Instrugdo CVM n° 400/03 e do Contrato de Distribuicdo, em que estara previsto o
respectivo plano de distribuicdo dos CRA. 3.8.1. A garantia firme de colocacao, a ser prestada pelos Coordenadores serd prestada pelos Coordenadores, de forma
individual e sem qualquer solidariedade entre os Coordenadores, na seguinte proporcao: (i) Coordenador Lider: R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); (ii) Safra:
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); e (iii) BNP Paribas: R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). 3.8.2. A garantia firme de colocagao, conforme prevista
acima, serd prestada proporcionalmente pelos Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre eles, (i) desde que e somente se satisfeitas todas as Condigdes
Suspensivas previstas no Contrato de Distribuicado; e (ii) se apds o Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA que ndo tenha sido alocada
entre Investidores. 3.8.3. Aos CRA decorrentes do exercicio total da Opc¢éo de Lote Adicional e do exercicio total da Opgdo de Lote Suplementar serdo aplicadas as
mesmas condigdes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacao sera conduzida sob o regime de melhores esforcos. 3.8.4. Anteriormente a concessao do
registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores e/ou os Participantes Especiais disponibilizaram ao publico o Prospecto Preliminar da Oferta, precedido de publicacao
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do“Aviso ao Mercado da Distribuico Publica da 72 Série da 12 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Apice Securitizadora S.A.", nos termos do artigo 53 da
Instrucdo CVM ne 400/03 (“Aviso ao Mercado”). A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacédo do Aviso ao Mercado, as Instituicoes Participantes da
Oferta realizaram a coleta de intengdes de investimentos perante os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas), no ambito da Oferta, com recebimento de reservas,
por meio de recebimento de pedidos de reserva (“Pedidos de Reserva”) ou intencdes de investimento, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM n° 400/03, sem
fixacao de lotes minimos ou maximos, conforme procedimentos previstos no Prospecto Preliminar da Oferta. 3.8.5. Os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas)
participaram do Procedimento de Bookbuilding por meio da apresentagao de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva e por meio da apresentagao de
intengdes de investimento no Procedimento de Bookbuilding, sem fixacao de lotes minimos ou méaximos, sendo que tais Pedidos de Reserva e tais inten¢des de
investimento foram realizados junto a uma das Instituicdes Participantes da Oferta, de acordo com o procedimento descrito no Contrato de Distribuicdo e na se¢édo
“Informacées Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar da Oferta, observadas as limitagdes aplicaveis aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas.
3.8.6. Observadas as condigdes previstas no Contrato de Distribuicao, a Oferta tera inicio aps (i) o registro da Oferta pela CVM,; (ii) a divulgacao deste "Andncio de Inicio
de Distribuicdo Publica da 72 Série da 13 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Apice Securitizadora S.A”, nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM
n° 400/03 (“Anuncio de Inicio”); e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores. 3.8.7. Néo sera (i) constituido fundo de sustentacéao de liquidez;
(i) firmado contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de preco dos CRA no ambito da Oferta. 3.8.8. Em atendimento ao
disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugdo CVM n° 400/03, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, ndo havera revenda dos CRA que venham a ser subscritos
pelos Coordenadores da Garantia Firme em virtude do exercicio da garantia firme de colocagédo dos CRA prevista no Contrato de Distribuicao. 3.8.9. A Devedora
contratou o Banco Bradesco S.A. para a prestacao de servicos de formador de mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela CETIP, na forma e conforme as disposicoes da Instrugcdo CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme alterada, do Manual de Normas
para Formador de Mercado, do Comunicado da CETIP n® 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario, nos termos descritos no
Prospecto Definitivo. 3.9. Prazo Maximo de Colocagdo: O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo deste
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel. Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva ou intengdes de investimento nos CRA, tendo sido
considerado, como “Periodo de Reserva’, o periodo compreendido entre os dias 09 de marco de 2017 e 27 de marco de 2017. 3.10. Preco de Integraliza¢ao e Forma
de Integralizacao: Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao dos CRA pro rata temporis
incidente a partir da Data de Integralizacdo dos CRA (se for o caso), de acordo com a Clausula 4.2. do Termo de Securitizacao (“Preco de Integralizag¢éo”). 3.10.1. O
Preco de Integralizacdo serd pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA,
conforme o caso: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricao; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a Clausula 3.10 do Termo
de Securitizagdo. Todos os CRA serdo integralizados na data em que ocorrer a subscricao e integralizacdo dos CRA (“Data de Integralizagéo”). 3.10.2. Os Coordenadores
nao concederdo qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta. 3.10.3. A quantidade de CRA adquirida e o valor
estimado a ser pago foram informados aos Investidores até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo deste Antncio de Inicio, pelas Instituicoes
Participantes da Oferta. 3.10.4. Na Data de Integralizacao, os Investidores deverao efetivar a liquidacdo dos CRA a eles alocados, no valor informado pelas Instituicoes
Participantes da Oferta, por meio de sua conta na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, observados os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.
3.11. Atualizacdo Monetéria e Remuneracao dos CRA: O Valor Nominal Unitdrio dos CRA néo sera corrigido monetariamente. A partir da Data de Integralizacdo, os
CRA fardo jus a uma remuneracao, calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a partir da Data da Integralizagdo dos CRA ou Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, equivalente a 96% (noventa e seis por cento) a.a. da variacdo acumulada da Taxa DI, definida em
Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a férmula abaixo (“Remuneragao”):

J=VNe x (FatorDI - 1), onde:

J Valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio na Data de Integralizagcao, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio apds a data da Ultima amortizagdo, ou incorporagao, se houver,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI Produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir da data de inicio de cada Periodo de Capitalizacao, inclusive, até a data de calculo do
pagamento da Remuneracéo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

oi
FatorDI = 1_[ [1+(TDI, x p)], onde:
k=1
Ndmero total de Taxas DI, sendo” n “ um nimero inteiro;
Corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n,
96% (noventa e seis por cento) aplicado sobre a Taxa DI;

Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1
DI 52
K +1 -1, onde:

DI, = 100

DI, Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observacoes:

1) O fator resultante da expressao (1 +TDI, x p) sera considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento

2) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI, x p), sendo que, a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4) AsTaxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela CETIP.

Para efeito do calculo da Remuneracdo dos CRA, seréd sempre considerada a Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo & data do calculo dos
CRA (exemplo: para o pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e nove) serd considerado a Taxa DI, divulgada ao final do dia 27 (vinte e sete), pressupondo-se que os dias
27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito) e 29 (vinte e nove) séo Dias Uteis, e que ndo houve nenhum dia ndo Util entre eles).

Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento
coincida com um dia que ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado o intervalo minimo, de 1 (um) Dia
Util, entre o recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacoes referentes aos CRA, sendo que os recursos deveréo
ser recebidos até as 11:00 horas do dia anterior ao dia do pagamento dos CRA, n&o havendo qualquer remuneragdo dos valores recebidos pela Emissora durante a
prorrogacao mencionada.

3.11.1. O pagamento da Remuneragao, bem como a amortizagdo do principal que deverd ocorrer na Data de Vencimento, ocorrerd conforme tabela abaixo (cada data
de pagamento de Remuneracao, uma “Data de Pagamento da Remunerac¢éao”):
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Numero da Datas de Pagamento da Remuneracdoe  Datas de Pagamento da Remuneracdo Amortizacao
Parcela Amortizagao de Principal das Debéntures e Amortizacao de Principal dos CRA de Principal

1 10/10/2017 11/10/2017 SIM NAO

10/04/2018 11/04/2018 SIM NAO

10/10/2018 11/10/2018 SIM NAO

10/04/2019 11/04/2019 SIM NAO

10/10/2019 11/10/2019 SIM NAO

6 13/04/2020 14/04/2020 SIM SIM

3.11.2. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI na data de pagamento de qualquer obrigacédo pecunidria da Emissora relativa aos CRA, inclusive a
Remuneracéo, serd aplicada, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI divulgada até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto por parte da Devedora, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. 3.11.2.1. Na hipdtese de extingao, limitagdo e/ou ndo
divulgacdo da Taxa DI por mais de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apés a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao ou no caso de impossibilidade de
aplicagdo da Taxa DI as Debéntures ou aos CRA por proibicéo legal ou judicial, a Securitizadora deverd, em até 20 (vinte) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa
DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis ou (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibicao legal ou judicial,
deliberar, em conformidade com a regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures e/ou dos CRA a ser aplicado, observado que,
por se tratar de operagao estruturada para Emissao dos CRA, a decisao da Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures e dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, devera ser tomada Unica e exclusivamente conforme o decidido em Assembleia Geral convocada para deliberar sobre referido assunto. Até a deliberacao
desse novo parametro de Remuneracdo, a ultima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuracdo do FatorDl quando do cdlculo de quaisquer obrigagdes previstas no
Termo de Securitiza¢do e na Escritura de Emisséo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Devedora e a Securitizadora, bem como entre a Securitizadora
e os Titulares dos CRA quando da deliberacdo do novo parametro de remuneragao para as Debéntures. 3.11.2.2. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros
referencial da Remuneracédo entre a Emissora e Titulares de CRA representando 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacdo, ou caso néo seja realizada
a Assembleia Geral mencionada no item 3.11.2.1. acima ou nédo haja quérum para deliberacéo, a Emissora devera informar a Devedora a ndo concordancia com a nova
taxa de juros, 0 que acarretard o Resgate Antecipado das Debéntures em conformidade com os procedimentos descritos no item 4.15. da Escritura de Emissao e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA no prazo de até 1 (um) Dia Util apds a realizacdo do Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos do item
4.11.5.2 da Escritura de Emisséo. Os recursos decorrentes do Resgate Antecipado das Debéntures deverédo ser integralmente utilizados pela Emissora para o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA em virtude do Resgate Antecipado dos CRA. Os CRA resgatados antecipadamente nos termos deste item serdo cancelados
pela Emissora. Neste caso, para o célculo da Remuneracao dos CRA a serem adquiridos, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a
Ultima Taxa DI divulgada oficialmente. 3.11.2.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item acima, ressalvada a
hipotese de extingao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao judicial, referida Assembleia Geral ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua
divulgacao, passara a ser novamente utilizada para o cdlculo de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de Securitizagdo, sendo certo que até a data de divulgacéo
da Taxa DI nos termos deste item 3.11.2.3, a Ultima Taxa DI divulgada serd utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de Securitizagao.
3.12. Amortizacdo Programada: Nao haverd amortizacdo programada dos CRA, sendo o Valor Nominal Unitario devido integralmente na Data de Vencimento,
observados os eventos de Resgate Antecipado dos CRA estabelecidos na Cldusula Sexta do Termo de Securitizagdo. 3.13. Resgate Antecipado dos CRA: Haverd o
Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia (i) da declaracdo de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.20. da Escritura de Emissao; (ii) de
Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos dos itens 4.15 ou 4.11.5.2 da Escritura de Emissao e demais hipdteses previstas na legislagao aplicavel; (iii) de
pagamento da Multa Indenizatdria, nos termos do item 4.2 e seguintes do Contrato de Cessao, ou (iv) de aquisi¢ao facultativa da totalidade das Debéntures, nos termos
do item 4.14 da Escritura de Emissé&o. 3.13.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures, conforme indicado no
item 4.20.2 da Escritura de Emissao, a Emissora deverd convocar uma Assembleia Geral para que seja deliberada a orientacdo a ser adotada pela Securitizadora na
qualidade de titular das Debéntures em relacéo a tais eventos. Caso os Titulares de CRA representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulagdo em primeira convocacgao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagao presentes na respectiva assembleia, em qualquer convocacgéo
subsequente, desde que tal percentual nao seja inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo ou ao quérum minimo exigido pela regulamentacao aplicavel
em vigor, o que for maior, votem por orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora deverd formalizar uma
ata de assembleia geral de debenturistas sequindo a orientacdo determinada pelos Titulares de CRA. Em qualquer outra hipétese, incluindo, sem limitagdo, a néo
instalacdo da Assembleia Geral ou ndo manifestacao dos Titulares de CRA ou auséncia do quérum necessario para deliberacao em Assembleia Geral, a Emissora devera
formalizar uma ata de assembleia geral de debenturistas declarando o Vencimento Antecipado da Debéntures, o que acarretard o Resgate Antecipado dos CRA.
3.13.2. Nas hipdteses previstas nos itens 3.13.1 acima, a Emissora deverd resgatar antecipadamente os CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, devendo
o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA ser realizado pela Emissora em até 1 (um) Dia Util ap6s o recebimento dos valores devidos pela Devedora em
virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures, do Resgate Antecipado das Debéntures ou da Multa Indenizatéria, conforme o caso. 3.13.3. Observado o item
3.13.2 acima, na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer valores devidos em virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures, do Resgate Antecipado das
Debéntures, da Multa Indenizatéria e do consequente Resgate Antecipado dos CRA, incidirdo sobre os valores devidos e ndo pagos, a partir do vencimento até a data
de seu efetivo pagamento, sem prejuizo da Remuneracéo devida, os Encargos Moratorios previstos no item 3.1.1 do Termo de Securitizacdo. 3.13.4. Amortizacao
Extraordinaria dos CRA: Caso haja a aquisi¢ao facultativa parcial de Debéntures, nos termos do item 4.14 da Escritura de Emissédo de Debéntures, a Emissora realizara
a amortizaco extraordinéria obrigatéria parcial dos CRA no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos recursos relativos & aquisicao facultativa parcial
das respectivas Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria”). 3.13.4.1. A Amortizacao Extraordindria serd realizada de forma pro rata entre todos os CRA, por meio do
pagamento do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da Remuneragao calculada desde a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sendo que as parcelas de pagamento dos CRA serdo diminuidas proporcionalmente,
de forma que o novo fluxo de pagamento dos CRA apresentard 0 mesmo prazo residual de vencimento que possuiam anteriormente a amortizacdo extraordinaria.
3.13.4.2. Em caso de aquisicao facultativa de parte das Debéntures, a Emissora deverd observar o disposto na Cldusula 6.2 do Termo de Securitizagdo, sendo certo que
nao sera permitido o resgate parcial dos CRA, néo havendo a possibilidade de rateio entre os Titulares de CRA, considerando que a Amortizagao Extraordindria sera
realizada de forma pro rata entre todos os CRA, nos termos previstos no item 3.13.4.1 acima. 3.14. Evento de Liquidacao do Patrimdnio Separado: Além da hipotese
de insolvéncia da Securitizadora, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo poderd ensejar a
liquidagao ou nao do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciério, para fins de liquida-lo ou ndo conforme item 11.1. do Termo de Securitizacdo (cada um, um “Evento
de Liquidacdo do Patrimdnio Separado”): (i) pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial pela Securitizadora, a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de aprovagdo/homologagédo do referido plano de recuperacéo por seus credores ou deferimento do processamento
da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente; (i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora nao devidamente elidido no prazo
legal; (iii) decretacdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora; (iv) desvio de finalidade do Patriménio Separado; (v) ndo observancia pela
Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emisséo, tais como Banco Liquidante, Instituicao
Custodiante e Escrituradora das Debéntures, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel; (vi) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigacdes ndo pecunidrias previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que,
nesta hipotese, a liquidacdo do Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificagao formal
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e comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a Securitizadora; ou (vii) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagdes pecunidrias
previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do Patrimoénio Separado poderd ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais
de 2 (dois) dias, contados do conhecimento de tal evento. 3.14.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente comunicada, ao
Agente Fiduciério, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util. 3.14.2. A Assembleia Geral prevista no item 3.14. acima, instalar-se-a em primeira convocacdo com a presenca de
titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagéo e, em segunda convocagao, com qualquer nimero. 3.14.2.1. Caso a Assembleia
Geral a que se refere o item 3.14. acima néo seja instalada, ou seja instalada mas nao haja quérum suficiente para deliberacao, o Agente Fiducidrio deverd liquidar o
Patriménio Separado. 3.14.3. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado decidird, por votos da
maioria absoluta dos Titulares dos CRA em Circulagao, sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagao, total ou parcial, do Patrimoénio Separado. 3.14.4. A
Assembleia Geral de Titulares dos CRA prevista no item 3.14 acima deverd ser realizada em primeira convocacdo no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da
publicacdo do edital primeira convocagao e, em segunda convocagao, no prazo de 8 (oito) dias a contar da publicacédo do edital para segunda convocagao, caso a
Assembleia Geral ndo seja instalada na data prevista em primeira convocagao. Nao se admite que a segunda convocacao da Assembleia Geral seja providenciada
conjuntamente com a primeira convocacao. 3.14.5. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidagao, total ou parcial, do
Patriménio Separado, hipdtese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela néo liquidagéo do Patriménio Separado, hipdtese na
qual deverd ser deliberada a administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeagao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os
casos, as condicdes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva remuneracéo. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administracdo do Patrimonio Separado. 3.14.6. A insuficiéncia dos Créditos do Patriménio Separado ndo dard causa a declaracdo de sua quebra. No entanto, a
Emissora convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracéo ou liquidagao do Patriménio Separado, bem como a nomeacdo do liquidante.
3.14.7. Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou outros necessarios a viabilizagdo do pagamento da Amortizagcao e da Remuneracao, sob Regime
Fiduciario, conforme descrito no Termo de Securitizagao, ndo contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrigacao da Securitizadora. Desta forma, a
responsabilidade da Securitizadora esta limitada ao Patriménio Separado. 3.14.8. O Patriménio Separado serd liquidado na forma que segue: (i) apds a Data de
Vencimento (seja o vencimento ora pactuado seja em decorréncia de um Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado), na hipdtese de ndo pagamento pela
Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, e, se for o caso, apds deliberacdo da Assembleia Geral convocada nos termos da lei e do Termo de Securitizacéo,
mediante transferéncia dos Créditos do Patriménio Separado ao Agente Fiducidrio (ou a instituicdo administradora cuja contratagdo seja aprovada pelos Titulares de
CRA, na Assembleia Geral prevista no item 3.14 acima), na qualidade de representante dos Titulares de CRA. Neste caso, os Créditos do Patriménio Separado serdo
transferidos imediatamente, em dagdo em pagamento, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Securitizadora decorrente dos CRA, aos Titulares dos
CRA. 3.14.9. Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficard extinto o Regime Fiduciario aqui instituido. 3.14.10. O Agente Fiducirio deverd fornecer a
Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a partir da extincao do Regime Fiduciario a que estdo submetidos os Créditos do Patriménio Separado, declaracio de
encerramento do Patrimonio Separado, que servird para baixa junto a Instituicdo Custodiante das averbagdes que tenham instituido o Regime Fiduciario, se for o caso.
Tal ato importard, no caso de extingdo do Patriménio Separado nos termos da alinea “()" do item 3.14.8. acima, na reintegracdo ao patrimoénio da Devedora dos
eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem no Patriménio Separado, inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentagao,
conforme definido no Termo de Securitizagao. Na hipdtese de extingdo do Patriménio Separado nos termos da alinea “(ii)" do item 3.14.8. acima, os Titulares de CRA
receberao os Direitos Creditérios do Agronegdécio representados pelas Debéntures em dagao em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares
de CRA, conforme o caso, a restituir prontamente a Devedora eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA,
inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentagao, cujo montante ja deverd estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido
incorridas pelo Agente Fiducidrio ou terceiro ou pelos Titulares de CRA com relagdo a cobranca dos referidos Direitos Creditérios do Agronegdcio representados pelas
Debéntures e dos demais Documentos da Operacdo. 3.14.11. Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicao administradora (i) administrar
os Créditos do Patrimonio Separado; (i) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcdo de CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos. 3.14.12. No caso de Evento de Liquidacdo do
Patrimonio Separado, os bens e direitos pertencentes ao Patrimonio Separado, resultado da satisfacdo dos procedimentos e execugao/excussao dos direitos, serdo
entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidagado do Patriménio Separado, a cada CRA serd dada a parcela dos bens e direitos
integrantes do Patriménio Separado dos CRA, na propor¢ao em que cada CRA representa em relacao a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no
momento da referida dacdo, a quitagdo dos CRA. 3.14.13. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de
descumprimento de disposicéo legal ou regulamentar, por culpa, dolo, negligéncia ou administracéo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio
Separado. 3.14.13.1. No caso de incidéncia da previsao estabelecida no artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35, a Emissora serd responsavel por ressarcir o Patrimonio
Separado no exato valor em que este tiver sido atingido. 3.14.14. A insuficiéncia dos Créditos do Patriménio Separado ndo dard causa a declaragdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipdtese, a Securitizadora e na sua falta ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacéo
do Patriménio Separado. 3.15. Multa e Juros Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracdo dos CRA conforme item 5.4. do Termo de Securitizacao, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualguer quantia devida aos Titulares de CRA, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos, devidamente acrescidos da Remuneracéo,
ficarao, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial:
(i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis
(“Encargos Moratoérios”). 3.16. Atraso no Recebimento de Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer
das obrigagbes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
da respectiva comunicagao pela Emissora, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente. 3.17. Destinagdo dos Recursos pela Emissora: Os
recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar ao Debenturista Inicial o valor do Preco de
Aquisicao. 3.17.1. Destinagao dos Recursos pelo Debenturista Inicial: Nos termos do Contrato de Cessdo, os recursos captados por meio da aquisicao dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio serdo utilizados pela Debenturista Inicial para a integralizacdo das Debéntures. 3.17.2. Destinacao dos Recursos pela Devedora: Os
recursos obtidos pela Devedora por meio da integralizagédo das Debéntures serado destinados exclusivamente a compra de produtos agropecudrios e hortifrutigranjeiros,
tais como frutas, verduras, legumes, laticinios, aves e outras protefnas animais in natura diretamente dos produtores rurais e/ou cooperativas rurais indicados na tabela
constante do Anexo | da Escritura de Emissdo. A Devedora devera alocar os recursos oriundos das Debéntures, na forma mencionada anteriormente, em até 18
(dezoito) meses contados da data de integralizagdo das Debéntures, conforme previsto no item 3.6.1. da Escritura de Emisséo, bem como deveré enviar ao agente
fiducidrio das Debéntures, com cépia para a Securitizadora, trimestralmente, nos dias 05 de julho de 2017, 05 de outubro de 2017, 05 de janeiro de 2018, 05 de abril de
2018,05 de julho de 2018 e 05 de outubro de 2018, ou até a alocacao total do Valor Total da Emissao, nos termos da cldusula 3.6.2. da Escritura de Emissao, o que ocorrer
primeiro, relatério nos termos do modelo constante do Anexo Il a Escritura de Emissdo (“Relatério”), acompanhado de cépias das respectivas notas fiscais ou notas
fiscais eletronicas ou informagdes que permitam acessar as respectivas notas fiscais eletrénicas por meio de consulta on-line, relativas aos pagamentos de produtores
rurais e/ou cooperativas rurais realizados no trimestre imediatamente anterior, devidamente assinado pelo Diretor Financeiro da Emissora, comprovando a utilizagdo
dos recursos oriundos da emissdo de Debéntures na forma prevista no item 3.6 da Escritura de Emissao. Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado pelo exercicio,
total ou parcial, da respectiva Opcdo de Lote Adicional ou Opcdo de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Devedora também serd utilizado para a
finalidade prevista acima. 3.18. Regime Fiduciario: Em observancia a faculdade prevista nos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39 da Lei 11.076, serd
instituido o regime fiducidrio sobre (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (i) demais valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) os bens
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e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (i) acima, conforme aplicavel (“Créditos do Patriménio Separado”), com a consequente constituicao do patriménio separado,
0 qual ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA (“Patrimdnio Separado” e “Regime Fiduciario”,
respectivamente). Para fins do paragrafo Unico do artigo 23 da Lei 10.931 de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, o Termo de Securitizagdo sera registrado na

Instituicado Custodiante, sendo que uma via original do documento seréd entregue para custédia da Instituicdo Custodiante. 3.19. Garantias: N&o serdo constituidas
garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA e/ou Direitos Creditérios do Agronegdcio, sendo que os Titulares de CRA ndo obterdo qualquer privilégio, bem
como nao serd segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execugéo judicial ou extrajudicial das obrigacdes decorrentes dos CRA.
3.20. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que nao seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado
o intervalo minimo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacoes referentes aos
CRA, sendo que os recursos deverdo ser recebidos até as 11:00 horas do dia anterior ao dia do pagamento dos CRA, ndo havendo qualquer remuneracéo dos valores
recebidos pela Emissora durante a prorrogacao mencionada. 3.21. Publico-Alvo da Oferta: Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores qualificados,
conforme definido no artigo 9°-B da Instrucdo da CVM ne 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Investidores”). 3.22. Declaracao de Inadequacgao
de Investimento: O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagéo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacao de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; (i) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado
ao setor agricola; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de atuagéo (supermercados e/ou varejo). 3.23. Local
de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio do sistema de liquidagdo e compensacéo eletrénico administrado pela CETIP e/ou por meio de
procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao
estejam custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, a Emissora deixard, na sede da Emissora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicao do
respectivo titular do CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizacao ou remuneracao sobre o valor colocado a disposicao do
Titular do CRA na sede da Emissora. 3.24. Publicidade: Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA bem como as convocagbes para as respectivas
Assembleias Gerais serao disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema de Informagoes Periddicas e Eventuais (“IPE”) da CVM, da CETIP,
da BM&FBOVESPA e no jornal “Didrio Comércio Industria & Servigos’, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo
apos a Data de Emissao, deverd enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo. 3.24.1.Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacao deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de grande
circulagao geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos societdrios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizacdo de qualquer
publicacdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia. 3.24.2. A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os Titulares de
CRA e o Agente Fiducidrio, obtendo deles declara¢éo de ciéncia dos atos e decisdes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item néo inclui
“atos e fatos relevantes’, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrugao da CYM ne 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme em vigor. 3.24.3. As demais
informacdes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do IPE, ou de outras formas exigidas pela
legislacao aplicavel. 3.25. Alteragao das Circunstancias, Revogagao ou Modificacao da Oferta: A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com
a Devedora, podem requerer a CVM a modificacao ou revogacgao da Oferta, caso ocorram alteragcdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias
inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicao ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a prépria Oferta. 3.25.1. Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre com a concordancia da Devedora, podem modificar, a
qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, pardgrafo 3° da Instrugao CVM ne 400/03.
3.25.2. Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta poderd ser prorrogado por até 90
(noventa) dias, contados da aprovacéo do pedido de modificacéo. 3.25.3. A revogacéo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgada
por meio de anuncio de retificacdo divulgado ao menos pelos mesmos meios utilizados para divulgagédo deste Antincio de Inicio e do Anuncio de Encerramento da
Oferta, conforme disposto no artigo 27 da Instrucao CVM ne 400/03 (“Antncio de Retificagao”). Apds a divulgacdo de Anuncio de Retificacéo, as Instituicoes
Participantes da Oferta somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condi¢des, nos termos do Anuncio de Retificagdo. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacao, a respeito do Anuncio de Retificacdo para que confirmem, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util contado do recebimento da referida comunicacao, o interesse em manter a declaracio de aceitacdo, presumida a manutencao de sua
ordem em caso de siléncio. 3.25.4. Em caso de (i) revogacao da Oferta; ou (ii) revogacao, pelos Investidores, de sua aceitacdo da Oferta, na hipdtese de modificacéo
das condi¢bes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugao CVM n° 400/03, os montantes eventualmente utilizados por Investidores na integralizacao dos
CRA durante o Prazo de Colocagao seréo integralmente restituidos pela Emissora e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta, conforme o caso, aos respectivos
Investidores, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducédo de quaisquer tributos eventualmente aplicéveis, se a aliquota for superior a zero, no

prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (i) da revogacdo da Oferta; ou (i) em que em receber a comunicacdo enviada pelo Investidor de revogacdo da sua

aceitacao. Neste caso, os Investidores deverao fornecer recibo de quitacao referente aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucao dos Boletins de Subscricdo
referentes aos CRA ja integralizados. 3.25.5. Em qualquer hipdtese, a revogacao torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM ne 400/03. 3.25.6. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto no item 3.25.5 acima,
os Investidores deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos boletins de subscricao dos CRA cujos valores
tenham sido restituidos. 3.26. Direitos, Vantagens e Restricdes dos CRA: Sem prejuizo das demais informacgdes contidas no Prospecto e neste Anuncio de Inicio,
serd instituido Regime Fiducidrio sobre os Créditos do Patriménio Separado, nos termos do Termo de Securitizagdo. A cada CRA corresponderd um voto na Assembleia
Geral. 3.27. Classificagao de Risco: A Emisséo dos CRA foi submetida a apreciacdo da STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 02.295.585/0001-40 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”). A classificacédo de risco da Emissdo deverd existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal
classificacao de risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com o disposto no artigo 7, §7° da Instrugdo CVM n° 414/04. 3.28. Inexisténcia de Manifestacdo de
Auditores Independentes: As demonstracdes financeiras padronizadas - DFPs da Devedora, anexas ao Prospecto Definitivo, foram objeto de auditoria por parte de
auditores independentes. Os nimeros e informacdes presentes no Prospecto Definitivo referentes a Securitizadora nao foram objeto de revisao por parte
de auditores independentes, e, portanto, nao foram obtidas manifestacoes de auditores independentes acerca da consisténcia das referidas informacoes
financeiras constantes do Prospecto Definitivo, conforme recomendacéo constante do Cédigo ANBIMA. 3.29. Fatores de Risco: Para uma explicacao acerca
dos fatores de risco que devem ser considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento nos CRA, consultar a Se¢do “Fatores de Risco” constante das paginas
127 a 163 do Prospecto Definitivo.
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/A.?L;CAIS DE CONTATO PARA INFORMACOES SOBRE OS CRA

Os interessados em adquirir CRA poderao contatar os Coordenadores ou a Emissora nos enderecos abaixo indicados:

(i) Coordenador Lider
BANCO BRADESCO BBI S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, CEP 01451-000, Séo Paulo - SP
At.: Mauro Tukiyama
Telefone: (11) 2169-4554
E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br
Site: www.bradescobbi.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto: www.bradescobbi.com.br/site/ofertas_publicas/default.aspx, neste website selecionar o tipo de oferta “CRA’,
em seguida clicar em “Prospecto Definitivo”ao lado de “CRA CBD".

Coordenadores

BANCO J. SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n° 2.100, 16° andar, Cerqueira César, CEP 01310-930, Sdo Paulo - SP

At.: José Paulo Scheliga

Telefone: (11) 3175-8059

E-mail: jose.scheliga@safra.com.br

Site: www.safrabi.com.br

Link de acesso ao Prospecto: www.safrabi.com.br, neste website clicar em Prospecto Definitivo CRA GPA 2017.

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 510, 12°¢ andar, CEP 04543-906, Sao Paulo - SP

At.: Rodrigo Fittipaldi e Paulo Marcon

Telefone: (11) 3841 3499

E-mail: paulo.marcon@br.bnpparibas.com

Site: www.bnpparibas.com.br

Link de acesso ao Prospecto: http://www.bnpparibas.com.br/Paginas/Download-Center---Prospectos.aspx, neste website clicar no item referente ao
Prospecto Definitivo “Prospecto Definitivo - CRA CBD 2017".

Emissora

APICE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 04506-000, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Arley Custodio Fonseca

Telefone: (11) 3071-4475 - Fax: (11) 3074-4472

E-mail: juridico@apicesec.com.br e middle@apicesec.com.br

Site: www.apicesec.com.br

Link de acesso ao Prospecto: http://www.apicesec.com.br/emissoes?&Ano=2017, neste website clicar em “2017", depois no item “informacgdes” referente ao
"CRA CBD', posteriormente acessar o arquivo em formato “pdf” do Prospecto Preliminar com data mais recente.

(iv) Agente Fiduciario
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Ferreira de Araujo, n° 221, conjuntos 94 e 95, 05428-000, Pinheiros, Sdo Paulo - SP
At.: Marina Pafella/Flavio Scarpelli/Eugénia Queiroga
Telefone: (11) 3030-7177
E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com
Site: http://www.vortxbr.com/

é?o\UTRAS INFORMAGOES

Para informacdes adicionais sobre a Oferta e os CRA, bem como para obtengao de exemplar do“Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicao Publica de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio, sob o Regime de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacédo, da 72 Série da 12 Emisséo da Apice Securitizadora S.A” (“Contrato de
Distribuicao”) e do Prospecto Definitivo, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a CETIP ou a BM&FBOVESPA, nos enderecos indicados abaixo, ou ao escritério dos
Coordenadores ou da Emissora, nos enderecos mencionados no item 4 acima, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites) mantida por cada um deles na rede
mundial de computadores, sendo que o Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos investidores na CVM, na CETIP ou na BM&FBOVESPA apenas para consulta.
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(i) BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antonio Prado, n° 48, Sao Paulo - SP
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm, neste website digitar “Apice
Securitizadora S.A, clicar em “buscar’, depois clicar em “APICE SECURITIZADORA S.A” Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes’, depois em “Documentos

da Oferta de Distribuicao Publica”

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar, Rio de Janeiro - RJ, ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 1° andar, Jardim Paulistano, Sdo Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto: www.cetip.com.br, neste website, acessar “Comunicados e Documentos’, acessar “Prospectos’, buscar por “Prospectos do

CRA", e em seguida digitar “Apice Securitizadora” no campo “Titulo”e clicar em “Filtrar’, na sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Definitivo.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 52 andar, Rio de Janeiro - RJ, ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, Sao Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto: www.cvm.gov.br, neste website acessar em“Informacoes de Regulados”ao lado esquerdo da tela, clicar em“Companhias’,
clicar em“Consulta a Informacées de Companhias’, clicar em “Documentos e Informacées de Companhias’, buscar “Apice Securitizadora S.A”no campo disponivel.
Em seguida acessar “Apice Securitizadora S.A." e posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website acessar “download” em “Prospecto

Definitivo” com data de referéncia mais recente.

mGISTRO DA OFERTA NA CVM

6.1. A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 12 DE ABRIL DE 2017, SOB O N° CVM/SRE/CRA/2017/007.
Data do Inicio da Oferta: A partir da data da divulgacdo deste Antncio de Inicio, qual seja, 13 de abril de 2017.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS
OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS”

“O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO DEFINITIVO.”
“LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO”

13 de abril de 2017

e A(O) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou analise Erévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

COORDENADOR LiDER COORDENADOR COORDENADOR

I®1 Bradesco BBI Safra BNP PARIBAS

ASSESSOR LEGAL DA DEVEDORA ASSESSOR LEGAL DOS COORDENADORES
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