Undo de
Vestimento
Renda Fiva Mapire

ITPIESAS

CNPJ n® 05.627.929/0001-69
(Administrado pelo Banco
BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°®01.522.368/0001-82)

Demonstracoes Financeiras em
31 de dezembro de 2019

KPDS 625834



Fundo de Investimento Renda Fixa Mapfre Empresas
Demonstra¢des Financeiras em

31 de dezembro de 2019
Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras 3
Demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira 7
Demonstracoes das evolucoes do patrimoénio liquido 8
Notas explicativas as demonstracoes financeiras 9



KPMG

KPMG Auditores Independentes

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar - Torre A
04711-904 - Sao Paulo/SP - Brasil

Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - Sdo Paulo/SP - Brasil
Telefone +55 (11) 3940-1500

kpmg.com.br

REIAL0NI0 dos auditores Independentes soore as
(emonstracoes financerras

Aos Cotistas e ao Administrador do
Fundo de Investimento Renda Fixa Mapfre Empresas
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Fundo de Investimento Renda Fixa Mapfre
Empresas (“Fundo”), administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A., que compreendem o
demonstrativo da composigao e diversificagcdo da carteira em 31 de dezembro de 2019 e a
respectiva demonstracao das evolugdes do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento
Renda Fixa Mapfre Empresas em 31 de dezembro de 2019 e o desempenho de suas operacoes
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo n® 555/14 da Comissao de
Valores Mobilirios (“CVM").

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagao ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacgao de
nossa opiniao sobre essas demonstracées financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido

separada sobre esses assuntos.

Custédia e valorizacdo de aplicagdes em operagdes compromissadas

Veja o Demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira

Principais assuntos de auditoria

Como a nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de dezembro de 2019, o Fundo possuia
64,66% do seu patriménio liquido representado
por aplicacbes em operagdes compromissadas,
mensuradas ao custo de aquisicdo acrescidas
de juros auferidos com base nas taxas
negociadas junto as contrapartes, sendo esses
indexadores ou parametros observaveis no
mercado. Tais aplicagbes séo registradas e
custodiadas em 6érgao regulamentado de
liquidacédo e custodia (”Sistema Especial de
Liguidacdo e Custddia — SELIC”). Devido ao
fato desses ativos serem os principais
elementos que influenciam o patriménio liquido
e o reconhecimento de resultado do Fundo, no
contexto das demonstracdes financeiras como
um todo, esse assunto foi considerado como
significativo para nossa auditoria.

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, mas nao se limitaram a:

e Recalculamos o valor de custo atualizado das
aplicagcbes em operacdes compromissadas
com base nas taxas de remuneracao, definidas
entre as partes, baseadas em indexadores e/ou
pardmetros observaveis no mercado;

® Teste de existéncia das operacoes
compromissadas, por meio de conciliacao das
posicoes mantidas pelo Fundo com as
informacdes fornecidas pelo 6rgao custodiante,
no caso SELIC; e

e Avaliamos as divulgacoes efetuadas nas
demonstracoes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos
aceitdveis os saldos das aplicagbes em operagdes compromissadas no tocante a sua existéncia,
mensuracao e as suas respectivas divulgacoes, no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Responsabilidade da administracdo do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A administracao € responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrucdo n°® 5565/14 da CVM e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrucdo n° 555/14 da CVM, pela avaliagdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagcoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG
International Cooperative (“‘KPMG International”), uma entidade suica

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distorgcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja4 que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

— Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar dlvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administracdo, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio corrente, e que, dessa maneira constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar
os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

S&o Paulo, 1 de abril de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Alberto-Spiporghs Neto
Contador CRC 1SP167455/0-0



Fundo de Investimento Renda Fixa Mapfre Empresas

CNPJ n° 05.627.929/0001-69
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

Aplicagdes/especificacdes Quantidade

Disponibilidades

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Letras do Tesouro Nacional - LTN

Titulos publicos

Letra Financeira do Tesouro - LFT
Nota do Tesouro Nacional - Série B
Nota do Tesouro Nacional - Série F

Debéntures

Natura Cosméticos S.A.

Localiza Rent a Car S.A.

Companhia de Locagdo das Américas
Cia. Energética do Ceara - Coelce

Letras financeiras

Banco Sofisa S.A.
Valores a receber
Valores a pagar

Patriménio liquido

% sobre 0
Mercado/ patriménio
realizacao liquido
15 -
216.797 214.192 64,66
216.797 214.192 64,66
34.263 79.511 24,00
1.390 14.541 4,39
12.873 44.487 13,43
20.000 20.483 6,18
6.318 31.119 9,39
1.195 12.338 3,72
991 9.856 2,97
518 5.328 1,61
3.614 3.597 1,09
37 6.486 1,96
37 6.486 1,96
2 -
(49) (0,01)
331.276 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Fundo de Investimento Renda Fixa Mapfre Empresas
CNPJ n° 05.627.929/0001-69

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstragoes das evolugdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Total de 61.475.616,263 cotasaR$ 5,461695 cadauma
Total de 195.408.519,913 cotasaR$ 5,125521 cada uma

Cotas incorporadas do Mapfre Hispano Fundo de Investimento
Renda Fixa Referenciado DI

4.,178.891,569 cotas
Cotas emitidas no exercicio

109.661.350,240 cotas

338.765.334,657 cotas

Cotas resgatadas no exercicio
114.319.936,699 cotas
476.877.129,876 cotas

Variacao no resgate de cotas no exercicio

Patrimdnio liquido antes do resultado do exercicio

Composicéo do resultado do exercicio
Cotas de fundos

Rendas de aplica¢fes em cotas de fundos de investimento
Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios

Rendas aplicagdes interfinanceiras
Apropriagéo de rendimentos
Desvalorizagdo/valorizacéo a preco de mercado
Resultado nas negociagdes

Demais receita

Ganhos com derivativos
Oultras receitas

Demais despesas

Perdas com derivativos
Remuneragao da administragéo
Auditoria e custodia

Taxa de fiscalizagdo
Publicacéo e Correspondencia
Despesas diversas

Total do resultado do exercicio
Patrimdnio liquido no final do exercicio

Total de 56.817.029,804 cotasa R$ 5,830576 cada uma
Total de 61.475.616,263 cotasa R$ 5,461695 cada uma

2019 2018
335.761

- 1.001.570

- 22.282
621.355

- 1.813.926

(628.223)

- (2.439.980)
(17.324) (144.790)
311.569 253.008

- 2.988

- 2.988

20.242 82.056
9.019 40.894
9.677 39.525
1.546 1.423

- 214

1 7.314

- 7.311

1 3

(536) (9.605)

- (7.571)

(370) (1.570)

(110) (365)

(48) (62)

(€] (1)

@ (36)

19.707 82.753
331.276

335.761

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Fundo de Investimento Renda
Fixa Mapfre Empresas
Demonstracgdes Financeiras
em 31 de dezembro de 2019

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O Fundo de Investimento Renda Fixa Mapfre Empresas foi constituido em 10 de abril de 2003 e
iniciou suas atividades em 15 de junho de 2004, constituido sob a forma de condominio aberto,
com prazo indeterminado de duracéo. Destinado a investidor profissional, assim definidos pela
Instrucdo CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) n° 554/14, destina- se as empresas do Grupo
Mapfre e tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade por meio das
oportunidades oferecidas pelos mercados domésticos de taxa de juros pds-fixada e prefixada e
indices de preco, excluindo estratégias que impliquem em risco de moeda estrangeira ou de
renda variavel.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagcBes do mercado e a riscos de crédito,
existindo a possibilidade de realizacdo de operagdes que cologquem em risco o patrimoénio
liquido do Fundo, podendo ocorrer variages negativas no valor da cota e perda do capital.

Os investimentos em fundos ndo séo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Apresentacao e elaboracdo das demonstracgdes financeiras

As demonstraces financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis aplicaveis
aos fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contébil dos
Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientacGes emanadas da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), especialmente pela Instrucdo CVM n° 555/14 e alteragdes posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Descricéo das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As operacdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido, com base no indexador e prazo negociado. Os
rendimentos sdo reconhecidos como resultado e registrados na rubrica “Renda fixa e outros
titulos e valores mobiliarios”.



(i)

Fundo de Investimento Renda
Fixa Mapfre Empresas
Demonstracgdes Financeiras
em 31 de dezembro de 2019

Titulos publicos / Titulos privados

Os titulos publicos e privados integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisicéo,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustados ao
valor justo, quando aplicavel, em func¢do da classificacdo dos titulos. Sdo reconhecidos como
resultado e registrados na rubrica “Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios”.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrucdo CVM n° 577, de 7 de julho de 20186, os titulos e
valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencéo
de negociacgdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacdo:

Titulos para negociacao - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em
que as perdas e os ganhos realizados e nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no
resultado;

Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto a¢bes nao
resgataveis, para os quais haja a intengdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos,
desde que observadas as seguintes condices:

Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Gnico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a investidores qualificados, esses
altimos definidos como tal pela regulamentacéo editada pela CVM relativamente aos fundos de
investimento em titulos e valores mobiliarios;

Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao regulamento
do Fundo, a sua anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo.

Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro fundo de investimento, que classifique
os titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento,
é necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condicGes
acima mencionadas.
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Fundo de Investimento Renda
Fixa Mapfre Empresas
Demonstracgdes Financeiras
em 31 de dezembro de 2019

a. Composicdo da carteira

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento
estdo assim classificados:

Titulos para negociagéo Valor de curva Valor Justo

Titulos publicos federais - Até 1 ano:

Letras do Tesouro Nacional 6.484 6.486

Titulos publicos federais - Até 1 ano:

Notas do Tesouro Nacional - Série B 44,487 44,487
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 14.539 14.541
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 20.483 20.483

Titulos privados - Até de 1 ano
Debéntures 31.017 31.119

Total 117.010 117116

b.  Valor justo
Os critérios utilizados para apuracdo do valor justo sdo 0s seguintes:

e  Titulos publicos - Para os titulos pablicos federais sdo utilizados os precos unitérios divulgados
pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA)
para a data de avaliacdo. No caso de aproximacdo de vencimento do papel em que ndo ha
divulgacdo de taxas da ANBIMA, é utilizada a taxa indicativa do papel de vencimento mais
préximo para a data de avaliacdo, ou agentes de mercado, quando necessario;

. Letras Financeiras - Semanalmente, serdo analisadas as novas emissoes e, no Comité de
Crédito, serdo apresentados estudos comparativos de rating, prazo e liquidez de forma a
subsidiar as taxas de marcacdo a mercado estabelecidas.

o  Debéntures - Para as debéntures com informacdes divulgadas pela ANBIMA, séo utilizadas as
taxas indicativas divulgadas diariamente por essa instituicdo na data de avaliacdo. Para as
debéntures que ndo possuirem informagdes divulgadas pela ANBIMA, o Comité de Crédito

estabelece as taxas de marcacdo a mercado de forma a refletirem anélises de rating, prazo,
liquidez e eventuais ofertas de compra feitas por institui¢ces financeiras.

5 Instrumentos financeiros derivativos

Futuros

Em 31 de dezembro de 2019, o fundo néo detém posi¢des em aberto com Futuros.
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Fator de Risco
Taxas de Juros

Fundo de Investimento Renda
Fixa Mapfre Empresas
Demonstracgdes Financeiras
em 31 de dezembro de 2019

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o Fundo ndo deteve operaces com Mercado
Futuro (R$ 260 resultado negativo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018).

Gerenciamento de riscos

O Administrador e a Gestora possuem Comités de Risco por meio dos quais é definida uma
carteira-modelo para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de
administracdo de risco do Fundo, conforme segue:

Risco de Mercado: A administracdo deste risco é avaliada, principalmente, através de projecdes
da perda esperada em cenarios de stress (Stress testing), VAR (Value at Risk) e Tracking Error
para a parcela de Renda Varidvel. A perda esperada em cenéarios de stress é calculada através da
simulacdo dos efeitos produzidos na carteira frente a cenarios de mercado adversos. Os referidos
cenarios estdo baseados no modelo de margens da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo, definidos
através dos Comités de Risco e projetam oscilagdes maximas e minimas para os mercados em
gue o Fundo atua. A administracdo de risco é efetuada através da utilizacdo de modelos
estatisticos que visam projetar, em condi¢Ges normais de mercado, a maxima perda provavel
para o portfolio de investimentos do Fundo, num dado horizonte de tempo, para um intervalo de
confianca definido (VAR - Value at Risk). O tracking error em relagdo ao benchmark é
calculado através de modelo multifatorial que permite a identificacdo das principais fontes de
risco. Estas simulacfes sdo efetuadas em base diaria, de modo a projetar o risco assumido pelo
Fundo com base em sua carteira atualizada.

Risco de Crédito: A Gestora utiliza uma politica de atribuicdo de limites proporcionais a sua
avaliacdo da qualidade do crédito dos titulos e emissores, que contempla: limite (% do PL) por
emissor ou titulo; limite (R$) por emissor; limite (% do PL) por emissor ou titulos na mesma
categoria; e limite do montante da emisséo ou do patrimdnio do emissor.

Risco de Liquidez: A administracdo deste risco requer planejamento para a gestdo e operacéo
sob condicBes normais de stress e deve ser consistente nas analises e medidas que permitam a
projecdo de liquidez dos recursos geridos, considerando-se também a cotizagéo e o perfil do
passivo do Fundo e avaliar as opcOes sob varias condi¢Ges de mercado, plano de contingéncia e
manutencdo de niveis adequados de liquidez a custos razoaveis.

O Administrador e a Gestora ndo adotam politica especifica para administrar os demais riscos.
N&o ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Anélise de sensibilidade

Em conformidade com a Instrucdo CVM n° 577/2016 e a Instru¢cdo CVM n° 475/2008,
apresentamos a seguir uma simulacdo, com base em cenarios estressados, dos impactos no
patrimonio liquido do Fundo que seriam gerados por mudancas nas variaveis de riscos as quais
0 Fundo esté exposto. Esta simulag¢do ndo considera o poder de reacdo da Administracdo frente
aos cendrios apresentados, 0 que certamente mitigaria as perdas que seriam ocorridas.

Cenario Provével Cendrio 1 Cendrio 2

1% -1% 25% -25% 50% -50%

(RS) [t pLy (RS) [(%Py) [y |(RS) [(%PL)

|
(% pL) |'(R$)
-4,769%

(% PL) |'(R$)
752,283 -0,227%

[(Rs)

379,00 0,114% -8.612,5 -2,600% 10.402,1  3,140% -15.797,5 23.059,5 6,961%

TOTAL

-752,3 -0,227% 379,0 0,1144% -8.612,5 -2,600% 10.402,1  3,140% -15.797,5 -4,769% 23.059,5 6,961%
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Fundo de Investimento Renda
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Taxas de Juros: Considera todos os instrumentos de Renda Fixa onshore, publico ou privado
sensiveis a oscilacdo de taxas de juros, incluindo-se os Derivativos. Os valores dos instrumentos
financeiros sdo reprecificados aplicando-se choques nas respectivas taxas de mercado de +1% /
-1; +25% / -25% e +50% / -50% respectivamente para cada cenario.

Emissdes e resgates de cotas
As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de dep6sito em nome de seus
titulares.

Emisséo
Na emisséao das cotas é utilizado o valor da cota de abertura em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelos cotistas ao Administrador.

Resgate

O resgate de cotas ndo se sujeita a prazo de caréncia e sera efetivado mediante solicitacdo do
cotista, devendo ser utilizado no resgate o valor da cota de abertura em vigor no préprio dia da
solicitagéo.

Remuneracgdo da administragao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, a consultoria de investimentos, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribuicdo de
cotas e a escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, 0 Fundo pagara o percentual anual fixo de
0,12% sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo. A taxa de administracdo é calculada e
provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) da porcentagem referida no
regulamento do Fundo no “caput”, sobre o valor diario do Patriménio Liquido, sendo paga
mensalmente por periodos vencidos. A despesa correspondente ao exercicio foi de R$ 370 (R$
1.570 em 31 de dezembro de 2018) foram registradas em “Remunerac¢éo da administragdo”.

O Fundo ndo possui taxa de performance, taxa de ingresso e/ou taxa saida

Servicos de gestéo e custodia e controladoria
A gestdo da carteira e distribuicdo do Fundo é realizada pela Mapfre Investimentos Ltda.

As aplicac@es interfinanceiras de liquidez lastreadas a titulos pablicos e os titulos publicos estdo
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC) do Banco Central do Brasil e
os titulos privados estéo registrados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o.

Os servicos de tesouraria, custodia, controladoria dos titulos e valores mobiliarios e demais
ativos financeiros do Fundo e escrituracdo da emissao e resgate de cotas do Fundo sdo
realizados pelo préprio administrador.

A taxa méxima de custddia a ser cobrada é de 0,0225 % ao ano sobre o patriménio liquido. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 a despesa foi de R$ 69 (R$ 295 em 2018).
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Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

Em conformidade com a Instru¢do CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, segue demonstrado
abaixo as transacGes que o Fundo realizou com partes relacionadas:

Operacdes Compromissada

Operagcdes compromissadas com partes relacionadas

Operacdes
compromissadas - L
- Volume médio diario -
~ realizadas com . . Taxa Média contratada /
Més/Ano . / Patrimdnio médio
partes relacionadas/ . Taxa SELIC
~ diario do fundo
total de operacbes
compromissadas
jan/19 1,0000 0,0498 0,9953
fev/19 1,0000 0,0631 0,9953
mar/19 1,0000 0,0532 0,9953
abr/19 1,0000 0,0545 0,9953
mai/19 1,0000 0,0526 0,9953
jun/19 1,0000 0,0534 0,9953
jul/19 1,0000 0,0455 0,9953
ago/19 1,0000 0,0444 0,9962
set/19 1,0000 0,0419 1,0054
out/19 0,7178 0,0355 0,9972
nov/19 0,7449 0,0530 0,9939
dez/19 0,1303 0,0163 1,0279

Titulos Publicos

OperagOes de compra e venda definitivas de titulos publicos federais realizadas com partes

relacionadas

Més/Ano

Operagdes definitivas de
compra e venda de titulos
publicos federais realizadas

com partes relacionadas / total

de operagdes definitivas com
titulos publicos federais

Volume médio diario /
patriménio médio diario do
fundo

(Preco praticado /
prego médio do dia *)
ponderado pelo
volume
(*) PU Anbima

jan/19 1,0000 0,0033 1,0000
Outras transagdes com partes relacionadas
Contraparte Natureza R$ Mil
Disponibilidade Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador 15
Contraparte Natureza R$ Mil
Despesa Taxa de Gestéo Mapfre Investimentos Ltda. Gestor (308)
Despesa Taxa de Custddia Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador (69)
Despesa Taxa de Administracdo Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador (62)
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Legislacao tributaria

Fundo
Os rendimentos e ganhos auferidos com operacgdes realizadas pela carteira do Fundo ndo estdo
sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

Cotista
Imposto de renda - Em conformidade com a Lei n® 11.033/04, os rendimentos estéo sujeitos ao
imposto de renda na fonte retido semestralmente em maio e novembro de cada ano. Em caso de

resgate em prazos inferiores aos da tabela abaixo, é cobrada diferenca entre o imposto de renda
retido e o efetivamente devido, a saber:

22,5% em aplicacdes com prazo até 180 dias;

20% em aplicagbes com prazo de 181 até 360 dias;

17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias;

15% em aplicacdes com prazo acima de 720 dias.

Ndo ha garantia de que este fundo tera tratamento tributario para fundo de longo prazo.
IOF - Em conformidade com o decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates de
cotas, quando efetuados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos ao I0F, mediante aliquota

regressiva. Apés 30 dias ndo hé incidéncia de IOF.

Os cotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica ndo
sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Politica de distribuicdo dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimdnio com a correspondente variacdo no valor
das cotas, de maneira que todos os cotistas deles participem proporcionalmente a quantidade de
cotas possuidas.
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Politica de divulgacao das informacdes
O Administrador colocara a disposicdo dos interessados, na sede do Administrador, as seguintes
informac0es:

Diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do Fundo;

Mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més a que se referirem o balancete,
demonstrativo de composicéo e diversificagdo da carteira e informac6es relativas ao perfil
mensal;

Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem as demonstracgdes financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo e 0
valor das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentagéo ocorrida ao longo do mesmo e
rentabilidade do Fundo auferido entre o Gltimo dia Gtil do més anterior e o Ultimo dia Gtil do
més de referéncia do extrato. O cotista pode acessar a Ouvidoria pelo telefone - 0800-7715999
ou através do e-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com. O horéario de funcionamento da Ouvidoria
é de segunda-feira a sexta-feira, das 09h00 as 18h00.

Rentabilidade

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota nos ultimos doze
meses foram os seguintes:

Rentabilidade em %o

Patrimdnio Liquido Valor da Fundo

Data Médio - R$ Cota- R$ Mensal Acumulada
31/12/2018 343.661 5,461695 - -
31/01/2019 372.832 5,494202 0,60 0,60
28/02/2019 404.655 5,523407 0,53 113
31/03/2019 411.987 5,552773 0,53 1,67
30/04/2019 235.351 5,591982 0,71 2,39
31/05/2019 220.283 5,628495 0,65 3,05
30/06/2019 239.573 5,655510 0,48 3,55
31/07/2019 240.731 5,689918 0,61 4,18
31/08/2019 243.188 5,720916 0,54 4,75
30/09/2019 268.719 5,748968 0,49 5,26
31/10/2019 352.954 5,775583 0,46 5,75
30/11/2019 399.220 5,798925 0,40 6,17
31/12/2019 307.567 5,830576 0,55 6,75

A rentabilidade obtida no passado néo representa a garantia de resultados futuros.
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As rentabilidades nos exercicios foram as seguintes:

Patriménio liquido Rentabilidade
Data médio - R$ (%)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 306.541 6,75
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 1.319.208 6,56

Demandas judiciais
N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administracdo do Fundo.

Alteracdes Estatutarias

Em Assembleia Geral realizada em 05 de junho de 2019, foi aprovada: a) alteracdo do Capitulo
IX do regulamento do Fundo; b) alteracdo da denominacdo CETIP S.A. — Mercados
Organizados para B3 S.A Brasil, Bolsa, Balcdo. Tais alteracfes passaram a vigorar a partir de
18 de junho de 2019.

Eventos subsequentes

Como evento subsequente em fungdo da Pandemia do Coronavirus — COVID-19 declarada pela
Organizacdo Mundial da Salde, houve impacto na cotacdo dos diversos ativos financeiros
negociados nas bolsas e mercados de balcdo no Brasil e no exterior. Considerando-se esses
aspectos, a cota e os investimentos do Fundo poderdo apresentar significativas variagdes
negativas futuras em relacéo aos valores registrados em 31 de dezembro de 2019. Essa varia¢do
negativa ndo requer ajustes as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2019, uma vez que reflete circunstancias que surgiram subsequentemente ao periodo contabil
dessas demonstragdes financeiras. Essas variagcdes negativas podem ser temporérias, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados,
ou mesmo, que seja intensificada. O Administrador do Fundo mantém plano de contingéncia e
continuidade de seus negdcios, o que assegura a manuten¢do da administragcdo do Fundo mesmo
diante de eventual agravamento da situacéo.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instru¢cdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, registre-se que a
Administracdo, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela KPMG Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ela administrados que ndo aos
servicos de auditoria externa referente a esse Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo

com 0s critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.
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