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REIALONO (oS auditores Independentes Spore as
demonstracoes financeras

Aos Cotistas e ao Administrador do

Legg Mason Rare Infrastructure Value Fundo de Investimento em Acodes
Investimento no Exterior

Séao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Legg Mason Rare Infrastructure Value Fundo de
Investimento em Agdes Investimento no Exterior (“Fundo”), administrado pelo Banco BNP
Paribas Brasil S.A., que compreendem o demonstrativo da composicédo e diversificacdo da carteira
em 30 de junho de 2020 e a respectiva demonstracao das evolugdes do patrimdnio liquido para o
periodo de 16 de setembro de 2019 (data da transferéncia da Administragao) a 30 de junho de
2020, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Legg Mason Rare
Infrastructure Value Fundo de Investimento em Acgdes Investimento no Exterior em 30 de junho
de 2020 e o desempenho de suas operacdes para o periodo de 16 de setembro de 2019 (data da
transferéncia da Administracdo) a 30 de junho de 2020, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n°
555/14 da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM™).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (“‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacéo de
nossa opiniao sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido

separada sobre esses assuntos.

Valorizagado de ativos financeiros

Veja o Demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira

Principal assunto de auditoria

Como a nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 30 de junho de 2020, o Fundo possuia
97,75% do seu patriménio liquido representado
por aplicacbes em cotas do fundo Legg Mason
Rare Infrastructure Fund (“fundo investido”),
mensuradas a valor justo, com base na cota
divulgada pelo administrador do fundo
investido. Devido ao fato desse ativo ser um
dos principais elementos que influenciam o
patriménio liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo, no contexto das
demonstracdes financeiras como um todo,
esse assunto foi considerado como
significativo para nossa auditoria.

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, mas nao se limitaram a:

® Recalculamos a valorizacdo do fundo
investido com base no valor da cota
divulgado pela Bloomberg, incluindo a
variacdo cambial;

e  Obtivemos as Ultimas demonstracdes
financeiras auditadas e a carteira de
investimento do fundo investido, na data-
base da nossa auditoria, e avaliamos o
perfil de risco dos investimentos do fundo
investido;

® Avaliamos a razoabilidade da performance
obtida pelo Fundo no periodo, por meio da
comparacao do seu resultado com o
resultado esperado da variagcao da cota do
fundo investido; e

® Avaliacdo das divulgacoes efetuadas nas
demonstracoes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos
aceitavel o saldo das aplicagbes em cotas do fundo investido, no tocante a sua mensuracéo,
assim como as divulgacdes relacionadas, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto, referentes ao periodo findo em 30 de junho de 2020.

Outros assuntos

As demonstracoes das evolucdes do patriménio liquido correspondentes ao periodo de 1° de
julho de 2019 (data de inicio das atividades) a 13 de setembro de 2019 (data da transferéncia da
Administracéo), apresentadas para fins de comparacao, foram examinadas por nés e emitimos
relatério de auditoria, sem modificacdes, datado em 27 de janeiro de 2020.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG
International Cooperative (“‘KPMG International”), uma entidade suica

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.



Responsabilidade da administracdo do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A administracéao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicédveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugdo n® 555/14 da CVM e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrucdo n° 555/14 da CVM, pela avaliagdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracées financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distorgcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

— Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacado a eventos ou condigcdes que possam levantar duivida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacido adequada.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
membro da rede KPMG de firmas-membro independen KPMG the KPMG network of independent member firms affili with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma e International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity




KPMG

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administracdo, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do
periodo corrente, e que, dessa maneira constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar
0s beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de outubro de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

(A

Albert6 Spflborghs Neto
Contador CRC 1SP167455/0-0



Legg Mason Rare Infrastructure Value Fundo de Investimento em Ac¢oes
Investimento no Exterior
CNPJ n° 26.370.126/0001-41

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira

Em 30 de junho de 2020
(Em milhares de Reais)

% sobre o

Mercado/ patrimonio

Aplicacbes - Especificacdo Quantidade realizagdo liquido

Disponibilidades 11 0,05
Titulos publicos 30 319 1,58
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 30 319 1,58
Cotas de fundos de investimento - Instru¢do CVM n° 555/14 86 256 1,27
Western Asset Sovereign 11 Renda Fixa Referenciado Fundo de Investimento 86 256 1,27
Cotas de fundos de Investimento no exterior 1.531.242 19.784 97,75
Legg Mason Rare Infrastructure Fund 1.531.242 19.784 97,75
Valores a pagar (131) (0,65)
Patriménio liquido 20.239 99,99

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.




Legg Mason Rare Infrastructure Value Fundo de Investimento em Ac¢des

Investimento no Exterior

CNPJ n° 26.370.126/0001-41
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstragdes das evolugdes do patrimonio liquido

Periodo de 16 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 e periodo de 01 de julho de 2019 a 13 de setembro de 2019
(data da transferéncia da administracéo) e exercicio findo em 30 de junho de 2019

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitério das cotas)

Patrimdnio liquido no inicio do periodo/exercicio
Total de 10.844,622 cotas a R$ 1.289,837194 cada uma
Total de 11.044,210 cotas a R$ 1.251,400286 cada uma
Total de  9.894,726 cotas a R$ 1.072,400286 cada uma

Cotas emitidas no periodo/exercicio
7.838,367 cotas
212,771 cotas
1.304,074 cotas

Cotas resgatadas no periodo/exercicio
2.182,758 cotas
412,359 cotas
154,590 cotas

Variagao no resgate de cotas

Patrimdnio liquido antes do resultado do periodo/exercicio

Periodo de 16 de

Periodo de 01 de

Composi¢do do resultado do periodo/exercicio

Cotas de Fundos
Rendas de aplicagdes em cotas de fundos de investimento
Renda com ativo investido no exterior
Rendas de titulos e valores mobiliarios no exterior
Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios
Rendas em aplicacoes interfinanceiras de liquidez
Apropriacédo de rendimentos
Valorizagao/Desvalorizacdo a prego de mercado
Demais receitas
Outras Receitas
Demais despesas
Remuneracao da administracao
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizagdo
Despesas Diversas
Total do resultado do periodo/exercicio
Patrimdnio liquido no inicio do periodo/exercicio
Total de 16.500,231 cotasa R$ 1.226,570539  cada uma

Total de 10.844,622 cotasaR$ 1.289,837194  cadauma
Total de 11.044,210 cotasaR$ 1.251,931442  cadauma

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Legg Mason Rare Infrastructure Value Fundo de

Investimento em Ac¢0es Investimento no Exterior

CNPJ n° 26.370.126/0001-41
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Periodos de 16 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 e de 01 de julho de 2019 a 13 de
setembro (data da transferéncia da administracédo) e exercicio findo em 30 de junho de
20109.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

1  Contexto operacional

O Fundo Legg Mason Rare Infrastructure Value Fundo de Investimento em Acdes Investimento
no Exterior foi constituido em 26 de julho de 2017, e iniciou suas atividades em 11 de agosto de
2017, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo. Destina-se a
receber aplicacdes de investidores qualificados assim definidos pela Instrucdo CVM (Comissdo
de Valores Mobilidrios) n°® 554/14, e alteracBes posteriores. O Fundo tem por objetivo
proporcionar ao gestor, por meio de gestdo ativa, buscara a valorizagdo do patrimoénio do Fundo
através do investimento de parte preponderante dos recursos deste em cotas de fundos ou
veiculos de investimento domiciliados no exterior.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagdes do mercado e a riscos de crédito, existindo
a possibilidade de realizacdo de operagbes que cologuem em risco o patriménio liquido do
Fundo, podendo ocorrer variacdes negativas no valor da cota, perda do capital investido e
eventual necessidade de aportes adicionais pelos cotistas.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

2  Apresentacao e elaboragéo das demonstracgdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis
aos fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos
Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientacbes emanadas da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), especialmente pela Instrugdo CVM n° 555/14 e alteragGes posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstracfes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 30 de junho de 2020 estdo sendo
apresentadas para os periodos de 16 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 e de 01 de julho
de 2019 a 13 de setembro de 2019 (data da transferéncia da administracdo), devido a
transferéncia de administracdo do Fundo ocorrida em 16 de setembro de 2019.



Legg Mason Rare Infrastructure Value Fundo de

Investimento em Ac¢0bes Investimento no Exterior

CNPJ n° 26.370.126/0001-41
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstractes financeiras

Periodo de 16 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 e periodo de 01 de julho de 2019 a
13 de setembro (data da transferéncia da administracéo) e exercicio findo em 30 de junho
de 2019.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

3  Descricdo das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
a. Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
b. Aplicages interfinanceiras de liquidez

As aplicacOes interfinanceiras de liquidez foram registradas pelo valor efetivamente pago e
atualizadas diariamente pelo rendimento auferido, com base no indexador e prazo negociado.
Os rendimentos sdo reconhecidos como resultado e registrados na rubrica “Renda fixa e
outros titulos e valores mobiliarios”.

c. Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no valor da cota
divulgado pelas Instituicbes Financeiras custodiantes dos fundos onde os recursos sao
aplicados. Na hipotese de ndo divulgacdo das cotas, serdo utilizadas as cotas do dia
imediatamente anterior. As receitas e despesas decorrentes sdo registradas em “Rendas de
aplicacdes em cotas de fundos de investimento”.

d. Cotas de fundos de investimento no Exterior

As aplicacbes em cotas de fundo de investimento sdo atualizadas periodicamente, conforme
determina o regulamento do Fundo investido, pelo respectivo valor da cota divulgado pela
administracdo. As variacOes cambiais sdo registradas nas contas de resultado “Rendas de
titulos e valores mobiliérios no exterior”.

e. Titulos publicos
Os titulos publicos integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balancgo, e ajustados

ao valor justo, quando aplicavel, em funcéo da classificacdo dos titulos. Sdo reconhecidos
como resultado e registrados na rubrica “Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios”.

10



Legg Mason Rare Infrastructure Value Fundo de

Investimento em Ac¢0bes Investimento no Exterior

CNPJ n° 26.370.126/0001-41
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstractes financeiras

Periodo de 16 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 e periodo de 01 de julho de 2019 a
13 de setembro (data da transferéncia da administracéo) e exercicio findo em 30 de junho
de 2019.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Investimento em Fundos

O Fundo possui aplicacdes em cotas dos seguintes fundos de investimento administrados por
terceiros:

FUNDO ADMINISTRADOR R$ mil
Western Asset Sovereign |l Renda Fixa Referenciado Western Asset Management Company
Fundo de Investimento DTVM Limitada 256
Western Asset Management Company
Legg Mason Rare Infrastructure Limited 19.784
Total 20.040

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instru¢do CVM n° 577, de 07 de julho de 2016, os titulos e
valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencdo de
negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacao:

I. Titulos para negociacao - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo,
em que as perdas e 0s ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos
no resultado;

ii. Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto a¢des
ndo resgataveis, para 0s quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condices:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a investidores
qualificados, esses Ultimos definidos como tal pela regulamentacdo editada pela CVM
relativamente aos fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios;

e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao

regulamento do Fundo, a sua anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo.
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Legg Mason Rare Infrastructure Value Fundo de

Investimento em Ac¢0bes Investimento no Exterior

CNPJ n° 26.370.126/0001-41
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstractes financeiras

Periodo de 16 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 e periodo de 01 de julho de 2019 a
13 de setembro (data da transferéncia da administracéo) e exercicio findo em 30 de junho
de 2019.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até
0 vencimento, é necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as
mesmas condi¢des acima mencionadas.

a. Composicéo da carteira

Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de
vencimento estdo assim classificados:

Titulos para Negociagao Valor da curva Valor justo

Titulos publicos federais - Acima de 1 ano

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 319 319

Total 319 319

b. Valor justo
Os critérios utilizados para apuracdo do valor justo sdo 0s seguintes:

e Titulos publicos - Para os titulos publicos federais sdo utilizados os precos unitarios
divulgados pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (ANBIMA\) para a data de avaliagdo. No caso de aproximacédo de vencimento do
papel em que ndo ha divulgacdo de taxas da ANBIMA, é utilizada a taxa indicativa do
papel de vencimento mais proximo para a data de avaliacdo, ou agentes de mercado,
quando necessario;

6  Gerenciamento de riscos
O Administrador e a Gestora possuem Comités de Risco por meio dos quais é definida uma

carteira-modelo para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de
administracdo de risco do Fundo, conforme segue:
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Legg Mason Rare Infrastructure Value Fundo de

Investimento em Ac¢0bes Investimento no Exterior

CNPJ n° 26.370.126/0001-41
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstractes financeiras

Periodo de 16 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 e periodo de 01 de julho de 2019 a
13 de setembro (data da transferéncia da administracéo) e exercicio findo em 30 de junho
de 2019.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Risco de Mercado: A administracdo deste risco é avaliada, principalmente, através de proje¢des
da perda esperada em cendrios de stress (Stress testing), VAR (Value at Risk) e Tracking Error
para a parcela de Renda Varidvel. A perda esperada em cenarios de stress é calculada através da
simulacgdo dos efeitos produzidos na carteira frente a cenérios de mercado adversos. Os referidos
cendrios estdo baseados no modelo de margens da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, definidos
através dos Comités de Risco e projetam oscilagdes maximas e minimas para 0s mercados em
que o Fundo atua. A administracdo de risco é efetuada através da utilizacdo de modelos
estatisticos que visam projetar, em condi¢es normais de mercado, a maxima perda provavel para
o portfolio de investimentos do Fundo, num dado horizonte de tempo, para um intervalo de
confianca definido (VAR — Value at Risk). O tracking error em relacdo ao benchmark é
calculado através de modelo multifatorial que permite a identificacdo das principais fontes de
risco. Estas simulacdes sdo efetuadas em base diaria, de modo a projetar o risco assumido pelo
Fundo com base em sua carteira atualizada.

Risco de Crédito: A Gestora utiliza uma politica de atribuicdo de limites proporcionais a sua
avaliacdo da qualidade do crédito dos titulos e emissores, que contempla: limite (% do PL) por
emissor ou titulo; limite (R$) por emissor; limite (% do PL) por emissor ou titulos na mesma
categoria; e limite do montante da emisséo ou do patrimdnio do emissor.

Risco de Liquidez: A administragdo deste risco requer planejamento para a gestdo e operagédo
sob condi¢Bes normais de stress e deve ser consistente nas analises e medidas que permitam a
projecdo de liquidez dos recursos geridos, considerando-se também a cotizacdo e o perfil do
passivo do Fundo e avaliar as opcGes sob varias condi¢Bes de mercado, plano de contingéncia e
manutencao de niveis adequados de liquidez a custos razoaveis.

O Administrador e a Gestora ndo adotam politica especifica para administrar os demais riscos.
N&o ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Analise de Sensibilidade

Em conformidade com a Instrucdo CVM n° 577/2016 e a Instrucdo CVM n° 475/2008,
apresentamos a seguir uma simulacdo, com base em cendarios estressados, dos impactos no
patriménio liquido do Fundo que seriam gerados por mudancas nas variaveis de riscos as quais o
Fundo esta exposto. Esta simulagdo ndo considera o poder de reacdo da Administracdo frente aos
cenarios apresentados, o que certamente mitigaria as perdas que seriam ocorridas. Saldos em
tesouraria, contas a pagar/receber ndo estdo sujeitos a analise de sensibilidade.

13



Legg Mason Rare Infrastructure Value Fundo de

Investimento em Ac¢0bes Investimento no Exterior

CNPJ n° 26.370.126/0001-41
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n°01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstractes financeiras

Periodo de 16 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 e periodo de 01 de julho de 2019 a
13 de setembro (data da transferéncia da administracéo) e exercicio findo em 30 de junho
de 2019.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Fator de Risco

Cendrio Provavel

Cendrio 1

Cendrio 2

1%

-1%

25%

-25%

50%

-50%

(RS)

[(% PL)

(R$)

[(% PL)

(RS)

[(% PL)

(RS)

[(% PL)

(RS)

[(% PL)

(RS)

[(% PL)

5.009,91 24,754% -5.009,91 -24,754% 10.019,82 49,508% -10.019,82 -49,508%
5.009,91 24,754% -5.009,91 -24,754% 10.019,82 49,508% -10.019,82 -49,508%

Cotas de Fundos
TOTAL

200,40
200,40

0,990%
0,990%

-200,40
-200,40

-0,990%
-0,990%

Fatores de risco:

Cotas de Fundos: Considera todas as Cotas de Fundos que ndo podem ser explodidas. Foram
aplicados choques de +1% / -1; +25% / -25% e +50% / -50% nos valores das respectivas cotas na
data de andlise.

7 Emissdes e resgates de cotas

As cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu patriménio, sdo escriturais, nominativas,
e conferem iguais direitos e obrigagdes aos cotistas.

a. Emissao

Na emissdo das cotas é utilizado o valor da cota de fechamento em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos com conversdo e emissdo de cotas no 1° dia Util seguinte ao da
disponibilizag&o dos recursos

b. Resgate

O resgate de cotas ndo se sujeita a prazo de caréncia e sera convertido sobre o valor da cota
de fechamento no dia seguinte ao da solicitacdo pelo cotista (D+1), com pagamento
efetivando-se no 4° dia Util seguinte a converséo (D+4).

8 Remuneragdo da administracao

Taxa de administragao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios, a
distribuicdo de cotas e a escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, 0 Fundo pagara a taxa de
administracdo 1,00% ao ano, sobre o patrimdnio liquido. A taxa de administracdo é calculada e
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provisionada diariamente, sendo paga mensalmente até o 5° dia Util do més subsequente.

A despesa correspondente no montante no periodo de 16 de setembro de 2019 a 30 de junho de
2020 a despesa foi de R$ 140 (R$ 30 periodo de 01 de julho a 13 de setembro de 2019 (data da
transferéncia da administracdo) e R$ 115 no exercicio findo em 30 de junho de 2019, registrada
na conta “Remuneracdo da administracdo”.

N&o sdo cobradas taxas de saida ou de ingresso.

Servicos de gestdo e custodia e controladoria

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Western Asset Management Company
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada.

Os titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial de Ligquidagdo e Custodia (SELIC) do
Banco Central do Brasil. As cotas de fundos administrados por outras instituicbes financeiras
estdo sob responsabilidade do administrador dos fundos investidos.

Os servicos de controladoria, tesouraria e custddia dos titulos e valores mobiliarios e demais
ativos financeiros do Fundo, distribuicdo e escrituracdo da emissao e resgate de cotas dos Fundo
serdo realizados pelo préprio administrador.

A taxa maxima de custddia a ser cobrada é de 0,02% ao ano sobre o patriménio liquido do
Fundo. No periodo de 16 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 a despesa foi de R$ 8 (R$ 1

periodo de 01 de julho de 2019 a 13 de setembro de 2019 (data da transferéncia da administracao)
e R$ 2 no exercicio findo em 30 de junho de 2019.

Informacdes sobre transagdes com partes relacionadas

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 514, de 27 de dezembro de 2011, seguem
demonstradas abaixo as transa¢es que o Fundo realizou com partes relacionadas:
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a. Outras transagdes com partes relacionadas

Contraparte

Disponibilidade Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Contraparte

Despesa de Taxa de Administracdo ~ Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Western Asset Management Company Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Limitada

Despesa de Taxa de Custédia Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Despesa de Distribuigdo Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Despesa de Taxa de Gestao

11 Legislacdo tributaria

a. Fundo

Natureza

Administrador

Natureza

Administrador
Gestora

Administrador
Administrador

R$ mil

11

R$ mil

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo néo

estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao 10F.

b. Cotistas

i. Imposto de renda - Em conformidade com a Lei n°® 11.033/04, os rendimentos estéo
sujeitos ao imposto de renda na fonte retido semestralmente em maio e novembro de
cada ano. Em caso de resgate em prazos inferiores aos da tabela abaixo, é cobrada
diferenca entre o imposto de renda retido e o efetivamente devido, a saber:

- 22,5% em aplicagbes com prazo até 180 dias;

- 20% em aplicacBGes com prazo de 181 até 360 dias;

- 17,5% em aplica¢des com prazo de 361 dias até 720 dias;
- 15% em aplica¢cBes com prazo acima de 720 dias.

N&o ha garantia de que este fundo tera tratamento tributario para fundo de longo prazo.

ii. IOF — Em conformidade com o decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates
de cotas, quando efetuados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos ao 10F, mediante
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aliquota regressiva. Apés 30 dias ndo hé incidéncia de IOF.

Os cotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica ndo
sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Politica de distribuicdo dos resultados

Os resultados auferidos pelo fundo, incluindo lucros obtidos com negociagdes dos ativos, valores
mobiliarios e modalidade operacionais integrantes da carteira serdo incorporados ao patriménio
liquido de fundo.

Politica de divulgacéo das informacdes

O Administrador coloca a disposicao dos interessados, em sua sede, as seguintes informacdes:

e Diariamente, o valor da cota e do patrimonio liquido do Fundo;

e Mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més a que se referirem o balancete,
demonstrativo de composicdo e diversificagdo da carteira e informagdes relativas ao perfil
mensal;

e Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstrac@es financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo e o
valor das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentacdo ocorrida ao longo do mesmo e
rentabilidade do Fundo auferido entre o Gltimo dia Gtil do més anterior e o ultimo dia Gtil do més
de referéncia do extrato. O cotista pode acessar a Ouvidoria pelo telefone — 0800-7715999 ou
através do e-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com. O horario de funcionamento da Ouvidoria é de
segunda-feira a sexta-feira, das 09h00 as 18h00.
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Rentabilidade

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota nos Gltimos meses
foram os seguintes:

Rentabilidade em %

Patrimdnio Liquido Valor da Fundo

Data Médio - R$ Cota- R$ Mensal Acumulada
13/09/2019  (*) 13.906 1.289,837194 - -
30/09/2019 14.257 1.323,049770 2,57 2,57
31/10/2019 14.398 1.325,484446 0,18 2,76
30/11/2019 14.893 1.346,920208 1,62 4,43
31/12/2019 15.673 1.381,113287 2,54 7,08
31/01/2020 18.644 1.437,289279 4,07 11,43
29/02/2020 22.339 1.331,949708 (7,33) 3,26
31/03/2020 18.020 1.123,714106 (15,63) (12,88)
30/04/2020 18.958 1.200,906534 6,87 (6,89)
31/05/2020 19.746 1.241,212821 3,36 (3,77)
30/06/2020 20.702 1.226,570539 (1,18) (4,91)

A rentabilidade obtida no passado ndo representa a garantia de resultados futuros.

As rentabilidades nos periodos/exercicio foram as seguintes:

Patrimdnio liguido Rentabilidade

Data médio — R$ %

Periodo de 16 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 17.858 (4,91)

Periodo de 01 de julho a 13 de setembro de 2019 (data da 13.843 3,03
transferéncia da administragdo)

Exercicio findo em 30 de junho de 2019 11.605 16,74

Demandas judiciais

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
guer desses contra a administracdo do Fundo.
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AlteracOes Estatutarias

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 14 de agosto de 2019, foram aprovadas: a) A
substituicdo a partir da abertura do dia 16 de setembro de 2019, inclusive (data de transferéncia)
utilizando por base a posicdo de fechamento do Fundo em 13 de setembro de 2019, inclusive
(data base), da instituicio administradora do Fundo, Western Asset Management Company
Distribuidora de Titulos e valores Mobiliarios Limitada, pelo BNP Paribas Brasil S.A. que sera
responsavel pela administracdo do Fundo.

Outros assuntos

Em funcédo da Pandemia do Coronavirus — COVID-19 declarada pela Organiza¢do Mundial da
Salde, houve impacto na cotacdo dos diversos ativos financeiros negociados nas bolsas e
mercados de balcdo no Brasil e no exterior. Considerando-se esses aspectos, a cota e 0s
investimentos do Fundo poderdo apresentar significativas variacdes negativas futuras em relacéo
aos valores registrados em 30 de junho de 2020. Essas variagdes negativas podem ser
temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados, ou mesmo, que seja intensificada. O Administrador do Fundo mantém plano de
contingéncia e continuidade de seus negocios, o que assegura a manutencdo da administracdo do
Fundo mesmo diante de eventual agravamento da situacéo.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, registre-se que a
Administracdo, no periodo, ndo contratou nem teve servigos prestados pela KPMG Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ela administrados que ndo aos
servicos de auditoria externa referente a esse Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo

com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer func¢des gerenciais no seu cliente ou promover o0s interesses deste.
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Oronzo Chiarella Cristina Andrade Santana
Diretor Responsavel CRC 1SP283337/0-9
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