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MATERIAL PUBLICITARIO
Aviso

Este material foi preparado pela Octante Securitizadora S.A. (“Emissora”) e pelo Banco Votorantim S.A. (“Coordenador Lider”) exclusivamente como
Material Publicitario relacionado a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”), escriturais, para distribuicdo publica, da 282 Série
da 12 emissdo da Emissora (“Oferta”), os quais possuem valor nominal unitdrio de R$312.500,00 (trezentos e doze mil e quinhentos reais) na data de
emissdo (“Data de Emissdo”), perfazendo o valor base de emissdo de RS 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais) e ndo deve ser considerado
como solicitacdo, oferta ou convite para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios, e ndo deve ser tratada como uma recomendacao de
investimento nos CRA.

Este material apresenta informacdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto
preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), em especial a se¢do “Fatores de Risco”, antes de
decidir investir nos CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores deverda basear-se Unica e exclusivamente nas informacdes contidas
no Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), que contera informacgdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA,
da CCAB Agro S.A. (“Cedente”), suas atividades, operacGes, histérico e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, ao setor agricola
brasileiro, as atividades da Cedente e aos CRA. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) podera ser obtido junto
a Emissora, a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), a CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”) e ao Coordenador Lider.

A Oferta encontra-se em anadlise pela CVM para obtencao do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢des da Oferta e as informacgdes contidas
neste Material Publicitario e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementacao, corre¢do ou modificacdo em virtude de exigéncias da CVM.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como
resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagdes contidas neste documento, (ii) ndo fazem nenhuma declaracdo nem dao
nenhuma garantia quanto a correc¢do, adequacao ou abrangéncia das informacgdes aqui apresentadas.

Esta apresentacao ndo deve ser utilizada como base para qualquer acordo ou contrato.

A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a assessores em matérias
legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessdria para formarem seu julgamento para
o investimento nos CRA.
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Aviso

Nem a Emissora, nem Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informagdes contidas nesta apresentagao, inclusive, mas nao se limitando, as
informacgbes prospectivas, sendo certo que as informagdes aqui contidas estdo sujeitas a alteracdes, sem aviso prévio aos destinatarios desta
apresentacao. Ainda, as performances passadas da Cedente ndo sao indicativas de resultados futuros.

Informacgdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operac¢des podem ser encontrados no Formuldrio de Referéncia que
se encontra disponivel para consulta nas seguintes pdginas da Internet: Octante, www.octante.com.br, acessar “Empresa”, depois “Relacdes com
Investidores”; e Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, www.cvm.gov.br, nessa pagina acessar, em "acesso rapido", o item "ITR, DFP, IAN, IPE, FC.,
FR e outras Informacdes" e digitar “OCTANTE" no campo disponivel e, em seguida, acessar “Octante”, e, posteriormente, "Formulario de Referéncia".

Esta apresentacao é estritamente confidencial e ndo é permitida a reproducao ou divulgacdo deste material a terceiros, a qualquer titulo, sem prévia
e expressa autorizacdao dos Coordenadores da Oferta.
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Sumario da Oferta

Emissora Octante Securitizadora S.A.

Titulo/Série/Emissdao CRA — Certificado de Recebiveis do Agronegdcio, composto por CRA Sénior / 282 Série da 12 Emissdo

Créditos do Agronegdcio, consubstanciados por Contratos de Compra e Venda e/ou Duplicatas

ZE decorrentes de Operacdes de Compra e Venda entre a Cedente e seus clientes.
. RS 85.000.000,00 de CRA Sénior (melhores esfor¢os), sem considerar lote suplementar e adicional

olume

No minimo 26% de CRA Subordinado (colocacdo privada — a ser subscrita pela Cedente)

Valor Unitario R$312.500,00, na data de emissdo
Vencimento 31 de maio de 2017
Vencimento dos Abril, maio, agosto, setembro ou outubro de 2015; e abril, maio, agosto, setembro ou outubro de 2016, ou o 12
Lastros dia util do més subsequente aos meses acima

Prazo Esperado

21 meses, equivalente ao vencimento final dos lastros, previsto para outubro de 2016
de Pagamento

Remunerag¢ao do CRA Serd definida em processo de bookbuilding, cuja taxa teto sera equivalente a Taxa Dl acrescida de 2% a.a., e

Sénior a taxa piso sera equivalente a Taxa Dl acrescida de 0,5% a.a.
Vide Prospecto Item 1.2. e 1.4.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e CondicOes da Oferta

Tratamento Fiscal

Quantidade de
CRA Sénior

Amortizacao
Extraordinaria

Negociacao

Regime de Colocagao

Montante Minimo

Reforgo de Crédito

Destinacdo dos
Recursos

Para os investidores pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de imposto
de renda.

Até 272, sem considerar os CRA Sénior Adicionais e os CRA Sénior do Lote Suplementar.

Os CRA serdo amortizados extraordinariamente, de forma parcial, ou resgatados antecipadamente,
de forma total, nas hipdteses previstas no Prospecto.

Os CRA serao admitidos a negociagao na CETIP.

Melhores esforgos.

RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

Emissdo de CRA Subordinados no montante de no minimo de 26% (vinte e seis por cento) do valor total da
emissdo, bem como fianca prestada pela Syngenta no valor de 10% (dez por cento) do valor total da
Emiss3o, acrescida da remuneragdo no 52 (quinto) Dia Util apés a data em que sera realizado o efetivo
pagamento

Pagamento na seguinte ordem: (i) de empréstimo ponte obtido junto ao Coordenador Lider contraido para
pagamento de Insumos devidos pela Cedente a Syngenta no valor de até R$77.000.000,00 (setenta e sete
milhGes de reais) com vencimento em 30 de agosto de 2015; (ii) de Insumos a Syngenta, apds quitacdo do
empréstimo ponte junto ao Coordenador Lider; e (iii) reforco do caixa e capital de giro da Cedente.

Vide Prospecto Itens 1.4., 2.1.2. e 2.8.
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A CCAB

Criado em maio de 2006, o "Consdrcio Cooperativo Agropecuadrio Brasileiro — CCAB" nasceu da unido de
cooperativas do Mato Grosso e Mato Grosso do Sul com o objetivo de buscar registros para produtos
genéricos, fundamentais no mercado de defensivos agricolas.

Comercializa defensivos, de marcas propria e de terceiros.

Possui mais de 700 clientes. A base é estruturada por grandes clientes que sao ao mesmo tempo
acionistas, organizados em forma de cooperativas, participando ativamente em uma empresa com regras
de governanca claras e que estimulam o consumo de produtos e servicos do agronegdcio.

Faturamento de RS 339 milh&es para safra 2013/2014.

Fonte: CCAB Vide Prospecto Item 6.1.
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A CCAB em Numeros

A CCAB possui:

Acima de USS 9,5 bi
55.000 produtores associados em 17 grupos de
cooperativas (aprox. 250 produtores = 50% PIB
Agricola - CCAB, aprox. 1200 produtores = 75%
Soja USS 5,5 bi 4,4 mm 16% PIB Agricola - CCAB);

Algodao USS 2,4 bi 0,7 mm 76% . .
= > ° Grupo de acionistas com cobertura regional: MT,

Milho USS 1,1 bi 1,9 mm 12% MS. BA. SC e MG.

Os Associados da CCAB:

Representam 25% da producao de semente soja

Brasil;
\ Consomem USS 1,5 bi de agroquimicos;
.. v BA rrommml e Consomem USS 1,8 bi de fertilizantes;
i J Possuem mais de USS3,5 bi de infraestrutura de
h , equipamentos.
MSC\
Fonte: CCAB 4 // Vide Prospecto Item 6.1.
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Estrutura Societaria

(20 Quotistas)

100%
CCAB PAR
Essential m HUAPONT (Holding)
9,25% 7,5% 83,25%

CCAB Agro S.A

MATERIAL PUBLICITARIO

CCAB Projetos
Ltda.

S3ao 20 Quotistas, dentre eles 16 Cooperativas, que representam 55.000 produtores rurais.

Huapont é uma holding de produtos quimicos chinesa, com faturamento acima de US$700 milh&es

em 2013.

A Essential € uma empresa pertencente aos executivos da CCAB Agro.

Fonte: CCAB

Vide Prospecto Item 6.1.
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A CCAB Projetos

Acompanha de perto os produtores provendo assessoria financeira e administrativa de gestao através de ferramentas
desenvolvidas para os acionistas da CCAB Agro S.A.

Quando o cliente compra defensivos junto a CCAB, este tem acesso a horas de consultoria mensais, sendo um programa
de incentivo patrocinado pela Holding.

Os trabalhos envolvem, dentre outros:
gestao de fluxo de caixa;
business plan financeiro e estratégico;

interface com institui¢cdes financeiras, tradings e fornecedores.

Bahia
§ 01 Analistas
&
Mato Grosso X 17 Acionistas
04 Analistas
67 Acionistas
Goiis ¢ Minas Gerais
02 Analista
Mato Grosso do Sul e 13 Acionistas
Parana
01 Analista :
06 Acionistas — 4

Fonte: CCAB Vide Prospecto Item 6.1.
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Faturamento Safra

Faturamento Bruto Ano Safra** (RS mil)

398.400
339.466
282.332
228.387
199.628
173.713
2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015*E
*Estimativa de faturamento de USD 166 milhdes. Real/Ddlar- RS2,40.
**Ano Safra: Julho de um ano até Junho do ano seguinte.
Fonte: CCAB Vide Prospecto Item 6.1
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Os Participantes da Oferta

Cedente

Emissora
Coordenador Lider

Agéncia de Classificacao de Risco

Agentes de Formalizacao e Cobranga

Conta da Emissao

Consultor Juridico

Agente Fiduciario, Custodiante, Registrador

OCTANTE

SECURITIZADORA

Vl BancoVotorantim

STANDARD & POOR’S

% RATINGS SERVICES

McGRAW HILL FINANCIAL

(A
AFORT !_,uchesi

DVOGADOS

IhY Bradesco

MATTOS FILHO >

Mattos Filhe, Veiga Filho,
Marrey Ir e Quircga Advogados

planner ;'7\\,}

MATERIAL PUBLICITARIO

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

14



Fluxograma

INVESTIDORES
QUALIFICADOS

I 4

"I BancoVotorantim

. l o

CRA Sénior
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A

OCTANTE

SECURITIZADORA

1
CONTA DA
EMISSAO

*
R$

2 ICréditos do

R$

&

CRA
Surl?rordinado

3

Agronegocio |\ °

<

cca

Insumosl P [ Créditos do

(5 )

CLIENTES ELEGIVEIS

Agronegoécio

GARANTIDORA

Vide Prospecto Item 2.1.1.
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Detalhamento do Fluxograma

1. A Cedente é titular de Créditos do Agronegdécio em face dos Devedores, decorrentes de operacdes de venda de
produtos a prazo;

2. A Cedente cede Créditos do Agronegdcio a Emissora (true sale);

3. A Emissora emite CRAs Sénior e CRA Subordinado com lastro nos Créditos do Agronegdcio cedidos e, com os
recursos captados com a venda dos CRA Sénior, paga o empréstimo ponte obtido junto ao Coordenador Lider para
quitacao de Insumos comprados pela Cedente da Syngenta. O CRA Subordinado serd integralizado na totalidade de
forma privada pela Cedente;

4. Os Créditos do Agronegodcio, lastros do CRA, sdo pagos pelos Devedores por meio de boletos de cobranca e/ou
depdsito na Conta da Emissao;

5. Créditos do Agronegocio Adicionais serao adquiridos pela Emissora caso sejam observadas as Condi¢des para
Renovacgao e desde que atendidos os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao;

6. Caso nao ocorra a aquisicao de Créditos do Agronegdcio Adicionais ou a mesma ocorra de forma parcial, os CRA
Sénior e o CRA Subordinado serao parcialmente amortizados extraordinariamente ou integralmente resgatados
antecipadamente, conforme o caso, respeitada (i) a preferéncia dos CRA Sénior sobre a fianca da Syngenta e o CRA
Subordinado; e (ii) a fianca da Syngenta sobre o CRA Subordinado.

Vide Prospecto Item 2.1.1.
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Resumo da Operacao

Lastro de
. CRA Investidores *2
Duplicatas Sénior pessoas £
e/ou 74% fisicas @
()
Contratos =
de Compra SYNGENTA -
2
S
a

e Venda CRA
Subordinado CCAB
26%

Vide Prospecto Item 2.1.1.
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Cenario de Stress - Subordinacao e Fianc¢a

CRA Subordinado
é atingido

Fianca é utilizada CRA Sénior é atingido

Até 36% de
inadimpléncia

Acima de 36% de
inadimpléncia

Até 26% de
inadimpléncia

® Os Investidores dos CRA Sénior tém preferéncia no recebimento de qualquer recuperagao de crédito
inadimplido nos termos do Acordo de Compartilhamento.

= Agentes de Formalizagao e Cobrancga irdo monitorar o processo de coleta dos créditos garantindo a seguinte
ordem de pagamentos:
i. Investidores;
ii. Syngenta; e
iii. CCAB.
= O processo de monitoramento e cobranga é proativo e se inicia antes do vencimento do Crédito do
Agronegocio.

o Detalhamento da politica da cobranca esta na pg. 55 e seguintes do Prospecto

Vide Prospecto Itens 2.1.2.e 2.2.7.
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Caracteristicas

Lastros: Créditos do Agronegocio decorrentes de Operacdes de Compra e Venda performadas e com
vencimento anterior ao do CRA.

Documentos Comprobatdrios: as Duplicatas, os Contratos de Compra e Venda e os comprovantes de entrega
aos Devedores das Notificacdes de Cessao e de Condicoes Negociais e o livro de registro das Duplicatas.

Subordinagado de 26% (100% do CRA Subordinado é detido pela CCAB).
Fianca da Syngenta em favor dos CRA Sénior de 10% do valor total da emissao, acrescido da remuneracao.

A Emissora podera adquirir até 80% do saldo a receber pela CCAB em relacdo a cada Cliente Elegivel com

vencimento a partir de abril de 2015.

Clientes Elegiveis foram selecionados de acordo com caracteristicas do histérico de performance dos mesmos:
Primeira compra com a Cedente ter ocorrido antes de 30/10/2013;

Tenham sido aprovados pela Syngenta;

Auséncia de saldo em aberto acima de 90 dias com o Coordenador Lider, na Data da Emissdao, e com a
Cedente e a Emissora na Data de Emissdo e nas Datas de Verificacao;

Total de Clientes Elegiveis: 650

Concentracdo maxima de RS 4.000.000,00 por grupo econdmico para os 10 maiores Clientes Elegiveis e de
RS 2.000.000,00 por grupo econdmico para os demais Clientes Elegiveis. Maximo de 15% de clientes novos,
gue nao devem estar entre os 10 maiores.

Vide Prospecto Itens 2.1.1.,2.3.1., 2.3.2. e 6.2.
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Formalizagao dos Créditos do Agronegdcio

Poderes de representacdo nos aceites das Duplicatas e nas assinaturas dos Contratos de Compra e Venda serao
checados pelos Agentes de Formalizacdao e Cobranca (Luchesi Advogados e Afort), que em seguida enviam os Créditos
do Agronegécio para o Custodiante.

Agentes de Formalizacao e Cobranca verificam, antes do pagamento do Valor da Cessao, se os Créditos do Agronegdcio
cedidos estdao de acordo com os Critérios de Elegibilidade:
Vencimentos em abril/maio/agosto/setembro/outubro de 2015; ou abril/maio/agosto/setembro/outubro de 2016
ou o 12 Dia Util ao més subsequente de cada um dos meses acima;
Devedores nao estejam com saldo em aberto por prazo superior a 90 dias;
Devedores considerados Clientes Elegiveis;
Limites maximos de concentracao.

Somente apds confirmacdo dos Agentes de Formalizacao e Cobranca do atendimento aos Critérios de Elegibilidade,
bem como das demais Condi¢des de Renovacao, a Emissora paga a Cedente pela cessdao dos Créditos do Agronegdcio
ou Crédito do Agronegdcio Adicional.

Custddia de Documentos Comprobatdrios originais pelo Custodiante de:
100% das Duplicatas e/ou Contratos de Compra e Venda;
100% dos comprovantes eletronicos de entrega aos Devedores das Notificacdes de Cessao e de Condicdes
Negociais.

Obrigacdo de pagamento da Cedente para casos de Créditos do Agronegdcio Inadimplidos e nao passiveis de execucao
por qualquer falha de formalizacdo = pelo valor nominal acrescido da Taxa de Remuneragdo dos CRA.

Vide Prospecto Itens 2.1.2.,2.3.1. e 2.4.
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Renovacao

Emissdo do Verificagdo da Verificagdo da Verificagao da Data Esperada de Vencimento Legal
CRA* Performance Performance Performance Pagamento do CRA
09/02/2015 05/06/2015 06/11/2015 07/06/2016 07/11/2016 31/05/2017

I I I
Safra 12 Semestre 2015 Safra 12 Semestre 2016 7 meses

*Data estimada

*= Em cada Data de Verificacao da Performance, a Emissora ira verificar quais Créditos do Agronegdcio referentes a safra anterior
foram pagos e com o montante disponivel em caixa, a Emissora ira adquirir Créditos do Agronegdcio Adicionais da Cedente,
desde que:

(i) ndo tenha se verificado mais de 20% de inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio com vencimento na safra anterior;
nao tenha havido rebaixamento da classificagao de risco dos CRA Sénior; a Fianga Syngenta tenha sido renovada; a cessao
fiducidria de CPR tenha sido renovada; a CCAB ndo: (a) tenha inadimplido qualquer obrigacdo prevista nos Créditos do
Agronegécio; (b) requerido de autofaléncia, decretacdo da faléncia, requerimento de faléncia ou pedido de recuperagao
judicial ou extrajudicial, ndo elidido no prazo legal; (c) tenha tido protesto de titulo ou vencimento antecipado ou ocorréncia
de qualquer evento ou o ndao cumprimento de qualquer obrigacao financeira, cujo valor principal, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$200.000,00 ou o equivalente em outras moedas; (d) incorra em sentenca condenatodria
relativamente a pratica de atos que importem em infringéncia a legislacdao que trata do combate ao trabalho infantil e ao
trabalho escravo, bem como do crime contra o meio ambiente; (e) tenha interrompido suas atividades por prazo superior a
15 (quinze) dias determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente.

(ii) os Créditos do Agronegdcio Adicionais devem atender aos critérios de elegibilidade e as condi¢bes de cessao.

= Caso ndo haja Créditos do Agronegdcio Adicionais suficientes para substituir todos os Créditos do Agronegdcio Quitados e/ou
as CondicOes para Renovacao nao tenham sido observadas, havera Amortizagao Extraordinaria ou Resgate Antecipado de CRA
no montante equivalente ao valor nominal dos Créditos do Agronegdcio vencidos que nao tenham sido substituidos.

Vide Prospecto Item 1.2. e 2.1.1.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO
Perfil do Faturamento — Clientes Elegiveis

Concentragdo regional dos clientes elegiveis Prazo de Pagamento
MA/PI/TO/RO entre 30-90
SP/MG/ES B _
% / 3% / entre 120-180 dias —entr‘;ig 120
Sorriso* _ dias 2% .
PR/SC/RS 13% Primavera do 9% _ %/E_é vista
Leste* 0
1%: 13%
22%
JO/DF/MS Campo Novo do
Parecis* _\
. \
Sapezal* _—
63% 8%
BAJ Rondondpolis* acima de 180
26% 8% | dias
Outras* Meses de Vencimento 75%
Quftras __
Datas

8%

Ago, Sete
Out
69%

Fonte: CCAB

« o
Sub Regibes do Estado do Mato Grosso Vide Prospecto ltens 6.1. e 6.2.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Histdrico de Pagamento

MATERIAL PUBLICITARIO

STATUS DE PAGAMENTO DO FATURAMENTO ACUMULADO VENCIDO DE JUL/10 A JUN/14
CLIENTES ELEGIVEIS > 120 DIAS

Status Faturamento % % acum.
Status de Venda Pagamento Antecipado < 30dias 111.688.568,73 24,54% 24,54%
Descontos Devolugdo Pagamento Antecipado entre 30-60 dias 33.845.399,46 7,44% 31,98%
2% 2% Prorrogacao Pagamento Antecipado entre 60-90dias  15.496.419,24 3,41% 35,39%
Saldo em Aberto 1% Pagamento Antecipado > 90 dias 88.096.881,38  19,36% 54,75%
0% Subtotal de baixas antecipadas 249.127.268,81 54,75%
Pagamento no vencimento 99.303.463,63 21,82% 76,57%
Pagamento até 30 dias 30.497.837,63 6,70% 83,27%
Pagamento entre 30-60 dias 21.403.397,57 4,70% 87,97%
Pagamento entre 60-90 dias 19.867.620,71 4,37% 92,34%
Pagamento entre 90-120 dias 13.971.840,60 3,07% 95,41%
Pagamento entre 120-180 dias 20.085.223,12 4,41% 99,82%
Pagamento acima de 180 dias 808.613,22 0,18% 100,00%
Subtotal de baixas 205.937.996,47 45,25%
Saldo em aberto < 30 dias - 0,00% 100,00%
Compensacgao Saldo em aberto 30-90 dias - 0,00% 100,00%
95% Saldo em aberto > 90 dias - 0,00% 100,00%
Subtotal de saldo em aberto - 0,00%
Total Geral 455.065.265,29 100%

Fonte: CCAB Vide Prospecto Item 6.2.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO
Performance Historica

PERFORMANCE HISTORICA, POR SAFRA, DOS CLIENTES ELEGIVEIS > 120 DIAS

10%
9%

8%

6,7%
7% o
6,0%
6%
5,0%
5%
Q,
4% 3,3% 3,5%
3%
1,9% 2,0%
2%
1% 0,4% 0,6%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0% =
2011/1¢ 2011/2¢ 2012/1¢ 2012/2¢ 2013/12 2013/2¢ 2014/12
= Pagamento > 180 dias =———Saldo em aberto >90dias Diluigdo Pagamento > 90 dias - prorrogacao

Fonte: CCAB Vide Prospecto Item 6.2.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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MATERIAL PUBLICITARIO
Cronograma Estimado

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista "
1. Publicacdo do Aviso ao Mercado 29/11/2014
2. Disponibilizacdao do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 01/12/2014
3. Inicio do Roadshow 08/12/2014
4, Data Limite para Apresentacdo de Ofertas Firmes por Pessoas Vinculadas 02/01/2015
5. Procedimento de Bookbuilding 13/01/2015
6. Registro da Oferta pela CVM 09/02/2015
7. Publicagdo do Anuncio de Inicio 09/02/2015
8. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 09/02/2015
9. Data de Liquidagao 11/02/2015
10. Publicacdao do Anuncio de Encerramento 11/02/2015

@) As datas acima indicadas s30 meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagdes.

Vide Prospecto Item 2.1.2.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA Sénior, os potenciais Investidores deverdao considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos
abaixo, bem como as demais informag¢des contidas neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacao financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora e dos Devedores podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se
concretize, os negocios, a situacao financeira, os resultados operacionais da Securitizadora e dos Devedores e, portanto, a
capacidade da Securitizadora efetuar o pagamento dos CRA Sénior poderao ser afetados de forma adversa.

Este Prospecto contém apenas uma descricao resumida dos termos e condi¢des dos CRA e das obrigacdes assumidas pela
Securitizadora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os investidores leiam o Termo de Securitizacao e
compreendam integralmente seus termos e condicdes.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou
produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora e sobre os Devedores, quer se dizer que o risco, incerteza poder3,
poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das
operacdes ou as perspectivas da Securitizadora e dos Devedores, conforme o caso, exceto quando houver indicacao em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢ao como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndao sdao exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nao conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Securitizadora e sobre os Devedores. Na ocorréncia
de qualquer das hipdteses abaixo os CRA Sénior podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente.

Para mais informagOes sobre a Emissora, a Cedente e os riscos envolvidos em seus negdcios, recomenda-se a leitura do

Prospecto Preliminar. Vide Prospecto Item 3

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdémica, podendo
adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacao, entre outros,
gue podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e dos Devedores.

A inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado, significativos efeitos sobre a
economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de
juros, mudanca das politicas fiscais, controle de precos, desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitacdo as
importacdes, entre outros efeitos.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, da Cedente e dos Devedores poderdo ser
prejudicados de maneira relevante devido a modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como
(i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e
no inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi)
politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a
afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade
do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Cedente e dos Devedores.

Vide Prospecto Item 3.1.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Fatores de Risco

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Inflagdo

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagao e varios momentos de instabilidade no processo
de controle inflaciondrio. As medidas governamentais promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a
economia do Pais, que envolveram controle de saldrios e precos, desvalorizacdo da moeda, limites de importacdes,
alteragBes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real) que teve sucesso na reducao da
inflacdo. Desde entdao, no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas
da politica cambial, elei¢cdes presidenciais, entre outras ocorreram novos "repiques" inflacionarios. Por exemplo, a inflacdo
apurada pela variacdo do IPCA/IBGE nos ultimos anos vem apresentando oscilages, sendo que em 2010 foi de 5,91%, em
2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84% e subiu para 5.91% em 2013. A elevacdo da inflagao
podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessao no Pais, o que pode afetar adversamente os
negocios da Cedente e dos Devedores, influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.

Acontecimentos e mudangas na percep¢do de riscos em outros paises, sobretudo em economias desenvolvidas, podem
prejudicar o pre¢o de mercado dos valores mobiliarios globais.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas
condicbes econOmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a
conjuntura econOmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA
Sénior da presente Oferta, o que poderia prejudicar seu pre¢co de mercado.

Vide Prospecto Item 3.1.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Politica Monetadria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define
a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcdo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de
juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos
EUA. Historicamente, a politica monetdria brasileira tem sido instavel, havendo grande varia¢do nas taxas definidas.

Em caso de elevacao acentuada das taxas de juros, a economia poderda entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros
basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producao de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, os negdécios da Cedente e dos Devedores e sua capacidade produtiva e de pagamento.

Em contrapartida, em caso de reducdao acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacao da inflacdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais,
podendo, inclusive, afetar as atividades da Cedente e dos Devedores e sua capacidade de pagamento.

Reducgdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual redu¢ao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que
pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no
mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagao
brasileiros e a atual desaceleragao da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a
afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos
por empresas brasileiras.

Vide Prospecto Item 3.1.
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RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Ambiente Macroeconémico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado sao influenciados pela percepcao de
risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracao dessa percepcao podera ter um efeito negativo na economia
nacional. Acontecimentos adversos na economia brasileira e condicdes de mercado negativas em outros paises, poderao
influenciar o mercado em relagao aos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢cdes econOmicas
nesses paises possam diferir consideravelmente das condicdes econdmicas brasileiras, as rea¢des dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de
emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos recentes (como por
exemplo, a crise imobilidria nos EUA em 2008), os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus
investimentos, causando retracao no mercado. Essas crises podem produzir uma evasao de ddlares do Brasil, fazendo com que
as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para capta¢ao de recursos, tanto nacionalmente como no exterior,
reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados internacionais podem
afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma reducao ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissao, bem
como afetar os resultados financeiros dos Devedores, o que pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA Sénior.

Vide Prospecto Item 3.1.
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MATERIAL PUBLICITARIO

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO

Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma
operagao recente no Brasil. A Lei n? 11.076, que criou os
certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes
de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos
anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais
complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que
envolve estruturas juridicas de segregacdao dos riscos da
Emissora e da Cedente.

Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico desta Emissdao considera um conjunto de rigores e
obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de
contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a
legislacdo em vigor. Entretanto, em razao da pouca
maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de
operacgao financeira, em havendo a necessidade de recurso
as vias judiciais, ndo hd certeza quanto a recuperacao de
valores investidos, podendo haver perdas por parte dos
Investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos
para eficacia do arcabougo contratual, dentre outras.

Vide Prospecto Item 3.2.
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RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacao, perdas em
decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducao de precos de commodities do
setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito que possam afetar a
renda da Cedente e dos Devedores e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econOmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das
garantias prestadas e impossibilidade de execugao por desaparecimento ou desvio dos bens objeto da garantia.

Vide Prospecto Item 3.3.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

35



MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Alteragdes na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA ou na interpretagdo das normas tributdrias podem afetar o rendimento
dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdao atualmente isentos de imposto de renda, por forca do
artigo 39, incisos IV e V, da Lei n2 11.033, isencado essa que pode sofrer altera¢des ao longo do tempo.

Além disso, ndo ha unidade de entendimento quanto a tributacao aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA
no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a
diferenca positiva entre o valor de alienacao e o valor de aplicacdao dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da
alienacao dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com
as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei n2 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA sao
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei n? 8.383, com a redacao dada pelo artigo 22 da Lei
n. 2 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia Util do més subsequente ao
da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei n? 11.033. Vale ressaltar que ndo ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de
sangdo pela Secretaria da Receita Federal.

Eventuais alteracdes na legislacao tributdria eliminando a isen¢ao acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto
de renda incidentes sobre os CRA, a criagdao de novos tributos ou, ainda, mudancgas na interpretacao ou aplicacdao da legislagao
tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA
para seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Vide Prospecto Item 3.3.
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RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Baixa liquidez no mercado secunddrio

Ainda ndo estd em operacdo no Brasil o mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio e ndo ha nenhuma
garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacao dos CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses
valores mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CRA Sénior poderd encontrar
dificuldades para negocid-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA Sénior por
todo prazo da emissao.

Inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio

A capacidade do Patrimoénio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdao de CRA depende do pagamento, pelos
Devedores, dos respectivos Créditos do Agronegdcio. Tais Créditos do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos
valores devidos pelos Devedores em razao das Operacdes de Compra e Venda e compreendem, além dos respectivos valores de
principal, os juros e demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessérios. O Patrimonio Separado,
constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependerd do adimplemento dos Créditos do Agronegdcio
em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a
situacao econdémico-financeira dos Devedores podera afetar negativamente a capacidade do Patrimoénio Separado de suportar as
suas obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Vide Prospecto Item 3.3.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

O risco de crédito dos Devedores pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegdcio serdao pagos pelos Devedores quando do vencimento do respectivo Crédito do Agronegdcio. A
realizacdao dos Créditos do Agronegdcio depende da solvéncia dos Devedores, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou
certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avencados. No caso
de aquisicao de Créditos do Agronegdcio Adicionais, no montante necessario para substituir os Créditos do Agronegdcio
Quitados, os quais serdo vinculados as mesmas séries de CRA, ndo é possivel assegurar que os novos devedores terdo a mesma
capacidade de pagamento que os Devedores, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera
efetuado ou caso seja, de que sera realizado nos prazos e valores avancados.

Descasamento entre a ultima data de vencimento dos Créditos do Agronegdcio e a Data de Vencimento dos CRA

A Data de Vencimento dos CRA foi estabelecida com base no comportamento histdrico da carteira de Direitos de Crédito da
Cedente, considerando-se o periodo entre julho de 2010 e junho de 2014. Entretanto, a ultima data de vencimento de Créditos
do Agronegdcio é 31 de outubro de 2016, ou seja, 7 (sete) meses anteriores a Data de Vencimento dos CRA. Caso a carteira de
Créditos do Agronegdcio apresente melhor performance se comparada com a média histérica da carteira de Direitos de Crédito
da Cedente, de forma que parte consideravel ou a totalidade dos Créditos do Agronegdcio sejam efetivamente pagos pelos
respectivos Devedores nas respectivas datas de vencimento, parcela relevante ou a totalidade dos valores devidos aos Titulares
de CRA serdo amortizados extraordinariamente antes da Data de Vencimento, o que acarretard em reducdao do horizonte
original de investimento dos Titulares de CRA.

Vide Prospecto Item 3.3.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Invalidade ou Ineficacia da Cessdo dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, o Agente Fiduciario, e/ou o Coordenador Lider ndo sdo responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas
de invalidade ou ineficdcia da cessao dos Créditos do Agronegdcio. A cessao dos Créditos do Agronegdcio pela Cedente pode ser
invalidada ou tornada ineficaz apds sua aquisicao pela Emissora, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de
CRA, caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento da cessao, conforme disposto na legislacdo em vigor, a
Cedente estiver insolvente ou, se em razdo da cessao, passar a esse estado; (ii) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessao a
Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Créditos do Agronegdcio
cedidos a Emissora penda, na data de aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execucdo fiscal, se a
Cedente, quando da celebracdo da cessao de créditos, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso o
respectivo Crédito do Agronegdcio ja se encontre vinculado a outros negdcios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de
garantias reais.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessdo do crédito

O pagamento dos CRA estd sujeito aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos, incluindo, mas nao se
limitando, a deficiéncias na andlise de risco dos Devedores realizada pela Cedente, aumento de custos de outros recursos que
venham a ser captados pelos Devedores e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da
auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pelos Devedores.

Vide Prospecto Item 3.3.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Amortizagdo extraordindria dos CRA

Na ocorréncia de qualquer hipdtese que incorra em Amortizacao Extraordinaria dos CRA, conforme previsto neste Prospecto e no
Termo de Securitizacdo, a Emissora podera ndo ter recursos suficientes para proceder a liquidacao antecipada dos CRA. Na hipdtese
da Emissora ser declarada inadimplente com relacao a Emissao, o Agente Fiducidrio deverd assumir a custddia e administracdo dos
créditos integrantes do Patrimoénio Separado. Em assembleia, os Titulares de CRA deverao deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimoénio Separado, inclusive para os fins de receber os Créditos do Agronegdcio ou optar pela liquidacdo do
PatrimOnio Separado, que poderd ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes da Securitizadora perante os Titulares de CRA.
Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia da liquidacdo do Patrimoénio
Separado, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado
com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacdo tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que
seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Risco de ndo ocorréncia de aquisicdo de Créditos do Agronegocio Adicionais

A aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais ocorrerd somente se as Condi¢cdes para Renovacdao forem atendidas. A ndo
ocorréncia das Condicdes para Renovacao levara a liquidacdo antecipada dos CRA.

Vide Prospecto Item 3.3.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Decisées judiciais sobre a Medida Proviséria n.2 2.158-35/01 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos de
certificados de recebiveis do agronegocio

A Medida Provisdria n? 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo
ou a separacgao, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacao aos débitos de
natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”.
Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separacdo ou afetagao”.

Tendo em vista o exposto acima, os Créditos do Agronegdcio e os recursos dele decorrentes, ndo obstante serem objeto do
Patrimonio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns
casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade soliddria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
economico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdao os detentores destes créditos com os Titulares de CRA de
forma privilegiada, sobre o produto de realizacao dos Créditos do Agronegdcio, em caso de faléncia. Nesta hipdtese, é possivel
qgue Créditos do Agronegdcio ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das
obrigacOes da Emissora perante aqueles credores.

Vide Prospecto Item 3.3.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RISCOS OPERACIONAIS

Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se os seguintes:
Atrasos na Execug¢do dos Créditos do Agronegdcio

A cessdo dos Créditos do Agronegdcio esta condicionada a entrega pela Cedente ao Custodiante com cépia para a Cessionaria e
Agente Fiduciario (i) as Duplicatas; (ii) os Contratos de Compra e Venda; (iii) cépia do Livro de Registro de Duplicatas; e (iv)
comprovantes de entrega aos Devedores das NotificacGes de Cessao e de Condi¢cdes Negociais; Ndo obstante tal condicao, em
30 (trinta) dias a contar da data do pagamento do Valor de Cessdao a Cedente devera entregar ao Custodiante, com cépia para a
Cessionaria e Agente Fiduciario, (a) as Duplicatas e/ou Contratos de Compra e Venda até a Data de Emissdo; e (b) a confirmacdo
do envio das Notificacdes de Cessdo e de Condicdes Negociais até 10 (dez) Dias Uteis apds a Data de Emissdo, sob pena de
resolucao da cessdo. Caso seja necessaria a execuc¢ao dos Créditos do Agronegdcio sem que todavia tenha havido a entrega das
Duplicatas e/ou Contratos de Compra e Venda, o titulo ndo podera ser executado diretamente, sendo necessario protestar e/ou
executar o titulo previamente, o que podera acarretar no atraso da execuc¢ao dos Créditos do Agronegdcio.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios

Nos termos do Contrato de Prestagcao de Servicos, a Planner atua como custodiante, nos termos da Lei n2 11.076, das vias
fisicas dos Documentos Comprobatoérios que evidenciam a correta formalizagao dos CRA. Nao ha como assegurar que a Planner
atuara de acordo com a regulamentagao aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacdo de servigos, o
gue podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pela Planner, Bradesco e Agentes de Formalizacao e Cobranga, podem
afetar negativamente a qualidade dos Créditos do Agronegdcio e sua respectiva cobranca, o que podera acarretar em perdas
para os Titulares dos CRA.

Vide Prospecto Item 3.4.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RISCOS OPERACIONAIS

Agentes de Formalizagdo e Cobranga

Os Agentes de Formalizacdao e Cobranca sao responsaveis por prestar servicos de verificacdo da formalizacdo da cessdo e pela
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os procedimentos e os critérios definidos
no Contrato de Formalizacdo e Cobranca e seu Anexo | e no Contrato de Cessdao. Nao ha como assegurar que os Agentes de
Formalizacdo e Cobranca atuardo de acordo com o disposto em tais contratos no ambito da cobranca dos Créditos do
Agronegécio Inadimplidos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos relacionados a ndo colocagdo do Montante Minimo de CRA

Caso ndo seja colocado o Montante Minimo de CRA, os Investidores Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado CRA
Sénior no ambito da Oferta receberdo do Coordenador Lider os montantes utilizados na integralizacdo dos CRA Sénior,
deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndao sendo devido qualquer remuneracao ou atualizacdao dos valores por parte da
Emissora aos Investidores, o que poderd acarretar em perdas para os referidos Investidores.

Quorum de deliberagdo nas Assembleias de Titulares de CRA

As deliberagdes a serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serao aprovadas por maioria. O Termo de Securitizagao
nao prevé mecanismos de venda compulsdria ou outros direitos relativos a Titular de CRA dissidente que ndao concorde com as
deliberacdes aprovadas segundo os qudruns previstos no Termo de Securitizacdo. Diante desse cenario, o titular de pequena
guantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que tenha votado em sentido contrario.

Vide Prospecto Item 3.4.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RISCOS OPERACIONAIS
Insuficiéncia das Garantias

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigacdes Garantias, a Emissora podera executar as Garantias para o
pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nessa hipdtese, o valor obtido com a execuc¢do forcada das Garantias
poderd ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimodnio
Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos pela Emissora

Nos termos do Termo de Securitizacao, a Emissora devera celebrar Contratos de Opg¢ao DI, os quais contemplam operacdes de
compra de opc¢Oes referentes ao indice da Taxa DI em mercados de derivativos. Nao hd garantia de que a Emissora tenha caixa
suficiente para contratacdo de tais operagdes, tampouco que as mesmas serdo suficientes para cobrir integralmente as
eventuais diferencas resultantes do descasamento entre as taxas de remuneracdao dos Créditos do Agronegdcio e a
Remuneracdo dos CRA. Tanto a insuficiéncia de recursos para celebracdao de Contratos de Opc¢do IDI, quanto para cobrir
eventual insuficiéncia de recursos em razdao do descasamento das taxas de remuneracdo dos Créditos do Agronegdcio, e a
Remuneracdo dos CRA, o que podera gerar prejuizos aos Titulares de CRA.

Vide Prospecto Item 3.4.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RISCOS OPERACIONAIS
Risco da Custodia pela Cedente

Nos termos do Contrato de Cessao Fiducidria, a Cedente atuard como depositdria fiel das vias originais das CPR e obriga-se a
permitir que os Agentes de Formalizacao e Cobranca ou qualquer outra pessoa que a Emissora indicar tenha acesso irrestrito as
vias originais das CPR, desde que comuniquem a Cedente com antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas e que o
acesso seja realizado nos horarios normais de funcionamento da Cedente. Nesse sentido, na hipdtese da Cedente nao cumprir
com suas obrigacdes e ndao permitir o acesso dos Agentes de Formalizacao e Cobrangca ou de qualquer outra pessoa indicada
pela Emissora as vias originais das CPR, restara aos Agentes de Formalizacao e Cobranca realizar a cobranca dos Direitos de
Crédito Inadimplidos e o valor obtido com esse processo de cobranca poderd nao ser suficiente para o pagamento integral dos

CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimbénio Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas no
Termo de Securitizagao.

Agentes de Formalizagdo e Cobrang¢a

Os Agentes de Formalizacdao e Cobranca sao responsdaveis por prestar servicos de verificacdo da formalizacdo da cessdo e pela
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os procedimentos e os critérios definidos
no Contrato de Formalizacdo e Cobranca e seu Anexo | e no Contrato de Cessdao. Nao ha como assegurar que os Agentes de
Formalizacdo e Cobranca atuardo de acordo com o disposto em tais contratos no ambito da cobranca dos Créditos do
Agronegécio Inadimplidos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Vide Prospecto Item 3.4.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RISCO RELACIONADOS AO SETOR DE ATUACAO DA CEDENTE E DOS DEVEDORES

O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente
sazonal, com o que as operacdes sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas,
inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na
producdo agricola ou pecudria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacdes significativas, dependendo (a) da
oferta e demanda globais, (b) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes
(principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (d) da adocdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢des de mercado e os precos dos
produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente
oneroso a captacdao de recursos, além de alteracdes em politicas de concessdao de crédito, tanto por parte de orgaos
governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores. A verificacao de um
ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos Créditos do Agronegodcio e,
consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de CRA.

N3o hd como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) terd taxas de crescimento sustentavel, e (ii) ndo
apresentara perdas em decorréncia de condi¢cdes climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdao de crédito para produtores nacionais,
tanto da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos Devedores, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam
afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento dos Devedores podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

Vide Prospecto Item 3.5.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RISCOS RELACIONADOS A CEDENTE E AOS DEVEDORES

A Cedente e os Devedores estdo sujeitos a extensa regulamentagdo ambiental e podem estar expostos a contingéncias
resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentag¢do ambiental.

A Cedente e os Devedores estdo sujeitos a extensa legislacdo federal, estadual e municipal relacionada a prote¢dao do meio
ambiente e a salde e seguranca que regula, dentre outros aspectos:

(i) a geragao, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;
(ii) a emissao e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(iii) a saude e seguranca dos empregados da Cedente e Devedores.

A Cedente e os Devedores também sao obrigados a obter licencas especificas, emitidas por autoridades governamentais,
com relacdo a determinados aspectos das suas operagdes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia,
exigir a compra e instalacao de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicao ou a execugdao de
mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios
da Cedente e dos Devedores. A violacao de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, sangdes

criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na proibicdao de funcionamento das instalacdes da Cedente e dos
Devedores.

Devido as alteragdes na regulamentacdao ambiental, como, por exemplo, aquelas referentes ao Novo Cdédigo Florestal, e
outras mudanc¢as nao esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes soécio-
ambientais podem variar consideravelmente em relacdao aos valores e épocas atualmente antecipados.

Vide Prospecto Item 3.6.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RISCOS RELACIONADOS A CEDENTE E AOS DEVEDORES

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental serdo aplicadas
independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais
implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacao
causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacao de culpa dos
agentes. Como consequéncia, quando a Cedente e os Devedores contratam terceiros para proceder a qualquer intervengao
nas suas operacdes, ndo esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. A Cedente e os Devedores também podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a
legislacao atual e futura relacionada a protecdao do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de
danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negocios da Cedente e dos Devedores, os
seus resultados operacionais ou sobre a sua situagao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegocio.

A Cedente e os Devedores podem ser adversamente afetados por contingéncias trabalhistas e previdencidrias perante
terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os funcionarios contratados diretamente pela
Cedente e pelos Devedores, estes podem contratar prestadores de servicos que tenham trabalhadores a eles vinculados.
Embora esses trabalhadores nao possuam vinculo empregaticio com a Cedente e os Devedores, estes poderdao ser
responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas
prestadores de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacao podera afetar
adversamente o resultado da Cedente e dos Devedores, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegocio.

Vide Prospecto Item 3.6.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RISCOS RELACIONADOS A CEDENTE E AOS DEVEDORES

Processo parcial de diligéncia legal (due diligence) da Cedente, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence dos
Devedores

A Cedente, seus negdcios e atividades foram objeto de auditoria legal parcial para fins desta Oferta, de modo que ha apenas
opiniao legal sobre due diligence com relagao as contingéncias, verificacgdo de poderes para a celebracdo dos instrumentos
gue configuram a operacao e aprovacgdes societarias. Os Devedores, seus negocios e atividades, ndao foram objeto de auditoria
legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as suas obrigacdes e/ou
contingéncias.

Politicas e regulamentagoes governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados podem afetar de maneira
adversa as operagoes e lucratividade dos Devedores

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdao e a demanda agricola e os fluxos
comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas,
encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importacdao e exportacao de produtos agricolas e commodities,
podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos
agricolas, a localizacao e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e
tipos das importacdes e exportagdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos
produtos dos Devedores, restringir capacidade dos Devedores de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados
gue pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a
sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio. Nao é possivel garantir que nao havera, no futuro, a imposicao de
regulamentacdes de controle de precos ou limitacao na venda de Insumos.

Vide Prospecto Item 3.6.
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RISCOS RELACIONADOS A CEDENTE E AOS DEVEDORES
A criagdo de barreiras fitossanitdrias, restricoes ou embargos comerciais que afetem o comércio dos Insumos podem afetar
de maneira adversa as operagoes e lucratividade da Cedente e dos Devedores

A criacao de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricdes ou embargos comerciais que impacte o comércio de soja nacional ou
internacional pode afetar a capacidade de pagamento da Cedente e dos Devedores e, consequentemente, impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Os imoveis dos Devedores poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade
publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da indenizagdo aos Devedores se dard de forma
justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imoveis dos Devedores onde sdo utilizados
os Insumos por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacao,
ndao ha como garantir, de antemao, que o pre¢o que venha a ser pago pelo Poder Publico serd justo, equivalente ao valor de
mercado, ou que, efetivamente, remunerard os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual
desapropriacao de qualquer imoével dos Devedores onde sdo utilizados os Insumos podera afetar adversamente e de maneira
relevante as atividades dos Devedores, sua situacao financeira e resultados, podendo impactar na capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegdcio.

As terras dos Devedores podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra

A capacidade de producao dos Devedores pode ser afetada no caso de invasdao do Movimento dos Sem Terra, o que pode
impactar negativamente na entrega do Insumo e a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio. O valor obtido com
a excussao das Garantias poderd nao ser suficiente para resgate integral dos CRA. Nessa hipotese, ndo ha garantias de que os
Devedores cumprirdao suas obrigacdes contratuais e legais perante os Titulares de CRA que terdo capacidade financeira para

honrar seus compromissos no ambito dos Créditos do Agronegdcio, o que podera gerar perdas para os Titulares de CRA.
Vide Prospecto Item 3.6.
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RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE PRODUC}AO DE ALGODAO, SOJA E MILHO
Riscos Climaticos

As alteracOes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas,
por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracao da qualidade e interrupgcao no
abastecimento dos produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de producado e entrega da Cedente e dos Devedores pode ser adversamente afetada, o que
poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de
produtos. A Cedente e os Devedores poderao ndao obter sucesso no controle de pragas e doengas da lavoura, seja por
nao aplicar corretamente insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenca ainda sem
diagnostico. A produtividade pode ser afetada também pela ndao utilizacao da minima quantidade necessaria de
fertilizantes devido a flutuacdao do preco desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar
negativamente a produtividade e qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva
aplicacao de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade
dos Devedores e da Cedente podera estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos
CRA.

Vide Prospecto Item 3.7.
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Fatores de Risco

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE PRODUCAO DE ALGODAO, SOJA E MILHO

Volatilidade do Preco das Commodities

Os Produtos sao cotados internacionalmente em ddélares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do mundo,
inclusive no Brasil. A variagcdao dos seus pregos pode exercer um grande impacto nos resultados da Cedente e dos Devedores.
As flutuagdes de precos nos produtos sao afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producdao e dos
estoques mundiais. A flutuacao do seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade dos Devedores se a sua
receita com a sua venda estiver abaixo do seu custo de producao, quer seja pelo preco em délar, quer seja pelo preco em
reais. Estes impactos podem comprometer o pagamento dos Créditos do Agronegdcio, consequentemente, comprometer a
capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Comerciais

A soja e o milho sdao importantes fontes de alimento para varias nac¢des e culturas comerciais. Ja o algoddo é uma das
principais matérias primas para a industria téxtil. Com isso, esses produtos sdao importantes no comércio internacional, e seus
precos podem sofrer variagdo no comércio internacional em funcdo da imposicao de barreiras alfandegdrias ou ndo tarifdrias,
tais como embargos, restricGes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional,
dentre outros. Qualquer flutuacdo de seu preco em funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade
de pagamento dos Devedores e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Vide Prospecto Item 3.7.
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RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE PRODUQAO DE ALGODAO, SOJA E MILHO
Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada do produto pode ocasionar perdas no preco do produto decorrentes de: (i) excesso de
umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha no sistemas de controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas no manuseio do
produto. As perdas podem ocorrer por falhas dos Devedores produtores rurais. Os riscos dos mesmos impactos poderdo
ocorrer se os Devedores produtores rurais mantiverem o produto em bolsdes armazenados em suas fazendas. A reducao do
preco do produto decorrente da armazenagem inadequada poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento dos
Devedores e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencao,
insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e,
consequentemente, perda da rentabilidade do produto. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte,
seja em trens, caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar perdas de producao, desperdicio de quantidades ou danos ao
produto. As constantes mudancas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacao das
estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de produ¢ao acima do previsto. Outra deficiéncia sdao os portos,
gue nao conseguem escoar toda producdo no periodo de envio dos produtos. Com as filas e a demora na exportacao, pode
ocorrer quebra de contrato de comercializagao dos produtos. Dessa forma, o valor final do produto entregue pode ser
inferior ao valor nominal das Duplicatas, potencialmente afetando, assim, a capacidade de pagamento dos Devedores e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Vide Prospecto Item 3.7.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

53



MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE PRODUCAO DE ALGODAO, SOJA E MILHO

Variagdo Cambial

Os custos, insumos e prec¢os internacionais da soja sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o
Doélar Norte-Americano) e o Real. A variacao decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em Reais
para os Devedores em relacdo a receita pela venda do produto, que é cotada pelos precos em ddlares nas bolsas de Chicago,
Nova York e/ou S3o Paulo, podem impactar negativamente a capacidade de pagamento das Duplicatas. Desta forma, qualquer
oscilacdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o Ddélar Norte-Americano) pode afetar potencialmente os precos e
custos de producao do produto, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Devedores, o que, por
consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condi¢cdes de pagamento dos CRA.

Vide Prospecto Item 3.7.
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RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida em 2010 com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegdcio e imobilidrios por
meio da emissdao de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios. Para tanto, depende
da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora
ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou
mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

Ndo realizagdo dos ativos

A Emissora € uma companhia destinada exclusivamente a aquisicao e posterior securitizacdo de créditos do agronegdcio e
imobiliarios, nos termos da Lei n2 9.514 e da Lei n2 11.076, por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio
e de certificados de recebiveis imobiliarios. O Patrimonio Separado da presente Emissdao tém como unica fonte de recursos os
respectivos Créditos do Agronegocio, nos termos do Termo de Securitizagao. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia
por parte dos Devedores podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos
Titulares de CRA.

Administrag¢do

A capacidade da Emissora de manter uma posicdo competitiva depende em larga escala dos servicos de sua alta
administracdo. Nesse sentido, a Emissora ndao pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para
integrar sua alta administracao. A perda dos servicos de qualquer de seus membros da alta administracdao ou a incapacidade

de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na situa¢ao financeira e nos
resultados operacionais da Emissora.

Vide Prospecto Item 3.8.
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RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
Ndo aquisigcdo de Créditos do Agronegocio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos
adquiridos de terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacdao de parcerias para aquisicao de créditos é fundamental
para o desenvolvimento de suas atividades.

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de efetuar os investimentos
desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condi¢des satisfatdrias pode
restringir o crescimento e desenvolvimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua
situacdo financeira, assim como seus resultados operacionais.

Riscos associados aos Prestadores de Servigos

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiducidrio,
agéncia classificadora de risco, agente escriturador, dentre outros. Caso alguns destes prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicio do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, podera ndao ser bem sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formuldrio de Referéncia, bem como auséncia
de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de seu Formuldrio de Referéncia

A Emissora e seu Formuldrio de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha
opinido legal sobre due diligence com relacdo as obrigacoes e/ou contingéncias da Emissora.

Vide Prospecto Item 3.8.
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Politica de Cobranca do CRA

A cobranca sera realizada pelos Agentes de Formalizacao e Cobranga em conjunto com a Cedente
Politica se inicia desde a cessao dos Créditos do Agronegdcio;
Filosofia de pré-atividade antes do vencimento de cada venda;
Acompanhamento diario da Conta Emissao.

Antes do Vencimento

Confirmacao do recebimento dos Boletos Bancarios com respectivas datas de vencimento e previsao de
pagamento = 30 a 10 dias antes da data de vencimento dos Créditos do Agronegdcio.

Na Data de Vencimento

Contato individual com os Devedores cujo o valor dos Créditos do Agronegdcio seja superior a
R$1.000.000,00 para confirmagdo do pagamento;

Acompanhamento do extrato da Conta Emissao.

Apds o Vencimento
Sucessivas tentativas de recebimento do 42 até o 302 dia apds a data de vencimento;
Do 312 a0 902 dia apds a data de vencimento: renegociacdo dentro das condi¢des acordadas;
Do 912 ao 1202 dia apds a data de vencimento: inclusdo do Devedor no PFIN/Serasa;
Apds o0 1212 dia: execugado judicial dos débitos em aberto.

Vide Prospecto Item 2.4.
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Historia da CCAB

Entrada da Louis Dreyfus
Commodities (LDC) como
parceiro estratégico por meio
da compra de uma debénture
subordinada e disponibilidade
de uma linha de crédito.

A CCAB é fundada a partir da unido de
cooperativas do Cerrado Brasileiro.
Realiza uma operacdo-piloto para
compra de Defensivos, e inicia o
processo para obtencdo dos registros
para fabricacdo de produtos genéricos.

MATERIAL PUBLICITARIO

BR Partners compra a
debénture da LDC por USD 10
milhdes. A CCAB mantém a
parceira comercial com a LDC.

2008 2011 Hoje
2006 2011 2013
Apds o sucesso da A Huapont (holding de A CCAB mantém e operagdes
operagdo inicial a CCAB produtos quimicos dfe revenda de insumos
Agro afirma parcerias com chinesa) adquire 7,5% do agricolas e, paralelamente,
fornecedores da Asia e capital da CCAB Agro por desenvolve produtos proprios.
inicia a importagao de USD20 milhdes.

Insumos Agricolas.

Fonte: CCAB

Vide Prospecto Item 6.1.
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Executivos CCAB

Jones Yasuda - CEO
28 anos experiéncia no mercado de defensivos agricolas e mais de 20 anos trabalhando em empresas asiaticas;
Ex-Diretor Global de Produtos da Chemtura e ex-Diretor de Vendas, Marketing e Supply Chain da lharabras;

Ex-membro diretor do conselho consultivo da EMBRAPA.

Jorge Moura — VP Novos Negdcios e Assuntos Regulatérios
Idealizador e Fundador da CCAB Agro S.A.;
30 anos de experiéncia no mercado de defensivos agricolas;
Ex-CEO da Cheminova Brasil.

Rogerio Haddad - Diretor Executivo da CCAB Projetos e Solugdes Financeiras Ltda.
Fundador da CCAB Agro S.A.;
19 anos de experiéncia no mercado financeiro;

Ex-MD do Citigroup, tendo atuado em varias posicées no Brasil - Ultimos assignments Head Global de Trade Finance
e Head de Produtos de empréstimo para América Latina.

Wagner Ruiz - CFO
32 anos de experiéncia no mercado financeiro e relacionamento bancario;

Ex-Copersucar, atuando diretamente com o mercado financeiro e com os Produtores/Cooperados.

Fonte: CCAB Vide Prospecto Item 6.1.
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Governan¢a Corporativa - CCAB

Jorge Moura (Executivo) Odacil Ranzi (CCAB Par)
Conselho de Jones Yasuda (Executivo) Paulo Moreno (Huapont)
Administracdo CCAB ) _ .
Agro S.A. Gilson Pinesso (CCAB Par) Pedro Marcilio (BR Partners)

Odilio Balbinotti Filho (CCAB Par)

O Acordo de Quotistas da CCAB Part define que todos os lucros futuros e quotas de cada quotista da CCAB PAR
(cooperativas) estdo dados em garantia as obrigacdes dos produtores membros desta cooperativa que compraram
produtos da CCAB Agro S.A. em uma determinada safra; os lucros da CCAB PAR somente sao liberados apds um ciclo de
safra e, se todos os produtores daquela Cooperativa liquidaram suas obrigacdes com CCAB Agro S.A.. Sendo assim,
temos um pool para as primeiras perdas para cada quotista.

Os precos de venda de defensivos devem obedecer ao preco de mercado, e para evitar conflitos, o Estatuto Social
define que a empresa deve praticar precos de mercado.

Na parte de aprovacao de limites de crédito os executivos tém poder de veto no Comité Sénior de Crédito, onde sao
aprovados todos os limites superiores a USS 1 milh3o.

Fonte: CCAB Vide Prospecto Item 6.1.
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Cooperativas Quotistas da CCAB

PARTICIPAGAO CCAB PAR
APOS
el ATUAL REESTRUTURAGAO
SOCIETARIA
CAAP 4,25% 4,30%
GRUPO COABRA 32,79% 33,15%
Coabra Cooperativa 11,03% 11,15%
Coabra Participagdes 21,76% 22,00%
CONACENTRO 4,25% 4,30%
GRUPO COOAD 4,25% 4,30%
Cooad Cooperativa 1,52% 1,54%
Cooad Participacdes 2,73% 2,76%
COOAGRI* 0,12% 0,12%
GRUPO COOALESTE 4,25% 4,30%
Cooaleste Cooperativa 0,21% 0,22%
Cooaleste Participagdes 4,04% 4,09%
COOAMI 4,25% 4,30%
COOPERCOTTON 8,51% 7,63%
COOPERFARMS 1,10% 1,11%
COOPERFIBRA 8,51% 8,60%
GRUPO COOPEROESTE 4,25% 4,30%
Cooperoeste Coorperativa 0,04% 0,04%
Pequi Negécios Agropecudrios 4,21% 4,26%
COOPMAT 4,25% 4,30%
COPACIS 8,51% 7,16%
FECOAGRO 1,10% 1,11%
GRUPO UNICOTTON 8,51% 8,60%
Unicotton Cooperativa 0,06% 0,06%
Unicotton Insumos 8,45% 8,55%
COOMISA 0,00% 1,44%
UNIBAHIA** 0,00% 0,97%
Total 98,90% 100%
Tesouraria 1,10% 0,00%
Total 100% 100%
* Em processo de liquidagdo
** Unibahia em processo de entrada no capital social da CCAB Par

Fonte: CCAB

PARTICIPACAO NA PRODUCAO BRASILEIRA

Area Plantada

Soja Algodao Milho
CCAB CCAB
qﬂ '
16% 76% 12%

Vide Prospecto Item 6.1.
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A Syngenta

Atua em mais de 90 paises e com cerca de 26.000 funcionarios.
Foi fundada no ano de 2000 como resultado da fusao das divisdes agricolas da Novartis e da Astra Zeneca.

Tem um portfélio competitivo tanto em protecao de cultivos quanto em sementes de alto valor agregado de

soja e milho.
Desde a sua fundacgao investiu USD 1 bilhdao em P&D.

No Brasil de 2003 a 2013:

Saltou de um faturamento equivalente a USD 476,2 milhdes para mais de USD 3,0 bilhdes;
Passou de 14,5% para 25% em participagcao no mercado.

Website: http://www.syngenta.com/country/br/pt/Pages/home.aspx.

Fonte: Syngenta Vide Prospecto Item 6.3.
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A Huapont

Fonte: CCAB

Especializada na producao de quimicos agricolas

Foi fundada em 2003, na provincia de Zhejiang, na China, como Nutrichem Lab, a empresa sofreu processo

reorganizacional em 2007 e em 2008 foi renomeada como Nutrichem Company Limited.

A Nutrichem possui mais de 1.500 funcionarios trabalhando em sua sede em Pequim (Beijing) e nas diversas

fabricas.

Forte investimento em P&D possuindo um centro de pesquisa de 5.000 m?, com 150 técnicos (sendo 30 Ph.D),
que sintetizam, analisam e trabalham na engenharia de novos produtos, com um portfélio completo com mais

de 30 patentes.

Possui 5 fabricas de sintese e formulagao na China.

Desenvolvimento de Produtos Patenteados.

Empresa fornecedora de grandes multinacionais.

Portfdlio completo de produtos com forte capacidade de expansao industrial.

Website: http://api.huapont.cn/

Vide Prospecto Item 6.1.
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MATERIAL PUBLICITARIO
O Agente Fiduciario

Informacdes para fins do artigo 10, § 22, inciso |, da Instrucio CVM n? 28/1983

O Agente Fiduciario presta servicos de agente fiducidrio nas 72, 82 e 92 Séries da 12 Emissdao de 9.308.905 CRA da
Emissora (3.350 CRA sénior, 4.652.778 CRA mezanino e 4.652.777 CRA subordinado), no valor total de RS
93.055.555,00, com vencimento em 30/12/2015, garantidas por CPR fisicas, contratos de compra e venda futura de
produto, duplicatas, notas promissérias e fianca. Ndo ha amortizacdo programada. Nao houve evento de resgate,
conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo.

Ademais, o Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario nas 122, 132 e 142 Séries da 12 Emissdao de 151 CRA
sénior, 60 CRA mezanino e um CRA subordinado da Emissora, no valor total de RS 64.745.400,19, com vencimento em
31/07/2015. Ndo ha amortizacdo programada. Houve o evento de resgate antecipado do CRA Sénior, ndo ha
conversao, repactuacdo e inadimplemento no periodo.

O Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario nas 102 e 112 Séries da 12 Emissao de 286 CRA sénior e 1 CRA
subordinado da Emissora, no valor total de R$116.058.210,06, com vencimento em 30/04/2015, garantidas por
fianca. Nao ha amortizacao programada. Ndao houve evento de resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento no
periodo.

O Agente Fiduciario presta servicos de agente fiducidrio nas 152 e 162 Séries da 12 Emissao de 288 CRA sénior e 1 CRA
subordinado da Emissora, no valor total de R$36.071.668,82, com vencimento em 30/12/2014. Ndo ha amortizacdo
programada. Ndo houve evento de resgate, conversado, repactuacao e inadimplemento no periodo.

O Agente Fiducidrio presta servicos de agente fiducidrio nas 212, 222 e 232 Séries da 12 Emissdao de 169 CRA sénior,
11.290 CRA mezanino e um CRA subordinado da Emissora, no valor total de RS 70.539.659,09 com vencimento em
30/11/2016. N3ao ha amortizacdo programada. N3do houve evento de resgate, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo.

Vide Prospecto Item 7.1.
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MATERIAL PUBLICITARIO
Esclarecimento

Este material tem carater meramente informativo e publicitario. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto
Preliminar, em especial a secdo “Fatores de Risco”, disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores: Octante,
www.octante.com.br, depois acessar “CRA”, “Emissdes” e posteriormente clicar em “Prospecto Preliminar” no icone “CCAB — RS 85 milhdes — brAAA S&P
— Dezembro 2014” e Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, www.cvm.gov.br, nessa pagina acessar, em "acesso rapido", o item “Ofertas em Andlise" e
acessar o numero em verde de “Certificados de Recebiveis Imobilidarios” e , em seguida, acessar “Prospecto” onde indica 282 série da Octante
Securitizadora SA, e, posteriormente, “Download".

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, bem como para consulta e obtencdo de cépias do Prospecto Preliminar, os interessados deverdo
dirigir-se a sede do Coordenador Lider, a CVM, e/ou a CETIP, nos enderegos indicados abaixo, sendo que o Prospecto Preliminar encontra-se a disposicdo
dos investidores na CVM e na CETIP apenas para consulta e reproducdo.

*Banco Votorantim S.A.: Avenida das Nacbes Unidas, 14.171, Torre A, 162 andar, Sdo Paulo —SP — link para acesso direto ao Prospecto:
www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas, neste website acessar em “CCAB — Prospecto Preliminar CRA — Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”
*Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM): Rua Sete de Setembro, 111 — 52 andar, Rio de Janeiro, RJ — www.cvm.gov.br

* CETIP S.A. — Mercados Organizados: Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663, 12 andar, S3o Paulo, SP — Telefone: 3111-1400 — www.cetip.com.br - neste website
acessar em “Comunicados e Documentos”, o item “Prospectos”, em seguida buscar “Prospectos CRA” e, posteriormente em “Preliminar” na linha Octante
Securitizadora S.A.

Embora as informacgGes constantes nesta apresentacdo tenham sido obtidas de fontes idéneas e confidveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e
da Oferta sejam baseadas em convic¢Bes e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas.
Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

As informacgGes contidas neste Material Publicitdrio estdo em consonancia com o Prospecto Preliminar, porém nao o substituem. O Prospecto Preliminar
contém informagGes adicionais e complementares a este Material Publicitdrio e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos Termos e Condi¢des da
Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, com especial atencdo as
disposicOes que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estara sujeito.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obtencdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢Ges da Oferta e as informagdes contidas neste
Material Publicitario e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementacdo, correcdo ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.
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. “A(0) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Plblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de

ANBIMA

Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta poblica (programa), aos padries minimos de informagdo exigidos pela ANBIMA, n3do cabendo a ANBIMA gqualguer
responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa). Este

selo ndo implica recomendacao de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuigdo ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos™.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

67



