PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 12 SERIE DA
102 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

A
OCTANTE

SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta, CVM n.° 22.390
Rua Beatriz, 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, S&o Paulo - SP
CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos de Nota de Crédito a Exportacdo de emissdo da

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A.

no Valor Total de inicialmente

R$ 600.000.000,00

(seiscentos milhdes de reais)
CODIGO ISIN DOS CRA: BROCTSCRA1H4
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: CVM/SRE/CRA/2016-004

CLASSIFICAGAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA FEITA PELA STANDARD & POOR'’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “brAA (sf)”

EMISSAO DE 600.000 (SEISCENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM")
N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 400”) DA 12 SERIE DA 10° EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A. (“EMISSORA” E “EMISSAO”), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS),
PERFAZENDO, EM 13 DE ABRIL DE 2016 (“DATA DE EMISSAO”), O VALOR TOTAL DE R$600.000.000,00 (SEISCENTOS MILHOES DE REAIS) (“OFERTA”).

A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA FOI ACRESCIDA, DE COMUM ACORDO ENTRE A EMISSORA, OS COORDENADORES E A SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A., DEVEDORA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE
DEVERAO COMPOR O LASTRO DOS CRA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) (“SUZANO") EM 20% (VINTE POR CENTO) EM FUNGAO DO EXERCICIO TOTAL DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 14, PARAGRAFO 2°,
DA INSTRUGAO CVM 400.

AEMISSAO FOI APROVADA EM ASSEMBLEIA GERAL DE ACIONISTAS DA EMISSORA, REALIZADA EM 17 DE MARGO DE 2014, REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP”) EM 20 DE MARGO DE 2014, SOB O N° 104.024/14-
8, E PUBLICADA NO JORNAL “DIARIO COMERCIAL” (“JORNAL”) E NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“DOESP”) EM 02 DE ABRIL DE 2014, NA QUAL SE APROVOU EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
EM MONTANTE DE ATE R$10.000.000.000,00 (DEZ BILHOES DE REAIS), E EM REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 01 DE FEVEREIRO DE 2016, EM QUE A OPERAGAO DE SECURITIZAGAO (ABAIXO DEFINIDA) FOI APROVADA (EM
CONJUNTO, “APROVAGOES SOCIETARIAS”). A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA 13 DE ABRIL DE 2020 (“DATA DE VENCIMENTO”).

O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA NAO SERA OBJETO DE ATUALIZAGAO MONETARIA. OS CRA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, CORRESPONDENTES A 98% (NOVENTA E OITO POR CENTO) DA VARIAGAO ACUMULADA DAS TAXAS
MEDIAS DIARIAS DOS DI OVER EXTRA GRUPO - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA, CALCULADAS E DIVULGADAS PELA CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP"), NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA
INTERNET (HTTP://WWW.CETIP.COM.BR), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, APURADO PELOS COORDENADORES POR MEIO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING DEFINIDO
NO PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, O QUAL INCIDIRA SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO PARA CALCULO DOS JUROS REMUNERATORIOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA, PRO RATA TEMPORIS, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA
E DOIS) DIAS UTEIS (“REMUNERAGAO”), A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA, ATE CADA DATA DE PAGAMENTO DE REMUNERAGAO DOS CRA.

08 CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”) TEM COMO LASTRO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO ORIUNDOS DE 1 (UMA) NOTA DE CREDITO A EXPORTAGAO, CUJO VALOR NOMINAL TOTALIZA R$600.000.000,00
(SEISCENTOS MILHOES DE REAIS) NA DATA DE EMISSAO, NAFORMA DA LEI N.° 6.313, DE 16 DE DEZEMBRO DE 1975, CONFORME ALTERADA, E DO DECRETO-LEI N.° 413, DE 9 DE JANEIRO DE 1969, CONFORME ALTERADO (“LEI 6.313”, “DECRETO-LEI
413" E “NCE”). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO FOI DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSOU A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES
RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEL® 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514”).

A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE
FIDUCIARIO”).

0S CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E/OU (B) DO DDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA S.A. —
BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (“BM&FBOVESPA”), SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA CETIP E/OU DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO; E (Il) PARA
NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO (A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E/OU (B) DO PUMA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA, EM MERCADO DE BOLSA, SENDO A
LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA CETIP E/OU DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, NO AMBITO DA OFERTA, SEM FIXAGAO DE LOTES MAXIMOS OU MINIMOS, EM DATA INDICADA NESTE PROSPECTO E NO AVISO AO MERCADO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), PARA
SUBSCRIGAO DOS CRA, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PRAZO DE COLOCAGAO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO).

0 AVISO AO MERCADO FOI PUBLICADO NO JORNAL VALOR ECONOMICO, EDIGAO NACIONAL, EM 07 DE MARGO DE 2016, E REPUBLICADO EM 11 DE MARGO DE 2016, NO MESMO JORNAL, BEM COMO DISPONIBILIZADO NOS WEBSITES DA EMISSORA,
DOS COORDENADORES, DA CVM, DA CETIP E DA BM&FBOVESPA.

0OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”,
NAS PAGINAS 107 A 130, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DOS CRA, DE SUA EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

ADECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE
COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e

Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou analise grévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituigdes participantes, bem como sobre os valores mobilirios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

COORDENADOR LiDER COORDENADOR
Y ' ©
I BancoVotorantim R Bradesco BBI
ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES E DA EMISSORA ASSESSOR JURIDICO DA SUZANO

Mattos Filho, Veiga Filho,
Marrey Jr e Quiroga Advogados

PINHEIRO GUIMARAES

ADVOGADOS

A data deste Prospecto é 12 de abril de 2016
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DEFINICOES

Neste Prospecto Definitivo, as expressbes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terdo o
significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

Agéncia de Classificacdo de
Risco ou S&P

Agente Escriturador e/ou
Custodiante

Agente Fiduciario

Agente Registrador

Alienagao e o verbo Alienar

Amortizacao

ANBIMA

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 24°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.295.585/0001-40

significa a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 3.900 — 10° andar,
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54.

significa a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.% 67.030.395/0001-46.

significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por
acoes com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Beatriz, 226, Alto de Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 12.139.922/0001-63.

significa qualquer operagao que resulte na transferéncia de
titularidade e/ou propriedade de quaisquer bens e/ou direitos.

significa o pagamento de parcela Unica do Valor Nominal
Unitario, que ocorrera na Data de Vencimento.

significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

significa o "Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica
da 19 Série da 102 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.", a ser divulgado
na pagina da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA,
nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM 400.

significa o "Andncio de Inicio de Distribuicdo Publica da 19
Série da 109 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.", a ser divulgado
na pagina da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA,
nos termos do artigo 52 da Instrugao CVM 400.




Aplicacdes Financeiras
Permitidas

Assembleia Geral

Autoridade

Aviso ao Mercado

BACEN

Banco Liquidante

significa o investimento dos valores que estiverem disponiveis
na Conta Centralizadora em: (i) certificados de depdsito
bancario, com liquidez diaria, a taxa de mercado, referenciado
em Taxa DI, emitidos pelo Banco Bradesco S.A., Itau
Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco do Brasil
S.A. e/ou Caixa EconOmica Federal; (ii) operagGes
compromissadas, com liquidez didria, a taxa de mercado,
referenciado em Taxa DI, com risco de recompra final do
Banco Bradesco S.A., Ital Unibanco S.A., Banco Santander
(Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A. e/fou Caixa EconOmica
Federal; e/ou (iii) titulos publicos federais pds-fixados, de
emissao do tesouro nacional. Em qualquer dos casos aqui
previstos, sera vedada a aplicagdo dos valores disponiveis na
Conta Centralizadora em ativos cujo risco de crédito seja a -
ou esteja referenciado na - Suzano, suas Controladas, suas
coligadas ou sociedades sob Controle comum.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada na
forma prevista no Termo de Securitizacao.

significa qualquer Pessoa, entidade ou o¢rgao, (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacdo, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracao publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico, e/ou
(ii) que administre ou esteja vinculado a mercados
regulamentados de valores  mobilidrios,  entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior.

significa o "Aviso ao Mercado da Distribuicdo Publica da 12
Série da 109 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.", nos termos do
artigo 53 da Instrugdgo CVM 400, publicado no jornal "Valor
Econémico", edicdo nacional, em 07 de marco de 2016 e
republicado no mesmo jornal, por conta da contratacao dos
Participantes Especiais, em 11 de marco de 2016 e
divulgado na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da
BM&FBOVESPA.

Banco Central do Brasil.

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nicleo denominado "Cidade
de Deus", Vila Yara, s/n.9, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
60.746.948/0001-12, responsavel pela operacionalizacao do
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos titulares de CRA.




Banco Santander

Banco Votorantim, Cedente
ou Coordenador Lider

Bill of Lading

BM&FBOVESPA

Boletim de Subscricao

Bradesco BBI

Brasil ou Pais

CETIP

CETIP21

CNPJ/MF

significa o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Séo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041 e
n® 2.235, 26° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 90.400.888/0001-42.

significa o BANCO VOTORANTIM S.A., com sede na Avenida
das Nacoes Unidas, 14.171, Torre A, 17° andar, CEP 04794-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 59.588.111/0001-03,
instituicao financeira para a qual a NCE foi originalmente
emitida nos termos da Lei 6.313 e com o Decreto-Lei n°® 413,
responsavel pelo registro da NCE perante a CETIP, em
observancia ao artigo 28 da Instrucdo da CVM n© 541, de 20
de dezembro de 2013, e cedente dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio a Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo,
além de atuar na qualidade de instituicdo intermediaria lider
no ambito da Oferta.

significa a declaracdo de embarque das mercadorias emitida
pela empresa responsavel por efetuar o transporte dos
produtos exportados pela Suzano no ambito do Orcamento.

significa a BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, entidade administradora de
mercados organizados de valores mobilidrios, autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
titulares de CRA formalizardao a subscricao dos CRA.

significa o BANCO BRADEScO BBI S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n.© 1450, 8° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 06.271.464/0073-93, instituicao financeira
contratada para realizar a distribuicdo publica dos CRA na
gualidade de instituicdo intermediaria no ambito da Oferta.

Republica Federativa do Brasil.

significa a CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobilidrios, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM.

significa o ambiente de negociagdo secundaria de ativos de
renda fixa, administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.




Codigo ANBIMA

Codigo Civil

COFINS

Comissionamento

Comprovantes de
Exportacao

Comunicado 111

Conta Centralizadora

Conta de Livre
Movimentacao

Contrato de Cessao

Contrato de Colocacao

significa o Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios, em vigor desde 3 de fevereiro de 2014.

significa a Lei n.% 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

significa a Comissdao de Estruturacdo, a Comissao de
Colocagdo e a Comissao de Sucesso, referidas em conjunto.

significa os documentos comprobatdrios da exportacdo,
consistentes do Bill of Lading, faturas comerciais, contratos de
cambio e notas fiscais.

Comunicado da CETIP n.° 111, de 6 de novembro de 2006.

significa a conta corrente de n.° 2599-2, na agéncia 3396-0
do Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora,
atrelada ao Patrimonio Separado vinculado a emissdo dos
CRA, em que serdo realizados todos pagamentos devidos no
ambito da NCE.

significa a conta corrente de n.° 1.000.990-6, na agéncia
0001 do Banco Votorantim S.A. (655), de titularidade da
Suzano, para livre movimentacao desta.

significa o Instrumento Particular de Cessdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio e Outras Avengas, celebrado em
23 de marco de 2016, entre o Cedente e a Emissora, com
anuéncia da Suzano, para regular os termos e condicoes da
cessao onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do
Agronegocio em favor da Emissora, bem como o endosso da
NCE pelo Cedente a Emissora, com objetivo de constituir
lastro para emissdo dos CRA, observado que ndo havera
qualquer espécie de coobrigacdo, solidariedade ou
responsabilidade do Cedente pelo adimplemento das
obrigacOes representadas pela NCE, assumidas pela Suzano,
nos termos do artigo 914 do Cddigo Civil e do inciso I do
artigo 6° da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
2.836, de 30 de maio de 2001, conforme alterada.

significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéo,
da 12 Série da 102 Emissdo da Octante Securitizadora S.A.”,
celebrado em 07 de margo de 2016 entre a Emissora, os
Coordenadores e a Suzano, no ambito da Oferta.




Contratos de Formador de
Mercado

Contrato de Prestacao de
Servicos de Agente
Escriturador e Custodiante

Controle (bem como os
correlatos Controlar ou
Controlada)

Controladores

Coordenadores

CRA

CRA em Circulagao

Significam, em conjunto, o ‘“Instrumento Particular de
Contrato de Prestacdo de Servigos de Formador de Mercado,
celebrado em 23 de marco de 2016 entre a Emissora e o
Banco Bradesco, com a interveniéncia e anuéncia da Suzano,
e o “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servigos de Formador de Mercado”, celebrado em 23 de
margo de 2016 entre a Emissora e o Banco Santander, para
regular a prestacdo de servicos dos Formadores de Mercado
no ambito da Emissdo, com a finalidade de atribuicdo de
liqguidez aos CRA no mercado secundario.

significa o "Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente
Escriturador e Custodiante e Outras Avengas ", celebrado em
23 de marco de 2016 entre a Emissora e o Custodiante, para
regular a prestacao de servicos de guarda das vias fisicas dos
documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditorios do Agronegécio e escrituracdo dos CRA
por parte do Custodiante no ambito da Emissdo e conforme
previsto no Termo de Securitizagao.

significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgbes. Na
Data de Emissdo, a titulo informativo, os controladores da
Suzano sao os integrantes da Familia Feffer.

significa o Coordenador Lider e o Bradesco BBI, quando
referidos em conjunto.

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 102 (décima) emissdo da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Direitos Creditorios do
Agronegadcio.

significa todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definicao adotada exclusivamente
para fins de verificacdo de quérum de Assembleias Gerais,
a saber: todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a Suzano
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria,
0s que sejam de titularidade (direta ou indireta) de
empresas ligadas a Emissora ou a Suzano, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora ou a Suzano, assim entendidas empresas que
sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer
de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.




Créditos do Patrimonio
Separado

CSLL

Custos da Emissao

CVM

Data de Emissao

Data de Integralizacao

Data de Pagamento de
Remuneragao

Data de Inicio da Oferta

Data de Vencimento

DDA

Decreto 6.306

Decreto-lei 413

significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) o
Fundo de Despesas; (iii) os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora; e (iv) os bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i), (ii) e (iii) acima,
conforme aplicavel.

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

significa o Comissionamento e as demais despesas da Oferta,
referidos em conjunto.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 13 de abril de
2016.

significa a data em que ird ocorrer a integralizacao dos CRA,
em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA,
de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

significa cada data de pagamento da Remuneracdo aos
titulares de CRA, que devera ser realizado em 8 (oito)
parcelas semestrais nos meses de abril e outubro, sendo o
primeiro pagamento em 13 de outubro de 2016 e o Ultimo na
Data de Vencimento, observadas as datas previstas no item
"Remuneragao" da Secdo "InformacOes Relativas a Oferta"
deste Prospecto Definitivo € no Anexo II do Termo de
Securitizagdo.

significa a data em que a Oferta serd iniciada, a partir da (i)
obtencdo do registro definitivo da Oferta perante a CVM; (ii)
divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, 13 de abril
de 2020.

significa o sistema de distribuigdo de ativos em mercado
primario, operacionalizado e administrado pela
BM&FBOVESPA.

significa o Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

significa o Decreto-lei n.° 413, de 9 de janeiro de 1969,
conforme alterado.
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Despesas

Dia Util

Direcionamento da Oferta

Direitos Creditorios do
Agronegocio

Documentos da Operagédo

DOESP

Emissao

Emissora

significam as despesas da Emissdo e da Oferta, que deverao
ser pagas diretamente pela Devedora ou reembolsadas a
Securitizadora, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Cess3o, ou, na hipotese de inadimplemento ou de sua
insuficiéncia, com recursos do Patrim6nio Separado, indicadas
ao longo do Contrato de Cessdao e/ou do Termo de
Securitizacdo.

significa (i) no caso da CETIP e para calculo da
Remuneracao, todo dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; e (ii) no caso da BM&FBOVESPA,
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado, ou data
que, por qualquer motivo, n3ao haja expediente na
BM&FBOVESPA, para fins de prorrogacao de prazos.

significa que a distribuicdo publica dos CRA devera ser
direcionada a Investidores qualificados, conforme definido
no artigo 9°-B da Instrucgago CVM 539, observado o
seguinte direcionamento da distribuicao: (i) até 80%
(oitenta por cento) de Investidores Nao Institucionais; e
(i) até 20% (vinte por cento) de Investidores
Institucionais.

significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Suzano por forga da NCE, objeto de
cessao onerosa definitiva @ Emissora no ambito do Contrato
de Cessao.

significam os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto (i) a NCE; (ii) ao Contrato de Cessdo; (iii) ao
Termo de Securitizacdo; (iv) ao contrato celebrado com o
Custodiante; (v) ao contrato celebrado com o Agente
Fiduciario; (vi) ao Contrato de Colocacdo; (vii) ao contrato
celebrado com o Agente Escriturador; (viii) aos Prospectos
Preliminar e Definitivo; e (ix) aos demais instrumentos
celebrados com prestadores de servicos contratados no
ambito da Emissao e da Oferta.

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

significa a 102 (décima) emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio da Emissora, cuja 123 (primeira) série é objeto
do Termo de Securitizacdo.

significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por
acoes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Beatriz, 226, Alto de Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu estatuto
social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, e com registro de companhia
aberta perante a CVM sob o n.° 22.390.
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Encargos Moratoérios

Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado

Eventos de Vencimento
Antecipado

Familia Feffer

Fundo de Despesas

Formadores de Mercado

Governo Federal ou Governo
Brasileiro

IGP-M

Instrugcao CVM 28

Instrugdao CVM 308

Instrucdao CVM 384

Instrugdao CVM 400

Instrucdao CVM 414

corresponde (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao
ano, calculados pro rata temporis; e (i) a multa nao
compensatéria de 0,50% (cinquenta centésimos por cento)
ao dia, limitada a 10% (dez por cento), incidente sobre o
saldo das obrigacOes devidas e ndo pagas, ambos devidos
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, nas hipdteses previstas na NCE, no Contrato de
Cessao e/ou no Termo de Securitizacdo, conforme o caso.

significam os eventos que poderdo ensejar a assungao
imediata da administracdo do Patrimbnio Separado pelo
Agente Fiduciario, com sua consequente liquidacao em favor
dos titulares de CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizagao.

significam os eventos de vencimento antecipado da NCE
descritos na clausula 7.3 do Termo de Securitizac3o.

significa os Srs. David Feffer, Daniel Feffer, Jorge Feffer, Ruben
Feffer e Fanny Feffer, bem como seus herdeiros necessarios.

significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora pela Suzano, na data de pagamento do Preco de
Aquisicdo, para fazer frente ao pagamento das Despesas, sendo
a Suzano responsavel pela recomposicdo do Fundo de Despesas
durante toda a vigéncia dos CRA.

significa o Banco Bradesco e o Banco Santander, quando
referidos em conjunto.

significa o Governo da Republica Federativa do Brasil.

significa o indice de pregos calculado mensalmente pela
Fundagdo Getulio Vargas.

significa a Instrucao da CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVM n.° 308, de 14 de maio de 1999,
conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n.° 384, de 17 de margo de
2003, conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrugao da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.
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Instrucao CVM 539

Investidor Institucional

Investidor Nao Institucional

Investidores

IOF
IOF/Cambio

IOF/Titulos

IRF

IRP]

ISS

Jornal

JTF

JUCEB

JUCESP

Jurisdigdo de Tributagdo
Favorecida

Lei 2.666

Lei 6.313

Lei 8.981

significa a Instrugdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

significa os investidores qualificados, conforme definido no
artigo 9°-B da Instrucdo CVM 539, que sejam pessoas
juridicas, fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras administradas, fundos de pens3ao, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras
ou entidades de previdéncia complementar e de capitalizagao.

significa os investidores qualificados, conforme definido no
artigo 9°9-B da Instrucdo CVM 539, que sejam pessoas fisicas
que adquiram qualquer quantidade de CRA, ainda que suas
ordens sejam colocadas por meio de private banks ou
administradores de carteira.

significam os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, referidos em conjunto.

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras.
significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o Imposto Sobre Servicos, de qualquer natureza.
significa o jornal “Diario Comercial”.

Jurisdicdo de Tributagao Favorecida.

significa a Junta Comercial do Estado da Bahia.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa qualquer pais que nao tribute a renda, ou que a
tribute em aliquota inferior a 20% (vinte por cento).

significa a Lei n.9 2.666, de 6 de dezembro de 1955,
conforme alterada.

significa a Lei n.9 6.313, de 16 de dezembro de 1975,
conforme alterada.

significa a Lei n.© 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.
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Lei 9.514

Lei 10.931

Lei 11.033

Lei 11.076

Leis Anticorrupgao

Lei das Sociedades por
Acoes

Manual de Normas para
Formador de Mercado

MDA

NCE

Norma

Obrigacoes

significa a Lei n.9 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a legislacdo brasileira contra a lavagem de dinheiro e
anticorrupcdo, a saber, a Lei n.° 9.613, de 3 de marco de
1998, conforme alterada, e a Lei n.0 12.846, de 1 de agosto
de 2013, conforme alterada.

significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa o "Manual de Normas para Formador de Mercado",
editado pela CETIP, conforme atualizado.

significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa a nota de crédito a exportacdo emitida em 23 de
marco de 2016 pela Suzano, nos termos da Lei 6.313, em
favor do Banco Votorantim, objeto de cessdao onerosa pelo
Banco Votorantim a Emissora.

significa  qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucdo,
instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de determinacdo, na
forma de qualquer outro instrumento ou regulamentacdo, de
orgaos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacoes.

significa toda e qualquer obrigacdo da Suzano ou da
Emissora, principal e/ou acessoria, presente efou futura,
decorrente da NCE, do Contrato de Cessao e/ou do Termo de
Securitizacdo, observada a vinculagdao dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio aos CRA, prevista na NCE e no Termo de
Securitizacdo, bem como eventuais custos e/ou despesas
incorridos pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
titulares de CRA, inclusive em razdo de: (i) inadimplemento,
total ou parcial da NCE, das obrigacbes assumidas pela
Suzano no ambito da NCE e/ou do Contrato de Cesséo,
inclusive com relacdao a valores de reembolso e/ou para fins
do pagamento de Despesas, que deverao ser depositados na
Conta Centralizadora integrante do patriménio separado da
emissdo dos CRA; (ii) todo e qualquer montante de
pagamento, valor do crédito e/ou de principal, remuneragao,
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Oferta

Onus e o verbo correlatado
Onerar

Opgao de Lote Adicional

Opcao de Lote Suplementar

juros, encargos ordinarios e/ou moratdrios, decorrentes da
NCE, dos CRA, do Contrato de Cessdao e/ou do Termo de
Securitizacdo, devidos a Emissora e/ou aos titulares de CRA,
ordinariamente ou em funcdo de evento de vencimento
antecipado; (iii) incidéncia de tributos devidos pela Suzano
em relagdo aos pagamentos a serem realizados no ambito da
NCE e do Contrato de Cessdo, bem como as Sangbes, quando
aplicaveis nos termos da NCE, e despesas gerais decorrentes
da NCE, dos CRA, do Contrato de Cessao e/ou do Termo de
Securitizacdo, conforme  aplicaveis;  (iv)  processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de direitos e prerrogativas
decorrentes da NCE, do Contrato de Cessao e/ou do Termo
de Securitizagdo, desde que devidamente comprovados; e/ou
(v) necessidade de recomposicao do Fundo de Despesas,
integrante do Patrimonio Separado.

significa a distribuicdo publica dos CRA, que serdo
ofertados nos termos da Instrucdo CVM 400 e da Instrucao
CVM 414.

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessao
ou alienacdo fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto,
sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento,
vinculacdo de bens, direitos e opgdes, assuncdo de
compromisso, concessao de privilégio, preferéncia ou
prioridade, ou (ii) qualquer outro 06nus, real ou nao,
gravame, ou (iii) qualquer um dos atos, contratos ou
instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos
semelhantes, se e quando realizados no ambito de jurisdicoes
internacionais efou com relacdo a ativos localizados no
exterior.

significa a opcao da Emissora, apos consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Suzano, de aumentar a
guantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucao CVM
400, desde que o Valor Nominal representado pela emissao
da NCE seja equivalente a quantidade de CRA aumentada
pelo exercicio de referida opcdo.

significa a opgao dos Coordenadores, apds consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Suzano, de distribuir
um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento)
da quantidade dos CRA originalmente ofertados, para atender
excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 24 da Instrugdo CVM 400, desde que o Valor
Nominal representado pela emissdao da NCE seja equivalente
a quantidade de CRA aumentada pelo exercicio de referida
opgGao.
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Operacgao de Securitizagao

Orcamento

Ordem de Pagamentos

Partes Relacionadas

Participantes Especiais

significa a operacao financeira de securitizacdo de recebiveis
do agronegdcio que resultara na emissao dos CRA, a qual os
Direitos Creditérios do Agronegdcio serao vinculados como
lastro com base no Termo de Securitizacdo, que tera,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Suzano
emitirda NCE, a ser integralizada pelo Cedente,
consubstanciando os Direitos Creditérios do Agronegdcio;
(ii) o Cedente cederd a totalidade dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio para a Emissora, por meio do Contrato de
Cessdo; (iii) a Emissora realizara a emissao de CRA, nos
termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com lastro nos
Direitos Creditérios do Agronegocio, conforme o disposto no
Termo de Securitizacdo, os quais serdo ofertados
publicamente no mercado de capitais brasileiro; e (iv) a
Emissora efetuara o pagamento, em moeda corrente
nacional, do Preco de Aquisicito ao Cedente em
contrapartida a cessdao onerosa definitiva dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio.

significa a descrigdo do valor do financiamento, a data do
vencimento, a finalidade, a descricdo dos bens objeto da
exportagdo, bem como as atividades de apoio e
complementacado integrantes e fundamentais da exportacao e
0 cronograma para a sua execugao, nos termos previstos na
NCE.

significa a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos
integrantes do PatrimOnio Separado, inclusive, sem limitagdo,
os montantes recebidos pela Emissora em razdo do
pagamento dos valores devidos no ambito da NCE.

significa (i) com relagdo a uma Pessoa, qualquer outra
Pessoa que, de modo direto ou indireto (@) a Controle, (b)
seja por ela Controlada, (c) esteja sob Controle comum, e
(d) seja com ela coligada, (ii) seja administrador,
funcionario, agente ou preposto de determinada Pessoa; e
(iii) com relacdao a determinada pessoa natural, os familiares
até segundo grau.

significa as instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, contratadas para participar
da Oferta apenas para o recebimento de ordens, mediante
assinatura dos Termos de Adesdo, quais sejam: Agora
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., Alfa Corretora
de Cambio e Valores Mobilidrios S.A., Azimut Brasil Wealth
Management Ltda., Banco Andbank S.A., Banco BBM S.A.,
Banco BNP Paribas Brasil S.A., Banco BTG Pactual S.A., Banco
Daycoval S.A., Banco Fator S.A., Banco JP Morgan S.A.,
Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios,
Citigroup Global Markets Brazil CCTVM S.A., CM Capital
Markets Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
LTDA., Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.,
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Patrimonio Separado

Pedido de Reserva

Periodo de Capitalizacao

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Pessoa

Easynvest - Titulo Corretora de Valores S.A., Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores, CA Indosuez Wealth
(Brazil) S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, LLA
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA., Magliano
S/A C.C.V.M., Reliance Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios LTDA., Rico Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., Senso Corretora de Cambio e Valores
Mobilidrios S.A., Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A.,
Spinelli S/A - Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, UBS
Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA. e
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

significa o patriménio constituido em favor dos titulares de
CRA apds a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimonio Separado. O
Patriménio Separado ndao se confunde com o patriménio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidagao
dos CRA.

significa cada formuldrio especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intengdo de subscricdo dos CRA no
ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o Periodo
de Reserva.

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo,
ou na Data de Pagamento de Remuneracdao imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento de
Remuneragao correspondente ao periodo em questdo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

significa o periodo compreendido entre os dias 14 de marco de
2016 e 23 de margo de 2016, inclusive.

significa o dia 14 de margo de 2016.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica.
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Pessoa Vinculada

PIS

Prazo Maximo de Colocacao

Preco de Aquisicao

Preco de Integralizacao

Procedimento de
Bookbuilding

Prospecto Preliminar

Prospecto Definitivo ou
Prospecto

Prospectos

significa Investidores que sejam: (i) administrador ou
Controlador da Emissora, da Suzano e/ou de outras sociedades
sob seu Controle comum; (ii) administrador ou Controlador
dos Coordenadores; (iii) outras Pessoas vinculadas a Emissao
e ao procedimento de distribuicdo dos CRA; ou (iv) respectivos
conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, de cada uma das pessoas
referidas nos itens (i), (ii) ou (iii), acima, nos termos do artigo
55 da Instrugao CVM 400.

significa a Contribuicao ao Programa de Integracao Social.

significa o periodo maximo de 10 (dez) dias, contado a partir
da data de divulgagao do Anuncio de Inicio.

significa o valor devido ao Cedente, pela Emissora, com
relacdo a aquisicao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
considerando os recursos captados pela Emissora por meio da
integralizagdo dos CRA em mercado primario. O Prego de
Aquisicdo sera equivalente ao Valor Nominal apurado na Data
de Integralizagao, previsto na NCE, sem que haja aplicacdo de
qualquer taxa de desconto pela Emissora.

significa o preco de subscricdo dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario.

significa o procedimento de coleta de intencdes de
investimento realizado pelos Coordenadores no ambito da
Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do
artigo 44, ambos da Instrucdo CVM 400, para definicdo do
volume da Emissao, considerando a emissao total dos CRA
objeto da Opcdo de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar, e do percentual adotado para apuracao da
Remuneracao.

significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 Série da 109
Emissdo da Octante Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.".

significa o presente "Prospecto Definitivo de Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12
Série da 109 Emissdo da Octante Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A."

significa o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo,
referidos em conjunto ou individual e indistintamente,
conforme o caso, exceto se expressamente indicado o carater
preliminar ou definitivo do documento.
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PUMA

Regime Fiduciario

Remuneragao

Reorganizacao Societaria

Resolucao 2.836

Resolugao 4.373

Sangoes

Série

significa a plataforma eletronica de negociacdao de
multiativos, administrada e operacionalizada pela
BM&FBOVESPA.

significa o regime fiducidrio, em favor da Emissao e dos
titulares de CRA, instituido sobre os Créditos do Patrimonio
Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme
aplicavel.

significa os juros remuneratérios dos CRA, correspondentes a
98% (noventa e oito por cento) da variacdo acumulada da
Taxa DI, definido por meio do Procedimento de Bookbuilding,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis, conforme previsto na Clausula 6.1. do Termo de
Securitizacdo, os quais deverdo ser pagos semestralmente, a
cada Data de Pagamento de Remuneragao.

significa em relacdao a uma Pessoa, qualquer transformacao,
cisao, fusao, incorporacao (de sociedades ou agdes),
integralizacao de capital (drop down), reducao de capital ou
qualquer outra forma de reorganizacao que tenha como efeito
uma combinacdo de negdcios, conforme definido na
Deliberacao da CVM n.° 665, de 4 de agosto de 2011.

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
2.836, de 30 de maio de 2001, conforme alterada.

significa a Resolugdo n.° 4.373, emitida pelo Conselho
Monetario Nacional em 29 de setembro de 2014, conforme
alterada.

significa, na hipdtese de (i) descumprimento de quaisquer das
obrigacoes assumidas na Clausula 42 e seguintes da NCE, bem
como de outras disposicdes previstas no Contrato de Cessdo
relacionadas com o objetivo de financiar as atividades da Suzano
relacionadas ao agronegdcio no ambito do programa de
exportacdo de papel e celulose pela Suzano, conforme indicado
na NCE; e/ou (ii) descaracterizacdo do regime juridico aplicavel
a NCE e/ou aos Direitos Creditorios do Agronegécio: (@) os
tributos, encargos, custos ou multas, que incidam, venham a
incidir ou sejam entendidos como devidos sobre a NCE ou os
Direitos Creditdérios do Agronegécio e sejam exigiveis,
especialmente o Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF,
nos termos da legislacdo aplicavel; e (b) qualquer outra
despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer
forma, relacionados a NCE e aos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, inclusive despesas processuais e honorarios
advocaticios.

significa a 12 (primeira) série de certificados de recebiveis do
agronegécio da Emissora, no ambito de sua 102 (décima)
emissao.
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Suzano

Taxa de Administracao

Taxa DI

Taxa Substitutiva

Termos de Adesao

Termo de Securitizacao

significa a SuzANO PAPEL E CELULOSE S.A., sociedade por
acoes com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia,
Avenida Professor Magalhdes Neto, 1.752, 10° andar, salas
1.009, 1.010 e 1.011, CEP 41810-012, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n.° 16.404.287/0001-55, emitente da NCE.

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patriménio Separado, no valor de R$2.000
(dois mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de Emissdo,
calculada pro rata die, se necessario. Em caso de verificacdo
de hipdtese de vencimento antecipado do CRA ou dos lastros
relacionados ao CRA ou caso sejam necessarios esforcos de
cobranca e manutencdo do patriménio separado por prazo
superior ao vencimento dos CRA, além da Taxa de
Administragdo, sera devida uma remuneragdo adicional
correspondente a R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem
de trabalho dedicado a participagdo em Assembleias Gerais e
a consequente implementacao das decisOes nelas tomadas.

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI
over extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dig,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (Afttp./www.cetip.
com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
expressa na forma percentual ao ano.

significa a taxa que devera ser utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacOes pecunidrias previstas no Termo
de Securitizacggo e na NCE, em caso de extingdo,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao da Taxa
DI, a ser definida na forma prevista ha NCE e no Termo de
Securitizagao.

significam os termos de adesao ao Contrato de Colocacgao
celebrados entre o Coordenador Lider e cada Participante
Especial, com anuéncia da Emissora, para formalizacdo da
contratacdo dos Participantes Especiais, na qualidade de
instituicdes financeiras autorizadas a atuar no mercado de
capitais brasileiro, para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens.

significa o "Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegdcio da 19 Série da 102 Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.", celebrado em 23 de margo de 2016
entre a Emissora e o Agente Fiduciario para regular a
Emissdo e instituir o Regime Fiduciario sobre os Créditos do
Patrimonio Separado.
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Valor Nominal significa o valor de emissao da NCE, correspondente a
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na data de
emissdo da NCE. Referido montante foi aumentado para
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, em
razao de exercicio total da Opcdo de Lote Adicional, de modo
a refletir o volume total da Emissao.

Valor Total da Emissao significa o valor nominal total dos CRA que correspondera
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo. A quantidade de CRA inicialmente ofertada foi
aumentada mediante exercicio total da Opcao de Lote
Adicional. A quantidade de CRA inicialmente ofertada nao foi
aumentada mediante exercicio da Opcdo de Lote
Suplementar.

Valor Total do Fundo de significa o valor total do Fundo de Despesas, equivalente a

Despesas R$65.000,00 (sessenta e cinco mil reais), sendo que o Fundo
de Despesas, em nenhum momento durante a vigéncia dos
CRA, deve ser inferior ao montante aqui estabelecido, sendo a
Suzano responsavel por sua recomposicao.

Valor Nominal Unitario significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera
a R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.

Todas as definicdes estabelecidas neste Prospecto Definitivo que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderdao ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,
conforme o caso.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA

As informacOes referentes a situagao financeira da Emissora e outras informagOes a ela relativas,
tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administragdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos
e arbitrais e as informacgdes exigidas no anexo III, item 2 e itens 4 a 7, e anexo III-A, ambos da
Instrugao CVM 400, incluindo também, conforme aplicavel, (i) a descricdo dos negdcios, processos
produtivos e mercados de atuacdo da Emissora e de suas subsidiarias; (ii) fatores
macroecondmicos que exercem influéncia sobre os negdcios da Emissora; (iii) listagem dos
produtos e/ou servicos oferecidos pela Emissora e participagao percentual dos mesmos na sua
receita liquida; (iv) descricao dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento; (v) relacionamento
com fornecedores e clientes; (vi) relagdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou
estrangeiros; (vii) efeitos da agao governamental no negdcio da Emissora e regulamentagao
especifica das atividades, se houver; (viii) informacdes sobre patentes, marcas e licengas; (ix)
contratos relevantes celebrados pela Emissora; (x) nimero de funcionarios e politica de recursos
humanos; (xi) informacdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua; e (xii)
descricao dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos
0s negocios realizados com os respectivos controladores, bem como empresas ligadas, coligadas,
sujeitas a controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, conforme
requisitado no artigo 19, V e VI, do anexo I do Cddigo de Regulacao e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, da ANBIMA, podem ser
encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugao da CVM n.° 480, de 7
de dezembro de 2009, conforme alterada, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes
websites:

o www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar
em "Companhias", clicar em "Consulta a Base de Dados", clicar em "Documentos e
Informacdes de Companhias", buscar "Octante Securitizadora S.A.", e selecionar
"Formulario de Referéncia").

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragles financeiras
e as informagles financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acoes, as normais internacionais de relatdrio
(IFRS) emitidos pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos
emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013
podem ser encontradas no seguinte website:

° www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Regulados" ao lado esquerdo da tela, clicar
em "Companhias", clicar em "Consulta a Base de Dados", clicar em "Documentos e
Informacdes de Companhias", buscar "Octante Securitizadora S.A.", e selecionar "DFP" ou

"ITR", conforme o caso).

22



CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projecdes, inclusive na Secdo “Fatores de Risco”, na
pagina 107 deste Prospecto Definitivo.

As presentes estimativas e declaragbes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e

estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar
0s negdcios da Suzano, sua condicado financeira, seus resultados operacionais ou projegées. Embora

acreditemos que as estimativas e declaragbes acerca do futuro encontram-se baseadas em

premissas razoaveis, tais estimativas e declaracdes estao sujeitas a diversos riscos, incertezas e
suposicoes, e sao feitas com base em informacoes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
nao se limitando a:

(i)
(iv)
(i)

(iv)

(v)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;
inflacdo, desvalorizacdo do real, bem como flutuagdo das taxas de juros;

revogacao dos incentivos fiscais atualmente concedidos pelas autoridades publicas
competentes;

decisdOes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos em andamento
contra a Suzano;

acidentes na Suzano, interrupgdes ou falhas operacionais da Suzano;
alteracdes nos negocios da Emissora ou da Suzano;

alteracdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orgamento e
demanda da Emissora e da Suzano, e nas preferéncias e situacdo financeira de seus
clientes;

mudancas legislativas, regulamentares incluindo alteragGes tributarias, que afetem os
negocios efou resultados da Suzano, da Emissora efou 0s custos associados a
titularidade do CRA;

acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior; e outros fatores
mencionados na Secdo “Fatores de Risco” na pagina 107 deste Prospecto Definitivo;

"o\ ” LY/A\\ n” o\ ” \\ n” o\

as palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar
que serdo atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizagdo de novas
informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas
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envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um
desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras, constantes neste Prospecto Definitivo. Tendo em vista os riscos e incertezas
envolvidos, as estimativas e declaracdes acerca do futuro constantes deste Prospecto
Definitivo podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da
Emissora e da Suzano podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas
estimativas em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragdes
futuras para tomar uma decisdo de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacgdes sobre a Oferta e os CRA. Recomenda-se ao

Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto
Definitivo, inclusive seus Anexos e do Termo de Securitizacdo. Para uma descricao mais detalhada
da operacao que da origem aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, vide a secdo “Informacoes
Relativas a Oferta” na pagina 40 deste Prospecto Definitivo.

Securitizadora
Coordenador Lider
Coordenador

Participantes
Especiais

Agente Fiduciario:

Numero da Série e
da Emissao dos CRA
objeto da Oferta

Local e Data de
Emissao dos CRA
objeto da Oferta

Valor Total da
Emissao

Octante Securitizadora S.A.
Banco Votorantim S.A.
Banco Bradesco BBI S.A.

Os Participantes Especiais, na qualidade de instituicdes financeiras
autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro como instituicdoes
intermediarias, foram convidados pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens.

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

12 (primeira) série da 102 (décima) emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio da Emissora.

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissdo dos
CRA o dia 13 de abril de 2016.

R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), observado que o valor
originalmente ofertado foi aumentado em 20% (vinte por cento), de
comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Suzano, em
razao do exercicio total da Opcao de Lote Adicional.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e
da Suzano, optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente
ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, no
ambito da Opcdo de Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da
Emissora e da Suzano, com o proposito exclusivo de atender excesso de
demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugdo CVM 400,
poderiam ter optado, mas ndao optaram por distribuir um lote
suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da quantidade dos
CRA originalmente ofertados, no ambito da Opgdo de Lote Suplementar.
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Quantidade de CRA

Valor Nominal
Unitario

Oferta

Direitos Creditorios
do Agronegocio
Vinculados aos CRA

Originadora dos
Direitos Creditérios
do Agronegocio

Data de Emissao
dos Direitos
Creditorios do
Agronegocio

Valor Total dos
Direitos Creditorios
do Agronegocio

Vencimento dos
Direitos Creditorios
do Agronegocio

Forma dos CRA

Prazo

Atualizacao
Monetaria

Serdo emitidos 600.000 (seiscentos mil) CRA. A quantidade de CRA
originalmente ofertada foi aumentada em fungdo do exercicio da Opcao
de Lote Adicional, na forma prevista no item "Valor Total da Emissao",
acima. Aplicam-se aos CRA emitidos no ambito da Opcao de Lote
Adicional as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente ofertados.

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na
Data de Emissao.

Os CRA, que compdem a 12 (primeira) série da 102 (décima) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, serdo objeto de
distribuicdo publica nos termos da Instrugao CVM 400.

Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos de NCE emitida pela
Suzano.

Suzano.

A NCE, da qual serdo oriundos os Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados aos CRA, foi emitida em 23 de marco de 2016.

O Valor Nominal, na data de emissdo da NCE, da qual serdo oriundos os
Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA, totaliza
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais). A quantidade
inicialmente ofertada, de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais) foi aumentada para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, com o exercicio total da Opcdo de Lote Adicional.

A NCE, da qual serdo oriundos os Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados aos CRA, vencera em 12 de abril de 2020.

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural.

A data de vencimento dos CRA sera 13 de abril de 2020, ressalvadas as
hipdteses de vencimento antecipado, conforme previsto no Termo de
Securitizagao.

O Valor Nominal Unitario ndo serd objeto de atualizagdo monetaria.
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Remuneracao dos
CRA

Pagamento da
Remuneracao dos
CRA

Amortizacao dos
CRA

Formalizacao da
Aquisicao

Prazo Maximo de
Colocacao

Registro para
Distribuicao e
Negociacao

A partir da Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus a juros
remuneratorios, correspondentes a 98% (noventa e oito por cento) da
variacao acumulada da Taxa DI, definido por meio do Procedimento de
Bookbuilding, incidente sobre o Valor Nominal Unitario a partir da Data
de Integralizacao. A Remuneracao sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis, e serd devida ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo, a cada Data de Pagamento de
Remuneragdo. O célculo da Remuneragao obedecerd a formula indicada
na Clausula 6.1. do Termo de Securitizacdo.

O pagamento da Remuneragdao ocorrera semestralmente, nas Datas de
Pagamento de Remuneragdo indicadas no Termo de Securitizacdo, até a
Data de Vencimento (inclusive).

O pagamento do Valor Nominal Unitario, devido a cada titular de CRA a
titulo de pagamento de Amortizacdo, sera realizado, em uma Unica parcela,
na Data de Vencimento.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora
apos o desembolso pelo Banco Votorantim do crédito representado pela
emissdo da NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A partir da
implementagao das condigGes precedentes, indicadas na Clausula 3.2. do
Contrato de Cessdo, a Emissora realizara o pagamento do Preco de
Aquisicdo, com base em recursos por ela recebidos com a integralizacao
dos CRA em mercado primario.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 10 (dez) dias,
contados a partir da data de divulgagdo do Anuincio de Inicio, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por
meio (@) do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do
DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a
liquidagao financeira realizada por meio do sistema de compensacao e
liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii)
para negociacdo no mercado secundario, por meio (@) do CETIP21
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de
bolsa, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidacdao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o
caso.
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Vencimento
Antecipado

Eventos de
Liquidagao do
Patrimonio
Separado

Resgate Antecipado

A Emissora ou o Agente Fiduciario deverao, conforme o caso, declarar o
vencimento antecipado dos CRA nos casos previstos na Clausula 7.3. do
Termo de Securitizagdo.

O vencimento antecipado dos CRA terda efeitos automaticos nas
hipdteses que determinam sua incidéncia, conforme previsto na Clausula
7.3.1. do Termo de Securitizagao.

Ocorrida alguma das hipdteses de vencimento antecipado com efeitos
ndo-automaticos, devera ser convocada Assembleia Geral, especialmente
para deliberar sobre eventual ndo declaracdo de vencimento antecipado
dos CRA, observados os procedimentos previstos no Termo de
Securitizagdo.

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao do Patrimonio Separado,
nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, podera ensejar a
assuncao imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario
devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis, uma Assembleia Geral para
deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacao, total
ou parcial, do Patrimonio Separado.

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, fica vedada qualquer
possibilidade de resgate antecipado facultativo dos CRA pela Emissora,
exceto nas hipéteses abaixo.

N3o obstante o disposto no paragrafo anterior, e observadas as regras
de pagamento antecipado previstas na NCE, a Emissora devera efetuar o
resgate antecipado obrigatdrio dos CRA, na forma prevista no Termo de
Securitizagao, caso seja verificado um evento de pagamento antecipado
obrigatdrio da NCE, nas hipdteses de: (i) constatacdo de qualquer vicio,
invalidade ou ineficacia na cessdo de crédito realizada no ambito do
Contrato de Cessdo, exceto em caso de vicio sanavel ou ineficacia
perante terceiros, hipdteses nas quais sera aplicavel prazo de cura de
(a) 10 (dez) Dias Uteis, para sanar vicio identificado para a realizacdo do
registro da NCE no(s) cartério(s) de registro de titulos e documentos,
nos termos da Clausula 21 da NCE; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis, para
quaisquer outras hipdteses, em ambos os casos, contados da ciéncia,
pela Suzano, de referido vicio ou ineficacia; sendo certo que a
comprovacdo de saneamento de referido vicio, invalidade ou ineficacia
na cessao de crédito ficardo a cargo do Cedente; e/ou (ii) caso a NCE,
qualquer dos instrumentos constitutivos da Operacdao de Securitizagao
efou o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo ou por qualquer
pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto.
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Preco de
Integralizacao e
Forma de
Integralizacao

Publico-Alvo da
Oferta

Inadequacgido do
Investimento

Forma e
Procedimento de
Colocacao dos CRA

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados por seu
Valor Nominal Unitario.

O Preco de Integralizacdo sera pago a vista: (i) nos termos do
respectivo Boletim de Subscricao; e (ii) para prover recursos a serem
destinados pela Emissora conforme a Clausula 4.10. do Termo de
Securitizagao.

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica Data de
Integralizagdo.

Os CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores qualificados,
conforme definido no artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539.

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacao de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (i) nao estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao mercado de agronegocio.

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, sob regime de garantia
firme de colocacdao, com intermediacao dos Coordenadores, integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, conforme previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, observados os termos
e condigdes abaixo descritos, estipulados no Contrato de Colocacdo, os
quais se encontram descritos também neste Prospecto Definitivo.

A garantia firme de colocacdo dos CRA aqui prevista esta limitada ao
montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e serd
prestada na seguinte proporcdao: (i) R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes), pelo Coordenador Lider; e (ii) R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes), pelo Bradesco BBI. Aos CRA oriundos do
exercicio total ou parcial de Opcao de Lote Adicional e de Opcdo de Lote
Suplementar sdo aplicadas as mesmas condicdes e preco dos CRA
inicialmente ofertados e sua colocacdo serd conduzida sob o regime de
melhores esforgos.

A garantia firme de colocacdo prevista acima serd prestada pelos
Coordenadores (i) desde que e somente se satisfeitas (ou renunciadas
por escrito pelos Coordenadores) todas as condicdes precedentes
previstas no Contrato de Colocacdo; e (ii) se apds o Procedimento de
Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA ndo subscrito,
sendo certo que o exercicio da garantia firme pelos Coordenadores sera
feito pelo percentual maximo proposto para a Remuneracdo objeto do
Procedimento de Bookbuilding, a saber, 99,50% (noventa e nove inteiros
e cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI.

N3o havera possibilidade de colocacdo parcial dos CRA, em razdo da
existéncia da garantia firme prestada pelos Coordenadores.
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Direcionamento
da Oferta

Pedidos de
Reserva

Periodo de
Reserva

Periodo de
Reserva para
Pessoas
Vinculadas

Os CRA poderdo ser colocados junto ao publico somente apds a
concessao do registro da Emissao, nos termos da Instrucdo CVM 400 e
do Contrato de Colocagao.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora, organizardo a colocacdo
dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta
suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial
ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na alocacado
de CRA em caso de excesso de demanda, nos termos previstos nos itens
relativos a "Oferta N3ao Institucional", "Oferta Institucional" e
"Disposicdes Comuns a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional”,
descritos na Secdo “Informacdes Relativas a Oferta” nas paginas 75, 77
e 78 deste Prospecto Definitivo.

Para maiores informacOes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocagao dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Secao
“InformagGes Relativas a Oferta” na pagina 68 deste Prospecto
Definitivo.

A distribuicao publica dos CRA devera ser direcionada a Investidores
qualificados, conforme definido no item relativo ao publico alvo da Oferta
aqui apresentado, respeitado o seguinte Direcionamento da Oferta: (i)
até 80% (oitenta por cento) de Investidores Nao Institucionais; e (ii) até
20% (vinte por cento) de Investidores Institucionais.

Na hipotese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para
o Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao
Institucionais, as respectivas sobras poderao ser direcionadas para os
Investidores Institucionais.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos
CRA deveria ter realizado a sua reserva para subscricdo de CRA junto a
um dos Coordenadores ou a um dos Participantes Especiais, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, sem
fixagdo de lotes minimos ou maximos, observadas as limitagdes
aplicaveis aos Investidores Pessoas Vinculadas. Os Investidores também
puderam participar da Oferta por meio da apresentacao de intencdes de
investimento na data de encerramento do Procedimento de
Bookbuilding.

O Investidor indicou, durante o Periodo de Reserva ou Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, mediante assinatura do Pedido de
Reserva: (i) a taxa minima de Remuneracao que aceita auferir, para os
CRA que deseja subscrever; e (ii) a quantidade de CRA que deseja
subscrever.

Significa o periodo compreendido entre os dias 14 de marco de 2016 e
23 de margo de 2016, inclusive.

Significa o dia 14 de margo de 2016.
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Pessoas Vinculadas S3do consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta, qualquer das
seguintes pessoas (i) administrador ou Controlador da Emissora, da
Suzano efou de outras sociedades sob seu Controle comum; (i)
administrador ou Controlador de qualquer dos Coordenadores; (iii)
outras Pessoas vinculadas a Emissdo e ao procedimento de distribuicao
dos CRA; ou (iv) respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, de cada uma das
pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii), acima, nos termos do artigo
55 da Instrugao CVM 400.

As Pessoas Vinculadas estdo sujeitas as regras e restricdes aplicaveis a
Investidores Nao Institucionais previstas no presente Prospecto
Definitivo e no Contrato de Colocagao.

A participacao das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante
apresentacdao de Pedido de Reserva a um dos Coordenadores ou a um
dos Participantes Especiais, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, e
limitou-se a parcela do Direcionamento da Oferta destinada aos
Investidores Nao Institucionais.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em
subscrever CRA, incluindo, sem limitacdao, Pessoas Vinculadas, declarou,
no ambito do Pedido de Reserva, com relacdo ao percentual adotado
para apuracao da Remuneracao, se a sua participacdo na Oferta estava
condicionada a definicdo de percentual minimo de Remuneracao,
mediante a indicacdo de percentual de Remuneracao, pelo Investidor, no
Pedido de Reserva, conforme o caso, observado o percentual maximo de
99,50% (noventa e nove inteiros e cinquenta centésimos por cento),
estabelecida como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento
de Bookbuilding. Para casos em que o percentual apurado no
Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracao era inferior ao
percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como condicionante
de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo
Pedido de Reserva foi cancelado por qualquer um dos Coordenadores.

Os Pedidos de Reserva apresentados sdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto em virtude de desconformidade com os termos e condicOes da
Oferta, bem como dos itens (i), (iii), (iv)_ e (ix) da secdo "Oferta Nao
Institucional" abaixo, incluindo a hipétese de identificagdo de divergéncia
relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Definitivo e do
Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribuicdo dos CRA” da Secao “Informacdes Relativas a Oferta” na
pagina 68 deste Prospecto Definitivo.
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Excesso de
Demanda

Excesso de
Demanda perante
Pessoas Vinculadas

Tendo em vista que o total de CRA correspondente aos Pedidos de
Reserva ou intengdes de investimento admitidos pelos Coordenadores e
pelos Participantes Especiais no ambito dos procedimentos descritos nos
itens “Roadshow e Procedimento de Bookbuilding’, “Oferta Nao
Institucional” e “Oferta Institucional” da Secdo “InformacdOes Relativas a
Oferta”, nas paginas 75 e 77 deste Prospecto Definitivo, excedeu o
Direcionamento da Oferta, aplicar-se-d30 os seguintes critérios: (i) sera
realizado rateio proporcional entre aqueles que aderirem a Oferta até a
taxa de corte do Procedimento de Bookbuilding, e (ii) sera realizado
rateio proporcional entre os Investidores que apresentaram ordens na
taxa de corte do Procedimento de Bookbuilding, observado o
Direcionamento da Oferta.

Com a ocorréncia de rateio, as intencdes de investimento e os Pedidos
de Reserva admitidos pelos Coordenadores e pelos Participantes
Especiais objeto de referido procedimento serao parcialmente atendidos.

Para maiores informagOes sobre o procedimento de distribuicao e
colocagao dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Secao
“InformagOes Relativas a Oferta” na pagina 68 deste Prospecto
Definitivo.

A ndo observancia do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
sujeitaria os Pedidos de Reserva apresentados por Pessoas Vinculadas
fora deste periodo ao cancelamento automatico por qualquer um dos
Coordenadores caso houvesse excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de
Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar), conforme abaixo
descrito. Para o caso de Investidores Institucionais que sdo Pessoas
Vinculadas, ainda que o Pedido de Reserva fosse apresentado no Periodo
de Reserva Para Pessoas Vinculadas, referida ordem seria cancelada
caso houvesse excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA
(sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional e
da Opcao de Lote Suplementar).
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Destinacao dos
Recursos

Caso houvesse excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA
(sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional e
da Opgao de Lote Suplementar), nao seria permitida a colocagao de CRA
perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Nao Institucionais que fossem Pessoas Vinculadas seriam
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM
400, exceto pela colocacdo de CRA perante os Investidores Nao
Institucionais que fossem Pessoas Vinculadas e que tivessem realizado
Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, nos termos do Direcionamento da Oferta, conforme
autorizado no ambito do procedimento de registro da Oferta, nos termos
da Deliberagdo da CVM n.° 476, de 25 de janeiro de 2005.

A vedacdo acima ndo se aplicaria aos Formadores de Mercado, nos
termos da regulacao da CVM. Visando a otimizacao da atividade de
formador de mercado, a Emissora se comprometera, no ambito dos
Contratos de Formador de Mercado, em atender a totalidade das ordens
enviadas pelos Formadores de Mercado inferiores ao percentual da
Remuneragao definido no Procedimento de Bookbuilding, até limite
definidko em cada Contrato de Formador de Mercado,
independentemente do volume total demandado pelos Investidores na
Oferta.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuiciao e
colocacdao dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribuicao dos CRA” da Secao “Informacoes Relativas a Oferta” na
pagina 68 deste Prospecto Definitivo.

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo
utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem (i) realizar o
pagamento de Despesas e custos adicionais relacionados com a Emissao
e a Oferta, cujo pagamento ndao tenha sido antecipado ou pago pela
Suzano conforme previsto no Contrato de Cessdo; e (ii) pagar ao
Cedente o valor do Preco de Aquisicdo. O destino final dos recursos
captados tém por finalidade especifica o financiamento das atividades da
Suzano relacionadas ao agronegdcio, assim entendidas as atividades
relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacao de produtos ou insumos oriundos da transformagao de
esséncias florestais, inclusive a aquisicdo de bens ou contratacdo de
servicos relacionados aos seus (@) projetos de expansao e/ou
manutencao de capacidade de producdo de celulose e/ou de papel e (b)
na construgdao e/ou ampliacao de estacao de tratamento de efluentes na
fabrica localizada na Cidade de Mucuri, Estado da Bahia, assim como (c)
outros projetos de expansao e/ou manutencao da sua base florestal no
Brasil, tudo para fins de ampliacdo e/ou manutencao de sua capacidade
de producdo e/ou exportacdo de papel e celulose em volumes que
gerarao receitas em valores superiores ao valor da NCE, na forma
prevista em seu objeto social, com fundamento na Lei 6.313 e no
Decreto-Lei n.© 413.
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Inexisténcia de As demonstragdes financeiras anuais e as informagdes financeiras

Manifestacao de trimestrais — ITR da Emissora, do Cedente e da Suzano, anexas a este
Auditores Prospecto Definitivo, foram objeto de auditoria e revisao por parte de
Independentes auditores independentes. Os numeros e informacdes presentes neste

Prospecto Definitivo ndo foram objeto de revisdo por parte de auditores
independentes, e, portanto, ndao foram obtidas quaisquer manifestacoes
de auditores independentes acerca da consisténcia das informagGes
financeiras constantes deste Prospecto Definitivo, relativamente as
demonstragbes financeiras publicadas, conforme recomendagao
constante do Codigo ANBIMA.

Assembleia Geral Os titulares dos CRA poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhao dos titulares de CRA, observado o disposto na clausula 12 do
Termo de Securitizagao.

Fatores de Risco Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento nos
CRA, consultar a Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 107 a 130 deste
Prospecto Definitivo.

Formadores de Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Emissora contratou os

Mercado Formadores de Mercado para atuar no ambito da Oferta por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela CETIP, na forma e conforme as
disposicOes da Instrucao CVM 384, do Manual de Normas para Formador
de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a
liguidez dos CRA no mercado secundario.

Quaisquer outras informacGes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, a NCE e os CRA poderdao ser obtidos junto aos Coordenadores, a
Emissora e na sede da CVM.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacao de risco outorgada pela Agéncia de Classificacao de Risco,
tendo sido atribuida nota de classificagao de risco "brAA (sf)" para os CRA, conforme cdpia simula
prevista no Anexo X deste Prospecto.

Para a atribuicdo de tal nota, a Agéncia de Classificacdo de Risco levou em consideragao,
principalmente, a capacidade da Suzano de honrar suas obrigagdes de pagamento na NCE. Assim,
alteracdes futuras nas classificacdes de risco da Suzano poderao levar a alteracdes equivalentes de
classificacao de risco dos CRA.

As notas de classificagao de risco sera objeto de revisao a cada periodo de 3 (trés) meses, nos
termos do artigo 79, paragrafo 7°, da Instrucdo CVM 414, devendo os respectivos relatorios ser
colocados, pela Emissora, a disposicdo do Agente Fiduciario e dos titulares de CRA, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DO COORDENADOR LiDER, DO BRADESCO BBI, DO AGENTE FIDUCIARIO,
DO CUSTODIANTE, DO AGENTE REGISTRADOR, DO AGENTE ESCRITURADOR E DOS ASSESSORES LEGAIS

Emissora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, 226, Alto de Pinheiros

Sao Paulo - SP

CEP 05445-040

At.: Sras. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Martha de Sa

Telefone: (11) 3060-5250

Fax: (11) 3060-5259

E-mail: fernanda@octante.com.br / martha@octante.com.br

Site: www.octante.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.octante. com.br (neste website clicar em “"CRA”,
“EmissOes” e posteriormente clicar em “Prospecto Definitivo” no icone “Suzano - R$500.000.000,00")

Coordenador Lider

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das NacOes Unidas, n.? 14.171, Torre A, 17° andar

CEP 04694-000, Sao Paulo — SP.

At.: Roberto Veirano

Telefone: (11) 5171-2045

Fac-simile: (11) 5171-2330

Correio eletronico: roberto. veirano@bancovotorantim.com.br

Website: www.bancovotorantim.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: http://www.bancovotorantim.com.br/
ofertaspublicas, (neste website clicar em “Suzano — Prospecto Definitivo CRA II - Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio”)
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Bradesco BBI

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Paulista, 1.450, 8° andar, Bela Vista

CEP 01310-917

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2178 4800

Fax: (11) 2178-4880

E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br

Site: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website escolher tipo de
oferta “"CRA” e clicar em "CRA Suzano 2016 — 12 série da 102 emissdo da Octante Securitizadora
S.A.” e em “Prospecto Definitivo"”)

Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar

CEP: 04538-132

Sao Paulo - SP

At.: Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

Site: www.fiduciario.com.br

Agente Escriturador e/ou Custodiante

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10° andar — Itaim Bibi

Sao Paulo, SP

CEP: 04538-132

At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo / Alaor Brisquilharo

Telefone: (11) 2172-2635 / 2616

Fac-simile: (11) 3078-7264

E-mail: afigueiredo@plannercorretora.com.br / abrisquilharo@planner.com.br

Agente Registrador

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, 226, Alto de Pinheiros

Sao Paulo - SP

CEP 05445-040

At.: Sras. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Martha de Sa
Telefone: (11) 3060-5250

Fax: (11) 3060-5259

E-mail: fernanda@octante.com.br / martha@octante.com.br

Site: www.octante.com.br
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Agéncia Classificadora de Risco

STANDARD & POOR'’S RATINGS DO BRASIL LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 24° andar

Sao Paulo, SP

CEP: 04543-900

Tel.:(11) 3039-9700

Fax: (11) 3039-9701

E-mail: contatobr@standardandpoors.com

Assessor Legal dos Coordenadores e da Emissora

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

CEP 01403-001

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Bruno Tuca

Tel.: (11) 3147-2871

Fax: (11) 3147-7770

Site: www.mattosfilho.com.br

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br

Assessor Legal da Suzano

PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS

At.: Sr. Francisco J. Pinheiro Guimaraes

Sra. Cristina Tomiyama

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 14° andar
Sao Paulo - SP

CEP 01451-000

Tel.: (11) 4501-5003

(11) 4501-5043

Fax: (11) 4501-5025

E-mail: fjpg@pinheiroguimaraes.com.br / ctomiyama@pinheiroguimaraes.com.br

38


mailto:contatobr@standardandpoors.com
mailto:ctomiyama@pinheiroguimaraes.com.br

EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Definitivo antes de tomar
qualquer decisao de investir nos CRA. Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito
da Oferta poderao obter exemplares deste Prospecto Definitivo nos enderecos e nos websites da
Emissora e dos Coordenadores indicados na Secdo “Identificacdo da Emissora, do Coordenador
Lider, do Bradesco BBI, do Agente Fiduciario, do Custodiante, do Agente Registrador, do Agente
Escriturador e dos Assessores Legais”, na pagina 36 acima, bem como nos enderecos e/ou websites
indicados abaixo:

. Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - R]
ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Sao Paulo - SP
Site: www.cvm.gov.br

Neste website acessar em "Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em "Companhias", clicar em
"Consulta a Base de Dados", clicar em "Documentos e InformagGes de Companhias", buscar
"Octante Securitizadora" no campo disponivel. Em seguida acessar "Octante Securitizadora S.A." e
posteriormente "Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica". No website acessar "download" em
"Prospecto Definitivo CRA Série 123", referente ao Prospecto Definitivo da 12 série da 102 emissao
de CRA da Octante Securitizadora S.A.

. CETIP S.A. - Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
Sao Paulo - SP
Site: www.cetip.com.br

Neste website acessar em "Comunicados e Documentos"”, o item "Prospectos”, em seguida buscar
"Prospectos CRA" e, posteriormente, acessar " Definitivo — 12 série da 102 emiss3ao" na linha
Octante Securitizadora S.A.

. BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48
Sao Paulo - SP
Site: http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-
listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22390&idioma=pt-br

Neste website clicar em "Informagdes Relevantes”, em "Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica", e acessar o Prospecto Definitivo com a data de publicacdo do anuncio de inicio como data
de referéncia.
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdao de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacao, vinculados a direitos creditorios originarios de negdcios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados
de recebiveis do agronegdcio sao representativos de promessa de pagamento em dinheiro e
constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da 12 (primeira) série da 102 (décima) emissdao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, serdao emitidos 600.000 (seiscentos mil) CRA. Os CRA serdo objeto da
Oferta, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Integralizacdo,
perfazendo o Valor Total da Emissao de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais). Os CRA
serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme de colocacdo, nos termos da
Instrucdo CVM 400. A garantia firme de colocagao dos CRA aqui prevista esta limitada ao montante
de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e serd prestada na seguinte proporgdo: (i)
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes), pelo Coordenador Lider; e (ii)
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes), pelo Bradesco BBI.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Suzano, optou por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400, no ambito da
Opcdo de Lote Adicional. Por sua vez, os Coordenadores, apos consulta e concordancia prévia da
Emissora e da Suzano, com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da
Instrugao CVM 400, poderiam optar, mas ndao optaram por distribuir um lote suplementar de CRA
de até 15% (quinze por cento) da quantidade dos CRA originalmente ofertados, no @mbito da
Opcao de Lote Suplementar. Aos CRA oriundos do exercicio de Opcao de Lote Adicional serdo
aplicadas as mesmas condicbes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacdo sera
conduzida sob o regime de melhores esforgos.

Caso houvesse excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA (sem considerar os CRA
objeto de exercicio da Opgdo de Lote Adicional e da Opgdo de Lote Suplementar), ndo seria
permitida a colocagao de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Nao Institucionais que sao Pessoas Vinculadas poderiam ter sido automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacdo de CRA perante
os Investidores Nao Institucionais que sdo Pessoas Vinculadas que tivessem realizado Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, nos termos do Direcionamento da
Oferta, conforme autorizado no ambito do procedimento de registro da Oferta, nos termos da
Deliberacao da CVM n.° 476, de 25 de janeiro de 2005.
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A vedacao acima nao se aplicaria aos Formadores de Mercado, nos termos da regulagdao da CVM.
Visando a otimizacdo da atividade de Formador de Mercado, a Emissora se comprometeu, no
ambito dos Contratos de Formador de Mercado, em atender a totalidade das ordens enviadas pelos
Formadores de Mercado inferiores ao percentual da Remuneragao definido no Procedimento de
Bookbuilding, até limite definido em cada Contrato de Formador de Mercado, independentemente
do volume total demandado pelos Investidores na Oferta.

Direitos Creditorios do Agronegdcio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Suzano captara recursos por meio da emissao da
NCE em favor do Banco Votorantim, em conformidade com a Lei 6.313 e com o Decreto-Lei 413,
que conta com as caracteristicas descritas na segao "Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio”, deste Prospecto Definitivo.

Por sua vez, o Banco Votorantim pretende realizar, no ambito da Operacdo de Securitizagao, cessao
onerosa definitiva dos direitos creditorios do agronegécio oriundos da NCE em favor da Emissora,
bem como endosso de referido titulo em favor da Emissora, para fins de constituicao do lastro da
emissao dos CRA, conforme previsto no Contrato de Cessao.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, por
meio da emissao dos CRA:

—@j SUZANO

PAPEL E CELULOSE
il T TT T T |
i NCE |1 2 | Desembolso !
- ! dos recursos 1
V’ %
6 l BancoVotorantim
i Juros e E
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Onde:

Suzano emite a NCE em favor do Banco Votorantim;

Banco Votorantim realiza o desembolso do crédito referente ao financiamento a
exportacdo dos produtos do agronegdcio representado pela NCE em favor da Suzano,
no ambito da Operacdo de Securitizagao, observada a data de desembolso prevista na
NCE e o cumprimento das condicGes de desembolso nela estabelecidas;

Banco Votorantim realiza a cessdo onerosa dos Direitos Creditdrios do Agronegécio em
favor da Emissora, com o consequente endosso da NCE em seu favor, para fins de
constituicao do lastro da Emissado e dos CRA;

a Emissora realiza a emissdo de CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario,
com lastro nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, conforme o disposto no Termo de
Securitizacdo, os quais serdo distribuidos publicamente no mercado de capitais
brasileiro pelos Coordenadores, nos termos da Instrugao CVM 400;

com o0s recursos obtidos pela venda dos CRA, observado o cumprimento das demais
condigOes previstas no Contrato de Cessdo, a Emissora realiza o pagamento do Preco
de Aquisicao ao Banco Votorantim;

aperfeicoada a cessao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio a Emissora, 0s
pagamentos de juros da NCE e do Valor Nominal serdo feitos diretamente a Emissora
pela Suzano; e

com os recursos recebidos no ambito do fluxo financeiro dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, a Emissora remunera e amortiza os CRA, conforme cronograma de
pagamentos da operagao previsto no Termo de Securitizacao.

A NCE e os Direitos Creditorios do Agronegdcio, cujas caracteristicas principais estdo listadas no
anexo I do Termo de Securitizacdo, livres e desembaracados de quaisquer Onus, corresponderdo
ao lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do
restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, nos termos da Lei
11.076 e da Lei 9.514, na forma prevista na clausula 92 do Termo de Securitizagdo.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na Data de Emissdo, equivalera a
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

Até a quitacdo integral das Obrigagdes Devidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditorios do Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no Patrim6nio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, nos termos da clausula 92 do Termo de Securitizacdo, bem
como a Conta Centralizadora e o Fundo de Despesas.
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Na hipdtese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora ter a sua classificacao
de risco rebaixada, a Emissora devera envidar melhores esforcos para abrir uma nova conta em
uma instituicao financeira que possua classificacao de risco maior ou igual aquela da instituicdo
financeira da Conta Centralizadora a época do rebaixamento, sem a necessidade de aprovacao da
Assembleia Geral, observados os procedimentos abaixo previstos.

Na hipétese de abertura da nova conta referida no item acima, a Emissora devera notificar, em até
3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nova conta referida no item acima: (i) o Agente
Fiduciario, para que observe o previsto no item abaixo; e (ii) a Suzano, para que realize o depdsito
de quaisquer valores referentes aos Direitos Creditorios do Agronegdcio somente na nova conta
referida acima.

O Agente Fiduciario e a Emissora deverao celebrar um aditamento ao Termo de Securitizagdo, sem
necessidade de Assembleia Geral para tal celebracdo, para alterar as informagdes da Conta
Centralizadora a fim de prever as informagdes da nova na conta referida no item acima, a qual
passara a ser considerada, para todos os fins, "Conta Centralizadora", em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a realizacdo da notificagao ao Agente Fiduciario prevista no item acima.

Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a nova conta e a ela atrelados
em Patrimdnio Separado em até 2 (dois) Dias Uteis apds a celebracdo do aditamento ao Termo de
Securitizagdo.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo representados por documentos que evidenciam sua
existéncia, validade e exequibilidade, quais sejam: (i) a versdo fisica da NCE, da qual serao
oriundos os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA; (ii) o Contrato de Cessao; e
(i) os demais instrumentos existentes para formalizacao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
se houver.

Autorizacées Societarias

A Emissdo e a Oferta foram aprovadas pela Emissora em Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da Emissora, realizada em 17 de marco de 2014, cuja ata foi arquivada na JUCESP em
20 de margo de 2014, sob o n°® 104.024/14-8, e publicada no Jornal e no DOESP em 02 de abril de
2014, na qual se aprovou emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio em montante de
até R$10.000.000.000,00 (dez bilhGes de reais), e em reunido da diretoria da Emissora, realizada
em 01 de fevereiro de 2016, a qual aprovou a Operacao de Securitizagao.

Adicionalmente, a emissao da NCE e a participacao da Suzano na Operagao de Securitizagdo foram
aprovadas, por unanimidade, em reunidao do conselho de administracdo da Suzano, realizada em 4
de margo de 2016, registrada na JUCEB em 22 de margo de 2016, sob o0 n.° 97548403.

Devedora

Para todos os fins legais, a devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serd a Suzano,
conforme qualificada e descrita na Secdo "Suzano Papel e Celulose S.A.", na pagina 162 deste
Prospecto Definitivo.
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Cedente

Para todos os fins legais, o cedente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sera o Banco
Votorantim, conforme qualificado e descrito na Segao "Coordenador Lider: Banco Votorantim S.A.",
na pagina 159 deste Prospecto Definitivo.

Local e Data de Emissao

Para todos os fins legais, os CRA serdo emitidos em Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Data de
Emissdo.

Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissdo,
sendo que esse valor foi aumentado, de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a
Suzano, em 20% (vinte por cento), de acordo com a demanda dos Investidores, nos termos dos
artigos 14, paragrafo 2°da Instrucdo CVM 400, mediante exercicio total da Opgdo de Lote Adicional.
A quantidade de CRA inicialmente ofertada ndo foi aumentada mediante exercicio da Opcdo de Lote
Suplementar.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos 600.000 (seiscentos mil) CRA, sendo que a quantidade de CRA emitida foi decidida
em comum acordo entre a Suzano e os Coordenadores apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. A Emissora, apos consulta e concorddncia prévia dos Coordenadores e da Suzano,
optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, no
ambito da Opgdo de Lote Adicional. Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia
prévia da Emissora e da Suzano, com o propdsito exclusivo de atender excesso de demanda
constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no
artigo 24 da Instrucdo CVM 400, poderiam optar, mas nao optaram por distribuir um lote
suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da quantidade dos CRA originalmente
ofertados, no ambito da Opcao de Lote Suplementar.

Série e Emissdao

Esta é a 12 (primeira) série de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, realizada no
ambito de sua 102 (décima) emissao.

Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario, na Data de Emissdo e na Data de Integralizacdo, sera de R$1.000,00 (um
mil reais).

Classificacdo de Risco

A Emissora contratou a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. para a elaboracdo do relatério de
classificagao de risco para esta Emissao, e para a revisdo trimestral da classificacao de risco até a
Data de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o rating "brAA (sf)"
aos CRA.
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Forma dos CRA

Os CRA serdao emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serao reconhecidos como comprovante
de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdo de custédia expedido pela CETIP e/ou pela
BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo
Agente Escriturador em nome de cada titular de CRA, com base nas informagdes prestadas pela
CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP
e/ou na BM&FBOVESPA.

Data de Vencimento
A data de vencimento dos CRA serd 13 de abril de 2020.
Remuneracao

A partir da Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus ao pagamento de Remuneracdo,
correspondente a 98% (noventa e oito por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, definido por
meio do Procedimento de Bookbuilding, incidente sobre o Valor Nominal Unitario. A Remuneracao
sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis, e devera ser
paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, semestralmente, a cada Data de Pagamento de
Remuneragao. O calculo da Remuneragdo obedecera a seguinte formula:

J = [(Fator DI) -1] x VN
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, a partir da data de inicio do
Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Np|

Fator DI=] [[1+TDI, x p]

k=1
onde:
npr = nUmero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas na atualizagao do ativo.

p = 98% (noventa e oito por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, definido por meio do
Procedimento de Bookbuilding.

k = nimero de taxas DI over atualizadas, variando de 1 até "np;".
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TDI, = Taxa DI over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas
decimais, apurada conforme formula:

onde:

DIy = Taxa DI over, de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 casas decimais;
VN = Valor Nominal Unitario, com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
Observacoes:

O fator resultante da expressdo [1+ ( TDI, x p)] € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1+ ( TDI, x p)], sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Considera-se o fator resultante “Fator DI"” com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

O pagamento oriundo da NCE devera ser disponibilizado na Conta Centralizadora até as 11:00
horas da respectiva data de célculo da Remuneracdo, que ocorrerd sempre com 1 (um) Dia Util de
antecedéncia de cada Data de Pagamento de Remuneracdo. Para efeito do calculo da
Remuneracdo, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem em
relacdo a Data de Pagamento de Remuneracdo. O pagamento oriundo da NCE devera ser
disponibilizado na Conta Centralizadora até as 11:00 horas da respectiva data de cdlculo da
Remuneragdo, que ocorrerd sempre com 1 (um) Dia Util de antecedéncia de cada Data de
Pagamento de Remuneracdo, considerando o horario local da cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo
Paulo (para fins de exemplo: no dia 29 (vinte e nove) serd considerado o DI do dia 28 (vinte e
oito), divulgado ao final do dia 27 (vinte e sete), considerando que entre os dias 29 (vinte e nove)
e 28 (vinte e oito) haja decorréncia de apenas 1 (um) Dia Util, e que todos s&o Dias Uteis),
conforme previsto no Contrato de Cessdao. Sem prejuizo das obrigacdoes de pagamento assumidas
pela Suzano no dmbito da NCE, a Emissora se comprometeu a enviar a Suzano, até as 21:00 horas
do dia anterior a data em que tais pagamentos forem devidos pela Suzano, notificacdo por escrito
confirmando o valor do pagamento a ser realizado pela Suzano no dia seguinte. A auséncia do
envio de referida notificacdo pela Emissora, ou o seu envio tardio: (i) ndo eximird a Suzano do
dever de realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e (ii) autorizara a Suzano a
utilizar, para fins do pagamento, seus préprios calculos, nos termos dos documentos da Operacdo
de Securitizagao.
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Adicionalmente, fica certo e ajustado que deverd haver um intervalo minimo de 1 (um) Dia Util
entre o recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora, que
deverd ocorrer nas datas de calculo da Remuneragao devida, correspondentes as datas de
pagamento de juros remuneratorios previstas na NCE, e cada Data de Pagamento de
Remuneracao.

Os recursos para cada pagamento da Remuneracao deverdo estar disponiveis na Conta
Centralizadora com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia & cada Data de Pagamento de
Remuneracao, correspondente a data de calculo da Remuneracdo devida, que devera considerar a
Taxa DI prevista nos paragrafos acima.

O pagamento da Remuneracao ocorrera semestralmente, nos meses de abril e outubro de cada
ano, nas Datas de Pagamento de Remuneracdo indicadas na tabela abaixo, até a Data de
Vencimento.

N.° da Parcela Data de Pagamento de Remuneragao
13/10/2016
13/04/2017
13/10/2017
13/04/2018
15/10/2018
15/04/2019
14/10/2019
Data de Vencimento

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo

DN UV B WN| =

orgao responsavel pelo seu célculo.

Se a Taxa DI ndo estiver disponivel na data de calculo da Remuneracdo, serd utilizado, em sua
substituicao, inclusive no ambito dos pagamentos da NCE, o percentual correspondente a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades, quando da divulgagao posterior da Taxa DI.

No caso de extingdo da Taxa DI, impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposicdo legal ou
determinacao judicial ou administrativa, ou indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao
da Taxa DI por mais de 15 (quinze) Dias Uteis apds a data esperada para sua divulgacdo, a Taxa
DI sera substituida pelo respectivo substituto legal existente na data de verificagdo de uma das
hipéteses acima descritas, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras aos titulares de
CRA quando da divulgacdo posterior do novo parametro que seria aplicavel.

Se nao houver substituto legal da Taxa DI, ou caso haja qualquer tipo de impossibilidade para sua
utilizacao no ambito da NCE e/ou do Termo de Securitizagdo, no ambito de qualquer das hipoteses
previstas no paragrafo acima, sera utilizada na apuracdo do Fator DI, para o calculo de quaisquer
obrigacGes previstas na NCE ou no Termo de Securitizagdo, a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, de forma pro rata temporis desde a data do evento (na qual a Taxa DI foi extinta, ou
tornou-se indisponivel ou ausente) até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, da Taxa
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Substitutiva, conforme Assembleia Geral a ser convocada pelo Agente Fiduciario em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de referido evento, para definir, de comum acordo com a Emissora, a
Taxa Substitutiva, a qual devera refletir parametros utilizados em operagGes similares existentes a
época, como novo parametro a ser aplicado, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras entre a Emissora e os titulares de CRA quando da divulgacao posterior da taxa de
remuneracao que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes do prazo de definicdo da Taxa Substitutiva
estabelecido na Clausula 6.6 do Termo de Securitizacdo, a Taxa DI divulgada passara novamente a
ser utilizada para o célculo da Remuneragao, ressalvada a hipdtese de impossibilidade de aplicacdo
por imposicao legal.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, a Suzano devera, no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data em que houve a Ultima divulgacdo da Taxa DI, conforme previsto na
Clausula 6.4. do Termo de Securitizagdo, ou na proxima Data de Pagamento de Remuneracdo, o
que ocorrer primeiro, proceder ao resgate da totalidade dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacao ou da Ultima Data de Pagamento de Remuneracao, conforme o
caso, bem como dos respectivos Encargos Moratorios devidos, se for o caso. A Taxa DI a ser
utilizada para célculo da Remuneragdo nesta situacdo sera a Ultima Taxa DI disponivel.

Amortizacdo dos CRA

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario, devido a cada titular de CRA a titulo de
pagamento de Amortizagdo, sera realizado em parcela Unica, na Data de Vencimento.

Na hipdtese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA
unicamente nos casos em que se verificar um dos eventos previstos na Clausula 9.5.1 do Termo de
Securitizacdo; serdo devidos pela Emissora, considerando seu patriménio proprio, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratdria ndo compensatéria de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento), ao dia, limitada a 10% (dez por cento) e juros de mora de 1%
(um por cento) ao ano, calculados pro rata temporis, pro rata temporis, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo
valor devido e nao pago. Referidos encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio dos
titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de Despesas, nos
termos da Ordem de Pagamento; e (ii) rateados entre os titulares de CRA, observada sua
respectiva participacao no valor total da Emissao, e deverao, para todos os fins, ser acrescidos ao
pagamento da proxima parcela de amortizagao devida a cada titular de CRA.

Os recursos para o pagamento da Amortizacdo deverdo estar disponiveis na Conta Centralizadora
com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da Data de Vencimento, até as 11:00 horas, considerando
o horario local da cidade de S3do Paulo, Estado de S3o Paulo.
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Na Data de Vencimento, a Emissora devera proceder a liquidagao total dos CRA pelo Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo devida para a Data de Pagamento de Remuneragdo que
coincidir com referida data.

Fluxo de Pagamentos

A integralidade do Valor Nominal da NCE sera devida em sua data de vencimento, qual seja, 12 de
abril de 2020. A integralidade do Valor Nominal Unitario, devido a cada titular de CRA a titulo de
pagamento de Amortizagdo, sera devida em parcela Unica, na Data de Vencimento, qual seja, 13 de
abril de 2020.

A Remuneracdo e a remuneracdo da NCE serdo pagas semestralmente, nas datas indicadas na
tabela abaixo:

Datas de Pagamento - Valor Devido - Datas de Valor Devido - CRA
NCE NCE Pagamento - CRA

11/10/2016 13/10/2016
remuneragao da 13/04/2017

12/04/2017 NCE Remuneracao
remuneragao da 13/10/2017

11/10/2017 NCE Remuneracao
remuneracao da 13/04/2018

12/04/2018 NCE Remuneragao
remuneracao da 15/10/2018

14/10/2018 NCE Remuneragao
remuneracao da 15/04/2019

12/04/2019 NCE Remuneragao
remuneracao da 14/10/2019

13/10/2019 NCE Remuneragao

Data de vencimento da valor nominal da Data de
NCE NCE (+) Vencimento Valor Nominal (+)
remuneracao da Remuneragao
NCE
Resgate Antecipado

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, fica vedada qualquer possibilidade de resgate
antecipado facultativo dos CRA pela Emissora, exceto nas hipoteses abaixo.

N3do obstante o disposto no paragrafo anterior, e observadas as regras de pagamento antecipado
previstas na NCE, a Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatorio dos CRA caso seja
verificado um evento de pagamento antecipado obrigatério da NCE, nas hipdteses de:
(i)constatacdo de qualquer vicio, invalidade ou ineficacia na cessdo de crédito realizada no ambito
do Contrato de Cessdo, exceto em caso de vicio sanavel ou ineficacia perante terceiros, hipoteses
nas quais sera aplicavel prazo de cura de (@) 10 (dez) Dias Uteis, para sanar vicio identificado para

49



a realizagdo do registro da NCE no(s) cartdrio(s) de registro de titulos e documentos, nos termos da
Clausula 21 da NCE; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis, para quaisquer outras hipdteses, em ambos os
casos, contados da ciéncia, pela Suzano, de referido vicio ou ineficacia; sendo certo que a
confirmagdo de que referido vicio, invalidade ou ineficacia na cessdo de crédito foi devidamente
sanado ficara a cargo do Cedente; e/ou (ii) caso a NCE, qualquer dos instrumentos constitutivos da
Operagao de Securitizacdo e/ou o Contrato de Cessdo seja, por qualquer motivo ou por qualquer
pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto.

Nos termos da NCE, a ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada, & Emissora, pela Suzano, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia. O
descumprimento do dever de comunicacdo pela Suzano nao impedira a Emissora de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas na NCE, no Contrato de Cessdo e/ou nos
demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de exigir a liquidacdao antecipada da NCE pela
Suzano nos termos e prazos nela previstos e, na hipdtese de seu descumprimento, declarar o
vencimento antecipado da NCE, nos termos de sua Clausula 82.

A Emissora utilizara os recursos referentes ao pagamento antecipado obrigatério da NCE
depositados na Conta Centralizadora pela Suzano para pagamento dos valores devidos aos titulares
de CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de disponibilizacdo, pela Suzano, de referidos
recursos.

Para efeito do calculo da Remuneracdo devida aos titulares de CRA em razdo do pagamento
antecipado obrigatério da NCE, serd considerada a Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de
defasagem em relacdo a data do efetivo pagamento do resgate antecipado obrigatério dos CRA
(para fins de exemplo, no dia 29 (vinte e nove) sera considerado o DI do dia 27 (vinte e sete),
divulgado ao final do dia 26 (vinte e seis), considerando que entre os dias 29 (vinte e nove) e 27
(vinte e sete) haja decorréncia de 2 (dois) Dias Uteis, e que todos s3o Dias Uteis), observado,
ainda, o disposto no item 7.3.7.1 da NCE.

Garantias

Ndo serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre os CRA e os Direitos Creditorios do
Agronegdcio.

Reforcos de Crédito

Os CRA e os Direitos Creditorios do Agronegdcio ndo contardo com reforcos de crédito de qualquer
natureza.

Ordem de Pagamento

Os valores integrantes do Patrim6nio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em
razdo do pagamento dos valores devidos no ambito da NCE, deverdo ser aplicados de acordo com a
seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso
haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:
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(i) Despesas, por meio (@) do emprego de recursos recebidos da Suzano, nos termos
do paragrafo abaixo, e (b) caso tais recursos sejam insuficientes para quitar as
Despesas, do emprego dos demais recursos integrantes do Patriménio Separado;

(i) Recomposicao do Fundo de Despesas;
(iii) Remuneragdo;

(iv) Amortizacdo ou valor correspondente em caso de resgate antecipado dos CRA, nos
termos do Termo de Securitizacdo; e

(v) liberacdo a Conta de Livre Movimentacao.

Todas as despesas relacionadas a emissdao da NCE e dos CRA, bem como com a cessdo onerosa
dos Direitos Creditorios do Agronegocio, serdo arcadas exclusivamente pela Suzano na forma
prevista na NCE, no Contrato de Cessao e/ou no Termo de Securitizacdo.

Conforme estabelecido no Contrato de Cessdo: (i) o pagamento de Despesas sera realizado
diretamente pela Suzano ou posteriormente reembolsadas pela Suzano em até 15 (quinze) Dias
Uteis posteriores a apresentacdo dos respectivos comprovantes de pagamento das despesas. Caso
os recursos disponiveis no Fundo de Despesas sejam insuficientes para arcar com as despesas
adicionais, a Suzano deverd arcar com referidas despesas diretamente, em até 5 (cinco) Dias Uteis
da solicitacdo da Emissora neste sentido. A Suzano devera recompor o Valor Total do Fundo de
Despesas, observando os prazos e condi¢Oes previstos no Contrato toda vez que, por qualquer
motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferior ao Valor Total do Fundo de
Despesas.

Conforme autorizado pela Suzano no ambito do Contrato de Cessao, em caso de nao cumprimento,
pela Suzano, das obrigacdes de pagamento de Despesas previstas na Clausula 8.2.1 do Termo de
Securitizacdo; e/ou insuficiéncia do Fundo de Despesas para pagamento, pela Emissora, das
Despesas apuradas no ambito da emissao dos CRA, a Emissora devera, nos termos da Ordem de
Pagamentos, realizar o pagamento de Despesas mediante o desconto dos valores necessarios para
tanto dos recursos recebidos da Suzano a titulo de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, respondendo a Suzano por eventual insuficiéncia de referidos recursos para o
pagamento de despesas e dos demais valores devidos aos titulares de CRA, a qualquer titulo,
inclusive a titulo de Remuneracdo, Amortizacdo e demais encargos.

Sem prejuizo das previsbes estabelecidas no paragrafo acima, na hipdtese de eventual
inadimpléncia da Suzano, a Emissora podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a
execugdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel.

Os recursos disponiveis na Conta Centralizadora poderdo ser investidos pela Emissora, a seu
exclusivo critério, nas Aplicagdes Financeiras Permitidas e, no dia em que forem realizados, tais
investimentos, assim como os bens e direitos deles decorrentes, passarao a ser destinados ao
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pagamento de Despesas e demais valores devidos aos titulares de CRA. A Emissora, a Suzano e os
titulares de CRA ndo terdo qualquer responsabilidade por qualquer perda de capital investido,
reivindicacdo, demanda, dano, tributo ou despesa decorrentes de qualquer aplicagdo realizada nos
termos deste paragrafo e da Clausula 8.3. do Termo de Securitizagao.

Formalizacdo da Aquisicdo

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo adquiridos pela Emissora apds o desembolso pelo
Banco Votorantim do crédito representado pela emissdo da NCE, conforme previsto no Contrato de
Cessdo. A partir da implementagao das condicdes precedentes descritas na Clausula 3.6.1. do
Termo de Securitizacdo, a Emissora realizara o pagamento do Preco de Aquisicao, ao Cedente,
observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizagdo dos CRA em
mercado primario. O Prego de Aquisigdo sera equivalente ao Valor Nominal apurado na Data de
Integralizacao, previsto na NCE, sem que haja aplicacdo de qualquer taxa de desconto pela
Emissora.

As condicOes precedentes mencionadas acima sdo: (i) o registro do Termo de Securitizacdao na
forma da sua Clausula 2.1.; (ii) o recebimento, pela Emissora, da NCE e do Contrato de Cessdo,
devidamente assinados e registrados, nos respectivos termos neles previstos; (iii) implementacao
das condicbes precedentes de desembolso do crédito representado pela emissao da NCE, conforme
nela previstas, necessarias para o aperfeicoamento da cessdo definitiva dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, nos termos da Clausula 3.2. do Contrato de Cessao; e (iv) recebimento, pela
Emissora, dos recursos advindos da integralizagdo dos CRA.

Referidas condigbes de aperfeicoamento da cessdo definitiva dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio, indicadas na Clausula 3.2. do Contrato de Cessdo, estao relacionadas as condicoes
precedentes de desembolso do crédito representado pela emissdo da NCE, a saber:

(i) apresentacdo, ao Cedente, das vias originais da NCE, devidamente assinadas pela
Suzano;

(if) apresentacao dos comprovantes de prenotacdo da NCE, nos cartérios de registro de
titulos e documentos das comarcas das sedes da Suzano e do Cedente;

(iii) fornecimento pela Suzano, em tempo habil, ao Cedente, de todas as informacdes
necessarias para atender aos requisitos de emissdao da NCE, e que as informagles
fornecidas sejam suficientes, corretas e completas;

(iv) obtencdo, pela Suzano, quando aplicavel, de toda e qualquer aprovacao societaria
e/ou de terceiros para a emissdao da NCE e para a assinatura do Contrato de Cessao,
bem como assuncdo das respectivas obrigacoes deles decorrentes;

(v) contratacdo e remuneracdo pela Suzano, se for o caso, dos prestadores de servigos
relacionados a realizagao da emissdo da NCE e dos CRA;

(vi) recolhimento, pela Suzano, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os
registros necessarios para a emissdo da NCE;
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(vii) ndo descumprimento, pela Suzano, de qualquer dever que lhe é imposto na NCE e/ou
no Contrato de Cessao;

(viii) manutencdo das declaracoes e dos compromissos prestados ou assumidos na NCE
e/ou no Contrato de Cessao, conforme o caso, pela Suzano;

(ix) assinatura e formalizacdo do Contrato de Cessao, com os devidos registros necessarios
a sua perfeita constituicdo; e

(x) divulgacdo do Anuncio de Inicio, na forma a ser definida no Termo de Securitizagao.

Nos termos do Contrato de Cessdo, o pagamento do Preco de Aquisicdo sera realizado, a vista, em
moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de pagamento
permitido pelo Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade do Cedente. Realizado
referido pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida pela Emissora em favor do
Cedente ou da Suzano, a qualquer titulo.

Os pagamentos decorrentes da NCE deverdo ser realizados, pela Suzano, diretamente na Conta
Centralizadora, nos termos da NCE e do Contrato de Cessao.

Nos termos do Contrato de Cess3ao, a partir da data de desembolso da NCE, os Direitos Creditdrios
do Agronegdcio e a NCE passarao, automaticamente, para a titularidade da Emissora, no ambito do
Patrimonio Separado, aperfeicoando-se a cessdao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e o
endosso da NCE, conforme disciplinado pelo Contrato de Cessao, sendo expressamente vinculados
aos CRA por forca do Regime Fiduciario, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo,
desconto ou compensacdao com ou em razao de outras obrigacdes da Suzano, do Cedente e/ou da
Emissora. Nesse sentido, os pagamentos decorrentes da NCE deverao ser realizados pela Suzano
diretamente na Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Cessao.

Até a quitacdo integral das Obrigacdoes Devidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, a Conta Centralizadora e o Fundo de Despesas, bem como todos os
direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimonio
Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no Termo de
Securitizagao.

Vencimento Antecipado

A Emissora, o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador
do patrimonio separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, podera declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacGes constantes da NCE e,
consequentemente, do Termo de Securitizagdo, nas seguintes hipoteses:

(i) descumprimento, pela Suzano, de qualquer obrigacao pecunidria, principal ou
acessoria, relacionada com a NCE e/ou com o Contrato de Cessdo, ndo sanada no
prazo de cura de 1 (um) Dia Util, observado que o prazo de cura indicado neste
item (i) ndo sera aplicavel na hipdtese de haver prazo especifico estipulado por
Norma ou Autoridade para o pagamento de Sancao;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

descumprimento, pela Suzano, de qualquer obrigacdo ndo-pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com a NCE e/ou com o Contrato de Cessdo, ndo sanada no
prazo de cura de até 30 (trinta) dias contados (a) da data em que a Suzano tomar
ciéncia do respectivo descumprimento, ou (b) da data em que a Suzano receber
notificacdo por escrito enviada pela Emissora, observado que o prazo de cura
indicado neste item (ii) ndo sera aplicavel na hipétese de haver prazo especifico
estipulado por Norma ou Autoridade;

(@) dar destinagdo aos recursos captados por meio da NCE diversa da especificada
na Clausula 4.11. do Termo de Securitizacdo e na Clausula 4@ da NCE; ou (b)
provar-se a descaracterizacao da finalidade da NCE;

se a Suzano utilizar os mesmos Comprovantes de Exportacao utilizados como lastro
para a NCE, como lastro para qualquer outro tipo de operacao de financiamento;

provarem-se materialmente insuficientes ou incorretas, quaisquer das declaragoes
ou garantias prestadas pela Suzano na NCE e/ou no Contrato de Cessdao, nao
sanado no prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de
referida prova;

provarem-se falsas ou enganosas, quaisquer das declaragdes ou garantias
prestadas pela Suzano na NCE e/ou no Contrato de Cessao;

(a) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial formulado pela
Suzano ou qualquer de suas Controladoras e/ou Controladas, independentemente
de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz
competente; e/ou (b) submissdao a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociacdao de plano extrajudicial formulado pela Suzano ou qualquer de
suas Controladoras e/ou Controladas;

extincdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal ou decretacdao de faléncia da
Suzano ou qualquer de suas Controladoras e/ou Controladas;

descumprimento, pela Suzano, e/ou por qualquer de suas Controladas de qualquer
decisao judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado, com laudo
arbitral definitivo e/ou contra os quais ndo caiba qualquer tipo de manifestagao,
conforme aplicavel, no prazo estipulado na respectiva decisdo, em valor individual
ou agregado que ultrapasse R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
atualizado pelo IGP-M até a respectiva data de ocorréncia do evento, ou seu
equivalente em outras moedas;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Suzano e/ou qualquer de suas
Controladas em valor individual ou agregado igual ou superior a R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), atualizado pelo IGP-M até a respectiva data de
ocorréncia do evento, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo
legal, tiver sido validamente comprovado a Emissora que o(s) protesto(s) foi(ram):
(a) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros;
ou, (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

inadimplemento de quaisquer obrigagGes pecuniarias a que a Suzano e/ou qualquer
de suas Controladas estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada, que ndo as previstas na NCE e/ou no Contrato de Cessdo, em valor
individual ou agregado superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
atualizado pelo IGP-M até a respectiva data de ocorréncia do evento, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se (a) o inadimplemento da obrigacdo
pecuniaria em questdo, cumulativamente, (1) tiver sido efetivamente sanado no
prazo de cura, se houver, indicado no respectivo instrumento que houver
formalizado a obrigacdo pecunidria, observado que a excegao deste item (1) sera
aplicavel apenas enquanto durarem os efeitos da agdo que tiver sanado o
inadimplemento, na extensdao de seus efeitos, (2) nao tenha vencimento
antecipado de outras obrigacdes a que a Suzano estiver sujeita, e (3) a obrigacao
pecuniaria em questao tenha se tornado inexigivel, mesmo que em carater precario
e assim permaneca até o integral pagamento da NCE; ou (b) o inadimplemento da
obrigacdo pecuniaria em questdo tiver seus efeitos integralmente suspensos por
decisdo judicial, observado que a excegdo prevista neste item (b) estara sujeita aos
seguintes requisitos cumulativos () sera aplicavel apenas enquanto durarem os
efeitos da decisao judicial, e na extensdo de seus efeitos; e (2) o inadimplemento
em questdo ndo tenha gerado vencimento antecipado de outras obrigacdes a que a
Suzano estiver sujeita;

vencimento antecipado de qualquer endividamento, no valor de R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), atualizado pelo IGP-M até a respectiva data de
ocorréncia do evento, ou seu equivalente em outras moedas, a que a Suzano e/ou
qualquer de suas Controladas estiver sujeita, na qualidade de devedora,
garantidora e/ou coobrigada, em operacdo e/ou conjunto de operagGes no ambito
dos mercados financeiros e/ou de capitais, local ou internacional, inclusive
operagoes de securitizagao e/ou perante instituigdes financeiras;

pagamento, pela Suzano, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital proprio,
exceto os dividendos obrigatérios e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por A¢Ges, caso a Suzano
esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagOes
pecuniarias aqui previstas;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

liguidacao, dissolucdo, cisao, fusao, incorporacdo, aumento de capital ou qualquer
forma de Reorganizacao Societaria, cujo efeito seja a verificagdo: (a) de que a
Familia Feffer (1) deixou de ser a Controladora, direta e indireta, da Suzano (ou da
sociedade para qual migrarem os acionistas da Suzano, em caso de haver relagao
de troca ou substituicdo da participacdo societaria), ou (2) passe a compartilhar o
Controle da Suzano (ou da sociedade para qual migrarem os acionistas da Suzano,
em caso de haver relacdo de troca ou substituicdo da participacdo societaria),
desde que a classificacdo de risco corporativo da Suzano (ou da sociedade para
qual migrarem os acionistas da Suzano, em caso de haver relacdo de troca ou
substituicdo da participagdo societaria) seja, em comparagao com a anterior,
rebaixada em 1 (um) ou mais niveis, por agéncia classificadora de risco, em
decorréncia de operacao resultante do compartilhamento de Controle; (b) de que o
Controle da Suzano tornou-se, sob qualquer forma, difuso; e/ou (c) da perda do
Controle da Suzano, pela Familia Feffer; observado que, desde que a Familia Feffer
mantenha-se como Controladora da Suzano (ou, conforme o caso, desde que a
Familia Feffer torne-se a Unica Controladora da sociedade para qual migrarem os
acionistas da Suzano, em caso de haver relacdo de troca ou substituicdo da
participacdo societdria), a transferéncia de participacdo societaria entre os
integrantes da Familia Feffer, inclusive resultando na saida de um ou mais deles do
capital social da Suzano, desde que mantido o Controle por ao menos um deles,
ndo configurara o evento previsto neste item (xiv);

alienacao do Controle da Suzano, de forma direta ou indireta; observado gque,
desde que a Familia Feffer mantenha-se como Controladora da Suzano (ou,
conforme o caso, desde que a Familia Feffer torne-se a Unica Controladora da
sociedade para qual migrarem os acionistas da Suzano, em caso de haver relagao
de troca ou substituigdo da participacdo societaria), a transferéncia de participacdo
societaria entre os integrantes da Familia Feffer, inclusive resultando na saida de
um ou mais deles do capital social da Suzano, desde que mantido o Controle por ao
menos um deles, ndo configurara o evento previsto neste item (xv);

reducdo do capital social da Suzano, exceto para fins de absorcao de prejuizos,
sem anuéncia prévia e por escrito da Emissora;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Suzano, de forma que a producao,
comercializagdo, beneficiamento e/ou industrializacdao de produtos e/ou insumos
oriundos da transformacdo de esséncias florestais, notadamente papel e celulose,
para o mercado nacional e internacional, deixem de ser, em conjunto, as atividades
preponderantes da Suzano;

na hipotese de a Suzano, de suas Controladoras e/ou qualquer de suas
Controladas, direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando
anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a NCE, o
Contrato de Cessao de Crédito ou qualquer das cldusulas de documentos relativos a
emissao dos CRA;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Suzano, de qualquer de suas
obrigagOes nos termos da NCE ou do Contrato de Cessao, exceto se previamente
autorizado pela Emissora;

constituicdo de qualquer Onus sobre a NCE, que n3o seja decorrente da sua
vinculagdo a Emissdo dos CRA, nos termos da Operacdo de Securitizacdo;

constituicdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo operacional e no circulante ou
conjunto de ativos operacionais e nao circulantes, da Suzano e/ou de suas
Controladas, que correspondam a valor, individual ou agregado, igual ou superior a
17% (dezessete por cento) dos ativos da Suzano, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas e auditadas do encerramento de exercicio imediatamente
anterior, exceto por qualquer Onus (a) constituido até a presente data; (b)
decorrentes de contratos agrarios e/ou de arrendamento celebrados pela Suzano
para o plantio e desenvolvimento de florestas; e (c) que venha a ser constituido
para garantir instrumentos celebrados ou a serem celebrados diretamente com, ou
por meio de repasse de recursos de entidades multilaterais de crédito, nacionais ou
internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES,
BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, entre
outros);

alienacao de qualquer ativo imobilizado ou conjunto de ativos imobilizados, da
Suzano e/ou de suas Controladas, que correspondam a valor, individual ou
agregado, igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) dos ativos da Suzano,
com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas do
encerramento de exercicio imediatamente anterior;

desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade brasileira
que afete todos ou substancialmente todos os ativos da Suzano;

nao obtencdao, renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensao das
autorizagOes, concessoes, subvencoes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais,
relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Suzano e/ou
qualquer de suas Controladas que afete de forma significativa o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Suzano e/ou qualquer de suas Controladas;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Suzano como companhia
emissora de valores mobiliarios perante a CVM, observado que ndo configurara
hipdtese de vencimento antecipado a conversdo, perante a CVM, do registro da
Suzano como companhia aberta categoria "A" para companhia aberta categoria
"B"; e
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(xxvi) rebaixamento em 3 (trés) ou mais niveis da classificacao de risco corporativo da
Suzano, por, ao menos, 2 (duas) dentre as seguintes agéncias de classificagdo de
risco: Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's, considerando como base o
rating corporativo da Suzano na Data de Emissdo. Para fins deste item, a Suzano
compromete-se a manter contratadas, durante todo o prazo da NCE, no minimo 2
(duas) das agéncias de classificagdo de risco citadas neste item para emissdo de
seu rating corporativo.

A NCE e, consequentemente, os CRA vencerdo antecipadamente de forma automatica,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacao extrajudicial, caso seja verificado um evento
descrito em qualquer dos itens (i), (iii), (iv), (vi), (vii), (viii), (xii), (xiii), (xviii), (xix) e (xx) acima.

A Emissora devera convocar Assembleia Geral sempre que verificar a ocorréncia dos eventos (ii),
(v), (ix), (x), (xi), (xiv), (xv), (xvi), (xvii), (xxi), (xxii), (xxiii), (xxiv), (xxv) e (xxvi), na qual os
titulares de CRA poderdao optar pela ndao declaracdo do vencimento antecipado da NCE, na
ocorréncia dos eventos elencados neste item, e, consequentemente, do Termo de Securitizacao,
observados os procedimentos previstos na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos acima, devera ser
comunicada, a Emissora, ao Agente Fiduciario e/ou ao terceiro administrador do patrimonio
separado vinculado & emissdo dos CRA, pela Suzano, em prazo de até 1 (um) Dia Util de sua
ciéncia. O descumprimento desse dever pela Suzano ndo impedira a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, na qualidade de representantes dos titulares de CRA, a seu critério, de exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstas no Termo de Securitizagdo, na NCE, no Contrato de
Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de declarar o vencimento
antecipado da NCE e, consequentemente, do Termo de Securitizacao.

Caso a Assembleia Geral, devidamente convocada pela Emissora na forma prevista na Clausula
7.3.1. do Termo de Securitizacdo (i) ndo seja realizada, por qualquer motivo, em primeira e/ou
segunda convocacdo, em até 40 (quarenta) dias corridos contados da primeira convocagdo
referente a esta Assembleia realizada pela Emissora, ou, (ii) se realizada no prazo mencionado no
item (i), acima, dela ndo resulte decisdo no sentido de autorizar a Emissora a nao decretar o
vencimento antecipado da NCE e, consequentemente, do Termo de Securitizacdo, por qualquer
motivo, inclusive pela ndo instalacdo da Assembleia Geral ou auséncia de, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) dos CRA em Circulacao favoraveis a referido evento ndo ensejar o vencimento
automatico; a Emissora devera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas
as obrigagdes constantes da NCE e, consequentemente, do Termo de Securitizagao.

A declaracdo do vencimento antecipado das obrigacOes oriundas da NCE e, consequentemente, do
respectivo titulo e do Termo de Securitizacdo sujeitara a Suzano ao pagamento, a Emissora, do
saldo devedor dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, apurado com base no valor das obrigacoes
devidas no ambito da emissdo dos CRA, nos termos da clausula 92 da NCE, apurado na respectiva
data de pagamento, em até 1 (um) Dia Util contado do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario a Suzano, de comunicacdo neste sentido, observada, ainda, a obrigacdo de pagamento
dos Encargos Moratorios.
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Independentemente do envio da comunicacdo referida acima, a Suzano estara obrigada a pagar a
Emissora, em até 1 (um) Dia Util, contado da data em que tomar conhecimento da declaracio de
Evento de Vencimento Antecipado, o valor devido no ambito da NCE, em moeda corrente nacional,
e encargos moratdrios previstos na NCE, se aplicaveis.

A Emissora utilizara os recursos referentes ao pagamento do saldo devedor dos Direitos Creditdrios
do Agronegocio depositados na Conta Centralizadora pela Suzano para pagamento dos valores
devidos aos titulares de CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de disponibilizacdo, pela
Suzano, de referidos recursos.

Para efeito do cdlculo da Remuneragao devida aos titulares de CRA no caso do vencimento
antecipado da NCE, serd considerada a Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem
em relacdo a data do efetivo pagamento por Evento de Vencimento Antecipado (para fins de
exemplo, no dia 29 (vinte e nove) sera considerado o DI do dia 27 (vinte e sete), divulgado ao final
do dia 26 (vinte e seis), considerando que entre os dias 29 (vinte e nove) e 27 (vinte e sete) haja
decorréncia de 2 (dois) Dias Uteis, e que todos sdo Dias Uteis), observado, ainda, o disposto no
item 7.3.7.1 da NCE.

Na hipdtese de eventual inadimpléncia da Suzano, a Emissora, o Agente Fiduciario e/ou qualquer
terceiro que venha a sucedé-los como administrador do patrimonio separado vinculado a emissdo
dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, podera promover as medidas judiciais cabiveis,
iniciando a execugao por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender
cabivel, para fins de recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigacoes
devidas no ambito da emissao dos CRA.

Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Suzano tenha quitado todos
os valores devidos dai originados, os documentos comprobatérios da existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio entregues ao Custodiante nos termos da Clausula 3.5 do Termo de
Securitizacdo, deverdo ser devolvidos a Suzano ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, respeitada a obrigacdo de guarda de documentos prevista no artigo 37, inciso
XIII, da instrugdo CVM 400.

Os pagamentos referentes a Amortizacdo e a Remuneragdo, ou quaisquer outros valores a que
fazem jus os titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipacdo de pagamento por Evento
de Vencimento Antecipado, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio
do sistema de liquidagdo e compensacao eletronico administrado pela CETIP e/ou por meio de
procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme os CRA estejam custodiados eletronicamente.

Assembleia dos Titulares dos CRA

Os titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de CRA, observado o disposto nesta secdo e
no Termo de Securitizagao.
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A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por
titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagao.

A Assembleia Geral podera ser convocada mediante publicagao de edital no jornal "O Estado de Sao
Paulo”, por 3 (trés) vezes. A convocagao também podera ser feita mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicacao cuja comprovagao de recebimento seja possivel, e desde
que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento,
fac-simile e correio eletronico (e-mail).

Para as convocacOes realizadas por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) dos CRA em Circulagdo, a convocagao devera ser realizada mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja comprovagao de recebimento seja possivel, e desde
que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento,
fac-simile e correio eletronico (e-mail).

As Assembleias Gerais serdo realizadas no prazo de 20 (vinte) dias a contar da data de publicagao
do edital ou do envio de comunicacdo nesse sentido aos titulares de CRA, nos termos dos
paragrafos acima, relativo a primeira convocacdo, ou no prazo de 20 (vinte) dias a contar da data
de publicagdo do edital ou do envio de comunicacdo nesse sentido aos titulares de CRA, nos termos
dos paragrafos acima, relativo a segunda convocaggo.

Independentemente dos procedimentos de convocacdo acima previstos, sera considerada regular a
Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade
de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicarao, com clareza, o lugar
da reunido. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por meio de
conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia
Geral por comunicagao escrita ou eletronica.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das
Sociedades por AcOes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA ou
nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacdo e, em segunda
convocagao, com qualquer nimero de titulares de CRA.
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O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos titulares de CRA as
informacdes que |Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
(i) ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;
(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv) aquele que for designado pela CVM.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo, todas as deliberacbes em
Assembleia Geral serao tomadas, em qualquer convocacdo, com quérum simples de aprovacao
representado por titulares de CRA em quantidade equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA em Circulacdo presentes na referida Assembleia Geral. As aprovacgoes, reprovacoes
e/ou propostas de alteragbes e de renlncias relativas as seguintes matérias dependerdo de
aprovacao por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de titulares de
CRA em Circulacdo, seja em primeira convocagao ou qualquer convocagao subsequente:

(i) ndo declaragdo de vencimento antecipado da NCE no caso de Evento de Vencimento
Antecipado ndo automatico, e, consequentemente, dos CRA, inclusive no caso de
rendncia ou perddo temporario;

(ii) alteragdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragdao, da Amortizagao, e/ou de sua
forma de calculo e das Datas de Pagamento de Remuneracdo, bem como outros
valores aplicaveis como atualizagdo monetaria ou encargos moratorios;

(iii) alteracdo da Data de Vencimento;
(iv) AplicagOes Financeiras Permitidas;
(v) NCE, que possam impactar os direitos dos titulares de CRA;

(vi) alteracBes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado, dos
Eventos de Vencimento Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo, da Taxa de
Administragdo, da Taxa Substitutiva, de quaisquer hipdteses de vencimento antecipado
da NCE ou de quaisquer hipdteses de pagamento antecipado da NCE; e/ou

(vii) qualquer alteracdo nestes itens do Termo de Securitizagdo e/ou em qualquer quérum
de deliberacdo das Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizagdo ou em
qualquer Documento da Operacao.
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Exclusivamente para fins de verificacdo de quérum, a expressao “CRA em Circulacdo” abrangera
todos os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a
Suzano eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, os que sejam de titularidade
(direta ou indireta) de empresas ligadas a Emissora ou a Suzano, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora ou a Suzano, assim entendidas empresas que
sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle comum
ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operagao poderdo ser alterados,
independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de CRA,
sempre que tal alteragao decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da
CVM ou das camaras de liquidacao onde os CRA estejam registrados para negociacdo, ou em
consequéncia de normas legais regulamentares, ou da correcdo de erros materiais, e/ou ajustes ou
corregdes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da Operacao que
nao afetem os direitos dos titulares de CRA, devendo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de
30 (trinta) dias corridos.

As deliberacOes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalagdo e
de deliberacao estabelecido no Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e
obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que,
nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da
deliberacdo aos titulares de CRA, na forma da regulamentacao da CVM, no prazo maximo de 5
(cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral.

Regime Fiducidrio e Patriménio Separado

Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, foi instituido regime fiduciario sobre os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como sobre a Conta Centralizadora, nos termos da
Clausula 92 do Termo de Securitizagdo.

Os Créditos do Patrimonio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, foram
destacados do patriménio da Emissora e passaram a constituir patrimonio separado distinto,
que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos
CRA e das demais obrigagOes relativas ao Patrimbnio Separado, e manter-se-ao apartados do
patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrimonio Separado é composto (i) pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio; (i) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes
dos itens (i) a (ii), acima, conforme aplicavel.
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Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os titulares de CRA
terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o patrimonio da Emissora,
sendo sua realizacao limitada a liquidagdo dos Créditos do Patrimonio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado nao dard causa a declaracdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as
normas de administracdo ou liquidacao do Patriménio Separado.

Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdao apenas pelas obrigagoes inerentes aos CRA e
pelo pagamento das despesas de administracao do Patrimonio Separado e respectivos custos e
obrigac0es fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer
acao ou execugao de outros credores da Emissora que ndao sejam os titulares de CRA; e (iii) nao
sao passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam,
exceto conforme previsto no Termo de Securitizacao.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser aplicados em Aplicacdes Financeiras
Permitidas.

A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remuneracao das aplicacdes dos
recursos constantes do Patrimonio Separado para fins de compensagdo de tributos oriundos de
suas atividades.

Administracdo do Patriménio Separado

Observado o disposto na Clausula 92 do Termo de Securitizacdo, a Emissora, em conformidade com
as Leis 9.514 e 11.076: (i) administrard o Patrimonio Separado instituido para os fins desta
Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias @ manutencdo de sua regularidade; (i)
mantera o registro contadbil independente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e
publicara as respectivas demonstracoes financeiras do Patrimonio Separado.

A totalidade do patrim6nio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragdo
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimo6nio Separado.

A Emissora fara jus ao recebimento de uma Taxa de Administragao.

A Taxa de Administracdo sera custeada pela Suzano, e sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia
Util de cada més.

A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a
Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneracdo esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacao da Emissora. Caso a Suzano ndo pague tempestivamente
e 0s recursos do PatrimOnio Separado nao sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administragdo, e um Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares dos CRA
arcarao com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, num segundo momento, se
reembolsarem com o Banco Votorantim apds a realizacdo do Patrimonio Separado.
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A Taxa de Administracao sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacao
desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer
natureza, (ii) Contribuicdio ao Programa de Integracdao Social; e (iii) Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa
de Administracdo, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo
que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos
elencados neste item fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da
fonte pagadora.

O Patrimonio Separado, observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora, o
dever de reembolso de despesas e de recomposicao do Fundo de Despesas assumido pela Suzano
perante a Emissora no ambito do Contrato de Cess3ao, ressarcird a Emissora de todas as despesas
incorridas com relagdo ao exercicio de suas funcgdes, tais como, notificacdes, extracdo de certidoes,
contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal ao
representante da comunhdo dos interesses dos titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes,
alimentacao, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA
ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere este
paragrafo sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo da despesa em questdo.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou Reestruturacdo de suas caracteristicas
apds a Emissao, sera devido a Emissora, pela Suzano, caso a demanda seja originada por esta, ou
pelo Patrimonio Separado, caso a demanda seja originada pelos titulares dos CRA, remuneracao
adicional no valor de R$300,00 (trezentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a
participacdo em Assembleias Gerais e a consequente implementacao das decisdes nelas tomadas,
paga em 5 (cinco) dias corridos ap6s a comprovagao da entrega, pela Emissora, de "relatdrio de
horas" a parte que originou a demanda adicional.

Entende-se por “Reestruturacdo” a alteracdo de condicOes relacionadas (i) as condicbes essenciais
dos CRA, tais como datas de pagamento, remuneracdo e indice de atualizagdo, data de vencimento
final, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants
operacionais ou financeiros, e (ii) a Eventos de Vencimento Antecipado.

O pagamento da remuneragdo prevista neste item ocorrera sem prejuizo da remuneracado devida a
terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servicos acessorios aqueles prestados
pela Emissora.

Liquidacao do Patrimdnio Separado

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo a ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos
de Liquidagao do Patrimonio Separado podera ensejar a assuncdo imediata da administracdo do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario
devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado:
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(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacdao do plano de recuperacdo por seus
credores ou deferimento do processamento da recuperacdao ou de sua concessao pelo
juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora no prazo legal;

(iif) decretacdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Agente
Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Agente Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes ndo pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacdao, sendo que,
nesta hipotese, a liquidagdo do Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados do conhecimento da
Emissora;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo ou nos documentos da Operacdo que dure por
mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu conhecimento, caso haja recursos
suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado;

(vii) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;

(viii) ndo substituicdo do Agente Fiduciario nos prazos e eventos aqui previstos, sendo que,
nessa hipdtese ndo havera a assuncao imediata e transitoria da administracao do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, e sim a imediata obrigagdo da Emissora
de convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidacdo do Patrimonio
Separado; e/ou

(ix) decisdo judicial transitada em julgado por violagdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo
ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupcao, o Foreign Corrupt Pratices Act - FCPA e o UK Bribery Act — UKBA,
conforme aplicavel.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimonio
Separado decidira, pela maioria dos votos dos titulares dos CRA em Circulacdo, sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado.
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A Assembleia Geral prevista na Clausula 13.1. do Termo de Securitizacdo, devera ser realizada no
prazo de 20 (vinte) dias corridos, contados da data de publicacdo da primeira convocacdao, com a
presenca de titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulacdo. Caso a Assembleia Geral ndo seja realizada em primeira convocagao, nova publicacao
sera feita para que no prazo de 20 (vinte) dias corridos, contados da data de publicacdo, a
Assembleia Geral seja instalada em segunda convocacao. Ambas as publicacdes aqui previstas
serdo realizadas na forma prevista pela Clausula 12.2. e seguintes do Termo de Securitizacdo. Caso
nao haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em primeira ou segunda
convocagOes ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario devera nomear
liqguidante do Patriménio Separado e indicar formas de liquidacdo a serem adotadas por ele para
fins do cumprimento das Clausulas 13.5. e seguintes do Termo de Securitizacdo.

Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo, total ou
parcial, do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidagdao; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrim6nio Separado, hipdtese na qual devera ser
deliberada a administragdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeagao de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos o0s casos, as condicOhes e termos para sua
administragdo, bem como sua respectiva remuneragao. O liquidante sera a Emissora caso esta nao
tenha sido destituida da administragao do Patriménio Separado.

A deliberacdo pela ndo declaragao da liquidagdo do Patriménio Separado devera ser tomada, em (i)
primeira convocacdo, pelos titulares de CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) dos CRA em Circulacdo; e (ii) segunda convocacdo, pelos titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo. A nao
realizacdo da referida Assembleia Geral, por qualquer motivo que ndo seja imputavel ao Agente
Fiduciario, ou a insuficiéncia de quérum de instalacdo ou de aprovagdo no prazo de 40 (quarenta)
dias corridos de sua primeira convocagdo, sera interpretada como manifestacdo favoravel a
liquidagdo do Patriménio Separado.

A liquidacao do Patrim6nio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditdrios
do Agronegocio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patrimonio
Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos
titulares de CRA), na qualidade de representante dos titulares de CRA, para fins de extincdo de
toda e qualquer obrigacao da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, caberd ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA),
conforme deliberacao dos titulares de CRA em Assembleia Geral: (i) administrar os Direitos
Creditdrios do Agronegocio e os eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do
Patrimonio Separado) que integram o Patrimonio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais
e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e
dos eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patrimonio Separado) que Ihe
foram transferidos, (iii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de CRA na propor¢ao de CRA
detidos, e (iv) transferir os Direitos Creditorios do Agronegdcio e os eventuais recursos da Conta
Centralizadora (ou seja, Créditos do Patrimonio Separado) eventualmente ndo realizados aos
titulares de CRA, na proporcdo de CRA detidos. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha
conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidagao do Patrimonio Separado, comunicar, em até
1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.
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A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patrimonio Separado,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia
prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposicao do Termo de Securitizacdo, a insuficiéncia dos
bens do PatrimOnio Separado ndao dard causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa
hipétese, ao Agente Fiduciario, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de
administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da
Lei 9.514.

Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos
Eventos Eventos Data Prevista ()
1. Divulgacao do Aviso ao Mercado 07/03/2016
2, Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao PUblico Investidor 07/03/2016
3. Inicio do Roadshow 07/03/2016
4, Republicacdo do Aviso ao Mercado® 11/03/2016
5. Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 14/03/2016
6. Inicio do Periodo de Reserva 14/03/2016
7. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 14/03/2016
8. Encerramento do Periodo de Reserva 23/03/2016
9. Procedimento de Bookbuilding 23/03/2016
10. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 28/03/2016
11. Registro da Oferta pela CVM 11/04/2016
12.  Divulgagio do Anincio de Inicio® 12/04/2016
13. Disponibilizacdao do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 12/04/2016
14. Data limite de alocacio dos CRA considerando os Pedidos de Reserva® 12/04/2016
15. Data de Liquidacdo Financeira dos CRA 13/04/2016
16. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na BM&FBOVESPA 14/04/2016
17. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na CETIP 14/04/2016
18.  Divulgacdo do Anuncio de Encerramento®® 14/04/2016

() As datas acima indicadas s30 meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificacdes.

@ Data de Inicio da Oferta.

 Data de Encerramento da Oferta.

) Manifestagdo dos investidores acerca da aceitagdo ou revogacdo de sua aceitagdo em adquirir os CRA, bem
como a data em que sera realizada a efetiva subscricdo dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do
Boletim de Subscricdo.

) O recebimento de reservas se iniciou, nos respectivos periodos de reserva, apés a republicacdo do Aviso ao
Mercado, em que constou a identificagdo dos Participantes Especiais contratados até tal data para fins do
recebimento de ordens de subscricdo dos CRA, signatérios dos Termos de Adesdo, nos termos da clausula
XIII, do Contrato de Colocacao.
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Registro para Distribuicao e Negociacao

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (@) do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e/ou (b) do DDA, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidacao financeira realizada por meio do sistema de compensacao
e liquidagdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacao no
mercado secundario, por meio (@) do CETIP21 administrado e operacionalizado pela CETIP, e/ou
(b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a
liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio
do sistema de compensacao e liquidacao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Distribuicdao dos CRA

Plano de Distribuicdo

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica em conformidade com a Instrucdo CVM 414 e nos
termos da Instrucao CVM 400, sob regime de garantia firme de colocagao, com intermediacao dos
Coordenadores, sendo que foram contratados Participantes Especiais para fins exclusivos de
recebimento de ordens, nos termos do Contrato de Colocagao, em que esta previsto o respectivo
plano de distribuicao dos CRA.

Os CRA poderao ser colocados junto ao publico somente apds a concessdo do registro da Emissao,
nos termos da Instrucdo CVM 400, do Termo de Securitizagao e do Contrato de Colocacao.

A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo
com os procedimentos (i) do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, para os CRA
eletronicamente custodiados na CETIP; e (ii) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, para os CRA eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA.

Os CRA serao depositados para negociagdo no mercado secundario, por meio (i) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (ii) do PUMA, ambiente de negociacao de ativos de
renda fixa, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a
liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio
do sistema de compensacao e liquidagao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, sem fixacdo de lotes maximos ou
minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Suzano, organizardo a colocacdo dos
CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e
outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio
proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda, nos termos previstos nos itens
relativos a "Oferta Ndo Institucional", "Oferta Institucional" e "Disposicoes Comuns a Oferta
Institucional e a Oferta Nao Institucional", abaixo descritos.

Publico Alvo e Direcionamento da Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-
B da Instrucao CVM 539.
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A distribuicao publica dos CRA devera ser direcionada a Investidores qualificados, conforme
definido no artigo 99-B da Instrugao CVM 539, respeitado o seguinte direcionamento da
distribuicdo: (i) até 80% (oitenta por cento) de Investidores Ndo Institucionais; e (ii) até 20%
(vinte por cento) de Investidores Institucionais.

Na hipétese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da
Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais, as respectivas sobras poderdo ser
direcionadas para os Investidores Institucionais.

Em caso de apuracdo, durante o Procedimento de Bookbuilding, de que a demanda para a
distribuicao dos CRA era insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores
poderiam proceder a realocacdo da distribuicdo na colocagdao dos CRA, em conformidade com a
demanda verificada, observadas as regras de alocagdao de CRA previstas nos itens relativos a
"Oferta Nao Institucional", "Oferta Institucional" e "Disposicdes Comuns a Oferta Institucional e a
Oferta Nao Institucional", abaixo descritos.

Regime de Colocacao

A garantia firme de colocacdo dos CRA de que trata o paragrafo acima esta limitada ao montante
de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e sera prestada na seguinte proporcao: (i)
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes), pelo Coordenador Lider; e (ii)
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes), pelo Bradesco BBI.

A garantia firme de colocacdo prevista acima sera prestada pelos Coordenadores (i) desde que e
somente se satisfeitas todas as condicdes precedentes previstas no Contrato de Colocagdo; e (ii)
se apds o Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA ndo subscrito,
sendo certo que o exercicio da garantia firme pelos Coordenadores sera feito pelo percentual
maximo proposto para a Remuneragdo objeto do Procedimento de Bookbuilding, a saber, 99,50%
(noventa e nove inteiros e cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI.

Ndo havera possibilidade de colocacdo parcial dos CRA, em razdo da existéncia da garantia firme
prestada pelos Coordenadores.

Aos CRA oriundos do exercicio de Opcdo de Lote Adicional sdo aplicadas as mesmas condicoes e
preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagao serd conduzida sob o regime de melhores
esforgos.

Em nenhuma hipétese a garantia firme de colocagdo serd exercida em favor de Participantes
Especiais que venham a aderir ao Contrato de Colocagao por meio da celebracao do respectivo
Termo de Adesao.
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Caso a garantia firme de colocacdo seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos poderao
ser revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21 e/ou PUMA, por valor acima ou abaixo
do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociacao.

Roadshow e Procedimento de Bookbuilding

Anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao
publico o presente Prospecto Definitivo, precedido de divulgacdo do Aviso ao Mercado, realizada em
07 de marco de 2016 no jornal "Valor Econdmico", edicao nacional.

Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo, os
Coordenadores realizaram apresentacdes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacoes
individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que os
Coordenadores utilizaram em tais apresentacdes aos Investidores foram previamente submetidos a
aprovacado ou encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrucao CVM 400.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da divulgagio do Aviso ao Mercado, os
Coordenadores realizaram a coleta de intencdes de investimentos para os Investidores
Institucionais e para os Investidores Nao Institucionais, no ambito da Oferta, com recebimento de
reservas, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou maximo.
O recebimento de reservas se iniciou, nos respectivos periodos de reserva, apds a segunda
divulgacdo do Aviso ao Mercado, realizada no jornal "Valor Econdmico" em 11 de marco de 2016,
edigdo nacional, em que constou a identificacdo dos Participantes Especiais contratados até referida
data para fins do recebimento de ordens de subscricdo dos CRA, signatarios dos Termos de
Adesdo, nos termos da clausula XIII, do Contrato de Colocagao.

Qualquer Investidor interessado em investir nos CRA deveria terrealizado a sua reserva para
subscricdo de CRA junto a um dos Coordenadores ou a um dos Participantes Especiais, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura e apresentacdo do Pedido de Reserva, sem fixacao de
lotes minimos ou maximos. Os Pedidos de Reserva apresentados sao irrevogaveis e irretrataveis,
exceto em virtude de desconformidade com os termos e condi¢cdes da Oferta, bem como dos itens
(i), (iii), (iv)_ e (ix) da segao "Oferta Nao Institucional" abaixo, incluindo a hipdtese de identificacdo
de divergéncia relevante entre as informagGes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdao de
investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, observadas as
limitagdes aplicdveis aos Investidores Pessoas Vinculadas. Os Investidores também puderam
participar da Oferta por meio da apresentacdo de intencOes de investimento na data de
encerramento do Procedimento de Bookbuilding.

As Pessoas Vinculadas estdo sujeitas as regras e restricoes aplicaveis a Investidores N&@o
Institucionais previstas no presente Prospecto Definitivo e no Contrato de Colocagao.
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Assim como os demais Investidores Nao Institucionais, a participacdo das Pessoas Vinculadas na
Oferta foi admitida mediante apresentacdo de Pedido de Reserva a um dos Coordenadores ou a um
dos Participantes Especiais, sem fixacao de lotes minimos ou maximos, e limitou-se a parcela do
Direcionamento da Oferta destinada aos Investidores Nao Institucionais.

Adicionalmente, a ndo observancia do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas sujeitaria os
Pedidos de Reserva apresentados por Pessoas Vinculadas fora deste periodo a cancelamento
automatico pelos Coordenadores caso houvesse excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos
CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional e da Opcdo de Lote
Suplementar). Para o caso de Investidores Institucionais que sao Pessoas Vinculadas, ainda que o
Pedido de Reserva fosse apresentado no Periodo de Reserva Para Pessoas Vinculadas, referida
ordem seria cancelada caso houvesse excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional e da Opcdo de Lote
Suplementar).

O Procedimento de Bookbuilding foi realizado, pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 29, e do artigo 44 da Instrucdgo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, definindo de comum acordo entre os Coordenadores e a Suzano, (i) o percentual
adotado para apuracdao da Remuneracdo; e (i) o volume da Emissao, considerando a emissdo dos
CRA objeto da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opgao de Lote Suplementar.

Em caso de apuragao, no Procedimento de Bookbuilding, de que a demanda para a distribuicdo dos
CRA era insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores poderiam
proceder a realocacdo da distribuicao entre Investidores Institucionais e Investidores Nao
Institucionais na colocagdo dos CRA, em conformidade com a demanda verificada, observadas as
regras descritas nos itens abaixo, referentes a "Oferta Nao Institucional" e "Oferta Institucional”.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever CRA declarou,
no ambito do Pedido de Reserva ou da intengdo de investimento, conforme o caso, (i) a taxa
minima de Remuneracdo que aceita auferir, para os CRA que deseja subscrever, observado o
percentual maximo de 99,50% (noventa e nove inteiros e cinquenta centésimos por cento),
estabelecido como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento de Bookbuilding, e (ii) a
quantidade de CRA que deseja subscrever. Para casos em que o percentual apurado no
Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragdo era inferior ao percentual minimo apontado no
Pedido de Reserva como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, o
respectivo Pedido de Reserva foi cancelado pelos Coordenadores.

As taxas de Remuneragdo indicadas pelos Investidores foram consideradas até ser atingida a
quantidade maxima de CRA, sendo as ordens alocadas sempre da menor taxa de Remuneragao
para a maior taxa de Remuneragao.
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Atingida a quantidade maxima de CRA, a taxa de Remuneragdo do Ultimo Pedido de Reserva
considerado foi a taxa de Remuneragao aplicavel a todos os Investidores que serdo contemplados
na Oferta.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto em virtude de desconformidade
com os termos e condicOes da Oferta, bem como dos itens (i), (iii), (iv) e (ix) da secao "Oferta Nao
Institucional" abaixo, incluindo a hipdtese de identificacdo de divergéncia relevante entre as
informacdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos
do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400.

Tendo em vista que o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva ou intengdes de
investimento admitidos pelos Coordenadores e pelos Participantes Especiais no ambito dos
procedimentos descritos nos itens “Roadshow e Procedimento de Bookbuilding’, “Oferta Nao
Institucional” e “Oferta Institucional” da Segao “InformagGes Relativas a Oferta”, nas paginas 75 e
77 deste Prospecto Definitivo, excedeu o Direcionamento da Oferta, aplicar-se-ao os seguintes
critérios: (i) sera realizado rateio proporcional entre aqueles que aderirem a Oferta até a taxa de
corte do Procedimento de Bookbuilding, e (ii) serd realizado rateio proporcional entre os
Investidores que apresentaram ordens na taxa de corte do Procedimento de Bookbuilding,
observado o Direcionamento da Oferta. Para o caso de Investidores Institucionais que sao Pessoas
Vinculadas, ainda que o Pedido de Reserva fosse apresentado no Periodo de Reserva Para Pessoas
Vinculadas, referida ordem seria cancelada caso houvesse excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgdo de Lote Adicional e da Opcao
de Lote Suplementar).

Com a ocorréncia do rateio, as intengoes de investimento e os Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores e pelos Participantes Especiais objeto do referido procedimento serdo parcialmente
atendidos.

Participacao de Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, foi aceita a participagao de investidores da Oferta
gue sao Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal
participacdo em relacdo ao volume da Oferta. Para fins da Oferta, "Pessoas Vinculadas" sdo
qualquer (i) administrador ou Controlador da Emissora, da Suzano e/ou de outras sociedades sob
seu Controle comum; (ii) administrador ou Controlador dos Coordenadores; (iii) outras Pessoas
vinculadas a Emissao e ao procedimento de distribuicdo dos CRA; ou (iv) respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, de cada uma das
pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii), acima, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.
As Pessoas Vinculadas estdo sujeitas as regras e restricoes aplicaveis a Investidores N&o
Institucionais previstas no presente Prospecto Definitivo.
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A participacdao das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentacdao de Pedido de
Reserva a um dos Coordenadores ou a um dos Participantes Especiais, sem fixacdo de lotes
minimos ou maximos, e limitou-se a parcela do Direcionamento da Oferta destinada aos
Investidores Nao Institucionais.

A ndo observancia do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas sujeitaria os Pedidos de Reserva
apresentados por Pessoas Vinculadas fora deste periodo a cancelamento automatico pelos
Coordenadores caso houvesse excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar), conforme abaixo descrito. Para o caso de Investidores Institucionais que sao Pessoas
Vinculadas, ainda que o Pedido de Reserva tenha sido apresentado no Periodo de Reserva Para
Pessoas Vinculadas, referida ordem seria cancelada caso houvesse excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional e
da Opcao de Lote Suplementar).

Caso houvesse excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA
objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcdo de Lote Suplementar), ndo seria
permitida a colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Nao Institucionais que sdo Pessoas Vinculadas seriam automaticamente cancelados,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacdo de CRA perante os
Investidores Nao Institucionais que sdo Pessoas Vinculadas que tivessem realizado Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, nos termos do Direcionamento da
Oferta, conforme autorizado no ambito do procedimento de registro da Oferta, nos termos da
Deliberacao da CVM n.° 476, de 25 de janeiro de 2005.

A vedacdao acima ndo se aplica aos Formadores de Mercado, nos termos da regulacao da CVM.
Visando a otimizacdo da atividade de Formador de Mercado, a Emissora se comprometeu, no
ambito dos Contratos de Formador de Mercado, em atender a totalidade das ordens enviadas pelos
Formadores de Mercado inferiores ao percentual da Remuneragao definido no Procedimento de
Bookbuilding, até limite definido em cada Contrato de Formador de Mercado, independentemente
do volume total demandado pelos Investidores na Oferta.

Caso fosse verificado, durante o Procedimento de Bookbuilding, que a demanda para a distribuigao
dos CRA era insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores poderiam
proceder a realocacdo da distribuicdo na colocacdo dos CRA, em conformidade com a demanda
verificada, observadas as regras de alocagdo de CRA previstas nos itens relativos a "Oferta Nao
Institucional", "Oferta Institucional" e "Disposicdes Comuns a Oferta Institucional e a Oferta Nao
Institucional", abaixo descritos.
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Definicao do Valor Total da Emissao

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Suzano, optou por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400, no ambito da
Opcao de Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da Suzano, com
o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400,
poderiam optar, mas nao optaram por distribuir um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze
por cento) da quantidade dos CRA originalmente ofertados, no ambito da Opgdo de Lote
Suplementar.

Desta forma, em virtude do exercicio total da Opgdo de Lote Adicional, o Valor Nominal foi
adequado de modo a refletir o Valor Total da Emissao.

Inicio, Liguidacdo e Encerramento da Oferta

A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencdo de registro perante a CVM; (ii) divulgagao do Anuncio
de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico, devidamente aprovado pela
CVM. O prazo maximo para colocacdo dos CRA ¢ de até 10 (dez) dias, contados a partir da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo, o preco de integralizacido dos CRA sera o
correspondente ao Preco de Integralizacao, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscrigdo.

A integralizac3o dos CRA sera realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela CETIP
e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme aplicdvel. Na data de integralizacdo informada pelos
Coordenadores, os Investidores deverdo efetivar a liquidacao dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelo respectivo Coordenador, por meio de sua conta na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,
observados os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos pelos Coordenadores com a colocacdo dos CRA no
ambito da Oferta, sera realizada ap6s o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizagdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou BM&FBOVESPA para
liquidagao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardao o resultado da Oferta mediante
divulgacao do Anuncio de Encerramento.
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Oferta Nao Institucional

Os Investidores Na@o Institucionais participaram do procedimento de coleta de intengdes de
investimento por meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva e
no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, sem fixacao de lotes minimos ou
maximos, sendo que tais intengdes de investimento foram apresentadas na forma de Pedidos de
Reserva a um dos Coordenadores ou Participantes Especiais. Os Investidores Nao Institucionais
também puderam participar da Oferta por meio da apresentacao de intencdes de investimento na
data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding.

Ressalvado o disposto no item (iv) abaixo, o montante equivalente a 80% (oitenta por cento) dos
CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional e da Opgdo de Lote
Suplementar) foi destinado, prioritariamente, a colocacdo publica para Investidores N&o
Institucionais que realizaram Pedido de Reserva no periodo aplicavel, o qual foi preenchido nas
condigOes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados efetuou Pedido de Reserva
perante um dos Coordenadores ou um dos Participantes Especiais, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva: (@) no Periodo de Reserva; ou, para os
Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, (b) no Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas. O Investidor Nao Institucional Pessoa Vinculada
indicou, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva pelo respectivo
Coordenador que o receber;

(ii) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive, sem limitacdao, os
qualificados como Pessoa Vinculada, puderam indicar um percentual minimo de
Remuneracao, observado o percentual maximo de 99,50% (noventa e nove inteiros e
cinquenta centésimos por cento), estabelecido como teto pelos Coordenadores para
fins do Procedimento de Bookbuilding, sendo o atingimento de referido percentual
minimo de Remuneragdo condicdo de eficacia do Pedido de Reserva e de aceitacdo da
Oferta por referidos Investidores Nao Institucionais;

(iii) observado o item (ii) acima, o Pedido de Reserva do Investidor Ndo Institucional foi
cancelado se o percentual minimo referente a Remuneracdo, por ele indicado, era
superior ao percentual de Remuneragdo estabelecido por meio do Procedimento de
Bookbuilding,

(iv) caso houvesse excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional e da Opcdo de Lote
Suplementar), ndo seria permitida a colocagdo de CRA perante Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Nao Institucionais que sdo Pessoas Vinculadas seriam automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacao de
CRA perante os Investidores Nao Institucionais que sdo Pessoas Vinculadas que
tivessem realizado Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, conforme autorizado no ambito do procedimento de registro da Oferta,
nos termos da Deliberacdo da CVM n.0° 476, de 25 de janeiro de 2005;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais
nao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢des da Oferta,
bem como nos termos dos itens (i) e (ii), acima, fosse igual ou inferior ao montante do
Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais, seriam
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores Nao
Institucionais admitidos e ndo cancelados em virtude de desconformidade com os
termos e condi¢des da Oferta, nos termos deste item, e os CRA remanescentes seriam
destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional,
conforme descrita na Segao abaixo;

tendo em vista que o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao
Institucionais ndao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e
condicOes da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii), acima, ou intencdes de
investimento, excedeu ao montante originalmente previsto para o Direcionamento da
Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais, aplicar-se-do0 0s seguintes
critérios: (@) sera realizado rateio proporcional entre aqueles que aderiram a Oferta
até a taxa de corte do Procedimento de Bookbuilding, e (b) serad realizado rateio
proporcional entre os Investidores Nao Institucionais (incluindo as Pessoas Vinculadas
que realizarem Pedidos de Reserva no periodo aplicavel) que apresentaram ordens na
taxa de corte do Procedimento de Bookbuilding, observado o Direcionamento da
Oferta;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio, os respectivos Coordenadores e Participantes Especiais que receberam o
respectivo Pedido de Reserva informardo aos Investidores Nao Institucionais, por meio
do seu respectivo enderego eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile
(a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor Ndo Institucional, e (b) o horario
limite da Data de Liquidacdo que cada Investidor N3o Institucional devera pagar o
Preco de Integralizagdo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao
respectivo Coordenador ou Participante Especial que recebeu Pedido de Reserva ou
intencdo de investimento, com recursos imediatamente disponiveis;

na hipdtese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o
Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais, as respectivas
sobras poderiam ser direcionadas para os Investidores Institucionais;

os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto em virtude de
desconformidade com os termos e condi¢cdes da Oferta, bem como dos itens (i), (iii) e
(iv) acima e (ix) desta secao "Oferta Ndo Institucional", incluindo a hipétese de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor Nao Institucional, ou a sua decisdo de investimento, podera o referido
Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM
400. Nesta hipdtese, o Investidor Nao Institucional devera informar sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva a qualquer um dos respectivos Coordenadores ou
Participante Especial que recebeu o seu Pedido de Reserva, em conformidade com as
previsdes do respectivo Pedido de Reserva; e
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(x)

as previsdes dos itens acima aplicar-se-ao aos Participantes Especiais contratados
pelos Coordenadores no ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato
de Colocagao e dos Termos de Adesao.

Oferta Institucional

Os CRA ndo alocados aos Investidores Ndo Institucionais foram destinados aos Investidores
Institucionais, de acordo com o seguinte procedimento:

()

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

os Investidores Institucionais interessados em subscrever CRA apresentaram suas
intencdes de investimento aos Coordenadores ou Participantes Especiais durante o
Periodo de Reserva;

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
assumiu a obrigacdo de verificar se cumpre com 0s requisitos necessarios para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar seu Pedido de Reserva;

nao seria permitida a colocacdo de CRA perante Investidores Institucionais que sao
Pessoas Vinculadas, caso houvesse verificacdo de excesso de demanda pelos
Coordenadores superior a 1/3 (um tergo) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de
exercicio da Opgao de Lote Adicional e da Opgao de Lote Suplementar), nos termos do
artigo 55 da Instrucao CVM 400;

tendo em vista que as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais excederam o total de CRA remanescentes apds o atendimento da Oferta
Nao Institucional, os CRA objeto do Direcionamento da Oferta a Investidores
Institucionais (@) serdo objeto de rateio proporcional entre aqueles que aderirem a
Oferta até a taxa de corte do Procedimento de Bookbuilding, (ii) serao rateados
proporcionalmente entre os Investidores Institucionais que apresentaram ordens na
taxa de corte do Procedimento de Bookbuilding;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio, os Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu
respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a
guantidade de CRA alocada ao Investidor Institucional, e (b) o horario limite da Data
de Liquidacdo que cada Investidor Institucional devera pagar o Prego de Integralizacdo
referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador
que recebeu Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, com recursos
imediatamente disponiveis;

nas hipoteses de identificagdo de divergéncia relevante entre as informagoes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Institucional, ou a sua decisao de
investimento, podera o referido Investidor Institucional desistir da intencdo de
investimento, nos termos do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Nesta hipdtese, o
Investidor Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia da intencdo de
investimento ao Coordenador que recebeu a respectiva intencdo de investimento; e
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(vii) as previsdes dos itens acima aplicar-se-30 a Participantes Especiais contratados pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Colocacdo e dos Termos de Adesdo.

Disposicées Comuns a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizacdo dos Pedidos de
Reserva ou das intengbes de investimento que (i) lessem cuidadosamente os termos e condicOes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta,
o Termo de Securitizagdao e as informagOes constantes deste Prospecto na secdo “Fatores de
Risco”, a partir da pagina 107, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta
exposta; (ii) verificassem com qualquer um dos Coordenadores ou Participantes Especiais, antes
de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intencao de investimento, a necessidade de
manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida,
para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrassem em contato com o respectivo
Coordenador ou Participante Especial para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos
estabelecidos para a realizacao do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacao do
cadastro nos Coordenadores ou nos Participantes Especiais, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados pelos Coordenadores e pelos Participantes Especiais.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anudncio de Encerramento.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacdo
Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor Nominal Unitario.

O Preco de Integralizacdo sera pago a vista: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscrigdo; e
(i1) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a Clausula 4.10 do Termo de
Securitizagdo.

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica data de integralizagdo.
Prazo de Colocacao

O prazo maximo para colocacao dos CRA é de até 10 (dez) dias, contados a partir da data de
divulgagao do Anuincio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes a Amortizacdo e a Remuneragdo, ou quaisquer outros valores a que
fazem jus os titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipacao de pagamento por Evento
de Vencimento Antecipado, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio
do sistema de liquidagdo e compensacao eletronico administrado pela CETIP e/ou por meio de
procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme os CRA estejam custodiados eletronicamente.
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Publico Alvo da Oferta

Os CRA serao distribuidos publicamente a Investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-
B da Instrugao CVM 539. Nao ha qualquer outro requisito ou restricdo para investimento nos CRA,
observado o item “Inadequacdo do Investimento” abaixo.

Inadequacao do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com
relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao mercado de agronegdcio.

Encargos da Emissora

Na hipdtese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA
unicamente nos casos em que se verificar um dos eventos previstos na Clausula 9.5.1 do Termo de
Securitizacdo; serdo devidos pela Emissora, considerando seu patrimbnio proprio, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratdria ndo compensatoria de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) ao dia, limitada a 10% (dez por cento) e juros de mora de 1%
(um por cento) ao ano, calculados pro rata temporis, pro rata temporis, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo
valor devido e nao pago. Referidos encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio dos
titulares de CRA, e deverdo ser , na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de Despesas,
nos termos da Ordem de Pagamentos; e (ii) rateados entre os titulares de CRA, observada sua
respectiva participacao no Valor Total da Emissao, e deverao, para todos os fins, ser acrescidos ao
pagamento da proxima parcela de Amortizacdo devida a cada titular de CRA.

Prorrogacéo dos Prazos e Intervalos entre Pagamentos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia
que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

Para efeito do calculo da Remuneracdo, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada com 1 (um)
Dia Util de defasagem em relacdo & Data de Pagamento de Remuneracdo. O pagamento oriundo da
NCE devera ser disponibilizado na Conta Centralizadora até as 11:00 horas da respectiva data de
calculo da Remuneragdo, que ocorrera sempre com 1 (um) Dia Util de antecedéncia de cada Data
de Pagamento de Remuneracdo, considerando o horario local da cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo (exemplo: no dia 29 (vinte e nove) sera considerado o DI do dia 28 (vinte e oito),
divulgado ao final do dia 27 (vinte e sete), considerando que entre os dias 29 (vinte e nove) e 28
(vinte e oito) haja apenas 1 (um) Dia Util, e que todos s3o Dias Uteis), conforme previsto no
Contrato de Cessdao. Sem prejuizo das obrigacdes de pagamento assumidas pela Suzano no ambito
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da NCE, a Emissora se comprometeu a enviar a Suzano, até as 21:00 horas do dia anterior a data
em que tais pagamentos forem devidos pela Suzano, notificagdo por escrito confirmando o valor do
pagamento a ser realizado pela Suzano no dia seguinte. A auséncia do envio de referida notificacdo
pela Emissora, ou o seu envio tardio: (i) ndo eximira a Suzano do dever de realizar os pagamentos
na data em que forem devidos; e (ii) autorizara a Suzano a utilizar, para fins do pagamento, seus
préprios calculos, nos termos dos documentos da Operacao de Securitizacao.

Devera haver um intervalo de, no minimo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos pagamentos, na
Conta Centralizadora, referentes a quaisquer pagamentos oriundos da NCE, e o respectivo
pagamento, aos titulares de CRA, dos montantes devidos no ambito da Emissdo em decorréncia de
tais pagamentos.

Instrumentos Derivativos

A Securitizadora ndo utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administragdo do
Patrimonio Separado.

Publicidade

Todos os atos e decisOes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de grande
circulacdo geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos societarios,
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicagdo em até 3
(trés) dias antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os titulares
de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes, desde que
comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que
deverao ser divulgados na forma prevista na Instrugao da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais
e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de InformagGes Periddicas e Eventuais —
IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

Despesas da Emissao

Serdo de responsabilidade da Emissora, com recursos recebidos da Suzano ou com 0s recursos
disponiveis no Fundo de Despesas, conforme o caso, ou, ainda, em caso de insuficiéncia de
recursos no Fundo de Despesas e/ou ndo recebimento de recursos da Suzano, com recursos do
Patrimonio Separado, em adicao aos pagamentos de Amortizacdo, Remuneracao e demais previstos
no Termo de Securitizacao:
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(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(x)

(xi)

as despesas com a gestdo, realizacdo e administracao do Patrim6nio Separado e na
hipétese de liquidacdo do Patriménio Separado, incluindo, sem limitagcdo, o pagamento
da Taxa de Administragao;

as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissdo, tais como o
Custodiante, o Agente Registrador, o Banco Liquidante, a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses
dos titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos do Patrimonio Separado;

as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de
CRA e a realizacdo dos Créditos do Patrimonio Separado;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacao prévia em
Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas fungdes nos termos do Termo de
Securitizacao;

remuneracado e todas as verbas devidas as instituicbes financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado;

despesas com registros e movimentagao perante a CVM, CETIP, BM&FBOVESPA,
Juntas Comerciais e Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso,
da documentacdao societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de
Securitizacdo e aos demais Documentos da Operagdao, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a realizacdo de
Assembleias Gerais, na forma da regulamentacgao aplicavel;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimonio Separado;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operagao e que sejam
atribuidos a Emissora;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei a
Emissora e/ou ao Patrimbnio Separado e que possam afetar adversamente o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes assumidas no Termo de
Securitizagdo; e
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(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos no Termo de
Securitizagdo e atribuidos ao Patrimonio Separado.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que ndo incidem no Patrimonio
Separado, os tributos previstos na Clausula 16 do Termo de Securitizacao.

Em caso de ndo recebimento de recursos da Suzano, as Despesas serao suportadas pelo Fundo de
Despesas ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, com os demais recursos do
Patrimonio Separado e, caso ndo seja suficiente, pelos titulares do CRA. Em Ultima instancia, as
Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a
divida dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, preferindo a estes na ordem de pagamento.

Sem prejuizo da obrigacao da Suzano de pagamento das Despesas, sera constituido um Fundo de
Despesas na Conta Centralizadora para pagamento de despesas dos CRA. Na Data de
Integralizacdo, a Suzano depositara, nos termos do Contrato de Cessdo, o Valor Total do Fundo de
Despesas na Conta Centralizadora.

Os recursos do Fundo de Despesas serdao aplicados, pela Emissora, nas Aplicacbes Financeiras
Permitidas, passiveis de liquidacdo imediata, conforme demandado para o pagamento das
Despesas.

A Emissora, a Suzano e os titulares de CRA nao terdao qualquer responsabilidade por qualquer perda
de capital investido, reivindicagao, demanda, dano, tributo ou despesa decorrentes de qualquer
aplicacdo realizada nos termos da Clausula 14.5. do Termo de Securitizacdo.

Sempre que o Fundo de Despesas se tornar inferior ao Valor Total do Fundo de Despesas, a
Suzano estara obrigada a recompor o Valor Total do Fundo de Despesas, mediante depdsito da
integralidade dos valores necessarios a sua recomposigao diretamente para a Conta Centralizadora,
nos termos da Clausula 7.3. do Contrato de Cessao.

A recomposicdo prevista acima devera ocorrer no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
recebimento de notificacdo enviada pela Emissora a Suzano nesse sentido.

Caso, apos a liquidacdo dos CRA e a quitacdo de todas as Despesas incorridas, ainda existam
recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir o montante
excedente para a Conta de Livre Movimentacdo da Suzano, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da liquidacdo dos CRA.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da
Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuigao que: (i) esteja se
processando em condicdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (ii)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro.
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A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisdo do Contrato de Colocacdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgacdo do anlncio de inicio, facultando-lhes, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacso.

Nos termos do artigo 25 e seqguintes da Instrucado CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM poderd acolher pleito de
modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhord-
la em favor dos investidores. Em caso de revogacao da Oferta os atos de aceitagcdo anteriores ou
posteriores tornar-se-ao sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos
investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicacdo.

A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concorddncia com a Suzano, podem requerer a
CVM a modificacao ou revogacao da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de
distribuicao ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a prdpria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/fou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Suzano,
podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢Oes para os
Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificagao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacdo do
pedido de modificacdo.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada por
meio dos mesmos jornais utilizados para divulgacdao do Anuncio de Inicio e do Anlncio de
Encerramento, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400. Apds a divulgacdo de
Anuncio de Retificacdo, os Coordenadores, e Participantes Especiais que forem contratados no
ambito da Oferta, somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes dos
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termos do Anlncio de Retificacdo. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo
considerados cientes dos termos do Anudncio de Retificagdo quando, passados 5 (cinco) Dias
Uteis de sua divulgacdo, ndo revogarem expressamente suas ordens. Nesta hipStese, os
Coordenadores presumirdo que os Investidores pretendem manter a declaracdao de aceitagao.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo investidor em razao de revogacao ou qualquer
modificacdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor desistente serdao
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que em receber a
comunicacao enviada pelo investidor de revogacao da sua aceitacao.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Procedimentos de Verificacdo de Cumprimento das Obrigacoes dos Prestadores de
Servico

A Emissora dispOe de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos respectivos
contratos de prestacdo de servico, os quais incluem, sem prejuizo das disposicGes especificas de
cada contrato de prestacao de servicos: (i) o envio de informagbes periddicas; e (ii) a obrigagao
de envio de notificagdes em casos extraordinarios, que Ihe permitirdo o efetivo controle e diligencia
do cumprimento das obrigacdes dos prestadores de servicos da Oferta e da Emissdo, nos termos
dos Documentos da Operacao.

Diante do descumprimento de obrigacdes por parte dos prestadores de servicos da Oferta e da
Emissdo, podera a Emissora proceder a sua substituicdo, conforme previsto na Secgdo "Critérios e
Procedimentos para Substituicdo", abaixo, e nos respectivos contratos de prestacao de servico
celebrado com cada um de referidos prestadores de servigos.

Critérios para Contratacdo e Procedimentos para Substituicdo de Prestadores de
Servicos

Agéncia de Classificacao de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada para realizar a classificacao de risco dos CRA em
razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de classificagdo de risco de valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificagdo de Risco poderd ser substituida, sem a necessidade de realizagdo de
Assembleia Geral, caso (i) descumpra a obrigacdo de revisdo da nota de classificacao de risco no
periodo de 3 (trés) meses, nos termos do paragrafo 7°, do artigo 7° da Instrugdo CVM 414; (ii)
descumpra quaisquer outras obrigagdes previstas no ambito de sua contratagao; (iii) caso haja
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rentncia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas fungGes nos termos
previstos em seu instrumento de contratacdo; e (iv) em comum acordo entre a Agéncia de
Classificagao de Risco, a Emissora e a Suzano.

Em caso de necessidade de substituicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco, poderdo ser
contratadas, sem necessidade de deliberacdo em Assembleia Geral, a Fitch Ratings Brasil Ltda.,
agéncia classificadora de risco especializada, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Bela Cintra, n.° 904, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 01.813.375/0002-14, ou
a Moody's América Latina Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.101.919/0001-05, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida das
Nacoes Unidas, n.° 12.551, 16° andar, conjunto 1601.

Com excegao dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja
deliberada a contratacao de nova agéncia classificadora de risco.

A remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de Risco para prestacao dos servigos relacionados a
primeira emissao do relatorio de rating dos CRA consistira em R$68.000,00, a qual sera paga pela
Suzano.

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario foi contratado, em razao de sua reconhecida experiéncia com operacoes de
securitizagdo, e na reputacao ilibada, para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros,
os interesses da comunhdo dos titulares de CRA, sendo responsavel, entre outras fungbes, por (i)
acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, de acordo com os dados
obtidos junto aos administradores da Emissora e/ou da Suzano; (i) convocar, quando necessario,
a Assembleia Geral; (iii) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagbes que
Ihe forem solicitadas.

O Agente Fiduciario exercera suas fungoes a partir da data de assinatura do Termo de Securitizagdo
ou de aditamento relativo a sua nomeacao, devendo permanecer no cargo até (i) a Data de
Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo a ser deliberada pela Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcoes até que um novo
agente fiducidrio assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento temporario, renlncia,
intervengdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo,
dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
termo final do prazo referido no item acima, cabera a Emissora efetua-la.

85



O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao, reunidos em Assembleia Geral
convocada na forma prevista pela Clausula 12 do Termo de Securitizacao.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagao prévia a CVM e a sua manifestagao
acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrucao CVM 28.

O Agente Fiduciario recebera da Suzano ou da Emissora, com posterior reembolso pela Suzano,
como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da
lei aplicavel e do Termo de Securitizacdo, remuneracdao de R$18.000,00 (dezoito mil reais) ao ano,
calculada pro rata temporis, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a
assinatura do Termo de Securitizacdo, e 0s demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos
subsequentes até o resgate total dos CRA.

Auditores Independentes

A Emissora contrata auditores independentes para avaliar todos os procedimentos internos e
politicas contabeis definidos pela Emissora e averiguar se seus sistemas e controles internos sao
efetivos e implementados de acordo com critérios adequados ao desempenho financeiro da
Emissora. Os Auditores Independentes foram escolhidos com base na qualidade e agilidade de seus
servicos e sua reputacao ilibada.

Os Auditores independentes prestam servicos a Emissora e ndo sdo nem serdo responsaveis pela
verificacdo do lastro dos CRA.

Nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 308, os auditores independentes nao podem prestar
servigos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um
intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratagao, exceto caso (i) a companhia auditada
possua comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social
anterior a contratacdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que,
nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotagdo do responsavel técnico, diretor,
gerente e de qualguer outro integrante da equipe de auditoria com funcdo de geréncia, em periodo
nao superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora nao possui comité de auditoria estatutdrio em funcionamento
permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de
5 (cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da Instrugdo CVM 308, a Emissora nao contrata
os auditores independentes para a prestagao de servigos de consultoria que possam caracterizar a
perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, um dos motivos de maior
preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selegdo, contracdao e, quando o caso,
substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia, conhecimento acumulado,
familiaridade da mesma em relagdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de
securitizacdo e que envolvem o mercado financeiro imobiliario e do agronegdcio de forma geral e
qualidade na prestagdo de servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece
novos padrdes de contratagao.
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A Emisora realizou o pagamento de R$71.400,00 (setenta e um mil e quatrocentos reais), acrescido
dos impostos cabiveis (ISS, PIS e COFINS), a titulo de honorarios por servicos de auditoria
prestados por auditor independente, para o exercicio social de 2015, encerrado em 31 de dezembro
de 2015.

CETIP e BM&FBOVESPA

A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA poderdo ser substituidas, a critério da Emissora, por outras camaras de
liquidacdo e custddia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a CETIP ou a BM&FBOVESPA falir,
requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia,
intervencao ou liquidacao requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdo para execucdo dos servicos
contratados; e/ou (iii) a pedido dos titulares dos CRA, mediante aprovacdo em Assembleia Geral. Nos
casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo
de nova camara de liquidacgdo e custodia autorizada para registro dos CRA.

O pagamento da taxa cobrada pela BM&FBOVESPA para andlise e registro da Emissao serd realizado
pela Suzano ou pela Emissora, com posterior reembolso pela Suzano, e seu valor esta indicado na segdo
“Demonstrativos dos Custos da Oferta” abaixo. A CETIP ndo cobra taxas para analise ou registro da
Emissdo.

Agente Registrador

O Agente Registrador sera responsavel por registrar os CRA em nome da Emissora, para fins de
distribuicdo, negociacdo, custddia eletrénica e de liguidacao financeira de eventos de pagamentos
em sistema administrado e operacionalizado pela CETIP e BM&FBOVESPA, nos termos do Termo de
Securitizagao.

O Agente Registrador recebera da Emissora, com recursos recebidos da Suzano ou com 0s recursos
disponiveis no Fundo de Despesas, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuicoes
que lhes competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizagdo: R$3.000,00 em uma
Unica parcela, referente ao registro do CRA.

Custodiante e Agente Escriturador

O Custodiante foi contratado para manter a guarda dos documentos comprobatdrios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a saber, a via fisica negociavel da
NCE e uma via original do Contrato de Cessao e do Termo de Securitizagao.

Os servicos de escrituracao dos CRA serdo realizados pelo Agente Escriturador.

A Planner Corretora de Valores S.A. foi contratada como Custodiante e Agente Escriturador em
razao da sua reputacao ilibada e reconhecida experiéncia na prestacao de servicos de escrituragao
de valor mobiliarios.

O Custodiante e/ou o Agente Escriturador poderdo ser substituidos em caso de rescisdo do
Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente Escriturador e Custodiante. Tal rescisdo podera
ocorrer, por iniciativa da Emissora: (i) em caso de inadimplemento de obrigacdes do Custodiante

87



e/ou do Agente Escriturador junto a Emissora, observados eventuais prazos de cura estabelecidos
no Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente Escriturador e Custodiante; (ii) caso o Custodiante
e/ou o Agente Escriturador requeira ou por qualquer outro motivo encontre-se em processo de
recuperacao judicial, tenha sua faléncia decretada ou sofra liquidacdo, intervencdo judicial ou
extrajudicial; (iif) em caso de superveniéncia de lei, regulamentacdo e/ou instrucdo de autoridades
competentes que impegam ou modifiquem a natureza, termos e condigOes dos servigos prestados;
(iv) em caso de descredenciamento do Custodiante e/ou do Agente Escriturador para o exercicio
da atividade para a qual foi contratado no ambito do Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente
Escriturador e Custodiante; e (v) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo
Custodiante e/ou pelo Agente Escriturador, ndo sanadas no respectivo prazo de cura previsto no
Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador e Custodiante, se houver prazo para
tanto. Nesses casos, novo custodiante e/ou agente escriturador deve ser contratado pela Emissora.

O Custodiante e o Agente Escriturador receberdo, da Emissora, com recursos recebidos da Suzano
ou com os recursos disponiveis no Fundo de Despesas, como remuneracao pelo desempenho dos
deveres e atribuicoes que Ihes competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizacao:
R$8.000,00 em uma Unica parcela, referente a escrituracdo do CRA e R$1.000,00 pagos
mensalmente, referente a custddia da NCE, bem como R$3.000,00 pagos anualmente, referente a
custddia do Termo de Securitizacdo. Os servicos mencionados neste paragrafo serdo atualizados
monetariamente pela variacdo do IGP-M a cada intervalo de 12 meses.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacao de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, executados os valores pagos por meio do
sistema da CETIP e BM&FBOVESPA, em razao da sua reconhecida experi€éncia na prestacao de
servicos de pagamento de valores envolvidos em operacdes e liquidagao financeira de valores
mobilidrios.

O Banco Liquidante poderd ser substituido, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia Geral,
caso (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista nos Contratos de Prestacdo de Servicos de
Banco Liquidante, (ii) haja descredenciamento ou revogacao de sua autorizacdo para o exercicio
das atividades de liquidagdo financeira; (iii) haja renlncia do Banco Liquidante ao desempenho de
suas fungdes nos termos previstos em contrato celebrado com a Emissora; e (iv) seja estabelecido
de comum acordo entre as partes do contrato indicado no item (iii), acima. Nesse caso, hovo Banco
Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com excecao dos casos acima previstos, devera ser
convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de novo banco liquidante.

O Banco Liquidante recebera da Suzano ou da Emissora, com posterior reembolso pela Suzano,
como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe compete, nos termos da lei
aplicavel e do Termo de Securitizacdo, o montante mensal de R$3.000,00, sendo este montante
divido igualmente pela quantidade de patrimonios separados administrados pela Octante, além de
R$ 1.500,00 para cada evento de pagamento dos CRA.
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Formador de Mercado

A Emissora contratou os Formadores de Mercado, com interveniéncia anuéncia da Suzano, para a
prestacdo de servicos de Formador de Mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra
e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela CETIP, na forma e conforme as
disposicbes da Instrucdgo CVM 384, do Manual de Normas para o Formador de Mercado, do
Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

A Emissora optou por contratar o Banco Bradesco e o Banco Santander como Formadores de
Mercado em razdo da qualidade e agilidade de seus servigos, tendo a Emissora utilizado como
referéncia sua experiéncia em ofertas anteriores.

Os Formadores de Mercado deverdo efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado
secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em valor total ndo
inferior a um montante definido em cada Contrato de Formador de Mercado na compra e na venda,
em condicdes normais de mercado, observando-se os termos dos Contratos de Formador de
Mercado.

Os Contratos de Formador de Mercado poderao ser resilidos, sem qualquer 6nus, a qualquer tempo
e por qualquer uma das partes, mediante o envio de comunicacdo escrita a outra parte com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, desde que respeitado o periodo inicial minimo de 12
(doze) meses de atuacao dos Formadores de Mercado. Adicionalmente, cada uma das partes
podera, ao seu exclusivo critério, resilir imediatamente os Contratos de Formador de Mercado, sem
necessidade de interpelacao judicial, bastando simples notificacdo escrita nesse sentido a ser
enviada a outra parte, nas hipdteses atribuidas especificamente a cada parte nos Contratos de
Formador de Mercado. A contratacdo de novo prestador de servicos de formador de mercado, em
caso de resilicao dos Contratos de Formador de Mercado, podera ser realizada pela Emissora, com
concordancia da Suzano.

O Bradesco, na qualidade de formador de mercado recebera da Suzano ou da Emissora, com
posterior reembolso pela Suzano, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuicoes
gue Ihe compete, nos termos da lei aplicavel e do respectivo Contrato de Formador de Mercado, o
montante mensal de R$2.000,00 (dois mil reais). O Banco Santander, na qualidade de formador de
mercado, por sua vez, receberd da Suzano ou da Emissora, com posterior reembolso pela Suzano,
como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe compete, nos termos da lei
aplicavel e do respectivo Contrato de Formador de Mercado, o montante anual de R$0,01 (um
centavo).

Informacées Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderao ser
obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM, a BM&FBOVESPA e/ou a CETIP.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagao, quais sejam: (i) Termo
de Securitizagao; (ii) NCE; (iii) Contrato de Cessao; (iv) Contrato de Colocagao; (v) Contrato de
Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador e Custodiante; e (vi) Contratos de Formador de
Mercado.

O presente sumario ndao contém todas as informacoes que o Investidor deve considerar
antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo
seus Anexos, que contemplam alguns dos documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizacao

O Termo de Securitizacdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de
constituicdo efetiva do vinculo entre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, oriundos da NCE, e os
CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio Separado. Este
instrumento, além de descrever os Direitos Creditérios do Agronegdcio e a formalizacdo de seu
procedimento de aquisicdo no ambito do Contrato de Cessao, delineia detalhadamente as
caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de
pagamento e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento devera prever os deveres da
Emissora e do Agente Fiduciario perante os titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 e 11.076, e
das Instrucdoes CVM 28 e 414.

Nota de Crédito a Exportacao (NCE)

A NCE foi emitida pela Suzano, nos termos da Lei 6.313 e do Decreto-lei 413, em favor do Banco
Votorantim. E um titulo de crédito voltado ao financiamento & exportacdo ou & producdo de bens
para exportacdo, bem como as atividades de apoio e complementacdo integrantes e fundamentais
da exportacdo, livre de quaisquer Onus, cujos direitos creditérios dele oriundos corresponderdo ao
lastro dos CRA, aos quais estardo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do
restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista
pela Clausula 92 do Termo de Securitizacao. Conforme previsto na NCE, a emissao de referido titulo
no ambito da Operacdo de Securitizacdo estd relacionada ao financiamento as atividades
desempenhadas pela Suzano relacionadas ao agronegdcio, voltadas a produgdo, comercializagao,
beneficiamento e/ou industrializacdao de produtos e/ou insumos oriundos da transformagdo de
esséncias florestais, notadamente papel e celulose, para o mercado nacional e internacional, no
ambito da NCE, observado o Orgamento nela previsto.
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Contrato de Cessao

O Contrato de Cessao, celebrado entre o Banco Votorantim, a Emissora e a Suzano, regula os
termos e condicOes da cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio em favor
da Emissora, bem como o endosso da NCE pelo Cedente a Emissora, com objetivo de constituir
lastro para emissao dos CRA.

Os Direitos Creditdrios do Agronegécio serdo adquiridos pela Emissora apos o desembolso pelo
Banco Votorantim do crédito representado pela emissao da NCE, conforme previsto no Contrato de
Cessdo. A partir da implementacdo das condigdes precedentes descritas no Contrato de Cessdo, a
Emissora realizara o pagamento do Preco de Aquisicdo, ao Cedente, observado o recebimento, pela
Emissora, dos recursos advindos da integralizacdo dos CRA em mercado primario. Os
procedimentos especificos para a formalizacdo da cessao onerosa dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio encontram-se previstos na Secdo "Formalizacdo da Aquisicdo", na pagina 52 deste
Prospecto.

Em decorréncia da celebragao do Contrato de Cessdo, e observado o cumprimento das condigGes
necessarias para o aperfeicoamento da cessdo nele prevista, todos os recursos relativos aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo devidos integralmente e pagos diretamente a Emissora,
pela Suzano, mediante depdsito na Conta Centralizadora.

Contrato de Colocacdo

O Contrato de Colocacao foi celebrado entre a Emissora, a Suzano e os Coordenadores e disciplina
a forma de colocacdo dos CRA, objeto da Oferta, bem como a relacdo existente entre os
Coordenadores, a Suzano e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Colocagdo, os CRA serdo distribuidos publicamente sob o regime de
garantia firme de colocagdo, prestado pelos Coordenadores de forma individual e ndo solidaria,
exceto com relacdo aos CRA oriundos do exercicio de Opgdo de Lote Adicional e de Opcao de Lote
Suplementar, cuja colocacao sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

A garantia firme de colocacdo dos CRA aqui prevista estd limitada ao montante de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e sera prestada na seguinte proporgdo:
(i) R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes), pelo Coordenador Lider; e (ii)
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes), pelo Bradesco BBI.

O prazo maximo de colocacao dos CRA sera de até 10 (dez) dias contados a partir da data de
divulgacao do Anuncio de Inicio.

Conforme previsto no Contrato de Colocacdao, mediante aprovacao escrita da Suzano, os
Coordenadores poderao convidar outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios para, na qualidade de Participante Especial, participar da Oferta,
sendo que, neste caso, serdo celebrados termos de adesdao entre o Coordenador Lider e as
instituicdes financeiras subcontratadas.
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Os termos de adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de Colocagao,
estabelecerao os termos e as condicdes para colocacdo dos CRA no ambito da Oferta pelas
instituicoes subcontratadas, inclusive os procedimentos para pagamento das quantias devidas as
instituicdes subcontratadas a titulo de comissionamento pela colocagdo de CRA no ambito da
Oferta. Referidos termos de adesao somente poderdo ser celebrados entre o Coordenador Lider e
as instituicdes subcontratadas antes da obtencdo do registro da Oferta, e, se e quando assinados,
deverdo ser apresentados a CVM.

Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Escriturador e Custodiante

O Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Escriturador e Custodiante foi celebrado entre a
Emissora e o Custodiante, por meio do qual o Custodiante ficou responsavel por atuar como
custodiante dos documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio e escriturador dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Referido
instrumento estabelece todas as obrigacOes e responsabilidades do Agente Escriturador e do
Custodiante.

Por meio do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador e Custodiante, o Custodiante
foi contratado pela Emissora, pela remuneracdo ali prevista, a ser por ela arcada, para atuar como
fiel depositario dos documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, a saber, a via fisica negociavel da NCE e uma via original do Contrato
de Cessao. Sendo assim, o Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador e Custodiante
prevé, principalmente, as fungbes de: (i) receber os documentos indicados na declarac3o assinada
nos termos do Anexo VI do Termo de Securitizagdo e realizar a verificagdo do lastro dos CRA, nos
termos da Clausula 3.5.1 do Termo de Securitizagdo; (ii) fazer a custddia e guarda dos
documentos recebidos conforme previsto no item (i), acima, incluindo, sem limitacdo, a via
negociavel original da NCE e uma via original do Contrato de Cessdao, bem como do Termo de
Securitizacdo; (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os documentos recebidos conforme previsto no item (i), acima, incluindo, sem
limitagdo, a via negociavel original da NCE e uma via original do Contrato de Cessao, bem como do
Termo de Securitizagdo; e (iv) cumprir com as demais fungdes previstas no Termo de Securitizacao
e no Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador e Custodiante.

Contratos de Formador de Mercado

A Emissora contratou os Formadores de Mercado, com interveniéncia anuéncia da Suzano, para a
prestacdo de servicos de formador de mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e
de venda dos CRA, em plataformas administradas pela CETIP, na forma e conforme as disposi¢oes
da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas para o Formador de Mercado, do Comunicado 111,
com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

92



Os Formadores de Mercado deverao efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado
secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em valor total nao
inferior a um montante definido em cada Contrato de Formador de Mercado na compra e na venda,
em condicdes normais de mercado, observando-se os termos dos Contratos de Formador de
Mercado.

Pelos servicos objeto dos Contratos de Formador de Mercado, o Bradesco recebera da Suzano ou
da Emissora, com posterior reembolso pela Suzano, o montante mensal de R$2.000,00 (dois mil
reais). O Banco Santander, por sua vez, recebera da Suzano ou da Emissora, com posterior
reembolso pela Suzano, o montante anual de R$0,01 (um centavo). Ambas remuneragles deverao
ser pagas liquida de qualquer retencao, deducao e/ou antecipacao de qualquer tributo, taxa,
contribuicdo e/ou comissdo bancaria (gross-up), em moeda corrente nacional, nas datas acordadas
em cada Contrato de Formador de Mercado.

Os Contratos de Formador de Mercado poderao ser resilidos, sem qualquer 6nus, a qualquer tempo
e por qualquer uma das partes, mediante o envio de comunicacdo escrita a outra parte com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, desde que respeitado o periodo inicial minimo de 12
(doze) meses de atuacdo dos Formadores de Mercado. Adicionalmente, cada uma das partes
podera, ao seu exclusivo critério, resilir imediatamente os Contratos de Formador de Mercado, sem
necessidade de interpelacao judicial, bastando simples notificacdo escrita nesse sentido a ser
enviada a outra parte, nas hipdteses atribuidas especificamente a cada parte nos Contratos de
Formador de Mercado. A contratacao de novo prestador de servicos de formador de mercado, em
caso de resilicdo dos Contratos de Formador de Mercado, podera ser realizada pela Emissora, com
concordancia da Suzano.

O Banco Bradesco e o Banco Santander foram contratados como Formadores de Mercado em razao
da sua reconhecida experiéncia na prestagao de servicos como formador de mercado em ofertas
publicas de valores mobiliarios.

93



DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissOes devidas a cada Coordenador e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servicos e outras despesas serao pagas pela Emissora, com recursos decorrentes da
integralizagdo dos CRA e do Patriménio Separado (ou seja, oriundos dos Créditos do Patrimonio

Separado), conforme descrito abaixo, indicativamente:

Percentual em
Relacdo ao Valor
Custo Unitario por Total da
Comissdes e Despesas'’ Custo Total® CRA® Emissdo®

Coordenadores

(i) Comissdo de Estruturagao R$1.200.000,00 R$2,00 0,20%
(ii) Comissdo de Colocagao R$3.900.000,00 R$6,50 0,65%
(iii) Comissao de Sucesso R$1.371.492,32 R$2,29 0,23%
Emissora R$120.000,00 R$0,20 0,02%
Agente Fiduciario R$18.000,00 R$0,03 0,00%
Custodiante R$4.000,00 R$0,01 0,00%
Banco Liquidante R$500,00 R$0,00 0,00%
Agente Escriturador R$8.000,00 R$0,01 0,00%
Agente Registrador R$3.000,00 R$0,01 0,00%
Agéncia de Classificagdo de Risco R$68.000,00 R$0,11 0,01%
Taxa de Registro na CVM R$283.291,10 R$0,47 0,05%
Registro dos CRA na BM&FBOVESPA R$4.692,50 R$0,01 0,00%
Registro da Oferta na ANBIMA R$18.285,00 R$0,03 0,00%
Assessores Legais R$380.000,00 R$0,63 0,06%
Marketing da Distribuicio R$210.000,00 R$0,35 0,04%
Formadores de Mercado R$2.000,01 R$0,00 0,00%
Total R$7.591.260,93 R$ 12,65 1,27%
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Valor Percentual em

Valor Nominal Custo Unitario Liquido por Relacdo ao Valor
N.° de CRA Unitario por CRA® CRA Nominal Unitario
600.000 R$1.000,00 R$12,65 R$987,35 1,27%

1) Os pagamentos dos valores acima previstos serdo realizados a vista, em moeda corrente
nacional, acrescidos, conforme o caso, dos valores relativos ao Imposto sobre Servico de Qualquer
Natureza — ISS, a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, a Contribuicdo para o
Programa de Integracdo Social — COFINS, a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL € a
quaisquer outros tributos que incidam ou que venham porventura a incidir sobre o pagamento dos
Custos da Emissao, devidos, direta ou indiretamente, em decorréncia das obrigacdes decorrentes
da Oferta, incidentes sobre os Custos da Emissao acima descritos e sobre o eventual ressarcimento
de despesas. Caso qualquer um desses tributos seja devido, a Emissora, por conta e ordem da
Suzano, devera pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os prestadores de
servicos recebam, apos tais dedugGes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a
gue teria sido recebida se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis. Tal
previsdo inclui quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre os Custos da
Emissdo pagos, bem como quaisquer majoracdoes das aliquotas dos tributos mencionados ja
existentes (gross up).

@ vValores estimados e arredondados, calculados com base em dados de 23 de marco de 2016,
considerando o Valor Total da Emissao equivalente a R$600.000.000,00 (seisecentos milhdes de
reais).

) Além da remuneracdo prevista acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Colocacao,
sem prévia manifestacdo da CVM. Pela execugdo dos trabalhos descritos no Contrato de Colocagao,
com o escopo de coordenacao, distribuicao e colocagdo sob o regime de garantia firme dos CRA,
aplicando-se o regime de melhores esforcos de colocacdo para o exercicio da Opgao de Lote
Adicional e/ou da Opgao de Lote Suplementar, cada Coordenador fara jus ao Comissionamento
detalhado abaixo, a ser pago diretamente pela Suzano conforme previsto no Contrato de
Colocagao:

(i) Comissdo de Estruturacdo: 0,20% (vinte centésimos por cento), incidente sobre o
montante total da Emissdo, a ser paga na Data de Integralizagdao e na proporcao da
garantia firme exercida por cada Coordenador;
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(ii) Comissdo de Colocacdo: 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) incidente
sobre o montante total da Emissdo, a ser paga na Data de Integralizacdo, ainda que
haja exercicio da garantia firme pelos Coordenadores, a qual serd recebida na
proporgcao da garantia firme exercida por cada Coordenador, observado o disposto na
Clausula 9.3 do Contrato de Colocacao; e

(iii) Comissdo de Sucesso: 30% (trinta por cento) da economia gerada para a Suzano pela
diferenca positiva entre o percentual maximo estabelecido pelos Coordenadores para a

Remuneracao no Procedimento de Bookbuilding (taxa teto) e o percentual efetivo
definido para a Remuneragao (taxa final), incidente sobre o prazo médio da Emissao, a
ser paga na Data de Integralizacdo e na proporcao da garantia firme exercida por cada
Coordenador.

Conforme previsto no Contrato de Colocacdao, o Coordenador Lider podera contratar outras
instituicGes intermedidrias para atuar na distribuicdo dos CRA, hipdtese na qual poderao repassar
parte ou a totalidade da Comissao de Colocagao recebida nos termos acima previstos. Quando
tratar-se de distribuicdo interna de cada Coordenador, tal distribuicdo ndo sera feita em conjunto e
a Comissao de Colocagao aqui prevista sera devida exclusivamente ao Coordenador que conduziu
tal distribuigdo.

) 0 Agente Fiduciario receberd da Suzano ou da Emissora, com posterior reembolso pela Suzano
como remuneragao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da
lei aplicavel e do Termo de Securitizacdo, remuneracdo de R$18.000,00 (dezoito mil reais reais)
mensalmente, pro rata temporis, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a
assinatura do Termo de Securitizagdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos
subsequentes até o resgate total dos CRA.
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DESTINACAO DOS RECURSOS
Destinacao dos Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizagao dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela
Emissora para, nesta ordem: (i) realizar o pagamento de Despesas e custos adicionais relacionados
com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado ou pago pela Suzano
conforme previsto no Contrato de Cessao; e (ii) pagar ao Cedente o valor do Preco de Aquisicao.

Destinacao dos Recursos pela Suzano

Nos termos da NCE, os recursos captados por meio de sua emissdo, desembolsados pelo Cedente,
tém por finalidade especifica o financiamento das atividades da Suzano relacionadas ao
agronegocio, assim entendidas as atividades relacionadas com a producdo, comercializacdo,
beneficiamento ou industrializagao de produtos ou insumos oriundos da transformacdo de esséncias
florestais, inclusive a aquisicdo de bens ou contratacdo de servicos relacionados aos seus (a)
projetos de expansao e/ou manutencdo de capacidade de producao de celulose e/ou de papel e
(b) na construgdo e/ou ampliacao de estacao de tratamento de efluentes na fabrica localizada na
Cidade de Mucuri, Estado da Bahia, assim como () outros projetos de expansdo e/ou manutencao
da sua base florestal no Brasil, tudo para fins de ampliacao e/ou manutencao de sua capacidade de
producdo e/ou exportacao de papel e celulose em volumes que gerardao receitas em valores
superiores ao valor da NCE, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento na Lei 6.313
e no Decreto-Lei n.0 413.
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DECLARAGOES

Declaracdo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400 e do item 15 do anexo III a
Instrucdo CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i)
(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

0 Prospecto e o Termo de Securitizagdo contém as informacoes relevantes necessarias
ao conhecimento pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, da Suzano e de suas
atividades, respectiva situagao econémico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e
quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais informagdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nao
se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrucao CVM 414;

as informacOes prestadas e a serem prestadas, por ocasiao do registro da Oferta, do
arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de
decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacbes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo no
ambito da Oferta; e

sera instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e demais
Créditos do Patrimonio Separado, bem como sobre quaisquer valores depositados na
Conta Centralizadora.

Declaracao do Agente Fiducidrio

O Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 10 e 12, incisos V e IX, da Instrucdo CVM 28 e
do item 15 do anexo III da Instrugao CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro
da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Coordenador Lider, a

legalidade e a auséncia de vicios da Emissdo, além de ter tomado todas as cautelas e agido com

elevados padrdes de diligéncia, para assegurar que:
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()

(i)

(i)

este Prospecto e o Termo de Securitizagdo contém todas as informagdes relevantes a
respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua situacdo econOmico-
financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras informacoes
relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes,
corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

este P