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Distribuicao publica de 90.000 (noventa mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da AES TIETE S.A. (“AES Tieté”, “Companhia” ou “Emissora”) todas nominativas e escriturais, da espécie
subordinada, em série Unica, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”), perfazendo o montante total de R$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais) na data de
emiss&o, qual seja, 1° de abril de 2010 (“Emissao” ou “Oferta” e “Data de Emissao”, respectivamente). A quantidade de Debéntures objeto da Oferta néo serd aumentada com relacdo a quantidade
originalmente oferecida em razdo da emissao de debéntures adicionais ou de lote suplementar de debéntures, como facultam os artigos 14 e 24 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucao CVM 400").

A Emissao foi (i) aprovada conforme deliberacdes da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 11 de marco de 2010, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo ("JUCESP”) em 23 de marco de 2010, sob o niimero 100.380/10-4 e publicada no “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo” e no jornal “Valor Econémico”, em 30 de marco de 2010 e (ii) ratificada
através da Reunido Prévia dos acionistas controladores da Companhia Brasiliana de Energia, datada de 31 de marco de 2010.

A Emisséo é regida pela “Escritura da 12 Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Subordinada, em Série Unica, da AES Tieté S.A.", celebrada entre a Emissora e a C&D
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Agente Fiduciario”) em 31 de marco de 2010 e registrada na JUCESP sob o n° ED000518-6/000 (“Escritura de Emissao”). A taxa final utilizada para
célculo da remuneracéo das Debéntures, apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido neste Prospecto Definitivo), foi ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emissao.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme de colocagéo, com intermediacéo do Banco Bradesco BBI S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador
Lider”), do Banco Votorantim S.A. (“Votorantim”), da HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilirios S.A. ("HSBC” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Votorantim os “Coordenadores”)
e de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, utilizando-se os procedimentos previstos na Instrucdo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrucdo CVM 471")
e na Instrugao CVM 400.

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado priméario por meio do SDT - Médulo de Distribuicdo de Titulos (*SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcao Organizado
de Ativos e Derivativos (“CETIP"), e para negociacao no mercado secundério por meio do SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND"), também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
distribuicdo e a negociacéo liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e/ou por meio do Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX") (ambiente de negociacdo de ativos de renda fixa), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia e a liquidacao financeira da Oferta e da
negociacéo das Debéntures.

A Oferta foi registrada na CYM em 27 de abril de 2010, sob o nimero CVM/SRE/DEB/2010/018, por meio do convénio de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, celebrado entre
a CVM e a ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™) em 20 de agosto de 2008, nos termos da Instrucado CVM 471, e demais disposicoes
regulamentares pertinentes.

Este Prospecto Definitivo deve ser lido em conjunto com as informacoes apresentadas no Formulario de Referéncia da Companhia, elaborado nos termos da Instru¢dao CVM n° 480,
de 7 de dezembro de 2009 (“Instrugdao CVM 480”). O Formulario de Referéncia encontra-se disponivel para consulta nos sites www.aestiete.com.br e www.cvm.gov.br. Para informacées
detalhadas de acesso a cada um desses websites, ver pagina 43 deste Prospecto Definitivo.

Este Prospecto Definitivo nao deve, em qualquer circunstancia, ser considerado recomendacao de compra das Debéntures. Ao decidir por adquirir as Debéntures, potenciais investidores
deverao realizar sua propria analise e avaliacao da condicao financeira da Emissora, de seus ativos e dos riscos decorrentes do investimento nas Debéntures. Este Prospecto Definitivo foi
preparado com base nas informacoes prestadas pela Emissora, sendo que o Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissao, para assegurar que: (a) as informacdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito
da Oferta; e (b) as informacées fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao, inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora que venham a
integrar o Prospecto Definitivo, sejam suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider declara que este Prospecto
contém as informagoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Emisséo, das Debéntures, da Emissora, suas atividades, situacdo econémico-financeira, os riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informacoes relevantes, bem como que este Prospecto foi preparado de acordo com as normas pertinentes.

Antes de tomar a decisdo de investimento nas Debéntures que venham a ser distribuidas no ambito da oferta, a Emissora e o Coordenador Lider recomendam aos potenciais investidores
a leitura cuidadosa deste Prospecto Definitivo e do Formulario de Referéncia. EM ESPECIAL, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO - “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS
49 A 50 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM CONJUNTO COM AS SECOES “FATORES DE RISCO” E “RISCOS DE MERCADO", NAS PAGINAS 17 A 35 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
COMPANHIA, PARA A AVALIACAO DOS RISCOS ASSOCIADOS A EMISSORA E A OFERTA.

Mais informacoes sobre a Emissora e a Oferta poderao ser obtidas junto ao Coordenador Lider e a CVM nos enderecos indicados nas paginas 12 a 13 deste Prospecto.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA,
BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA.

A(0O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores
Mobilidrios, atendendo, assim, a(0) presente oferta piblica (programa), aos padroes minimos de informacao exigidos pela ANBID, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas

D informacdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta ptblica (programa). Este selo ndo implica recomendacao de
investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuico nao implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia
emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

AN

Coordenadores da Oferta

1? BBI "I BancoVotorantim HSBC <>

COORDENADOR LiDER

A data deste Prospecto Definitivo é 28 de abril de 2010



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informagdes referentes as se¢des relacionadas (i) aos Fatores de Risco da Companhia e de seu Mercado de
Atuagdo; (ii) a sua Situagdo Financeira; e (iii) a outras informagdes relativas a Companhia, tais como
Historico, Atividades, Estrutura Organizacional, Capital Social, Administragdo, Pessoal, Contingéncias
Judiciais ¢ Administrativas, podem ser encontradas no Formulério de Referéncia, elaborado nos termos da
Instrugdo CVM n° 480, e arquivado na CVM em 12 de margo de 2010, (“Formulério de Referéncia™), o qual
se encontra disponivel para consulta nos sites www.aestiete.com.br ¢ www.cvm.gov.br. Exceto pelo (i)
Formulario de Referéncia, pelas (ii) Demonstragdes Financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009 e respectivos pareceres dos Auditores Independentes ¢
pelo (iii) Estatuto Social da Companhia, nenhum outro documento disponivel no site da CVM ou da
Companhia ¢ incorporado por referéncia a este Prospecto.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS
E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto pode incluir estimativas e perspectivas para o futuro. As estimativas e perspectivas sobre o
futuro tém por embasamento, em grande parte, expectativas atuais e projegdes concernentes a eventos futuros
e tendéncias financeiras que afetam ou possam afetar os negdcios da Companhia. Muitos fatores importantes,
além daqueles discutidos neste Prospecto, podem impactar adversamente os resultados da Companhia, tais
como previstos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro. Tais fatores incluem, entre outros, os seguintes:

» acapacidade da Companhia de obter financiamento para os projetos da Companbhia;

* o nivel de capitalizago e endividamento da Companhia;

»  os interesses do acionista controlador da Companbhia;

* acapacidade da Companhia de acompanhar ¢ se adaptar as mudangas tecnoldgicas no setor de energia;

» alterac¢des na regulamentagdo governamental no setor de energia;

* as intervengdes do governo no setor de energia que poderdo resultar em mudangas no ambiente
econdmico, tributario, tarifario ou regulador no Brasil;

» adisponibilidade, os termos, as condi¢des e a oportunidade para obter autorizagdes governamentais;

» as condigdes comerciais, econdmicas e politicas no Brasil;

» ainflagdo e as flutuagdes da taxa de juros; e
outros fatores de risco discutidos na Secdo - “Fatores de Risco”, na pagina 49 deste Prospecto, bem como
nas Sec¢des “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado”, nas paginas 17 a 35 do Formulario de Referéncia
da Companhia.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “devera”, “visa”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e outras similares tém por objetivo identificar estimativas e perspectivas para o futuro. As
consideragdes sobre estimativas e perspectivas para o futuro incluem informagdes atinentes a resultados e
projegdes, estratégia, planos de financiamentos, posi¢do concorrencial, ambiente do setor, oportunidades de
crescimento potenciais, os efeitos de regulamentacdo futura e os efeitos da concorréncia. Tais estimativas e
perspectivas para o futuro referem-se apenas a data em que foram expressas, e nem a Companhia nem o
Coordenador Lider assumiu a obriga¢ao de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas em
razdo da ocorréncia de nova informagao, eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Em vista dos riscos e
incertezas aqui descritos, as estimativas e perspectivas para o futuro constantes neste Prospecto podem néo vir
a se concretizar. Tendo em vista estas limitagdes, os investidores ndo devem tomar suas decisdes de
investimento exclusivamente com base nas estimativas e perspectivas para o futuro contidas neste Prospecto.
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DEFINICOES

Neste Prospecto, os termos “Companhia”, “AES Tieté”, ou “nds” referem-se, a menos que o contexto
determine de forma diversa, & AES Tieté S.A. Abaixo, seguem defini¢cdes relevantes:

Acionistas
Acionista Controlador
Acoes

Acodes Ordinarias

Acoes Preferenciais

Administracao
Administradores
AES Corporation
AGD

Agéncias de Rating
Agente Escriturador
Agente Fiducidrio
ANBID

ANBIMA

Antncio de

Encerramento

Anuncio de Inicio

Anuncio de Retificacao

Aviso ao Mercado

Os atuais acionistas da Companbhia.
Companhia Brasiliana de Energia.
Acdes Ordinarias e Ag¢des Preferenciais, quando consideradas conjuntamente.

Ac¢0es ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da
Companhia, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames.

Agoes preferenciais, nominativas, escriturais ¢ sem valor nominal de emissdo
da Companbhia, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames.

O Conselho de Administragdo e a Diretoria da Companhia.

Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria da Companbhia.
The AES Corporation.

Assembleia Geral de Debenturistas.

Fitch Ratings e Moody’s Investors Service.

Itat Corretora de Valores S.A.

C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capital.
Anuncio informando acerca do resultado final da Oferta, a ser publicado no
DOESP e no jornal “Valor Econdmico” nos termos do artigo 29 e anexo V da
Instrucao CVM 400.

Antncio informando acerca do inicio do periodo de distribuicdo das
Debéntures, a ser publicado no DOESP e no jornal “Valor Econémico”

termos do anexo IV da Instru¢do CVM 400.

A divulgagdo da revogacdo ou qualquer modificagdo da Oferta, por meio do
DOESP e do jornal “Valor Econdmico”.

Aviso informando acerca de determinados termos e condi¢bes da Oferta,
publicado em 31 de marco de 2010, no DOESP e no jornal “Valor
Econémico”, nos termos do disposto no artigo 53 da Instru¢do CVM 400.
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Banco Central ou
BACEN

Banco Mandatario
BNDES

BNDES Participacoes
BM&FBOVESPA
BOVESPAFIX
Bradesco BBI
Brasil ou Pais
CETIP

CMN

Cédigo Civil
COFINS

Companhia, Emissora ou
AES Tieté

Conselho de
Administracio

Constituicao Federal

Contrato de Distribuicao

Coordenador Lider
Coordenadores da Oferta
CVM

Data de Emissio

Data de Vencimento

Banco Central do Brasil.

Banco Itat Unibanco S.A. (ou sua nova razao social)

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.
BNDES Participagdes S.A.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadoria e Futuros.
Sistema de Negociagdo de Titulos de Renda Fixa da BM&FBOVESPA.
Banco Bradesco BBI S.A., coordenador lider da Oferta.

Republica Federativa do Brasil.

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.
Conselho Monetario Nacional.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e alteracdes posteriores.
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social.

AES Tieté S.A.

Conselho de Administragdo da Companhia

Constitui¢do Federal da Republica Federativa do Brasil.

Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo de Distribui¢do Publica, sob
Regime de Garantia Firme de Colocagdo, das Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Subordinada, em Série Unica da 1* Emissio
da Companhia, celebrado entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta.
Banco Bradesco BBI S.A.

Coordenador Lider, Votorantim e HSBC, quando considerados em conjunto.
Comissao de Valores Mobiliarios.

1° de abril de 2010.

1° de abril de 2015.




Debéntures

Debéntures em Circulacéio

Diretoria

DOESP

Délar, Délares ou US$
Eletrobras

Ernst & Young

Escritura de Emissao

Estatuto Social

Formulario de Referéncia

Fundacéo Getulio Vargas

HSBC

IBGE
IBRACON

IGP-DI

IGP-M

INPC

Instituicoes Participantes
da Oferta
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As Debéntures a serem emitidas no ambito desta Oferta, da espécie
subordinada, sem garantia, ou seja, que ndo conferirdo qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, bem como ndo serd segregado nenhum bem
da Emissora em particular para a garantia dos debenturistas em caso de
necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora
decorrentes das Debéntures.

Todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Companhia ou detidas por seus controladores, diretos ou indiretos, controladas
ou coligadas, bem como por seus respectivos diretores, conselheiros e demais
administradores e respectivos conjuges.

Diretoria da Companhia.

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

Moeda oficial dos Estados Unidos da América.

Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

Escritura da 1* Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agodes, da Espécie Subordinada, em Série Unica da AES Tieté S.A.,
celebrada em 31 de margo de 2010, entre a Companhia e o Agente Fiduciario,
conforme aditada em 22 de abril de 2010.

Estatuto Social da Companbhia.

Formulario de Referéncia da Companhia, previsto na Instru¢do CVM 480,
disponivel para consulta nos sites www.aestiete.com.br e www.cvm.gov.br.

Instituicdo brasileira voltada a pesquisa académica e responsavel pelo IGP-DI
e IGP-M.

HSBC Corretora de
coordenadores da Oferta.

Titulos e Valores Mobiliarios S.A., um dos

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacio
Getulio Vargas.

ndice Geral de Pregos do Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor, divulgado pelo IBGE.

Os Coordenadores da Oferta.
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Instru¢iao CVM 400
Instrucio CVM 409
Instrucio CVM 471
Instruciao CVM 480
IPCA

JUCESP

Lei das Sociedades por
Acoes

Lei do Mercado de
Capitais

Oferta

Periodo de Capitalizacio

Pessoas Vinculadas

Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil

Prazo de Distribuicao

Prazo de Colocagao

Procedimento de
Bookbuilding

Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteragdes posteriores.
Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e alteragdes posteriores.
Instrugdo CVM n° 471, de 8 de agosto 2008.

Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009.

Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE.

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteracdes posteriores.

Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, ¢ alteragdes posteriores.

A presente distribuigdo publica de Debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie subordinada, em série Unica, todas nominativas e
escriturais, da 1? emissdo da Companbhia.

Intervalo de tempo que se inicia na (i) Data de Emissdo, e termina na
primeira data de pagamento da remuneracdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo; e (ii) data de pagamento da remuneragdo imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data de
pagamento da remuneragdo do respectivo periodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

Investidores que sejam: (a) administradores ou controladores da Companhia; (b)
controladores ou administradores dos Coordenadores da Oferta; ou (c) outras
pessoas fisicas ou juridicas vinculadas a Oferta, bem como (d) os respectivos
conjuges ou companheiros, ascendentes ou descendentes e colaterais até o segundo
grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (a), (b) ou (c) acima, conforme
aplicavel.

Principios e praticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade com a
Lei das Sociedades por Agodes e as normas e instru¢des da CVM.

O prazo de distribuigdo das Debéntures ¢ de até 6 (seis) meses contados a
partir da data de publicagdo do Antincio de Inicio ou até a data de publicagdo
do Antincio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

A subscri¢do das Debéntures sob o regime de garantia firme sera feita em até
5 (cinco) dias uteis, contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio

Procedimento de coleta de intengdes de investimento conduzido pelos
Coordenadores da Oferta, para verificagdo, junto aos investidores, da
demanda pelas Debéntures, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° ¢ 2°, e do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400.
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Prospecto ou Prospecto
Preliminar

Prospecto Definitivo

Prospectos

Publico Alvo

Real, Reais ou R$

SDT

SND

Taxa DI

TJLP
TR

Votorantim
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O Prospecto Preliminar de Distribuigdo Publica da 1* Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, em Série
Unica da AES Tieté S.A.

O Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica da 1* Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, em Série
Unica da AES Tieté S.A.

O Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto Definitivo, quando considerados
conjuntamente.

Pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimento, fundos de pensdo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, private bankers ¢ investidores
institucionais ou qualificados assim considerados pelas regras vigentes no
pais, levando em conta o perfil de risco dos destinatarios da Emissdo.

Moeda oficial do Brasil.

Mobdulo de Distribui¢ao de Titulos, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Modulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Equivalente a variagdo acumulada de taxas médias diarias dos DI over extra
grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela
CETIP no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 dias, expressa na forma percentual ao
ano.

Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo CMN.
Taxa Referencial, divulgada pelo Banco Central.

Banco Votorantim S.A., um dos coordenadores da Oferta.

11



€ AES Tiete

INFORMACOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Identificacao da
Companhia

Sede

Data de registro da
Companhia na CVM como
companhia aberta

Diretoria de Relacoes com
Investidores

Auditores Independentes
da Companhia

Acionista Controlador

Titulos e Valores
Mobiliarios Emitidos nos
Mercados Domésticos e
Internacional

Atendimento aos
Acionistas

Jornais nos quais a
Companhia divulga
informacoes

Site na Internet

Informacdes Adicionais

AES Tieté S.A., sociedade por agdes, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.998.609/0001-27, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE
35.300.170.555, registrada como companhia aberta perante a CVM sob o n° 18.350.

Localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Lourengo
Marques, n.° 158, 2° andar, Vila Olimpia, CEP 04547-100.

14 de julho de 1999.

A Diretoria de Relagdes com Investidores esta localizada na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Lourengo Marques, 158, 14° andar, CEP
04547-100. O responsavel por esta diretoria € o Sr. Rinaldo Pecchio Junior. O
telefone do Departamento de Relagdes com Investidores € (55%*11) 2195.7048,
o fax € (55**11) 2195.2155 e o e-mail ¢ ri.aestiete(@aes.com.

Para as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009, Ernst & Young Auditores
Independentes S.S., localizada na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1.830, Torre I — 8° andar — Itaim Bibi — CEP: 04543-900 — Sao Paulo - SP

Companhia Brasiliana de Energia

Acdes ordinarias e preferenciais listadas na BM&FBOVESPA sob os
simbolos “GETI3” e “GETI4”, respectivamente. A Companhia também
possui ADRs Nivel I negociadas no mercado de balcao norte-americano sob
os codigos AESAY (ordinarias) e AESYY (preferenciais). Para informacdes
adicionais ver a Segdo 18 - “Valores Mobiliarios” a partir da pagina 145 do
Formulario de Referéncia.

O atendimento aos acionistas da Companhia ¢ efetuado nas seguintes
agéncias do Banco Itau S.A. e com os seguintes responsaveis: Belo Horizonte -
MG (Avenida Jodo Pinheiro, 195, térreo; Sra. Jussara M. F. Souza; tel: (55**31)
3249.3524/3534); Brasilia — DF (SCS Quadra 3, Edificio Dona Angela,
Sobreloja; Sra. Constdncia M. S. Oliveira; tel: (55%*61) 316.4849/4850);
Curitiba — PR (Rua Jodo Negrdo, 65, Sra. Marcia N. Machado; tel: (55%*41)
320.4128/4129); Porto Alegre — RS (Rua Sete de Setembro, 746, Térreo; Sra.
Sandra Ferreira da Silva/ Neiva Rosani Birkhan; tel: (55*%*51) 3210.9150/9151);
Rio de Janeiro (Rua Sete de Setembro, 99, Subsolo, Sr. Paulo Tranchez; tel:
(55%*21) 2202.2592); Salvador — BA (Avenida Estados Unidos, 50, 2° andar,
Edificio Sesquicentenario; Sr. Watson Carlos P. Barreto; tel: (55%*71)
319.8010/8067); e Sdo Paulo — SP (Rua Boa Vista, 180, 1° Subsolo, Centro; Sra.
Aparecida Procopio; tel: (55**11) 3247.3138/3139).

As publicacdes determinadas pela Lei das Sociedades por Ag¢des sdo realizadas
no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Valor Economico”.
http://www.aestiete.com.br.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Companhia

poderdo ser obtidos com a Companhia, em sua sede social ou através do site
(www.aestiete.com.br).
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IDENTIFICACAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES

AES Tieté S.A.

Diretoria de Relagcoes com Investidores

At.: Sr. Rinaldo Pecchio Junior

Rua Lourengo Marques, n.° 158, 14° andar, Vila
Olimpia, CEP 04547-100.

Séo Paulo - SP

Tel: (55%*11) 2195.7048

Fax: (55%*11) 2195.2155

E-mail: ri.aestiete@aes.com

Internet: http://www.aestiete.com.br

Banco Bradesco BBI S.A. HSBC Corretora de Titulos e Valores
At.: Sr. Sr. Jodo Carlos Zani Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, CEP 01.310-917  At.: Sr. Anténio Marques de Oliveira Neto
Sao Paulo — SP Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.064, 4°
Tel.: (55**11) 2178.4800 andar, CEP 01451-000
Fax: (55**11) 2178.4880 Sao Paulo — SP
Tel.: (55%*11) 3847.5078
Banco Votorantim S.A. Fax.: (55%*11) 3847.9818

At.: Sr. Roberto Roma

Avenida das Na¢des Unidas, n® 14.171, Torre A, 18°
andar, CEP 04794-000

Sao Paulo — SP

Tel.: (55%*11) 5171.2612

Fax.: (55%*11) 5171.2656

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados
At.: Sr. Ronald Herscovici

Rua Funchal, n® 418, 11° andar, CEP 04551-060
Sao Paulo — SP

Tel.: (55**11) 3089.6506

Fax.: (55%*11) 3089.6565

Pinheiro Neto Advogados

At.: Sra. Daniela P. Anversa Sampaio Doria
Rua Hungria, n° 1100, CEP 01455-000

Sdo Paulo - SP

Tel.: (55*%*11) 3247.8652

Fax: (55**11) 3247.8600

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

At.: Sr. José Antonio A. Navarrete

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1830, 5°
ao 8° andares, CEP 04543-900

Sao Paulo - SP

Tel.: (55%*19) 2117.6450

Fax.: (55%*19) 2117.6458

As Declaragdes da Companhia e do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400,
encontram-se anexas ao presente Prospecto, como Anexo IV e Anexo V, respectivamente.

1

w



€ AES Tiete

APRESENTACAO DOS COORDENADORES

COORDENADOR LIDER
Bradesco BB/

O Bradesco BBI opera nas areas de Banco de Investimento, com destaque em operagoes de Mercado de Capitais,
Fusoes e Aquisi¢des, Financiamento de Projetos e Operagdes Estruturadas, além de contar com Corretora de
Valores Mobiliarios, Private Banking e Asset Management. Além do mercado local, o Bradesco BBI também atua
no mercado internacional, originando e estruturando operagdes junto a investidores estrangeiros.

O excelente desempenho do Bradesco BBI na 4rea de Banco de Investimento pode ser confirmado por meio
dos seguintes destaques:

(i) lider em operagdes de Reestruturagdes Societarias/Ofertas Publicas de Aquisi¢ao (OPAs) e 2°
colocado na prestacdo de servigos envolvendo operagdes de Fusdes e Aquisigdes; em valores de
transagoes executadas, no segundo semestre de 2009, segundo o Ranking de Antincio da ANBID;

(ii) terceira posi¢do em operagdes de renda variavel por valor (distribuicdo) segundo o Ranking
ANBID publicado em setembro de 2009. O Bradesco BBI foi Coordenador Lider e Joint
Bookrunner, da Oferta Publica Inicial da Companhia Brasileira de Meios de Pagamento — Visanet,
que totalizou R$8,4 bilhdes e como Joint Bookrunner da Oferta Piblica Inicial da Tivit Terceirizagdo
de Processos, Servicos e Tecnologia S.A., no montante de R$575,0 milhdes;

(iii) lider em operagdes de renda fixa no mercado doméstico em setembro de 2009 de acordo com o
Ranking de Originagdo ANBID - com participagao de mercado de 23,3% e volume de R$6,9 bilhGes; e

(iv) em 2009, atuou como assessor ¢ estruturador financeiro para importantes projetos de diferentes
setores da economia, dentre os quais se destacam os projetos UHE Jirau (usina hidrelétrica do
Complexo Madeira, com capacidade instalada de 3.300 MW) e Usina Jatai (investimento greenfield
da Cosan, com capacidade de moagem de 4,0 milhdes de toneladas/ano de cana-de-agtcar). Os
recursos obtidos junto ao BNDES para a implantagdo dos projetos somam R$7,2 bilhdes para a UHE
Jirau e R$639,0 milhdes para a Usina Jatai.

Ademais, o Bradesco, controlador do Bradesco BBI, ¢ atualmente um dos maiores bancos multiplos privados do
Pais, de acordo com o ranking dos bancos — principais contas (balancetes de junho ou dezembro) - disponibilizado
no site do BACEN, e esta presente em praticamente todos os municipios do Brasil. O Bradesco mantém uma rede
de atendimento alicercada em modernos padrdes de eficiéncia e tecnologia, que possibilita oferecer a seus 20,4
milhdes de correntistas comodidade e seguranca. Clientes ¢ usudrios t€m a disposi¢do 41.067 pontos de
atendimento, entre eles, 4.598 agéncias e 6.011 unidades do Banco Postal. No primeiro semestre de 2009, o lucro
liquido foi de R$4,0 bilhdes, patrimonio liquido de R$37,2 bilhdes e R$482,4 bilhdes em ativos totais.

COORDENADORES
Votorantim

O Banco Votorantim S.A. iniciou suas atividades em 31 de agosto de 1988 como uma distribuidora de titulos
e valores mobiliarios, sob a razdo social Baltar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., mais
tarde alterada para Votorantim DTVM Ltda. O sucesso inicial da Votorantim DTVM Ltda., motivou sua
transformagdo em banco multiplo, conforme autorizagdo concedida pelo Banco Central do Brasil em 7 de
agosto de 1991, apos sua transformagdo em sociedade andénima em 25 de fevereiro de 1991.
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Além dos servigos de banco comercial e de investimento prestados a clientes corporativos, o Banco
Votorantim S.A. atua em operagdes de varejo (financiamento e crédito ao consumidor) por meio de suas
subsidiarias BV Financeira S.A. CFI — Crédito Financiamento e Investimento e BV Leasing Ltda., na gestao
de fundos de investimento, por meio da Votorantim Asset Management DTVM Ltda., e como corretora de
valores mobilidrios, por meio da Votorantim CTVM Ltda. O Votorantim tem sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sédo Paulo, e filiais nas Cidades do Rio de Janeiro, Porto Alegre e Nassau (Bahamas).

Nos termos do fato relevante divulgado ao mercado em 28 de setembro de 2009, o Banco do Brasil S.A. e a
Votorantim Finangas concluiram a parceria estratégica anunciada em 9 de janeiro de 2009, passando o Banco
do Brasil S.A. a deter participagdo equivalente a 49,99% do capital votante ¢ 50% do capital total do
Votorantim. Com a capacidade de originagdo de ativos e distribuigdo terceirizada do Votorantim, e a solidez,
presenca nacional, ampla base de clientes, capacidade de captagdo e diversidade de produtos do Banco do
Brasil S.A., a parceria propiciara ganhos de escala e ampliacdo da capacidade de originacdo de operagdes de
crédito.

O Votorantim também tem atuag@o relevante em outras frentes negociais, como no segmento corporate ¢ de
mercado de capitais, mercado nos quais o Banco do Brasil S.A. deseja expandir seus negocios.
Adicionalmente, o Votorantim possui uma corretora de valores que passa a complementar o portfolio do
Banco do Brasil S.A. Em 30 de junho de 2009, o Votorantim estava posicionado entre os 8 maiores bancos
em atuagdo no Brasil pelo critério de ativos totais, que atingiram R$97,1 bilhdes. O Votorantim tem atuado
fortemente no segmento de mercado de capitais. Como resultado desta atuagdo, o Votorantim ocupa a 4%
colocac¢@o no ranking de originagdo de emissdes de longo prazo ¢ a 2* colocag@o no ranking de distribuicao,
ambos divulgados pela ANBIMA, data-base dezembro de 2009.

Em 2009, Votorantim participou de 29 operagdes no mercado de capitais de renda fixa, 16 como Coordenador
Lider, nas quais destacamos a emissdo de debéntures da Tractebel (R$600,0 milhdes), Gafisa (R$250,0
milhdes), Light (R$300,0 milhdes), MRV (R$100,0 milhdes), MMX (R$96,0 milhdes) e as emissdes de notas
promissorias da Iochpe-Maxion (R$330,0 milhdes), Tractebel (R$300,0 milhdes), Light (R$100,0 milhdes),
MRV (R$100,0 milhdes) e MetroRio (R$100,0 milhdes). Como Coordenador, destacam-se as operagdes de
Debéntures da Ampla (R$250,0 milhdes) e Alupar (R$250,0 milhdes) e de Notas Promissorias da CEMIG
(R$2,7 bilhdes), SABESP (R$600,0 milhdes), da Cart (R$400,0 milhdes) ¢ da Santos Brasil (R$200,0
milhdes). No mercado de renda variavel, o Banco Votorantim participou recentemente do Follow On da PDG
(R$941,0 milh&es), do IPO da Tivit (R$574,0 milhdes), do IPO da Visanet (R$7,4 bilhdes) e do Follow On da
MRYV (R$550,0 milhdes).

HSBC

A HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. é controlada indireta do HSBC Bank Brasil S.A. —
Banco Miltiplo, parte do grupo HSBC, corporagao internacional sediada em Londres, na Inglaterra, presente
em 86 paises e territorios. Constituido no Brasil em 1997, o HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo
apresentava ativos consolidados de R$100,1 bilhdes e lucro liquido consolidado de R$ 673,7 milhdes no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009.

No Brasil, o HSBC conta com uma carteira composta por aproximadamente 5,4 milhdes clientes pessoas
fisicas e 358 mil clientes pessoas juridicas, e possui mais de 2,3 mil agéncias e postos de atendimento
bancarios e eletronicos em 564 municipios. O HSBC possui uma infra-estrutura de 5,2 mil caixas automaticos
e 2,4 mil ambientes de auto-atendimento, além de canais de conveniéncia, tais como o Internet Banking ¢ o
Phone Centre do HSBC — Servicos Bancarios.
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O grupo HSBC, através de suas diversas empresas e escritorios, tem atuacdo global no mercado de
estruturagdo e distribuicdo de titulos de dividas corporativas. No mercado de dividas local, em 2008 o HSBC
participou de 12 operagdes de emissdes de notas promissorias comerciais, debéntures e cotas de fundo de
investimento em direitos creditorios no valor total de R$3.325,0 milhdes, atuando como coordenador lider nas
emissdes de R$530,0 milhdes em notas promissorias pela TCO-IP S.A., R$105,0 milhdes em debéntures
simples pela BIC Arrendamento Mercantil S.A. e R$220,0 milhdes em debéntures simples pela Sabesp. Em
2009 o HSBC participou de 28 operagdes de emissdes de notas promissorias comerciais, debéntures simples e
cotas de fundo de investimento em direitos creditorios no valor total de R$9.391,0 milhdes, atuando como
coordenador lider nas emissdes de R$230,0 milhdes de notas promissorias da Bandeirante Energia S.A., de
R$495,0 milhdes de notas promissorias simultaneamente por 6 (seis) empresas controladas pela CPFL
Energia S.A, de R$1,0 bilhdo de debéntures simultaneamente por 7 (sete) empresas controladas pela CPFL
Energia S.A. e de R$208,0 milhdes em cotas de fundo de investimento em direitos creditorios que tem como
cedente o Banco GMAC S.A.
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AUTORIZACOES SOCIETARIAS

A Emissao foi deliberada em Reunido do Conselho de Administragdo da AES Tieté realizada em 11 de margo
de 2010, cuja ata foi registrada na JUCESP, sob o n ° 100.380/10-4, em 23 de marg¢o de 2010, e publicada no
DOESP e no jornal “Valor Econdémico”, em 30 de margo de 2010 e ratificada através da Reunido Prévia dos
acionistas controladores da Companhia Brasiliana de Energia, datada de 31 de marco de 2010.
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CoMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2009, o capital social da AES Tieté era composto por 197.461.211 (cento e noventa e
sete milhdes, quatrocentos e sessenta e uma mil duzentas e onze) a¢des ordindrias e 183.792.282 (cento e
oitenta e trés milhdes, setecentos e noventa e duas mil, duzentas e oitenta e duas) a¢des preferenciais.

A distribuigdo do capital social da Companhia, em 31 de dezembro de 2009, ¢ apresentada na tabela abaixo:

Acoes (%) de Acdes (%) de Acobes (%)

Acionistas Ordinarias  Participacio Preferenciais Participacao Totais Total
Companhia
Brasiliana de 140.882.909 71,34 59.447.094 32,34 200.330.003 52,55
Energia
Centrais
Eléuricas 150.534 0,08 30.107.688 16,38 30258222 7,94
Brasileiras
S.A.
Outros 56.427.768 28,57 94.237.500 51,28 150.665.268 39,51
TOTAL 197.461.211 100,00 183.792.282 100,00 381.253.493 100,00

Sao indicados, a seguir, os acionistas controladores diretos da Companhia, até o nivel de pessoa fisica, quando

aplicavel:

Companhia Brasiliana de Energia (Acionista Controlador)

% ordinarias

% preferenciais

% detido em

relagiio ao capital

Acionista  [Nacionalidade | CNPJ/CPF Quantidade de agdes social
Ordinarias Preferenciais

AES Brasil |Brasileira 04.128.563.0001/10 |300.000.001 |1 50,1 0,0 46,15

BNDES Brasileira 00.383.281.0001/09 [300.000.000  |49.999.998 49,9 100,0 53,85

Sao indicados, a seguir, os acionistas controladores indiretos da Companhia, até o nivel de pessoa fisica,
quando for o caso:

(i) Controladores diretos e indiretos da AES Brasil

A AES Brasil tem como acionista controlador a AES Brazilian Holdings Ltd., uma sociedade constituida de
acordo com as leis das Ilhas Cayman e inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 06.080.726/0001-68, proprietaria
de 136.589.635.192 agdes ordinarias, representando 95,71% das agdes da AES Brasil.

A AES Brazilian Holdings Ltd.¢ uma sociedade controlada pela AES Cemig Empreendimentos II Ltd, uma
sociedade constituida de acordo com as leis das Ilhas Cayman, proprietaria de 8.698 acdes ordinarias,
representando 94,15% das a¢des da AES Brazilian Holdings Ltd.

AES Cemig Empreendimentos II Ltd., ¢ uma sociedade controlada pela Global Energy Investments, uma
sociedade constituida de acordo com as leis da Holanda, proprietaria de 1000 a¢des ordindrias, representando
100% das agdes da AES Cemig Empreendimentos II Ltd.
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A Global Energy Investment CV, é uma sociedade controlada pelas (i) AES VFL Holdings, LLC, uma
sociedade constituida de acordo com as leis dos Estados Unidos da América, proprietaria de 47,76% do
capital da Global Energy Investment CV. O capital desta sociedade nao ¢ dividido por ag¢des ou quotas; e (ii)
AES Rio Diamante Inc., uma sociedade constituida de acordo com as leis dos Estados Unidos da América,
proprietaria de 51,75% do capital social da Global Energy Investment CV. O capital social desta sociedade
ndo ¢ dividido por agdes ou quotas.

A AES Rio Diamante Inc. ¢ uma sociedade controlada pela The AES Corporation, uma sociedade constituida
de acordo com as leis dos Estados Unidos da América, proprietaria de 10 a¢des ordindrias, representando
100% das agdes da AES Rio Diamante Inc.

A AES VFL Holdings, LLC ¢é uma sociedade controlada pelas (i) AES EDC Holding II, LLC, uma sociedade
constituida de acordo com as leis dos Estados Unidos da América, proprietaria de 4.4989 agdes ordinarias,
representando 49,89% das a¢des AES VFL Holdings, LLC; e (ii) AES EDC Holding, LLC, uma sociedade
constituida de acordo com as leis dos Estados Unidos da América, proprietaria de 5.011 ac¢des ordinarias,
representando 50,11% das agdes AES VFL Holdings, LLC.

A AES EDC Holding II, LLC ¢ uma sociedade controlada pela AES EDC Holding, LLC, uma sociedade
constituida de acordo com as leis dos Estados Unidos da América, proprietaria de 10 agdes ordinarias,
representando 100% das agoes da AES EDC Holding II, LLC.

A AES EDC Holding, LLC ¢ uma sociedade controlada pela AES EDC Funding II, LLC, uma sociedade
constituida de acordo com as leis dos Estados Unidos da América, proprietaria de 10 agdes ordinarias,
representando 100% das ag¢des da AES EDC Holding, LLC.

AES EDC Funding II, LLC ¢é uma sociedade controlada pela The AES Corporation uma sociedade constituida de
acordo com as leis dos Estados Unidos da América listada na New York Stock Exchange — NYSE que possui
controle acionario pulverizado. Em 31 de dezembro de 2009, os maiores acionistas da AES Corporation eram
representados pelos fundos China Investment Corporation (15,8% do capital total), Legg Mason (8,4%), Fidelity
Management & Research (8,2%), State Street (4%) ¢ Vanguard (3,1%). Dentre esses fundos, o inico que detém
participaggo indireta superior a 5% (cinco por cento) do capital social votante da AES Tieté ¢ o China Investment
Corporation, um fundo soberano chinés, com 5,68% do capital votante da Companhia

Na AES Corporation, o encarregado por suas controladas na América Latina (incluindo a AES Tieté e outras
controladas localizadas no Brasil), é o Sr. Andrew Martin Vesey, Diretor Vice Presidente e Presidente para
América Latina e Africa, que também atua como membro do Conselho de Administragdo da AES Tieté. O
curriculo do Sr. Vesey pode ser encontrado no item 12.8(a) do Formulario de Referéncia da Companbhia.

O Sr. Vesey responde ao Conselho de Administracdo da AES Corporation que é composto pelos seguintes
membros:

Nome: Cargo: Membro desde: Mandato vilido até:
Membro desde maio de 2003 e Presidente do
Philip A. Odeen Presidente do Conselho de Administragéo Conselho de Administragdo desde janeiro de 2008. Abril de 2011.
Paul Hanrahan membro do Conselho de Administragdo Membro desde junho de 2002. Abril de 2011.
John A. Koskinen membro do Conselho de Administragdo Membro desde abril de 2004. Abril de 2011.
Sandra O. Moose membro do Conselho de Administragdo Membro desde abril de 2004. Abril de 2011.
Charles O. Rossotti membro do Conselho de Administragao Membro desde marco de 2003. Abril de 2011.
Samuel W. Bodman, 111 membro do Conselho de Administragdo Membro desde abril de 2009. Abril de 2011.
Tarun Khanna membro do Conselho de Administragdo Membro desde abril de 2009. Abril de 2011.
Philip Lader membro do Conselho de Administragdo Membro desde abril de 2001. Abril de 2011.
John B. Morse, Jr. membro do Conselho de Administragdo Membro desde dezembro de 2008. Abril de 2011.
Sven Sandstrom membro do Conselho de Administragdo Membro desde outubro de 2002. Abril de 2011.

Os membros do Conselho de Administracdo sdo eleitos anualmente pela Assembléia de Acionistas da AES
Corporation. Os critérios de selegdo observados na escolha de seus membros do Conselho de Administragao
incluem, (i) a apresentagdo de um questionario escrito contendo informagdes sobre a qualificagdo e
experiéncia profissional do candidato e do acionista que o esta indicando, para comprovar que as mesmas sao
compativeis com o cargo; e (ii) entrega de declarag@o escrita ndo possui nenhum tipo de impedimentos legais
para exercer aquele cargo de acordo com a legislagdo aplicavel.
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(ii) Controladores diretos e indiretos da BNDES Participacoes S.A.

A BNDES Participagdes S.A., uma sociedade constituida de acordo com as leis do Brasil, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 00.383.281/0001-09 tem como acionista controlador o Banco de Desenvolvimento
Econdémico e¢ Social — BNDES. O BNDES ¢ um o6rgdo do Governo Federal Brasileiro voltado ao
financiamento de longo prazo para a realizacdo de investimentos em todos os segmentos da economia, em
uma politica que inclui as dimensdes social, regional e ambiental.

Sao indicados, a seguir, os grupos de acionistas que agem em conjunto ou que representam o mesmo interesse,
com participagdo igual ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie de agdes:

A Centrais Elétricas Brasileiras S.A., uma sociedade constituida de acordo com as leis das Brasil e inscrita no

CNPJ/MF sob o n° 00000.00001.180/0001-26, ¢ proprietaria de 150.534 agdes ordinarias e 30.107.688 agdes
preferenciais, o que representa 7,94% das a¢des da Companhia.

O organograma abaixo reflete toda a cadeia societaria descrita acima.

The AES Corporation

ON: 100%
PN: 0,00%
ON: 100% T:100%
PN: 0,00%
T: 100%
AES EDC Funding I, LLC AES Rio Diamante, Inc.
ON: 100%
PN: 0,00%
T: 100%
AES EDC Holding, LLC ON: 5041%
PN: 0,00%
ON: 100% T:50,11% ON: 51,75%
PN: 0,00% PN: 0,00%
T:100% T:51,75%
AES EDC Holding I, LLC AES VFL Holdings, LLC
ON: 49,89%
PN: 0,00%
T:49,89% ON: 47,76%
PN: 0,00%
T:47,76%
Global Energy

Investments CV

ON: 100%
PN: 0,00%
T:100%

AES Cemig

Empreendimentos I,
ON: 94,14%
PN: 0,00%
T:94,15%

AES Brazilian Holdings,

Ltd.

ON: 95,71%
PN: 0,00%
T:9571%

AES Holdings Brasil Ltd. BZDISS_ ;;g';'spﬁ%es
ON: 50,01%
PN: 0,01% ON: 49,9%
T:46,15%

PN: 100%
Companhia Brasiliana T:53,85%

Energia
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SUMARIO DA OFERTA

Esta Secdo ndo contém todas as informagoes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo investidor antes de
tomar a sua decisdo de investimento nas Debéntures. Este Prospecto deve ser lido integralmente e de forma
cuidadosa, inclusive o disposto na Se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 49 deste Prospecto, as demonstragdes
financeiras da Emissora e suas respectivas notas explicativas, cujo acesso esta indicado na pagina 123 deste
Prospecto, e nas Se¢des “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, cujo acesso
estd indicado na pagina 57 deste Prospecto.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de

investir nas Debéntures.

Emissora
Coordenador Lider

Coordenadores
Valor Mobiliario

Valor Total da Oferta
Quantidade
Valor Nominal Unitario

Espécie

Série

Forma de Subscriciao

Preco de Subscricao

Prazo de Subscriciao

Forma de Integralizacio

Distribuicio e Negociacao

Data de Emissao
Prazo

Data de Vencimento

AES Tieté S.A.
Banco Bradesco BBI S.A.

Banco Votorantim S.A. ¢ HSBC Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie subordinada, em
série Unica, sem garantia.

R$900,0 milhdes na Data de Emisséo.
90.000 (noventa mil) Debéntures.
R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emisséo.

As Debéntures serdo da espécie subordinada, razdo pela qual ndo estdo
sujeitas a limite de emissdo, nos termos do artigo 60, paragrafo 4° da Lei
das Sociedades por Acdes.

Unica.
As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT — Modulo de

Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”).

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal
Unitério, acrescido de sua Remuneracgdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data de integralizagao.

O prazo de subscricao e integralizacdo das Debéntures ¢ de até 5 (cinco)
dias tuteis contados da data da publicagdo do Anuncio de Inicio da
Emissdo de Debéntures.

A integralizagdo das Debéntures sera a vista, na data de subscri¢do, em
moeda corrente nacional.

As Debéntures serdo registradas para distribui¢do no mercado primario
por meio do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e
negociagdo no mercado secundario por meio do SND, também
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo e a
negociagdo liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e/ou por
meio do Sistema BOVESPAFIX (ambiente de negociagdo de ativos de
renda fixa), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia ¢ a liquidacdo
financeira da Oferta ¢ da negociagdo das Debéntures.

1° de abril de 2010.
60 (sessenta) meses.
1° de abril de 2015.
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Amortizagio do Principal

Remuneracio

Data de Pagamento da
Remuneracio

Repactuacio

Resgate Antecipado Facultativo
Total ou Parcial

Aquisicdo Facultativa

Eventos de Vencimento
Antecipado

Quoruns de deliberacio na
Assembleia Geral de
Debenturistas

O valor nominal das debéntures sera amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais, iguais e consecutivas, nas datas 1° de abril de 2013, 1° de abril de
2014 e 1° de abril de 2015.

As Debéntures ndo serdo atualizadas. A partir da Data de Emissdo, as
Debéntures fardo jus a wuma remuneragdo (“Remuneragdo”)
correspondente a variagcdo das taxas médias didrias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (“Taxas DI”), calculadas e
divulgadas pela CETIP (“CDI”), capitalizada de um spread equivalente a
1,20% a.a. (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano conforme
definido em procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 44 da
Instru¢do CVM 400, base 252 dias uteis, incidentes sobre o Valor
Nominal ou saldo do Valor Nominal, a partir da Data da Emissdo ou da
ultima data de pagamento da Remuneragdo, imediatamente anterior,
conforme aplicavel, e paga semestralmente.

O pagamento da Remuneragdo das Debéntures sera feito semestralmente, a
partir da Data de Emissdo, no dia 1°, nos meses de abril e outubro de cada
ano, sendo o primeiro pagamento em 1° de outubro de 2010 e o Wltimo
pagamento em 1° de abril de 2015, na Data de Vencimento das Debéntures.

Naéo havera.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir do 36° (trigésimo sexto)
més da Data da Emissdo e mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias ao Agente
Fiduciario, realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em
circulagdo. Para mais informagdes vide Secgdo “Caracteristicas da Oferta —
Resgate Antecipado Facultativo™ na pagina 32 deste Prospecto.

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em
circulagdo, por pre¢o nio superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo, calculado pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou da ultima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, observando o disposto no
paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes.

As Debéntures esto sujeitas a determinados eventos que podem gerar o seu
vencimento antecipado. Para mais informagoes vide Segdo “Caracteristicas
da Oferta — Vencimento Antecipado”, na pagina 33 deste Prospecto.

Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em Circulagdo cabera um
voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou nao.

Qualquer alterac@o nas hipodteses de Vencimento Antecipado das Debéntures,
bem como a renuncia a declaragdo de vencimento antecipado, previstas na
Clausula 6.3 da Escritura de Emissdo, dependera de aprovagdo de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagao.

As alteragdes referentes ao prazo de vigéncia das Debéntures, as datas de
amortizagdo de principal, a redugdo da Remuneragdo aplicavel as
Debéntures, alteracdo de prazos de vencimento e pagamentos de principal
e Remuneracdo e alteragdes nas condigdes de resgate antecipado
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas que representem, no minimo,
90% das Debéntures em Circulagio.
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Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condi¢des previstas na Escritura de
Emissdo, dependera de aprovagdo de Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo,
exceto se houver outro quorum especifico previsto para a matéria.

As Debéntures serdo colocadas junto a pessoas fisicas e juridicas, fundos
de investimento, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, private bankers ¢ investidores institucionais ou qualificados
assim considerados pelas regras vigentes no pais, levando em conta o
perfil de risco dos destinatarios da Emissdo. Os Coordenadores, com
expressa anuéncia da Emissora, organizardo a colocagdo das Debéntures
perante os investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes
com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica.
Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (a)
necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas
ou inexistentes as negocia¢des das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (b) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do
setor privado; e/ou (c) ndo estejam capacitados a compreender e assumir
os riscos inerentes ao investimento nas Debéntures. Os investidores
devem ler a secdo “Fatores de Risco” constante do Prospecto em conjunto
com as Se¢des “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado” do Formulario
de Referéncia da Emissora.

Os Coordenadores se comprometem a estruturar, de forma nao solidaria, a
Emissdo em regime de garantia firme de colocagdo até o limite de
R$900,0 milhdes, nos termos e proporgdes estabelecidos no Contrato de
Distribuigdo.

Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados
ao pré-pagamento do saldo da divida decorrente de uma confissao de
divida que a Emissora com a Eletrobras, no valor de R$ 969,0 milhdes em
31.12.2009, na forma prevista neste Prospecto.

C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Banco Itai Unibanco S.A. e Itad Corretora de Valores S.A.,
respectivamente.

22 de abril de 2010.
Prevista para 3 de maio de 2010.
“A+(bra)” por Fitch Ratings e “Aa2.br” por Moody’s Investors Service

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e/ou a
Oferta poderao ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM,
a CETIP e a BM&FBOVESPA, cujos contatos encontram-se na Se¢do
“Caracteristicas da Oferta - Informa¢des Complementares” na pagina 43
deste Prospecto.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Esta Secdo ndo contém todas as informacdes da Oferta que deverdo ser consideradas pelos investidores antes
de se tomar uma decisdo de investir nas Debéntures. A leitura desta Se¢do ndo substitui a leitura do inteiro
teor deste Prospecto e do Formulario de Referéncia.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de
investir nas Debéntures.

Autorizacao

A Emissdo ¢ regida pela Escritura de Emissdo, celebrada entre a Emissora e o Agente Fiduciario em 31 de
marco de 2010, conforme aditada em 22 de abril de 2010, a qual foi devidamente registrada na JUCESP em
23 de abril de 2010, sob o n° ED000518-6/000.

Valor Total

O valor total da Emissdo ¢ de R$900,0 milhdes, na Data de Emissdo. Ndo haverd aumento do montante
inicialmente ofertado em razdo da emissdao de debéntures adicionais e/ou de lote suplementar de debéntures,
como facultam os artigo 14 ¢ 24 da Instrugao CVM 400.

Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emisséo.
Numero de Séries e Quantidade de Debéntures

A Emissao sera realizada em série tinica. Serdo emitidas 90.000 (noventa mil) Debéntures.

Forma

As Debéntures terdo a forma escritural, nominativa, sem a emissdo de certificados representativos de
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta
de deposito emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures custodiadas no SND, extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista.
Para as Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA, sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de
custodia, em nome do Debenturista, que sera igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures.

Conversibilidade
As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes.
Espécie e Limite Legal

As Debéntures serdo da espécie subordinada, razdo pela qual ndo estdo sujeitas a limite de emissdo, nos
termos do artigo 60, paragrafo 4°, da Lei das Sociedades por Acdes.

Garantia

Nao havera garantias.
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Data de Emissdo

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 1° de abril de 2010.

Preco e Prazo de Subscricdo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido de sua
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de integraliza¢do, de acordo
com o disposto na Escritura de Emiss@o. O prazo de subscri¢do ¢ integralizagdo das Debéntures ¢ de até 5
(cinco) dias uteis contados da data da publicagdo do Anuncio de Inicio da Emissdo de Debéntures.

Integraliza¢do

A integralizacdo das Debéntures serd a vista, em moeda corrente nacional, na data de subscri¢do, conforme
disposto abaixo.

Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures sera de 60 (sessenta) meses, contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 1° de abril de 2015 ("Data de Vencimento das Debéntures"), data em que sera pago o Valor
Nominal Unitario das Debéntures ainda ndo amortizado, juntamente com o valor da Remuneragio (conforme
abaixo definida) ainda ndo paga, em moeda corrente nacional, nos termos da Escritura de Emissao.

Atualizacdo das Debéntures
O Valor Nominal Unitario das Debéntures nédo sera atualizado.
Procedimento de Bookbuilding

Os Coordenadores realizaram um procedimento de coleta de intengdes de investimento, no dia 22 de abril de
2010, para verificag@o, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2° e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400. Puderam participar do Procedimento de
Bookbuilding quaisquer investidores pertencentes ao Publico Alvo. Nao foi aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding.

Remuneracdo das Debéntures

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a uma remuneragdo (“Remunerago”), correspondente a
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo
(“Taxas DI”) calculadas e divulgadas pela CETIP (“CDI”), capitalizada a um spread equivalente a 1,20% (um
inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, conforme definida em Procedimento de Bookbuilding, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, incidentes sobre o Valor Nominal da Emissdo ou saldo do Valor
Nominal, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme aplicavel, e paga semestralmente, conforme indicado na tabela abaixo.

A Remuneracdo foi apurada em Procedimento de Bookbuilding, realizado apds a publicacdo de Aviso ao
Mercado. O Procedimento de Bookbuilding foi conduzido pelos Coordenadores para verificagdo, junto a
investidores, da demanda pelas Debéntures, por meio da coleta de intengdes de investimento,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos de Debéntures. Os Coordenadores receberam,
em 22 de abril de 2010, indicagdes de interesse e/ou pedidos de subscri¢do de Debéntures pelos investidores
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interessados. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi (i) objeto de aditamento da Escritura de
Emissao; e sera (ii) divulgado nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instru¢do CVM 400.

O calculo da Remuneragéo obedecera a seguinte formula:

J =VNex (FatorJuros - 1)

onde:
J valor da Remunera¢do das Debéntures devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no

inicio do Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:

FatorDI produtério dos fatores das Taxas DI com uso de percentual aplicado da data de
inicio do Periodo de Capitalizagdo (inclusive) até a data de calculo da
Remuneragdo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = [(1+TDI,)
k=1

n nimero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "n" um niimero inteiro;

k nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI, fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

1
DI 252
TDI, =| =%~ +1| -1
100
onde:
DI,

Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
FatorSpread sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
DT

FatorSprea d = (Sp read + 1)252
100

onde:
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spread 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano definido em
Procedimento de Bookbuilding conforme estabelecido na Escritura de
Emissdo;

n niumero de dias tuteis entre a data do proximo evento e¢ a data do evento
anterior, sendo "n" um ntimero inteiro;

DP numero de dias uteis entre o ultimo evento e a data atual, sendo “DP” um
numero inteiro;

DT nimero de dias uteis entre a data do proximo evento ¢ a data do evento

anterior, sendo "DT" um numero inteiro.
O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim
por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigag@o pecuniaria
prevista na Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua substituigdo, na apuragdo de TDI a ultima taxa DI
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DIy que seria aplicavel.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias tteis contados da data
esperada para apuragdo e/ou divulgagdo ("Periodo de Auséncia da Taxa DI") ou, ainda, na hipodtese de
extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢@o legal ou determinagao judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario
devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Ac¢des e na Escritura de Emissdo), para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, a qual devera refletir pardmetros
utilizados em operagdes similares existentes a €época (“Taxa Substitutiva”). A Assembleia Geral de
Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo
de Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposicdo legal da Taxa DI o que ocorrer
primeiro. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, a ultima taxa DI, divulgada sera utilizada na apuragdo do
FatorJuros quando do célculo de quaisquer obrigagdes previstas na Escritura de Emisso, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberagdo da Taxa Substitutiva.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora optara, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias,
contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
da realizac¢do da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ultima data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso. Neste caso, a taxa DIy a ser utilizada para a
apuragdo de TDI no calculo da Remuneragdo sera a ultima taxa DIy disponivel; ou
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(b) a Emissora devera apresentar cronograma de amortiza¢do da totalidade das Debéntures em
Circulagdo, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de amortizacdo das
Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do
pagamento da Remuneragdo continuara sendo aquela estabelecida na Escritura de Emissdo,
observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures sera utilizada uma taxa alternativa, que
poderd ser a Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alternativa precisam ser
necessariamente aprovados em Assembleia Geral de Debenturistas, seguindo os quéruns aplicaveis
mencionados na Escritura de Emissdo. Caso a taxa alternativa seja referenciada em prazo diferente
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base

de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias uteis.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partir da data de sua validade,
voltara a ser utilizada para o célculo dos juros remuneratorios das Debéntures. Para maiores informagdes
consulte na Secdo “Fatores de Risco”, na pagina 49 deste Prospecto, o risco “A validade da estipulacdo da

Taxa DI, divulgada pela CETIP, pode vir a ser questionada judicialmente”.

O pagamento da Remuneragdo sera feito semestralmente, a partir da Data de Emiss@o, no dia 1°, nos meses de
abril e outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 1° de outubro de 2010 e o ultimo pagamento em

1° de abril de 2015, na Data de Vencimento das Debéntures, conforme tabela a seguir:

Pagamento da Remuneracao

1° de outubro de 2010

1° de abril de 2011

1° de outubro de 2011

1° de abril de 2012

1° de outubro de 2012

1° de abril de 2013

1° de outubro de 2013

1° de abril de 2014

1° de outubro de 2014

1° de abril de 2015

Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 3 (trés) parcelas iguais e consecutivas,

conforme a tabela a seguir (“Amortizacdo”):

Data da Amortizacdo Percentual do Valor Nominal Unitério das Debéntures a ser Amortizado
1° de abril de 2013 33,33%
1° de abril de 2014 33,33%
1° de abril de 2015 33,34%

Liquidez e Estabilizacdo

Nao sera constituido fundo de manuteng¢do de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou

estabilizagdo de preco para as Debéntures.

Fundo de Amortizacdo

Naio sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emisséo.

Repactuacéo

As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacao.
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Registro para Distribui¢cdo nos Mercados Primario e Secundario

As Debéntures serdo registradas para distribui¢do no mercado primario por meio do SDT, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e negociagdo no mercado secundario por meio do SND, também administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢@o e a negociagdo liquidadas e as Debéntures custodiadas na
CETIP; e/ou por meio do Sistema BOVESPAFIX (ambiente de negociacdo de ativos de renda fixa),
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA a
custoddia e a liquidagao financeira da Oferta e da negociagdo das Debéntures.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo
vencimento por intermédio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam
custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou por meio da institui¢do responsavel pela escrituracdo das
Debéntures para os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas em custodia vinculada a
BM&FBOVESPA e 4 CETIP.

Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este devera encaminhar
ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 15 (quinze) dias antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-80 automaticamente prorrogados até o primeiro dia util subseqiiente, sem acréscimo de juros ou
de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer
obrigagdo prevista ou decorrente da Escritura de Emisso, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia
em que ndo haja expediente bancario na Cidade de S@o Paulo, Estado de Sao Paulo, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, hipdtese em que
somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

Encargos Moratorios

Ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os
débitos em atraso, independente de qualquer aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ficardo
sujeitos & multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més,
ambos incidentes sobre os valores em atraso devidamente acrescidos da Remuneragdo (conforme abaixo definida)
desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

Mora do Debenturista

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emiss@o, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratorios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu
respectivo vencimento.
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Resgate Antecipado Facultativo

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir do 36° (trigésimo sexto) més da Data de Emissdo e
mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias ao Agente Fiducidrio, que devera ser encaminhado aos
Debenturistas, realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulagdo (“Resgate
Antecipado Facultativo”). O Resgate Antecipado Facultativo serd operacionalizado da seguinte forma,
respeitando-se o artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des:

(a) a Emissora comunicara os Debenturistas acerca do Resgate Antecipado Facultativo por meio da
publicagdo de um aviso sobre o Resgate Antecipado Facultativo, com no minimo 10 (dez) dias de
antecedéncia da data definida para a liquidagao antecipada (“Data da Liquidacdo do Resgate
Antecipado Facultativo”);

(b) caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, tal resgate sera
feito mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario, cujo procedimento sera informado no
aviso. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia
sobre o Resgate Antecipado Facultativo;

(c) na Data de Liquidagdo do Resgate Antecipado Facultativo a Emissora procederd a liquidagao do
Resgate Antecipado Facultativo mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ndo amortizado,
acrescido da Remuneragdo (conforme abaixo definida), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da ultima data de pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data de pagamento
da amortizagdo das Debéntures, acrescido, ainda, de um prémio de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
centésimos por cento) sobre o volume das Debéntures resgatadas, conforme a seguinte formula:

P=d/D*0,0125*volume de resgate, no qual:

P=prémio de resgate
d=quantidade de dias corridos entre a data do efetivo resgate e a data de vencimento
D=quantidade de dias corridos apds o 36° més e a data de vencimento.

(d) caso as Debéntures estejam custodiadas na SND, o evento seguira os procedimentos da CETIP.
Para tal a CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia
minima de 1 (um) dia util de sua realizagdo para resgate antecipado total;

(e) caso as Debéntures estejam custodiadas na BM&FBOVESPA, o evento seguira os procedimentos
da BM&FBOVESPA. Para tal a BM&FBOVESPA devera ser notificada pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 1 (um) dia util de sua realizagao.

Caso as Debéntures estejam registradas no SND e/ou no BOVESPAFIX, a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo sera realizada através de “operacdo de compra e de venda definitiva no mercado
secundario”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de Resgate Antecipado Facultativo total quanto no
processo de Resgate Antecipado Facultativo parcial, de habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio,
apuragdo, definicdo do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada
Debenturista serdo realizadas fora do ambito da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA. Fica definido que, caso a
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento
parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.

Para maiores informagdes consulte na Sec¢do “Fatores de Risco”, na pagina 49 deste Prospecto, o risco
“As Debéntures poderao ser resgatadas antecipadamente pela Emissora”.
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Aquisi¢do pela Emissora

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulagdo, por prego ndo superior ao saldo
do seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo (conforme abaixo definida) calculado pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo ou da tltima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, observando o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades
por Agdes.

As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas a qualquer momento, permanecer em tesouraria
da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, devendo, no primeiro caso, ser objeto de aditamento da
Escritura de Emissdo. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneragao das demais Debéntures em Circulagio.

Vencimento Antecipado

Na ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigira o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo devida desde a Data de
Emissdo até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente
de aviso, interpelac@o ou notificagdo judicial ou extrajudicial (“Vencimento Antecipado™):

(a) alteracdo do controle acionario da Emissora que ndo resulte na permanéncia da AES Corporation
ou do BNDES Participacdes S.A., ou de ambos, como controladores (direta ou indiretamente) da
Emissora;

(b) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora e/ou por suas controladas diretas ou
indiretas;

(c) liquidacdo, decretacdo de faléncia ou pedido ndo elidido no prazo legal ou auto-faléncia da
Emissora e/ou de suas controladas diretas ou indiretas e controladas;

(d) ndo pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada as Debéntures nas respectivas
datas de vencimento ndo sanado: (i) em 2 (dois) dias uteis somente no caso de problemas
operacionais ligados 8 BM&FBOVESPA ou a CETIP ou ao Agente Escriturador (para as
Debéntures que ndo estejam depositadas em custodia vinculada a BM&FBOVESPA ou a
CETIP), ou (ii) 1 (um) dia util para quaisquer outras hipoteses, em qualquer dos casos contados
das respectivas datas de vencimento;

(e) término, extingdo ou transferéncia da concessdo da Emissora para a exploragdo da atividade de
geragdo de energia;

(f) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, e/ou qualquer de suas controladas,
em valor, individual ou agregado, equivalente a R$60,0 milhdes;

(g) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura
de Emissdo dentro de um prazo de 30 (trinta) dias uteis da comunicagdo do referido
descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) pelo Agente Fiduciario a
Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigagdes para
as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(h) protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor, individual ou agregado, ultrapasse
R$60,0 milhdes, realizado em boa fé e que ndo seja cancelado em 5 (cinco) dias uteis ou tenha
sua exigibilidade suspensa;
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(1) transformagdo do tipo societario da Emissora, inclusive transformacdo da Emissora em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(j) comprovacdo de inveracidade de qualquer declaragdo feita pela Emissora na Escritura de
Emissdo que afete ou altere significativamente a situag@o econdmica ou financeira da Emissora,
capaz de impedir ou prejudicar de forma adversa e relevante o cumprimento das obrigacdes
pecuniarias previstas na Escritura de Emisséo;

(k) redugdo de capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo 3° do artigo 174
da Lei das Sociedades por Agdes;

(1) interrupgdo das atividades da Emissora por um periodo superior a 30 dias tuteis por falta das
autorizagdes e/ou licengas (inclusive ambientais) relevantes, necessarias para o exercicio de suas
atividades, inclusive no caso de ndo obtencdo das renovagdes das licengas ora em andamento, de
modo a afetar de forma adversa e relevante, a critério do Agente Fiduciario, a capacidade da
Emissora em honrar seus compromissos pecuniarios da Emissao; e

(m) ndo-manutengdo de “Covenants” financeiros, conforme abaixo, os quais deverdo ser avaliados
pelo Agente Fiducidrio trimestralmente, sempre quando da divulgagdo das informagdes
trimestrais ou demonstragdes financeiras anuais, conforme o caso, regularmente apresentadas
pela Emissora, a partir da data de assinatura da Escritura de Emissao:

(i) O indice obtido da divisdo da Divida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo)
devera ser inferior ou igual a 2,5 (dois inteiros e cinco décimos) (“Covenant de Alavancagem Base”).
Caso a Emissora tenha interesse em ultrapassar o Covenant de Alavancagem Base, s6 havera
permissao para que a Emissora contrate linhas de endividamento que elevem Divida Financeira e que
atendam as seguintes condi¢des, de forma cumulativa:

(a) resultem em elevagdo do Covenant de Alavacagem Base até 3,5 (trés inteiros e cinco
décimos);

(b) tenham vencimento final somente apos o vencimento final da Emissao;

(¢) tenham qualquer parcela de amortizagdo de principal somente apds o vencimento final da
Emissao; e

(d) tenham grau de subordinacdo igual ou inferior ao da Emissao.

Onde:

“Divida Financeira” significa a divida da Emissora de acordo com o resultado trimestral
contabil mais recente; e

EBITDA significa o somatorio dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional
conforme apresentado no demonstrativo contabil da Emissora na linha “Resultado
Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), (ii) todos os montantes de
depreciagdo e amortizagdo, e (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de
previdéncia privada.

(i1) O indice obtido da divisao entre EBITDA (conforme definido acima) pelas Despesas Financeiras
(conforme definido abaixo) devera ser superior ou igual a 1,75 (um virgula setenta e cinco).
Onde:

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora em qualquer periodo,
relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal periodo,
incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de
aceite de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida.
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“Divida” significa o somatorio de (a) todas as obrigacdes da Emissora por fundos tomados
em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as
obrigagdes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e
que ndo sejam celebrados para fim de protecdo de flutuacdo de taxas de juros, moedas,
inflagdo ou prego de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros
garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou
ndo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha
ou ndo a divida garantida sido assumida; (d) todas as obriga¢des, condicionais ou nio, da
Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (e) todas
as obrigacdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites bancarios.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (b), (¢), (d), (e), (f) ¢ (h) do item acima acarretara
o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, sendo que o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. Na
ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas do item acima, o Agente Fiduciario devera
convocar, em até 5 (cinco) dias tuteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do Vencimento Antecipado das
Debéntures. Referida Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias
corridos, a contar da data da primeira convocagdo, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da
segunda convocacdo, se aplicavel.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item acima, que sera instalada de acordo com os
procedimentos e quorum previstos no Capitulo VI da Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar,
por deliberacdo de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

Na hipétese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas acima mencionada por falta de
quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.3 da Escritura de Emissdo
por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, o
Agente Fiduciario devera declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures.

Em caso de declaragdo do Vencimento Antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, em até 10 (dez) dias uteis contados
do recebimento, pela Emissora, de comunicagéo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora
por meio de carta protocolizada no enderego constante do Capitulo XI da Escritura de Emissdo, sob pena de,
em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos na Clausula 3.14 da
Escritura de Emissao.

Os valores mencionados nas alineas (f) e (h) desta Secdo - “Vencimento Antecipado” serdo reajustados ou
corrigidos anualmente com base no IPCA, divulgado pelo IBGE.

Assembléia Geral de Debenturistas

Convocag¢do

A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. A convocagdo se dara mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no 6rgdo de imprensa estabelecido na Clausula 3.16 da Escritura de
Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anfincio de convocacdo de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagao aplicavel e da Escritura de Emissao.
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Quorum de Instalagdo

A AGD instalar-se-4, em primeira convocacgdo, com a presenga de Debenturistas que representem a metade,
no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum, conforme
previsto na Lei das Sociedades por Ag¢oes. Para efeito de quorum ndo sero computados os votos em branco.

Mesa Diretora

A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for
designado pela CVM.

Quorum de Deliberagdo

Nas delibera¢des da AGD, a cada Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou nao.

Qualquer alteragdo nas hipoteses de Vencimento Antecipado das Debéntures, bem como a rentincia a declaragéo de
vencimento antecipado, previstas na Cldusula 6.3 da Escritura de Emiss3o, dependera de aprovacdo de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

As alteragdes referentes ao prazo de vigéncia das Debéntures, as datas de amortizagdo de principal, a redugéo
da Remuneragdo aplicavel as Debéntures, alteracdo de prazos de vencimento e pagamentos de principal e
Remuneracio e alteragdes nas condi¢des de resgate antecipado dependerdo de aprovacao de Debenturistas que
representem, no minimo, 90% das Debéntures em Circulagéo.

Toda e qualquer alteracdo nas clausulas ou condigdes previstas na Escritura de Emissdo, dependerd de
aprovacao de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, exceto se houver outro quorum especifico previsto para a matéria.

Toda e qualquer alteracdo dos quoruns previstos na Escritura de Emissdo dependera da aprovagdo dos
Debenturistas com um quorum no minimo igual ao que estd sendo alterado.

Publicidade

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos Debenturistas seréo
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos aos Debenturistas, no Jornal “Valor Econémico” e no
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo — DOESP, utilizados habitualmente pela Emissora para efetuar as
obrigacdes devidas na forma da Lei das Sociedades por Ag¢des.

Banco Mandatério

O banco mandatario da Emissdo ¢ o Banco Itai Unibanco S.A. (ou sua nova razao social).
Agente Escriturador

O agente escriturador da Emissdo ¢ a Itat Corretora de Valores S.A.

Suspensdo e Cancelamento da Oferta pela CVM

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta caso a Oferta: (i) esteja se
processando em condigdes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro de distribuigdo
publica; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda
que apos obtido o respectivo registro.
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A Oferta devera ser suspensa quando a CVM verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.
O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

A rescisdo do Contrato de Distribui¢do importara no cancelamento do registro da Oferta.

A Emissora dara conhecimento da suspens@o ou do cancelamento da Oferta aos investidores que ja tenham
aceito a Oferta através de publicagdo no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”.

Na hipotese de suspensdo, sera facultado aos investidores que ja tenham aceito a Oferta, revogar a aceitacao
até o 5° (quinto) dia 1til posterior a publicacao de aviso de suspensdo da Oferta no DOESP e no jornal “Valor
Econdmico”, nos termos do paragrafo unico do artigo 20 da Instru¢do CVM 400.

Todos os investidores que ja tenham aceito a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, bem como todos os
investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de suspensio da Oferta, terfo direito a
restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Debéntures, ndo havendo dedugdo
de encargos ou tributos de qualquer natureza sobre os referidos valores, os quais serdo creditados na conta dos
investidores no prazo maximo de 10 (dez) dias tUteis a contar da data da comunicacdo do cancelamento da
Oferta ou, no caso de suspensdo da Oferta, da data em que o investidor informar & Emissora sua inten¢do de
revogar a aceitagdo da Oferta.

Alteracdo das Circunstancias, Modificacdo e Revogacdo da Oferta

A Emissora e os Coordenadores poderdo requerer que a CVM autorize a modificagdo ou a revogagido da
Emissdo, caso ocorram alteragdes posteriores, relevantes e inesperadas nas circunstancias inerentes a Emissao
existentes na data do pedido de registro de distribuigdo, que resultem em um aumento relevante nos riscos
assumidos. Adicionalmente, a Emissora e os Coordenadores poderdo modificar, a qualquer tempo, a Emissao,
a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os investidores, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo
25 da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo nas condigdes da Emissdo seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicdo da Emissdo podera ser adiado em até 90 (noventa) dias, contados da
aprovacao do pedido de modificacao.

A revogacdo ou qualquer modificacdo da Emissdo serd imediatamente divulgada por meio do DOESP e do
jornal “Valor Econdmico”, veiculos também utilizados para divulgacdo do Antincio de Inicio, conforme
disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400 (“Antncio de Retificacdo”). Apos a publicagdo do Anuncio de
Retificacdo, os Coordenadores somente aceitardo ordens de investimento daqueles investidores que se
declararem cientes dos termos do Anuncio de Retificagdo. Os investidores que ja tiverem aderido a Emissao
deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) dias uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a declaragdo de aceitacdo,
presumida a manuteng@o em caso de siléncio.

Em qualquer hipotese, a revogacéo torna ineficazes a Emissao e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores os valores dados em contrapartida a aquisi¢do das
Debéntures, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400, ndo havendo
dedugdo de encargos ou tributos de qualquer natureza sobre os referidos valores.

Alteragdes nos Termos e Condi¢des da Oferta (Market Flex)

Na eventualidade de ocorrerem mudangas nas condigdes do mercado financeiro que afetem a colocagdo das
Debéntures, conforme disposto no Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores podem propor a Companhia, a
qualquer momento até a data do registro da Emissdao na CVM, modifica¢des de quaisquer termos, condigdes,
estrutura, prazos, taxas de juros, remuneracdo ou demais caracteristicas das Debéntures, caso tais
modificacdes sejam necessarias para refletir as condicdes de mercado a época e garantir o sucesso da
distribui¢do da Emissao.
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Contrato de Distribuicdo

Nos termos da Lei do Mercado de Capitais e da Instru¢do CVM 400, foi celebrado o Contrato de Distribuigdo,
por meio do qual a Emissora contratou os Coordenadores para serem responsaveis pela colocagdo das
Debéntures junto ao publico investidor. O Contrato de Distribui¢do encontra-se disponivel para consulta ou
copia na sede da Emissora ou do Coordenador Lider, nos enderegos indicados na Secdo - “Identificacdo de
Administradores, Consultores ¢ Auditores” na pagina 13 deste Prospecto. De acordo com o Contrato de
Distribuigdo, a Oferta sera realizada conforme as condigdes descritas a seguir.

Regime e Prazo de Colocacdo

Os Coordenadores se comprometeram a estruturar a Emissdo em regime de garantia firme de colocacao para
as Debéntures inicialmente ofertadas, de maneira individual e ndo solidaria, no montante total de R$900,0
milhdes. Na eventualidade do exercicio da garantia firme pelos Coordenadores, a alocagdo de volume das
Debéntures por cada um dos Coordenadores sera feita conforme estabelecido na tabela abaixo:

Volume Total de Garantia Firme
Bradesco BBI R$400,0 milhdes
Votorantim R$330,0 milhdes
HSBC R$170,0 milhdes
Total R$900,0 milhdes

Caso seja necessario o exercicio da garantia firme por parte dos Coordenadores, estes exercerdo a garantia
firme de acordo com os termos ¢ prazos estabelecidos no Contrato de Distribuigéo.

A subscrigdo das Debéntures sob o regime de garantia firme sera feita em até 5 (cinco) dias uteis, contados da
data de publicagdo do Anuncio de Inicio (“Prazo de Subscri¢do”). Até as 17h00 do ultimo dia do Prazo de
Subscrig@o, os Coordenadores deverdo exercer a garantia firme de subscri¢do sobre o saldo das Debéntures
que ndo foram efetivamente colocadas, isto €, subscritas e integralizadas no &mbito da Emissdo observando-se
o disposto nas Clausulas 6.2, 6.3 ¢ 6.4 do Contrato de Distribuicao.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, segundo os
critérios de liquidagdo financeira da CETIP e/ou BOVESPAFIX (“Data de Integralizagdo”). As Debéntures
serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo (“Preco de Subscricdo”). As
transferéncias realizadas pelos Coordenadores a Emissora para instituicdo financeira diversa dos
Coordenadores relativas a valores porventura recebidos apds as 16h00 da Data de Integralizacdo, serdo
transferidos a Emissora no 1° (primeiro) dia util subseqiiente sem qualquer acréscimo ou penalidade.

Plano de Distribuicdo das Debéntures

Os Coordenadores iniciardo a Oferta apds o registro da Oferta junto &8 CVM, a publicacdo do Anuncio de
Inicio e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Publico Alvo. A colocagdo das Debéntures junto ao
Publico Alvo sera realizada de acordo com os procedimentos do SDT, administrado ¢ operacionalizado pela
CETIP; e do BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, levando-se em conta o
perfil de risco da Emissao.

As Debéntures serdo objeto de distribuig@o publica, sob regime de garantia firme de colocacdo até o limite de
R$900,0 milhdes conforme acima indicado. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos
ou maximos, sendo que, em caso de excesso de demanda, os Coordenadores, com expressa anuéncia da
Emissora, organizardo a colocacdo das Debéntures perante os investidores interessados, podendo levar em
conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.
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Os Coordenadores poderdo, a qualquer momento ap6s a publicacdo do Antincio de Encerramento ¢ até a Data de
Vencimento, revender as Debéntures eventualmente adquiridas em virtude do exercicio da garantia firme de
colocagdo, pelo saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitario atualizado pela Remuneragdo aplicavel as
Debéntures, com ou sem aplicagdo de agio ou desagio, conforme o caso, de acordo com a demanda do mercado e
as condigdes mercadologicas prevalecentes a época da Oferta. A revenda das Debéntures aqui mencionada devera
ser efetuada em observancia a regulamentacéo aplicavel da CVM e, em especial, a Instrugdo CVM 400.

Remuneracdo dos Coordenadores

Pelos servicos prestados na forma prevista no Contrato de Distribui¢do, a Emissora pagara diretamente a cada
um dos Coordenadores, em moeda corrente nacional e proporcionalmente a garantia firme prestada por cada
Coordenador, o valor correspondente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) (“Comissionamento”),
composto da seguinte forma:

(a) Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores
uma comissdo de 0,10% (dez centésimos por cento), incidente sobre o Preco de Subscrigdo
multiplicado pelo niimero total de Debéntures emitidas;

(b) Comissdo de Colocagdo: a este titulo a Emissora pagard aos Coordenadores uma comissdo de
0,10% (dez centésimos por cento), incidente sobre o Preco de Subscricdo multiplicado pelo numero
total de Debéntures emitidas; e

(c) Prémio de Garantia Firme: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores um prémio de
0,20% (vinte centésimos por cento), incidente sobre o Preco de Subscri¢do multiplicado pelo nimero
total de Debéntures objeto de garantia firme, independentemente do seu efetivo exercicio.

Todos os pagamentos resultantes da Emisséo e a titulo de Comissionamento deverdo ser feitos pela Emissora a cada
um dos Coordenadores na propor¢ao do volume de garantia firme prestada por cada um dos Coordenadores, em até
5 (cinco) dias uteis apds o crédito dos recursos da Oferta na conta corrente da Companhia (i.e., na data da
liquidagdo financeira da Emiss@o), em moeda corrente nacional, ndo sendo restituiveis, parcial ou totalmente, em
qualquer hipotese, inclusive em caso de pagamento ou vencimento antecipado.

A Emissora arcard com o custo de todos os tributos diretos incidentes ou que vierem a incidir sobre os pagamentos,
Comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no ambito da Emissdo. A Emissora deverd fazer os
pagamentos devidos liquidos de dedugdes e retengdes fiscais na fonte pagadora de qualquer natureza, incluindo-se
quaisquer outros tributos, juros, adicionais de impostos, multas ou penalidades correlatas que porventura venham a
incidir sobre as operagdes da espécie da Emissdo, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja
existentes. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos
a todos os tributos incidentes diretamente sobre o Comissionamento, dentre eles o Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza - ISS; a Contribuigdo para o Programa de Integragdo Social - PIS; e a Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, de forma que os Coordenadores recebam da Emissora o
Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

Nenhuma outra remuneragdo serd contratada ou paga pela Emissora aos Coordenadores, direta ou
indiretamente, por for¢ca ou em decorréncia do Contrato de Distribui¢ao, sem prévia manifestagdo da CVM.

A Emissora obriga-se a arcar com, e, se incorrida pelos Coordenadores, reembolsar por, todas as despesas
relacionadas as Debéntures e a Emissdo e recorrentes durante a existéncia das Debéntures ou quaisquer outras
despesas gerais (out-of-pocket) comprovadas ¢ razoavelmente incorridas que estes incorram ou venham a
incorrer relacionadas, direta ou indiretamente, as Debéntures e/ou & Emissdo, inclusive ap6s o decurso do
prazo, resiligdo, resolug@o ou término do Contrato de Distribuicdo, incluindo (i) registro da Emissdo na CVM,
na CETIP, na BOVESPAFIX e na ANBIMA; (ii) a remuneracdo do Agente Fiduciario, do Agente
Escriturador, do Banco Mandatario e das Agéncias de Rating; (iii) despesas com publicacdes, apresentagdes
para potenciais investidores, impressdo dos Prospectos e despesas gerais razoaveis e devidamente
comprovadas da Emissdo; (iv) honordrios e despesas dos auditores externos da Emissora relativamente a
Emissédo; (v) honorarios e despesas dos assessores legais externos contratados para a Emissao; (vi) quaisquer
despesas razoaveis que os Coordenadores tenham incorrido, relacionadas, direta ou indiretamente, a Emissao
(em conjunto, "Despesas"), sendo que as Despesas cujo valor seja superior a R$2.000,00 (dois mil reais)
precisam ser previamente aprovadas pela Emissora.
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A Emissora obriga-se a, em até 10 (dez) dias tuteis a contar do recebimento da respectiva solicitacdo e
comprovagdo, reembolsar os Coordenadores por quaisquer Despesas que os Coordenadores venham a
incorrer, desde que devidamente comprovadas.

As disposigdes previstas acima deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, validas e eficazes, mesmo
apos o decurso do prazo do Contrato de Distribui¢do, no que diz respeito, exclusivamente, ao reembolso das
Despesas comprovadamente incorridas pelos Coordenadores na forma prevista no Contrato de Distribuigao.

Os Coordenadores firmardo recibos para a Emissora, dando quitacdo das importancias recebidas a titulo de
comissdes, prémio de garantia firme e comissdo de sucesso. A Emissora também firmara recibo em favor dos
Coordenadores, dando quitagdo das importancias recebidas com a colocag@o das Debéntures.

Demonstrativo do Custo da Oferta

Conforme disposto abaixo, a Emissora estima que os custos com a emissdo das Debéntures serd de
aproximadamente R$4.512,0 milhdes. A Emissora entende que os custos da Oferta ndo impactardo os resultados
da Emissora de maneira relevante, uma vez que esses gastos serdo capitalizados e alocados ao resultado pelo
periodo de vigéncia das Debéntures, conforme critérios definidos pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil.

% em relacao ao valor total da

Custos Montante (em RS) Emissao
Comissao de Estruturagdo e Coordenagao R$ 900.000,00 0,10%
Comissédo de Colocagdo R$ 900.000,00 0,10%
Prémio de Garantia Firme R$ 1.800.000,00 0,20%
Publicagdes R$ 240.000,00 0,03%
Prospectos R$ 25.000,00 0,00%
Road Shows R$ 20.000,00 0,00%
Agéncias de Rating R$ 60.000,00 0,01%
CVM R$ 82.870,00 0,01%
ANBIMA R$ 18.000,00 0,00%
SND-CETIP R$ 5.247,00 0,00%
Advogados (2 escritorios) R$ 230.000,00 0,03%
Agente Fiduciario R$ 35.000,00 0,00%
Agente Escriturador ¢ Banco Mandatario R$ 11.000,00 0,00%
Custos com Auditores Independentes R$ 185.000,00 0,02%
Custos com 0s Frlbutos diretos incidentes RS 385.000,00 0.04%
sobre o Comissionamento
Total dos Custos R$ 4.897.117,00 0,54%
Valor total da Emissao R$ 900.000.000,00 100%

Custo Unitdrio de Distribuicdo: A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribuigdo das Debéntures
objeto desta Emissao:

Custo do lancamento Custo Por Debénture % em relacio ao preco
N° de Debéntures (RS) (RS) unitario de distribuicio
90.000 R$ 4.897.117,00 RS 54,41 0,54%

Classificacdo de Risco

A Emissora contratou as agéncias de classificacdo de risco Fitch Ratings e Moody’s Investors Service para
avaliar as Debéntures sendo que as mesmas receberam classificacdo “A+(bra)” ¢ “Aa2.br”, respectivamente.
Para maiores informagdes a esse respeito, ver simula de classificagdo de risco anexa a este Prospecto na
forma do Anexo VI. A Oferta serd anualmente submetida a revisdo e avaliagdo pela Agéncia de Rating,
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, bem como serdo divulgados os relatorios com a respectiva
sumula de classificacdo de risco das Debéntures, nos termos da legislacdo em vigor.
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Identificacdo do Publico Alvo

As Debéntures serdo colocadas junto a pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimento, fundos de pensdo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, private bankers e
investidores institucionais ou qualificados assim considerados pelas regras vigentes no pais, levando em conta
o perfil de risco dos destinatarios da Emissdo. Os Coordenadores, com expressa anuéncia da Emissora,
organizardo a colocacdo das Debéntures perante os investidores interessados, podendo levar em conta suas
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica. Nao sera constituido fundo
de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures.

Inadequacéo de Investimento

O investimento nas Debéntures ndo ¢ adequado a investidores que (a) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundério; e/ou
(b) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado; e/ou (c) ndo estejam
capacitados a compreender e assumir os riscos inerentes ao investimento nas Debéntures. Os investidores
devem ler a Secgdo - “Fatores de Risco” constante deste Prospecto em conjunto com as Segdes “Fatores de
Risco” e “Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora.

Cronograma da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir
da data da publicagdo do Aviso ao Mercado:

Ordem dos Eventos | Evento {’)fxis ta*
1 Publica¢ao de Fajto. Rele~vante sobre a aprovacdo da Oferta pelo | 12.03.2010 ¢
Conselho de Administragdo da Emissora 13.03.2010
2 Protocolo do pedido de registro da Oferta na ANBIMA 12.03.2010
3 Prazo para atendimento de exigéncias apresentadas pela ANBIMA | 24.03.2010
4 Publicagio de Aviso ao Mercado 31.03.2010
5 Disponibiliza¢io do Prospecto Preliminar ao ptiblico investidor 31.03.2010
6 Inicio das apresentagdes para potenciais investidores 31.03.2010
7 Encaminhamento do pedido de registro da Emissdo 8 CVM 31.03.2010
8 Encerramento das apresentagdes para potenciais investidores 20.04.2010
9 Procedimento de Bookbuilding 22.04.2010
10 Obtengdo do Registro da Emissdao na CVM 28.04.2010
11 Public.:a.q:ﬁo do An}'mc.io de Inicio e Disponibilizacdo do Prospecto | 29.04.2010
Definitivo ao publico investidor
12 Liquidagdo da Emisséo 03.05.2010
13 Publicacdo do Anuncio de Encerramento da Emissdo 07.05.2010

*As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes,
antecipagoes e atrasos.
** Ndo havera prazo para recebimento de pedido de reserva.
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Quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serfo informados por meio de publicagdo de aviso no
DOESP e no jornal “Valor Econdmico”, e na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.aestiete.com.br).

Para informagdes sobre prazos para “Suspensdo ou Cancelamento da Oferta pela CVM” e “Alteragdes das
Circunstancias, Revogagdo ¢ Modificagdo da Oferta”, favor referir-se as paginas 36 e 37 deste Prospecto.

Consideragdes Fiscais

O disposto neste item foi elaborado com base na legislag@o brasileira em vigor nesta data e tem por objetivo
descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicavel aos titulares de Debéntures. Existem excegdes e
tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os titulares de Debéntures devem consultar seus
assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados nas Debéntures. O
tratamento tributario aqui descrito pode ser alterado a qualquer tempo, seja por meio da instituicado de novos
tributos, seja por meio da majoragdo de aliquotas vigentes.

(i) Titulares de Debéntures residentes no Brasil:
(a) Imposto de Renda na Fonte:

No resgate dos investimentos nas Debéntures, sera calculado o prazo da aplicagdo dos investidores nas
Debéntures e serdo aplicadas aliquotas decrescentes do IRRF: (i) 22,50%, para aplicagdes com prazo de até
180 dias, (ii) 20%, para aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias, (iii) 17,50%, para aplica¢cdes com
prazo de 361 dias até 720 dias, ou (iv) 15%, para aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

(b) IOF/Titulos:

Serd cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuagdo das Debéntures,
limitado ao seu rendimento, em fung¢do do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de
14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% do rendimento para as operagdes com prazo igual ou
superior a 30 dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

(ii) Titulares de Debéntures ndo residentes no Brasil:
(a) Imposto de Renda na Fonte:

(a.1) Para investidores que invistam em Debéntures por meio dos mecanismos autorizados pela Resolugdo
CMN 2.689 e sejam oriundos de pais com tributacdo favorecida, assim entendido, para esses fins, o pais que
nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%, conforme Instru¢do Normativa SRF n.°
188/2002, aplicam-se as mesmas regras aplicaveis aos residentes para fins fiscais no Brasil, nos termos do
item (i.a.) acima.

(a.2) Para investidores que invistam em Debéntures por meio dos mecanismos autorizados pela Resolugdo
CMN 2.689 e ndo sejam provenientes de paises com tributacdo favorecida, conforme definidos no item
anterior, aplicam-se a regras especiais de tributagdo, estando sujeitos a incidéncia do imposto de renda na
fonte a aliquota de 15% (quinze por cento), no pagamento, crédito, entrega, remessa ou emprego dos
rendimentos ao exterior.
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(b) IOF/Titulos:

Sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo das Debéntures,
limitado ao seu rendimento, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de
14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% do rendimento para as operagdes com prazo igual ou
superior a 30 dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

(c) IOF/Céambio:

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao IOF/Cambio. A despeito
de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de cambio ser de 0,38% (trinta e
oito centésimos por cento), as operagdes de cAmbio para ingressos de recursos, conduzidas por investidores
residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolugdo CMN 2.689 para fins de investimento nos mercados financeiro e de capitais, e
vinculadas as aplicagdes em Debéntures estdo sujeitas a aliquota de 2% (dois por cento). Por outro lado, as
remessas realizadas ao exterior para pagamento, crédito, entrega, emprego ou remessa de rendimentos ao
exterior estdo atualmente sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento). Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento), relativamente a operagdes ocorridas apds tal eventual aumento.

Informag¢des Complementares

O Prospecto estara disponivel nos seguintes enderegos e paginas da rede mundial de computadores: (i)
Companbhia: acessar o site http://ri.aestiete.com.br e clicar em "Prospecto Definitivo” no item “1* Emissdo de
Debéntures"; (ii)) Bradesco BBI: acessar o site http://www.bradescobbi.com.br/site/conteudo/banco/
corretora_ofertas_menu.aspx?id_opa=345; (iii) Votorantim: acessar o site http://www.bancovotorantim.com.br/
ofertaspublicas ¢ selecionar o item “AES Tieté — Prospecto Definitivo da 1* Emissdo de Debéntures”; (iv)
HSBC: acessar o site www.hsbc.com.br/1/2/portal/pt/para-sua-empresa/investimento/operacoes-especiais/
operacoes-especiais-mais-informacoes e selecionar item “AES Tieté - Prospecto da 1* Emissdo de Debéntures”;
(v) CVM: acessar o site www.cvm.gov.br; neste site acessar o icone “Participantes do Mercado” no menu a
esquerda e depois o item “Companhias Abertas”, também no menu a esquerda; neste item acessar “Prospectos
de Ofertas Publicas de Distribui¢do” e digitar “AES Tieté” no quadro em branco e depois “Continuar”; neste
item acessar “AES Tiet€ S.A.” e, em seguida, acessar “Download” ao lado do Prospecto de Distribui¢éo Publica
com data mais recente; (vi) ANBIMA: acessar o site http://cop.anbid.com.br/webpublic/OfferList.aspx, neste
site clicar no campo “Emissor/Ofertante”, digitar “AES Tieté S.A.” e clicar em “pesquisar; neste item selecionar
a oferta publica de “Debéntures” e clicar no link para o Prospecto Definitivo na segdo “’Documentagao”; (vii)
CETIP: acessar o site www.cetip.com.br; neste site, na secdo “Ativos”, selecionar “Debéntures” em Titulos
Privados de Renda Fixa; neste item, selecionar “Prospectos” no menu a direita; neste item, acessar o Prospecto
Definitivo no link ao lado do nome “AES Tieté S.A.”; e (vii) BM&FBOVESPA: acessar o site
www.bmfbovespa.com.br/rendafixa; neste site, selecionar “Debéntures” no menu a esquerda e, posteriormente,
clicar no link “Prospectos” no menu a esquerda; neste item, no campo “Emissor”, selecionar a AES Tieté S.A. e
clicar em “ok™; neste item, clicar no link do Prospecto.

Informagdes detalhadas sobre a Companhia, seus resultados, negdcios e operagdes, nos termos solicitados
pelo Anexo III da Instrugdo CVM 400, itens 4 (parte) a 7, poderdo ser encontradas no Formulario de
Referéncia da Companhia, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes sites: (i) Companhia:
acessar http://ri.aestiete.com.br e clicar em "Formulario de Referéncia” no item “1* Emissdo de Debéntures”; e
(i) CVM: acessar o site www.cvm.gov.br e neste site acessar o icone “Participantes do Mercado” no menu a
esquerda e depois o item “Companhias Abertas”, também no menu a esquerda; neste item acessar "ITR, DFP,
IAN, IPE e outras Informagoes" e digitar “AES TIETE S.A.” no quadro em branco, clicar em “Continuar”’; neste
item acessar “AES TIETE S.A.” e, depois, “Formulario de Referéncia - Em arquivo” e neste item acessar
“Consult” ou “Download”.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados ao pré-pagamento do saldo
remanescente da divida decorrente de uma confissdo de divida que a Emissora detém com a Eletrobrés desde
19 de julho de 1999, no valor de R$ 969,0 milhdes em 31 de dezembro de 2009. A divida com a Eletrobras,
que foi originada na CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo devido ao repasse de energia de Itaipu e
herdada pela Companhia no processo de privatizagao, possui amortizagdo mensal e vencimento final em 15 de
maio de 2013. Sobre essa divida incidem juros de 10% a.a. (dez por cento ao ano) e corre¢do monetaria pela
variagdo do IGP-M, conforme indicado na tabela abaixo, cujas informag¢des foram extraidas das
demonstragdes financeiras consolidadas:

RS$ Milhées 2009

Passivo Circulante

Empréstimos e financiamentos _ 248,7

Encargos de divida 4,0

Passivo Nao Circulante

Empréstimos e financiamentos _ 716,3
716,3

Total dos empréstimos, financiamentos e encargos de divida 969,0

A liquidacdo da divida com a Eletrobras e a Oferta ndo impactam o resultado da Companhia e tampouco sua
situacdo patrimonial de forma relevante, no momento da destinagdo dos recursos da presente Oferta.
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA
E 0S COORDENADORES DA OFERTA

COORDENADOR LIDER

Bradesco BB/

Em 23 de marco de 2010, a Companhia e seu conglomerado econdémico (grupo AES) mantinham
relacionamento com o Banco Bradesco S.A., controlador do Bradesco BBI, nas seguintes operagdes:

servigos de cartdo de crédito, com um total de 29 cartdes, e aplicagdo em debéntures no montante de
R$67,7 milhdes.

garantia por meio de carta de fianga bancaria n° 9.096.798 para a Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de Sdo Paulo S.A., no valor de R$0,6 milhdo de prazo indeterminado.

operacdo de capital de giro contratado com a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo
S.A., no montante total de R$600,0 milhdes, com vencimento em 25/11/2019 e taxa CDI+1,5%aa. O
saldo devedor atual é de R$618,9 milhdes.

o Banco Bradesco S.A. possui 1 PAB e 5 PAEs na Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo
Paulo S.A. e administra a folha de 2.549 funcionarios. Possui também a folha dos 133 funcionarios
da Eletropaulo Telecomunicagoes e dos 146 funcionarios da AES Communications Rio de Janeiro.

o Banco Bradesco S.A. atuou como Coordenador Lider da 11* Emissdo de Debéntures Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A., no montante total de R$200,0 milhdes, com
remuneragdo de CDI+1,75%aa e vencimento em 01/11/2018 arquivada na CVM sob o n°
CVM/SRE/DEB-2007/047, em 22 de novembro de 2007, através da Instrug¢do CVM 400. O Banco
Bradesco S. A. é debenturista desta emissao, no valor de R$103,8 milhdes.

0 Banco Bradesco S.A. possui em tesouraria 0 montante de R$49,0 mil (quarenta e nove mil reais)
referente as debéntures da 10° emissdo da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.,
emitidas em 19/10/2007, com remuneragdo de CDI+0,90%aa e vencimento em 01/11/2018.

0 Banco Bradesco S.A. presta servigos de cobrancga de titulos com um volume atual de R$1,5 milhdo
com 84 titulos registrados, servigos de arrecadagdo no montante de R$ 250,2milhdes com 1,2 milhdo
de documentos, emissdo dos cartdes de crédito corporativos, no total de 156 cartdes. Por fim, o
Banco Bradesco S.A. detém a apoélice de Seguro Saude com prémio de R$3,1 milhdes/més com
13.980 vidas e seguros de vida e acidentes pessoais contratados com a Bradesco Seguros com prémio
de R$2,9 mil (dois mil e novecentos reais)/ més.

As empresas do grupo AES possuem aplicagdes financeiras, lastreadas em debéntures, no montante
de R$452,8 milhdes e R$10,7 milhdes em CDB.

A remuneragdo paga pela Companhia ao Banco Bradesco S.A. com relag@o aos servicos acima descritos varia de
més a més. Referida remuneragéo ndo excede, no entanto, a quantia de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por més.

Além do relacionamento referente a Oferta e do relacionamento descrito acima, a Companhia ndo mantém, com
o Coordenador Lider e/ou com sociedades de seu conglomerado econdémico, qualquer outro relacionamento
comercial relevante, sendo que, no futuro, a Companhia pode vir a contratar com o Coordenador Lider e/ou
sociedades de seu conglomerado econdmico operagdes financeiras e bancarias necessarias a conducdo de suas
atividades.
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Niao houve por parte do Coordenador Lider, ou empresas pertencentes ao seu conglomerado econdmico,
negociagdes com agdes da Companhia em percentual superior a 5% nos ultimos 12 meses.

Nao ha conflitos de interesses envolvendo a Companhia, o Coordenador Lider e sociedades de seus
respectivos conglomerados econdmicos.

COORDENADORES

Votorantim

Além do relacionamento referente a Oferta, o Votorantim mantém relacionamento comercial com a Emissora,
por meio das seguintes operacdes:

a Emissora e demais empresas do grupo tém R$267,0 milhdes aplicados em CDB do Votorantim;

(il) o Votorantim participou, na qualidade de coordenador Lider, da 9* emissdo de debéntures da

Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. (ELSP19), em 20 de dezembro de 2005 (data de
emisséo), no valor de R$250,0 milhdes, na Data de Emissdo, e vencimento em 20 de agosto de
2018. Atualmente, o Votorantim possui a totalidade das Debéntures desta Emissdo. Referidas
debéntures serdo amortizadas nos anos de 2015, 2016, 2017 e 2018, sendo cada uma das
parcelas de amortizagdo dos anos de 2015, 2016 e 2018 equivalente a 30% (trinta por cento) do
valor nominal unitario da debénture, ¢ a parcela de amortizagdo do ano de 2017 equivalente a
10% (dez por cento) do valor nominal unitario da debénture. Tais Debéntures rendem juros
correspondentes a CDI + 1,75% ao ano, base 252 dias tteis, incidentes sobre o valor nominal da
debénture, com pagamento semestral; e

(iii) o Votorantim participou, na qualidade de coordenador, da 3* emissdo de debéntures da Companhia

Brasiliana de Energia S.A. (ENPP13), em 31 de outubro de 2006 (data de emissdo), no valor
total de R$800,0 milhdes, dos quais possui atualmente em sua carteira R§160,0 milhdes,
acrescido da Remuneracdo. Referidas debéntures vencem em 20 de maio de 2016 e serdo
amortizadas em 5 (cinco) parcelas semestrais, iguais e consecutivas, a partir de 20 de maio de
2014. As Debéntures rendem juros correspondentes a CDI+2,25% ao ano, base 252 dias uteis,
incidentes sobre o valor nominal da debénture, com pagamento semestral.

O Votorantim ¢ a Companhia nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima
descritos para atuagdo do Votorantim como Coordenador da Oferta.

Nio houve, nos tltimos 12 meses, por parte do Votorantim ou de outras institui¢des financeiras integrantes de
seu conglomerado econdmico, negociagdes com agdes da Companhia em percentual superior a 5% do capital
social da Emissora.

Além dos relacionamentos descritos acima, o Votorantim e demais institui¢des financeiras integrantes de seu
conglomerado econdémico ndo t€m, nesta data, qualquer outro relacionamento comercial e/ou financeiro
relevante com a Companhia. A Companhia podera contratar no futuro o Votorantim ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para assessora-la na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes
necessarias a conducdo de suas atividades.
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HSBC

Além do relacionamento referente a Oferta, a HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., através
de seu controlador indireto, HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo celebrou um contrato de fianga com a
Emissora, sem garantias, no valor de R$ 0,8 milhdo, firmado em 31 de dezembro de 2009, com vencimento
em 31 de dezembro de 2010 e remuneragdo correspondente a taxa del,80% ao ano. Na mesma data a
Emissora mantinha junto ao HSBC Bank Brasil S.A.- Banco Miltiplo depoésito a prazo no montante de
R$45,7 milhdes.

O HSBC ou demais institui¢des financeiras integrantes de seu conglomerado econdémico ndo tém nenhuma
operagdo de crédito vinculada a presente Oferta. O HSBC e a Emissora ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos ¢ a atuacdo do HSBC como Coordenador da Oferta.

Nao houve, nos ultimos 12 meses, por parte da HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., ou de
outras instituigdes financeiras integrantes de seu conglomerado econdémico, negociagdes com agdes da
Companhia em percentual superior a 5% do capital social da Emissora.

Além dos relacionamentos descritos acima, o HSBC e demais institui¢cdes financeiras integrantes de seu
conglomerado econdmico ndo tinham, em 31 de dezembro de 2009, qualquer outro relacionamento comercial
e/ou financeiro relevante com a Companhia. A Companhia podera contratar no futuro o HSBC ou sociedades
de seu conglomerado econdmico para assessora-la na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras
operagdes necessarias a condugdo de suas atividades.
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OPERACOES VINCULADAS A OFERTA

Nao existem quaisquer operagdes vinculadas a presente Oferta.

Além do relacionamento referente a Oferta, os Coordenadores e a Companhia mantém relacionamento
relativo a outras operagdes, conforme detalhado na Se¢do - “Relacionamento entre a Companhia ¢ os
Coordenadores da Oferta”, na pagina 45 deste Prospecto.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na Secdo - “Informagoes
relativas a Oferta - Remuneragdo dos Coordenadores”, na pagina 39 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracdo a ser paga pela Emissora aos Coordenadores -- ou sociedades dos seus respectivos
conglomerados econdmicos -- que esteja relacionada a presente Oferta.

43



€9 AEs Tiete

FATORES DE RISCO

Riscos Relacionados a Emissao e as Debéntures

Esta Secdo contempla, exclusivamente os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta e
ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Companhia e suas atividades, os quais o investidor deve
considerar antes de adquirir as Debéntures no ambito da Oferta.

Antes de tomar uma decisdo a Emissora e os Coordenadores recomendam a leitura cuidadosa deste Prospecto
Definitivo e do Formulario de Referéncia, em especial as se¢des “fatores de risco” e “riscos de mercado” do
Formulério de Referéncia da companhia para a avaliagdo dos riscos associados & Emissora e a Oferta. A
leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia.

A auséncia de liquidez para as Debéntures pode afetar a capacidade dos Debenturistas em
vender as Debéntures no futuro e pode afetar o preco que receberiam se tal venda ocorresse.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha
nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociagdo das Debéntures que permita aos
Debenturistas sua alienagdo. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer
mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente
afetados (i) por uma queda geral no mercado de debéntures; (ii) na hipétese da Emissora realizar um Resgate
Antecipado Facultativo. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das debéntures,
independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

As Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora.

Em vista disso, os adquirentes das Debéntures poderfo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do
eventual resgate antecipado das Debéntures, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento
do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures; e (ii) a atual
legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo
de aplicagdo, o que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas quando de seu vencimento programado. Adicionalmente, a Emissora
devera resgatar antecipadamente, e consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures,
sem multa ou prémio de qualquer natureza caso ndo haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas na
hipotese de aplicacdo de taxa substitutiva em virtude de auséncia de divulgacdo, indisponibilidade temporaria,
extingdo ou inaplicabilidade judicial da Taxa DI para as Debéntures.

A validade da estipulacdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, pode vir a ser questionada
Judicialmente.

A Sumula n° 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a clausula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a taxa divulgada pela ANDIMA/CETIP. De acordo com os
acorddos que deram origem a esta Stimula, a ANDIMA e a CETIP sdo entidades de direito privado,
destinadas a defesa dos interesses de instituicdes financeiras. Em uma eventual disputa judicial, a referida
Stmula ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo ¢é valida como fator de
remuneragdo das Debéntures. Nesse caso, um novo indice devera ser determinado pelo Poder Judiciario,
podendo representar remuneracdo inferior a Taxa DI prejudicando a rentabilidade das Debéntures.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco da Emissdo poderd acarretar reducdo de
liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secunddrio.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideragdo, tais como sua condi¢do financeira, administragdo e desempenho. Sdo analisadas, também,
caracteristicas da Emissdo e das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes
representam uma opinido quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de
risco obtidas com relacdo a Emissdo durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o prego
desses valores mobiliarios e sua negocia¢do no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego
dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

As obrigacbes da Emissora, constantes da Escritura de Emissdo, estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou néo) das
obrigagdes da Emissora com relagdo as Debéntures. Caso ocorra a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, todas as obrigagdes objeto da respectiva Escritura de Emissdo deverdo ser declaradas
antecipadamente vencidas e devera ocorrer o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario pela
Companhia, acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis. Ndo ha garantias de que a Emissora
dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures da presente Emissdo na
eventual ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipotese em que a Emissora podera sofrer
um impacto negativo relevante nos seus resultados e operacdes.

Subordinacdo das Debéntures as demais Dividas da Emissora.

As Debéntures da presente Emissdo sdo da espécie subordinada, nos termos artigo 58 da Lei das Sociedades
por Ag¢des. Assim, na hipotese de liquidagdo da Emissora, debenturistas estardo subordinados a todos os
demais credores da Emissora, exceto aos acionistas, em relacdo a ordem de recebimento de seus créditos, ndo
havendo garantia, portanto, de recebimento da totalidade ou mesmo de parte dos valores devidos sob a
presente Emissao.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Os Administradores, com base em analise dos indicadores de desempenho e da geracdo operacional de caixa
da Companhia, entendem que a Companhia possui plenas condigdes para honrar as obrigagdes de curto e
médio prazo, incluindo as Debéntures. A Companhia pretende pagar o montante principal da sua divida de
curto e longo prazo descrito na Secdao - “Capitalizacdo”, na pagina 52 deste Prospecto, inclusive as
Debéntures, e os respectivos juros, com recursos provenientes da geragdo operacional de caixa da Companhia.
Adicionalmente, os Administradores da Companhia acreditam que terdo capacidade de contrair empréstimos
para financiar os investimentos e necessidades de capital da Companhia, caso seja necessario.

Os fluxos de caixa consolidados das atividades operacionais, de investimento e de financiamento da Companhia
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2007, 2008 e de 2009, estdo sumarizados na tabela a seguir, conforme

informagdes extraidas das demonstragoes financeiras consolidadas:

Em 31 de dezembro de

RS milhdes 2007 2008 2009
Caixa liquido gerado nas atividades
operacionais 769,7 1.117,3 882,0
Caixa liquido utilizado nas atividades de
investimento (50,9) (61,1) (54,7)
Principais transagdes nas atividades de
financiamento:
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio (609,5) (664,2) (828,8)
Pagamento de Empréstimos e
Financiamentos (161,3) (190,2) (224,0)
Caixa liquido utilizado nas atividades de
financiamento (770,8) (854,4) (1.052,8)
Aumento (reducio) do caixa
(disponibilidades e aplicacdes financeiras) (52,0) 201,8 (225.5)

Para informagoes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da Companhia nos
ultimos trés exercicios sociais, favor referir-se a Se¢do “Comentarios dos Diretores — Capacidade de
Pagamento em Relacdo aos Compromissos Financeiros Assumidos” na pagina 70 do Formulério de
Referéncia.
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CAPITALIZACAO

As tabelas a seguir apresentam informagdes sobre: (i) a divida total da Companhia, composta pelos
empréstimos, financiamentos,encargos de dividas e dividas com Fundagdo CESP de curto e longo prazos, e
patriménio liquido, em 31 de dezembro de 2009, conforme informagdes extraidas das demonstragdes
financeiras consolidadas; e, (ii) o cenario de endividamento da Companhia ajustado com a entrada dos
recursos recebidos com a presente Oferta (bruta dos gastos com captagdo) e apos o pré-pagamento integral da
divida da Companhia frente a Eletrobras no valor de R$969,0 milhdes como se essas transagdes tivessem
ocorridas em 31 de dezembro de 2009. A Companhia esclarece que nesse cendrio, além dos recursos a serem
obtidos com a presente Oferta, a Companhia destinaria R$69,0 milhdes de seu caixa disponivel para a
quitagdo integral de tal divida frente a Eletrobras.

(i) Informacgdes referentes a 31 de dezembro 2009:

Consolidado Em 31 de dezembro de
(R$ em milhées) 2007 (%) 2008 (%) 2009 (%)
Passivo Circulante 193,2 10,7% 232.8 13,6% 252,7 17,2%
Empréstimo e financiamentos 187,5 10,4% 228.0 13,3% 2487 16,9%
Encargos de divida 5,1 0,3% 4.8 0,3% 4.0 0,3%
Dividas com a Fundagdo CESP * 0,6 0,0% - 0,0% - 0,0%
Passivo nao Circulante 1.106,0 61,5% 982,7 57,2% 716,3 48,7%
Empréstimo e financiamentos 1.104,2 61,4% 982,7 57,2% 716,3 48,7%
Dividas com a Fundagdao CESP* 1,8 0,1% - 0,0% - 0,0%
Patrimonio liquido Total 501,0 27,8% 501,0 29,2% 501,0 34,1%
Capital social 207,2 11,5% 207,2 12,1% 207,2 14,1%
Reservas de capital 252.,4 14,0% 252.4 14,7% 252.,4 17,2%
Reservas de lucros - legal 41,4 2,3% 41,4 2,4% 41,4 2.8%
Capitalizacio Total 1.800,2 100,0% 1.716,5 100,0% 1.470,0 100,0%

* Em 31 de dezembro de 2008 e 2009, o saldo da divida estava integralmente compensado com o ganho atuarial no mesmo montante.
(ii) Informagdes Ajustadas considerando os recursos da Oferta e o pagamento integral da divida frente a Eletrobras:
Capitalizagdo Ajustada - Apés Oferta e liquidagéo
da divida existente

Em 31 de dezembro de
2009 (apds Oferta)

(RS em milhdes)

Passivo Circulante - 0%

Passivo nio Circulante 900,0 64.2%
Debéntures 900,0 64.2%
Patriménio liquido Total 501,0 35,8%
Capital social 207,2 14,8%
Reservas de capital 252,4 18,0%
Reservas de lucros 41,4 3,0%

Capitalizacao Total 1.401,0 100,0%

O valor da Oferta esta considerado de forma bruta, sem reducgo dos gastos com captagdo conforme indica o CPCOS.

O investidor deve ler estas tabelas em conjunto com a Se¢do “Comentarios dos Diretores - alteragdes
significativas em cada item das demonstra¢des financeiras” do Formulario de Referéncia, nas paginas 72 e
seguintes.
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ANEXOS

Formulario de Referéncia
AtadaReunido do Conselho de Administragdo, realizadaem 11 de margo de 2010, aprovando a Oferta

Escritura da 1* Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie
Subordinada, em Série Unica, da Companhia

Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao

Declaragdo da Companhia, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400
Declaragdo do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instru¢ao CVM 400
Stimulas das Agéncias de Rating - Fitch Ratings e Moody s Investors Service

Demonstragdes Financeiras referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2008 ¢ 2007
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¢ Formulario de Referéncia
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Formulario de Referéncia

Informagdes detalhadas da Companhia, seus resultados, negocios ¢ operacdes, nos termos solicitados pelo
Anexo 11l da Instrucdo CVM 400, itens 4 a 7, poderfo ser encontrados no Formuldrio de Referéncia da
Companhia, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta nos
seguintes sites:

e Companhia: acessar http://ri.aestiete.com.br e clicar em "Formulario de Referéncia” no item “1?

Emissdo de Debéntures;

e  CVM: acessar o site www.cvin.gov.br e neste site acessar o icone “Participantes do Mercado™ no
menu a esquerda e depois o item “Companhias Abertas”, também no menu a esquerda; neste item
acessar "ITR, DFP, 1AN, IPE e outras Informagdes" e digitar “AES TIETE S.A.” no quadro em
branco, clicar em “Continuar”; neste item acessar “AES TIETE S.A.” e, depois, “Formulario de

Referéncia - Em arquivo” ¢ neste item acessar “Consult” ou “Download”.
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¢ AtadaReunido do Conselho de Administracdo, realizada
em 11 demarcode2010, aprovando a Oferta

59



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

60



€ AES Tiets

co000

©
o
Q
o
o

T enPROTOCOLO. |
0211, 584]10-1 L

\\ll\\\lll\l\\ll\\\ll\\\llﬂ\\l\\!\\\ T \\l\ W

o Lt e T

AESTIETES.A.

(SRR
T
n—

NIRE: 35.‘300.'170.“555
CNPJ/MF N°. 02.998.609/0001-27

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMIN ISTRAQAO
REALIZADA EM 11 DE MARCO DE 2010

1. DATA, HORA E‘LOCAL: Realizada em 11 de marco de 2010, as 10h30, na
Rua Lourenco Marques, 158, Vil_aj()limp’ia, Sao Paulo - SP, CEP.04547-100.

EN A:. Convocagéo realizédé hbs termos . do

. :f3 MESA' Os trabalhos foram pI'eSIdldOS pelo Sr Brltaldo Pedrosa Soares e
-secretarlados pelo Sr Pedro de Freitas Almelda Bueno Vlelra

SRR T ORDEM DO DIA: 1) Aprovacdo da reahzagao da Prlmelra Emlssao Pubhca de:
Debéntures Sunples, Nao Converswels em Acdes, em . Série Unlca, da Espec1e
i Subordmada da Companhia para distribuicfo publica nos termos da Instru(;ao da
Comlssao de .Valores Mobilidrios (“CVM”) n.° 400, de 29 de dezembro de 2003
:(“Instrucdo CVM 400", “Emissfo” e “12- Em1ssao) e .2) Delega(;ao de Poderes. a
; Diretoria da Companhia, a fim de autorizar a Diretoria da ‘Companhia a tomar todas as
it provxdenc1as necessarias a. reahza(;ao da 1a Emlssao

‘ 5 1 Aprova(;ao da Emlssao -aprovaram- a Emlssao Pubhca de Debéntures
(“Debentures”), que sera objeto de oferta pubhca nos termos-da- Instrugao CVM 400 €
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» subordlnada

da Emlssao ou saIdo do valor nomlnal a partlr da data da Emlssao ou

o
a
o
o
o

50800

distribuidos sob o regime: de :garantia firme de: colocacdo, conforme definido na
escritura da- Emissdo (“Escritura”): 5 (b) Prazo € ‘Data de- Venclmento. as
Debéntures terdio prazo de vencimentio de 60 (sessenta) meses contados da data da

- Emissdo; (¢) Ntimero de Séries: a Emissfio serd realizada em série Gnica; (d)

Quantidade de Titulos: serfio emitidas 90.000 (noventa mil) Debentures, (e)
Valor Nominal Unitario: o valor nominal unitario das Debéntures ser4 de R$
10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”) na data da Emissdo; (f) Forma:
as Debentures serdo nominativas e escrlturals, (g) Conversibilidade: as Debéntures
ndo serdo converswels em acBes; (h) Especle' as Debéntures serfio da espécie
"Destmagao dos Recursos: os recursos serio destlnados ao:pré-

escente’ da divida'q quea Emlssora détém com a Eletrobras -
ileir s.‘SA na forma descrita no prospecto. da - Emiss#o;- (J)’
e’ Forma de Integrahzaeao. ‘as Debentures serao,

1 ‘caso;
: pro rata temporzs desde a data da Emlssao ate a data de mtegrah gao
gao do Prlncxpal a amortlzac;ao serd - reahzada €m 03 (t' e
anuals 1gua1s e consecu‘avas, a serem pagas no 39, 4° e 5° ano contados da data de
,Emlssao . conforme estabelecido na Escrxtura (l) ',;:Resgate An c1pado
Facultatlvo-'a Emlssora podera apos o 36° (trigésimo sexto). més da data da

vjEmlssao reahzar o resgate antec1pado total ou parcial das Debentures, medlante o

pagamento do saldo ndo amortlzado de sen valor nomlnal acresmdo de Remuneraqao,

- conforme deﬁmda abaixo, e de um. prémio de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
- centésimos por cento) sobre o voliume das Debéntures resgatadas, conforme a seguinte
1;formula P= d/D*0,0125*volume de Tesgate, ‘de- acordo ‘com os procedlmentos da
: 'CETIP_ ‘e/ou BM&FBOVESPA -em que: P=prémio- de resgate d—quantldade de dias
: ';comdosv, entre adata do efetwo Tesgate e a data de vencimento; D= quan'adade de dias

comdo"t : pos o 36° més e'a data de venc1mento (m) Remuneragao‘ as Debentures

,_,:vfara' jus ao pagamento dej JuI‘OS remuneratomos correspondentes 4 variaggo. das taxas
~médias diarias ‘dos DI — Depos1tos Interﬁnancelros de: um: dia, Extra~Grupo

: calculadas e d1vulgadas pe]a CETIP capltahzada de um spread eqmvalente a, no

; :max1mo 1, 20% (um inteiro e vmte centésimos -por cento) a0 ano, a ser deﬁmda em

Procedlmento de Bookbuzldzng, base 252 dias lteis, 1ncxdentes sobre o valor n
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pagamento da remunera(;ao lmedlatamente anterlor conforme aplicavel; (n)
Pagamento da: Remuneragao- 0 ‘pagamento da Remuneragao sera: reahzado ,

semestralmente ' a partir da data de Emissio até o vencimento das Debéntures, em
datas a serem definidas na Escritura; (o) Vencimento Anteapado‘ ‘observadas as
hipéteses a serem determinadas na Escritura, os titulares das Debéntures poderdo
declarar antecipadamente vencidas todas as obrlgagoes decorrentes da Escritura e

- exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal

Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneraco, ca]culadas pro rata temporis

desde a data da Emlssao até a data do efetivo pagamento; (p) Repactuac;ao nao
' as Debentures (q) Procedlmentos de’ Dlstrlbmgao e
tures da’ presente Emlssao serao reglstradas para dlstmbulgao :

a 1“ messao serd reglstrada perante a: CVM na: forma da Le1 n. o 6 385, de. 7 de

dezembro de 1976 conforme alterada da Lel n.%.6.404, de 15 de dezembro de 1976, -

conforme alterada, da Instrugdo CVM 400 e demais d1spos1goes legais, regulamentares

e auto—regulatonas aplicaveis. 0 registro - Emissio sera tequerido ‘por: meio do

procedimento simplificado instituido pela Instrugdo CVM 1n.°:471, de 8 de agosto de

-.2009, sendo a oferta Ppreviamente submetlda 4 andlise da- Assoc1a<;ao Brasileira das
Entldades dos Mercados Flnancelro e de Capltals = ANBIMA (“AN BIMA”) eda CVM, -

0.do convemo ﬁrmado .entre CVM e AN BIMA e em observanma a0 dlsposto no

.',“Cod igo. ANBID de Regulagao e Melhores Pratlcas para as. Ofertas Pubhcas de ‘
ff.'Aqulslgao de Valores Moblharlos :

) ,5 2, Delegagao de Poderes a Dlretorla da Compan]ua- dlante ~da

competenaa privativa do Conselho de Admlnlstra(;ao para ‘deliberar sobre ae lssao
de debentures SImples, nédo convers1vels em aeoes e sem garantla real nos

os do
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Arttigo 20, inciso XXIX do- Estatuto Social da Companhia, o -Conselho de
Administraciio delegou poderes  Diretoria, ficando esta autorizada a: (i) contratar
uma ou mais institui¢des financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
a distribuicio ptblica das Debéntures; (ii) contratar os prestadores de servicos da

- Emiss@o, tais como o banco mandatério e custodiante, e assessores legais, entre

outros; e (m) celebrar todos os documentos e praticar todos 0s atos necessarios a
efetlva(;ao da Emlssao incluindo sem hmltagao, os documentos da oferta. '

& Efeltos‘ das Dehberagoes Con31gnaram que a eﬁcac1a das dellbera(;oes

_ reumao por ncerrada, sendo lavrada a presente ata na forma de suma',“ o, a qual foi
por todos lida, achada conforme ‘e assmada Sao ?Paulo “11 de mar(;o de . 2010.

Lopez, Sérgio Ladeira Furqulm Werneck Fllho Arxmmo Franclsco Boxjas Herrera,
Carlos Augusto Galvani Marchese, Pedro Roberto Cauvilla e Peter Greiner -

Séo Paulo, 11 de margo de 2010,

i ’Ceb;'ﬁﬁco quea presente ¢ copia fiel da atalavrada em livro proprio.

Pedro de Freitag eida Bueno Vieira
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* Escriturada 1* Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des,
da Espécie Subordinada, em Série Unica, da Companhia
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ESCRITURA DA 12 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, WAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
pA ESPECIE SUBORDINADA, EM SERIE UNICA, DAAES TIETE $IA.

?or este instrumento particular:

= (i)  AESTieté S.A,, sociedade por agBes com sede na Rua Lourengo Marques, n® 158, 2°
= andar, CEP 04547-100, no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 02.998.609/0001-27, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCESP sob o NIRE ne 35.300.170.555, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social (“Tieté” ou “Emissora” ou “Companhia”); e

276.043/10-8

JUCESP PROTOCOLO
0.

(i) C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade por acdes
credenciada pelo Banco Central do Brasil, com sede na Rua XV de Novembro, n° 270, 6°
andar, conjunto 601, na Cidade de Curitiba, Estado do Paran4, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 82.016.270/0001-55, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente

Fiducidrio”), representando a comunh#o dos debenturistas da 12 emissdo de debéntures da
Emissora (“Debenturistas”™),

vém por esta e na melhor forma do direito firmar a presente Escritura da 12 Emisso Piiblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Subordinada, em Série Unica, da AES
Tieté S.A. (“Escritura de Emissf0”), contendo as seguintes cldusulas e condices:

CariTULO T
DA AUTORIZACAQ

1. A Escritura de Emiss#o é firmada com base na Reunido do Conseltho de Administragéo da
Emissora, realizada em 11 de margo de 2010 (“RCA”), na qual foi:

(a) deliberada a emissfio pela Emissora de 90.000 (noventa mil) debéntures simples, nio
conversiveis em acdes, da espécie subordinada, em série tinica (“Emissio” ou “Oferta”), com valor
unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo (abaixo definida), perfazendo o
montante total de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais) (“Debéntures”); e

) deliberada a autorizacio & Diretoria da Emissora para (1) efetivar a Emissdo junto a
entidades pablicas e privadas; (2) contratar o Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider”), o
Banco Votorantim S.A. (“Votorantim”) e o HSBC Corretora de Titulos € Valores Mobiliarios S.A.
(“HSBC” €, em conjunto com o Coordenador Lider e com o Votorantim, os “Coordenadores”) para
procederem a colocagdo publica das Debéntures; e (3) formalizar os documentos necessérios,
incluindo mas ndo se limitando aos contratos aplicaveis para efetivagio da Emissfo.

CapfruLo 11
Dos REQUISITOS

2. A Emissio sera feita com a observincia dos seguintes requisitos:

Arquivamento e Publicacdo das Deliberacdes Societdrias

2.1. A ata da RCA que deliberou sobre a presente Emisséo foi devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) em 23 de marco de 2010 sob o n° 100.380/10-4, e

foi publicada no Didrio Oficial do Estado de S#o Paulo e no jornal “Valor Econdmico” em 30 de
margo de 2010.

2.2,  Os atos societarios que, eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da
presente Escritura de Emissao também serdo arquivados na JUCESP.
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Inscricdo da Escritura de Emissdo o v a i

2.3. A presente Escritura de Emisséo e seus aditamentos serdo inscritos na JUCESP, de acordo -
com o disposto no inciso II do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 d2 dezembro de 1976. conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acbes™), incluindo o primeiro aditamentc a presente Escricuva de
Emissdo, que deliberard sobre a taxa de juros aplicivel as Debéntures, apds a reslizacio do
procedimento de coleta de inten¢des de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”), nos
termos do artigo 44 da Instrucio da Comissio de Valores Mobilidrios n°® 400, de 29 de dezembro
de 2003 ("CVM” e “Instrucdo CVM 400", respectivamente).

Registro na Comissdo de Valores Mobiligrios e ANBIMA

2.4. A Emisso ser4 registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976
(“Lei n® 6.385/76”) e da Lei das Sociedades por Ag¢Ges, bem como das demais disposi¢des legais e
regulamentares pertinentes, especialmente a Instrucdo CVM 400, a Instrugio CVM n° 471 de 8 de
agosto de 2008 (“Instrugio CVM 471”) e a Instrugio CVM n° 480 de 7 de dezembro de 2009
(“Instruciio CVM 480”). O registro da Oferta ser4 realizado por meio do procedimento simplificado
previsto na Instrugdo CVM 471, devendo o pedido de registro da Oferta ser submetido & anélise
prévia da ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), nos termos do Cédigo ANBID de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Piblicas de Distribuicfio e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios (o “Codigo ANBID”).

Registro para Distribuicdo nos Mercados Primdrio e Secunddrio

2.5. As Debéntures da presente Emissdo serdo registradas para distribuicio no mercado
primério por meio do SDT — Médulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. ~ Balcio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”) e para
negociagao no mercado secundério por meio do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND”),
também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicio e a negociacio
liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; ef/ou por meio do Sistema BOVESPAFIX
(“BOVESPAFIX”} (ambiente de negociacio de ativos de renda fixa), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia e a liquidagdo financeira
da Emiss3o e da negociagio das Debéntures.

Capiruro 111
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1 As Debéntures desta Emiss3o terfo as seguintes caracteristicas e condigdes:
Niimero da Emissdo e Valor Total
3.2. A presente Escritura de Emissio representa a 12 emissio de debéntures da Emissora. O
valor total da Emisséo é de R$500.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), na Data de Emiss#io,

conforme definida na Clausula 3.11 desta Escritura de Emissdo. Nio havera Quantidade Adicional
de Debéntures e/ou de Lote Suplementar de Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio

3.3. O valor nominal unitério das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissio (“Valor Nominal Unitario”). :

Nilmero de Séries e Quantidade de Debéntures

3.4. A Emissdo serd realizada em uma série unica. Serdo emitidas 90.000 (noventa mil)
Debéntures.

Forma

3.5. As Debéntures terdo a forma escritural, nominativa, sem a emissio de certificados
representativos de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera

. \Dy
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comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente: EvcrAturado. (confo e aba1x0
definido). Adicionalmente, seré reconhecido como comprovante ‘de titularidade das Debéntures

custodiadas no SND, extrato expedldo pela CETIP em nome do Debenturista. Para as Debéntures .

depositadas na BM&FBOVESPA, sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custodia, em pome
do Debenturista, que serd igualmente reconhecido como comprovan-e de atulandade das
Debéntures. [ .

Conversibilidade ’

s

3.6. As Debéntures nio serdo conversiveis em aces da Emissora.

Espécie e Limite Legal

3.7.  As Debéntures serdo da espécie subordinada, razio pela qual ndo estdo sujeitas a limite de
emissdo, nos termos do artigo 60, paragrafo 4° da Lei das Sociedades por A¢Ges.

Objeto Social

3.8.  Constitui objeto da Emissora conforme o artigo 2° de seu Estatuto Social:

@) estudar, planejar, projetar, construir e operar sistemas de producio, transmissio,
distribuicdo e comercializa¢io de energia, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes de

energia;

(ii) estudar, planejar, projetar, construir e operar barragens de acumulac?o, eclusas e
outros empreendimentos, destinados ao aproveitamento multiplo das dguas e de seus leitos e
reservatérios;

(iii)  estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de

novas fontes e vetores de energia, diretamente ou em coopera¢iio com outras entidades;

@iv) prestar todo e qualquer servigo, observando o que dispGe o Contrato de Concessao,
celebrado entre a Emissora e Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, em 20 de dezembro

de 1999, e de acordo com o disposto no artigo 13, II de seu Estatuto Social; e

W) participar em outras sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

Garantias

3.9. As Debéntures serio da espécie subordinada e ndo havera garantia.

Regime de Colocagdo

3.10. A Emissdo sera objeto de distribui¢io pablica em regime de garantia firme de colocacio,
sem solidariedade entre as instituicdes participantes, até o limite de R$900.000.000,00
(novecentos milhGes de reais), nos termos e proporgdes estabelecidos no Instrumento Particular de
Contrato de Coordenacéo de Distribui¢io Piiblica, Sob Regime de Garantia Firme de Colocacio, de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, em Série Unica, da 12
Emissio da AES Tieté S.A. (“Contrato de Distribuicio™).
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Data de Emissdo das Debéntures o LA e

3.11.  Para todos os efeitos legais, a data de emiss&o das Debéntures serd o dia 1° de abril de 2010 .
(“Data de Emissao”). . ’ '

Local de Pagamento

3.12. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de
seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme as
Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou por meio da institui¢iio
responsavel pela escrituragdo das Debéntures para os Debenturistas que ndo estejam depositadas
em custddia vinculada 4 BM&FBOVESPA e 4 CETIP.

Imunidade dos Debenturistas

3.13.  Caso gualquer titular de Debénture goze de algnm tipo de imunidade ou isencfo tributaria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatério (conforme abaixo definido), no prazo minimo de 15
(quinze) dias antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

Prorrogacgdo dos Prazos

3.14. Considerar-se-80 automaticamente prorrogados até o primeiro dia 1til subsegiiente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, oS prazos
para pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da presente Escritura de Emisséo,
quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nfo haja expediente bancirio na
Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP e/ou BM&FBOVESPA , hipétese em que somente havera prorrogacio
quando a data de pagamento coincidir com sidbado, domingo ou feriado nacional.

Encargos Moratérios

3.15. Ocorrendo atraso imputivel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, independente de qualquer aviso, notificacdo ou interpelacio judicial ou
extrajudicial, ficard a Emissora sujeita ao pagamento de multa moratéria de 2% (dois por cento) e
juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores
em atraso devidamente acrescidos da Remuneracio (conforme definido na Clausula 4.5 abaixo),
desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

Mora do Debenturista

3.16.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.15 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura de Emissfo, ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dara
direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu
respectivo vencimento.

Publicidade

3.17. Todos os atos e decisfes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos
Debenturistas, serfio obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos aos Debenturistas no
Jornal “Valor Econ6mico” e no DOESP utilizados habitualmente pela Emissora para efetuar as
obrigagSes devidas na forma da Lei das Sociedades por A¢Bes.

Destinagdo dos Recursos

3.18. Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serfio destinados ao pré-
pagamento da divida que a Emissora detém com a Eletrobras ~ Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
(“Eletrobras”™), na forma prevista no prospecto preliminar da Emissao (“Prospecio Preliminar”) e a
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ser descrito no prospecto definitivo da Emissdo (“Prospecto Definitive”, ¢ et
Prospecto Preliminar, os “Prospectos™).

_conjunto com o

Repactuacdo
3.19. As Debéntures ndo estarao sujeitas a repactuacio. N

Banco Mandatério
3.20. O banco mandatario da Emissdo é o Banco Itaét Unibanco S.A. (ou sua nova razdo social)
(“Banco Mandatario™).

Agente Escriturador

3.21. O agente escriturador da Emissdo é a Itad Corretora de Valores S.A. (“Agente
Escriturador”).

Resgate Antecipado Facultativo

3.22. A Emissora poders, a seu exclusivo critério, a partir do 36° (trigésimo sexto) més da Data
da Emisséo e mediante aviso prévio de 30 (irinta) dias ao Agente Fiducidrio, que devera ser
encaminhado aos Debenturistas, realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das Deb&ntures em
circulacio (“Resgate Antecipado Facultativo”). O Resgate Antecipado Facultativo serd
operacionalizado da seguinte forma:

(a) a Emissora comunicard os Debenturistas acerca do Resgate Antecipado Facultativo por
meio da publicacio de um aviso sobre o Resgate Antecipado Facultativo, com no minimo 10 (dez)
dias de antecedéncia da data definida para a liquida¢io antecipada (“Data da Liquidaciio do
Resgate Antecipado Facultativo”);

) caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, tal
resgate sera feito mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciério, cujo procedimento serd
informado no aviso. Os Debenturistas sorteados serio comunicados com no minimo 5 (cinco) dias
de antecedéncia sobre o Resgate Antecipado Facultativo;

(c) na Data de Liquidacio do Resgate Antecipado Facultativo a Emissora procederd a
liquidacdo do Resgate Antecipado Facultativo mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério
(conforme definido na Clausula 3.3 acima) nio amortizado, acrescido da Remuneragio (conforme
definida na Clausula 4.5 abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da
ultima data de pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data de pagamento da
amortizacio das Debéntures, acrescido, ainda, de um prémio de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
centésimos por cento) sobre o volume das Debéntures resgatadas, conforme a seguinte formula:

P=d/D*0,0125*volume de resgate, no qual:

P=prémio de resgate
d=quantidade de dias corridos entre a data do efetivo resgate e a data de vencimento
D=quantidade de dias corridos ap6s o 36° més e a data de vencimento.

@ caso as Debéntures estejam custodiadas na SND, o evento seguird os procedimentos da
CETIP. Para tal a CETIP deverd ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio com
antecedéncia minima de 1 (um) dia Witil de sva realizacdo para resgate antecipado total;

(e) caso as Debéntures estejam custodiadas na BM&FBOVESPA, o evento seguird os
procedimentos da BM&FBOVESPA. Para tal a BM&FBOVESPA dever ser notificada pela Emissora
e pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 1 (um) dia 1til de sua realizagao.

3.23. Caso as Debéntures estejam registradas no SND e/ou no BovespaFix, a operacionalizagio
do Resgate Antecipado Facultativo sera realizada através de “operacio de compra e de venda {
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de Resgate
Antecipado Facultativo total quanto no processo de Resgate Antecipado Facultativo parcial, de
habilitacdo dos Debenturistas, qualificaco, sorteio, apuragéo, definigdo do rateio e de validagio das =
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- quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista:sérfo realizadac fora do
ambito da CETIP efou da BM&FBOVESPA. Fica definido Que, casé a CETIP efou da
BM&FBOVESPA venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial,
nio haveri a necessidade de ajuste & Escritura de Emissao ou qualquzr outra forrmaalidade.

3.24. As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissogzih

Aguisicdo pela Emissora

3.25. A Emissora poder4, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagéio, por prego ndo
superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracio, calculado pro rata
temporis, desde a Data de Emissio ou da dltima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, observando o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da
Lei das Sociedades por Ages.

3.26. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas a gualquer momento,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado, devendo, no
primeiro caso, ser objeto de aditamento desta Escritura de Emisséo.

3.27. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando
recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma remuneracio das demais Debéntures em circulacio.

CAPITULO IV
Das CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Quantidade

4.1. O ntimero de Debéntures seri de 90.000 (noventa mil).

Prazo e Data de Vencimento

4.2. O prazo de vencimento das Debéntures serd de 60 (sessenta) meses, contados da Data de
Emissfo, vencendo-se, portanto, em 1° de abril de 2015 ("Data de Vencimento das Debéntures"),
data em que ser4 pago o Valor Nominal Unitario das Debéntures ainda ndo amortizado, juntamente
com o valor da Remuneraco (conforme definido abaixo) em moeda corrente nacional, nos termos
da presente Escritura de Emisso.

Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

4.3. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 03 (trés) parcelas iguais e
consecutivas, conforme a tabela a seguir (“Amortizacfio”):

Data da Amortizacio Percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures a
ser Amortizado
1° de abril de 2013 33,33%
1° de abril de 2014 33,33%
1° de abril de 2015 33,34%

Atualizacdo e Remuneracdo das Debéntures

Atualizacdo

4.4. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nfo sera atualizado.

Remuneracdo

4.5.  Anvpartir da Data de Emissio, as Debéntures farfo jus a uma remuneraciio (“Remuneracéo”)
correspondente a variagio das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
Extra-Grupo (“Taxas DI”), calculadas e divulgadas pela CETIP (“CDI”), capitalizada de um spread

equivalente a, no méiximo, 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, a ser definida
em Procedimento de Bookbuilding, base 252 dias fiteis, incidentes sobre o valor nominal da

1 -”\5)
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pagamento da

definido na Clausula 4.12 abaixo.

4.6. A Remuneragio serd apurada em Procedimento de Bookhuilding ».o resiltasdo’ do
Procedimento de Bookbuilding sera (i) objeto de aditamento:desta. Escritvra de Emissdo; & (ii)
divulgado nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400.

4.7. O célculo da Remuneragio obedecera a seguinte féormula:

onde:

J = VNex(FatorJuros —1)

valor da Remuneragdo das Debéntures devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Periodo de Capitalizacdo

VNe

FatorJuros

onde:

FatorDI

intervalo de tempo que se inicia na (i) Data de Emissdo, e termina na
primeira data de pagamento da remuneraco, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagdo; e (ii) data de pagamento da remuneraciio imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagfio, e termina na data
de pagamento da remuneracio do respectivo periodo. Cada Periodo de
Capitalizacio sucede o anterior sem solugéo de continuidade, até a Data de
Vencimento;

Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, no inicio do Periodo de Capitalizacfio, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread,
calculado com g (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI X FatorSpread

produtéric dos fatores das Taxas DI com uso de percentual aplicado da
data de inicio do Periodo de Capitalizacio (inclusive) até a data de célculo
da Remuneraggo (exclusive), caleculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =[] (1 +TDI,)

k=1
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Capitalizacdo, sendo "n" um nimero inteiro; -
ntimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 ate n;

X
TDI,

nen

fator da Taxa DI de ordem k, expressa ac diz, calculada com 8 (01t0) casas

decimais com arredondamento, apurado :ia segumte fcrmayp

onde:

DI,

FatorSpread

onde:

spread

DP

DT

1

o1, = 2 11 7 4
100

Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia
1util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

or
n DT

FatorSprea d = m+ 1 -
100

spread ou sobretaxa, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding
conforme estabelecido nessa Escritura;

nimero de dias tteis entre a data do préximo evento e a data do
evento anterior, sendo "n" um nimero inteiro;

nimero de dias fiteis entre o dltimo evento e a data atual, sendo “DP”
um ndamero inteiro;

niimeroc de dias 1teis entre a data do préximo evento e a data do

evento anterior, sendo "DT" um nimero inteiro.

O fator resultante da expresso (1 + TDIK) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIK), sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diario,

e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento.

o
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O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é*conéideradp* com 9 (rfovie:) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI dever ser utilizada considerando idéntico nirero ce cas;as*déciinais divulgado
pela entidade responsével pelo seu caleulo, salvo quando expressamente indicado de outra

forma.

4.8.  No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigaciio pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substituicao, na
apuracdo de TDIx a tdltima taxa DIy divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo
posterior da Taxa Dl que seria aplicavel.

4.9. Na auséncia de apuracio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
tteis contados da data esperada para apuragio e/ou divulgacio ("Periodo de Auséncia da Taxa DI")
ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigio legal ou determinacio judicial
da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac¢Ges e nesta Escritura de
Emiss#0), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacéo aplicavel, o
novo parametro a ser aplicado, a qual devera refletir pardmetros utilizados em operag¢oes similares
existentes a época (Taxa Substitutiva). A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do dltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou
da extingdo ou inaplicabilidade por imposi¢io legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a
deliberacéo da Taxa Substitutiva, a Gltima taxa DIy divulgada sera utilizada na apuracdo do Fator
Juros quando do célculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo
devidas quaisquer compensactes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberagdo da
Taxa Substitutiva.

4.10. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, a
Emissora optard, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a
comunicar por escrito ao Agente Fiduciério, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data da
realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de gualquer natureza, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo devida até a
data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Emissdo ou da tltima data de pagamento da Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso. Neste caso, a taxa DIy a ser utilizada para a apuracio de TDIx no
célculo da Remuneragfo seré a tltima taxa DIx disponivel; ou

(b) a Emissora devera apresentar cronograma de amortizacdo da totalidade das Debéntures
em circulacfio, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de amortizagio
das Debéntures. Durante o prazo de amortizacio das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneragio continuara sendo aquela estabelecida nesta
Escritura de Emissdo, observado que, até a amortizacio integral das Debéntures sera
utilizada uma taxa alternativa, que podera ser a Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a
taxa alternativa precisam ser necessariamente aprovados em Assembleia Geral de
Debenturistas, seguindo os quéruns apliciveis mencionados no Capitulo VIII abaixo. Caso
a faxa alternativa seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias titeis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refietir a base de 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias fiteis.

4.11.  Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de

Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nfo serd mais realizada, e a Taxa DI,
a partir da data de sua validade, voltaré a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratérios das

S
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Debéntures. o ‘

4.12. O pagamento da Remuneracéo sera feito semestralmente, a partir d4 Data de Eniissfio. no
dia 1°, nos meses de abril e outubro de cada ano, sendo o primeird pagamenio eni. 1? de oatubrg de
2010 e o filtimo pagamento em 1° de abril de 2015, na Dati.de Véncidiento oas Debéniures,
conforme tabela a seguir:

<

Pagamento da Remuneracio
1° de outubro de 2010
1° de abril de 2011
1° de outubro de 2011
1° de abril de 2012
1° de outubro de 2012
1° de abril de 2013
1° de outubro de 2013
1° de abril de 2014
1° de outubro de 2014
1° de abril de 2015

Integralizacdo

4.13. A integralizacio das Debéntures serd a vista, em moeda corrente nacional, na data de
subscrigdo, conforme disposto na Clausula 4.14 abaixo.

Preco e Prazo de Subscricdo

4.14. As Debéntures serfio subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido
de sua Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissiio até a data de
integralizacfio, de acordo com o disposto na Clausula 4.5 desta Escritura de Emissdo. O prazo de
subscrigio e integralizacio das Debéntures é de até 5 (cinco) dias tteis contados da data da
publica¢io do anuncio de inicio da Emiss&o de Debéntures.

cariTuLOV
Dos COMPROMISSOS DA EMISSORA E DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DE FAZER E NAO FAZER

5.1 A Emissora obriga-se a:

(a) utilizar os recursos oriundos da Emissdo conforme descrito na Clausula 3.18 desta
Escritura de Emissao;

() notificar o Agente Fiduci4rio sobre qualquer mudanga relevante na natureza ou escopo dos
negécios e operacdes da Emissora, ou sobre qualquer evento ou fato que no entendimento da
Emissora afete on que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condi¢do financeira,
econdmica, comercial, operacional, regulatéria ou societaria da Emissora ou sua capacidade de
cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis
contado a partir da data que a Emissora tomar conhecimento da respectiva mudanga ou evento;

(c) notificar o Agente Fiduci4rio sobre qualquer condenag#o em decisfo transitada em julgado
decorrente de processo judicial, que afete, de forma significativa, a Emissora, ou a capacidade da
Emissora de cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissfo, no prazo de até 2
(dois) dias fiteis contado a partir da data que a Emissora tomar conhecimento do respectivo
transito em julgado do processo;

(d) notificar o Agente Fiducirio em até 5 (cinco) dias titeis ap6s tomar conhecimento sobre a
ocorréncia de quaisquer (i) descumprimentos de obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissio,
ou (i) eventos de inadimplemento, assim entendidas as hip6teses de vencimento antecipado,
conforme definidas no Capitulo VI abaixo;

10
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(e) notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocaci6 ae'qﬁaiquer'assen‘iﬁle”ia geral
de Debenturistas pela Emissora; e

[63)] manter validas todas as concessdes, autorizacGes e licencas: (incfusive L:cengas ambientzis)

7z = ~ ~ s . ) B . sRvar] {' S
necessarias 4 exploraciio de seus negbcios e que possam impactar: advercameate, de forma
significativa, a condugio de seu negdcios.

5.2. A Emissora est4 adicionalmente obrigada a:
(a) encaminhar ao Agente Fiduciario:

@) no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados do recebimento da notificago pelo Agente
Fiduciario, sempre considerando o escopo da solicitacdo, informacgGes razodveis sobre a
Emissora e seus ativos que o Agente Fiduci4rio eventualmente venha a requerer, desde que tais
informacbes sejam necessdrias 2 defesa dos direitos dos Debenturistas e ressalvadas as
informactes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora;

(ii) dentro do prazo legalmente estabelecido para divulgagbes, ou nas datas de suas
respectivas divulgacdes, 0 que ocorrer primeiro, cépia de suas demonstragGes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio ou copia de suas informagGes trimestrais relativas os
respectivo trimestre, ambas acompanhadas do relatério da administragio e do parecer dos
auditores independentes, acompanhado de relatério demonstrando a apuragio dos indices
financeiros previstos no Capitulo VI abaixo, explicitando as rubricas necessarias a sua apuragéo
e de declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores atestando o cumprimento das
disposicdes constantes nesta Escritura de Emisséao;

(iii)  copia das informacdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM, nos prazos
legalmente previstos; e

(iv)  copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relacionada a um evento de inadimplemento, imediatamente apos o seu recebimento;

(b) cumprir as determinacdes emanadas da CVM, entregando os documentos solicitados e
prestando, ainda, as informag6es que lhe forem solicitadas;

(c) submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame de empresa de auditoria
independente devidamente registrada na CVM;

(d) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto & CVM, nos termos das
normas, regulamentos e instrugbes da CVM apliciveis e enviar as informages peribdicas e
eventuais & CVM conforme conteido, forma e prazos estabelecidos nos termos da Instrugio CVM
480;

(e) n3o realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigbes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

(f) cumprir com a obrigacio de:

@) contratar e manter coniratado agéncia classificadora de risco que seja a Standard &
Poors, Moody’s ou Fitch, ou outra agéncia de rating de renome internacional, aceita por
Debenturistas representativos por pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulacfio, que as substitua caso estas venham a deixar de existir, para manter atualizado o
relatério de classificacio de risco das Debéntures, com periodicidade minima de 1 (um) ano,
até o vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agéncia classificadora de risco dé
ampla divulgacdo de tal classifica¢fo de risco ao mercado;

(i)  assegurar que seja entregue ao Agente Fiducirio os relatérios de classificacéo de risco,
no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data de disponibilizago dos referidos relatorios; e

(i) comunicar em até 5 (cinco) dias Gteis ao Agente Fiducidrio qualquer alteragio da
classificaciio de risco das Debéntures; j .
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{g) encaminhar imediatamente & CVM e ao Agente Fiduciario e divuigar Hia péginé da réde mundial
de computadores pertinente, o relatério referido na alinea anterior;

(h) manter em v1gor as autorizacdes para celebrar esta Escritura dz Emlssac e cumprir com Zodas
as obrigagles aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e estatutar.os nccessa'los para
tanto;

(i) cumprir, em todos seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacoes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e apliciveis a
condugiio de seus negdcios, inclusive ambiental, exceto aquelas leis, regulamentos, normas
adminisirativas e determinacGes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam
sendo contestados judicialmente ou administrativamente, de boa-fé, pela Emissora;

(§) estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos Debenturistas, tendo em vista
assegurar o eficiente tratamento aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
o6rgio destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar institui¢do financeira autorizada
para prestar esse Servigo;

(k) convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que sejam do interesse dos Debenturistas caso o Agente Fiducidrio ndo o faga no prazo
aplicavel;

(1) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo ou sobre os negdcios da Emissora e que sejam de responsabilidade da Emissora,
exceto aqueles tributos ou contribui¢des cuja cobranga esteja sendo contestada judicialmente ou
administrativamente, de boa-fé pela Emissora, caso em que a Emissora se abriga ao pagamento se
houver decis@o condenatéria transitada em julgado;

(m) manter seus bens e ativos utilizados em sua atividade principal devidamente segurados,
conforme praticas correntes de mercado;

(n) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado previstos na Cliusula 6.1 desta Escritura de Emiss&o; e

(0) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Mandatério, o Agente Fiduciario e sistema de negociacfio no mercado secundério por meio do SND
e do BOVESPAFIX,

CAPITULO VI
VENCIMENTQ ANTECIPADO

6.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacBes relativas as Debéntures e exigird o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneraciio devida desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, calculada pro
rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelago ou notificagdo judicial
ou extrajudicial (“Vencimento Antecipado”):

a) alteracdio do controle acion4rio da Emissora que ndo resulte na permanéncia da AES
Corporation ou do BNDES ParticipagBes S.A., ou de ambos, como controladores (direta
ou indiretamente) da Emissora;

b) pedido de recuperacfio judicial ou extrajudicial da Emissora e/ou por suas controladas
diretas ou indiretas;

c) liquidacio, decretacfio de faléncia ou pedido ndo elidido no prazo legal ou auto-faléncia
da Emissora e/ou de suas controladas diretas ou indiretas e controladas;

d) ndo pagamento de qualquer obriga(;ﬁo pecunidria relacionada as Debéntures nas

respectivas datas de vencimento nio sanado (i) em 2 (dms) dias fteis somente no ¢aso
(3 " XN
4" O]
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de problemas operacionais ligados 3 BM&FBOVESPA. Gu A~ : ,uTIP ou ao’ Agente
Escriturador (para as Debéntures que n3o estejam dep051tadas em custodia vinculada 4
BM&FBOVESPA ou a CETIP), ou (ii) em 1 (um) dia atil para quaisquer outras

hipéteses, em qualquer dos casos contados das respectivas datas de veacimento,

término, extingdo ou transferéncia da concessdo da’Emissora para a’expioragdo da
atividade de geracio de energia;

declaragiio de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, e/ou qualquer
de suas controladas, em valor, individual ou agregado, equivalente a R$
60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais);

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagfo n3o pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissfio dentro de um prazo de 30 (trinta) dias uteis da
comunicacio do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou
(ii) pelo Agente Fiduci4rio & Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse
prazo ndo se aplica as obrigacOes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor, individual ou agregado,
ultrapasse R$60.000.000,00 (sessenta milhSes de reais), realizado em boa fé e que néo
seja cancelado em 5 (cinco) dias tteis ou tenha sua exigibilidade suspensa;

transformacéo do fipo societario da Emissora, inclusive transformacido da Emissora em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢oes;

comprovacdo da inveracidade de qualquer declaracio feita pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo que afete ou altere significativamente a situacfio econdémica ou
financeira da Emissora, capaz de impedir ou prejudicar de forma adversa e relevante o
cumprimento das obrigacGes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emiss&o;

reducgio de capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo 3° do
artigo 174 da Lei das Sociedades por Acoes;

interrupcdo das atividades da Emissora por um periodo superior a 30 (trinta) dias titeis
por falta das autorizacdes e/ou licencas (inclusive ambientais) relevantes, necessarias
para o exercicio de suas atividades, inclusive no caso de ndo obtenc¢io das renovacdes
das licencas ora em andamento, de modo a afetar de forma adversa e relevante, a
critério do Agente Fiduciario, a capacidade da Emissora em honrar seus compromissos
pecuniirios da Emisséo; e

niac-manuten¢do de “Covenants” financeiros, conforme abaixo, os quais deverdo ser
avaliados pelo Agente Fiduciario trimestralmente, sempre quando da divulgacio das
informagGes trimestrais ou demonstracbes financeiras anuais, conforme o caso,
regularmente apresentadas pela Emissora, a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissio:

(i) O indice obtido da divisio da Divida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos
abaixo) devera ser inferior ou igual a 2,5 (dois inteiros e cinco décimos) (“Covenant de
Alavancagem Base”). Caso a Emissora tenha interesse em ultrapassar o Covenant de
Alavancagem Base, s6 haverd permissdo para que a Emissora contrate linhas de
endividamento que elevem Divida Financeira e que atendam as seguintes condicdes, de
forma cumulativa:

(a) resultem em elevacfio do Covenant de Alavacagem Base até 3,5 (irés inteiros e
cinco décimos);

(b) tenham vencimento final somente apés o vencimento final da Emiss&o;

(c) tenham qualquer parcela de amortizacio de principal somente apés o
vencimento final da Emissio; e

(d) tenham grau de subordinacfo igual ou inferior ao da Emiss3o.

Onde:

/

i
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“Divida Financeira” sxgmﬁca a divida da Ermssora dt: acord/) fom o resultado
trimestral contabil mais recente; e poon
EBITDA significa o somatério dos ultimos doze meses £3) do ra2sultado operacicnal
conforme apresentado no demonstrativo contébil da Emissora na ficha “Rasultado
Operacional” (excluindo as receitas e despesas ﬁnancelrhs), (1) todos 0s mantuntes
de depreciagéio e amortizacdo, e (iii) todos os montantes relativos a despesas com
entidade de previdéncia privada.

(ii) O indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima) pelas Despesas
Financeiras (conforme definido abaixo) devera ser superior ou igual a 1,75 (um virgula
setenta e cinco).

Onde:

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora em qualquer periodo,
relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal
periodo, incluindo comissées, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras
de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais financiamentos
constituam Divida.

“Divida” significa o somatério de (a) todas as obrigagGes da Emissora por fundos
tomados em empréstimo ou em relagfio a depésitos ou adiantamento de qualquer
tipo, (b) todas as obriga¢Ges da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures,
notas, contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protecdo de
flutuacdo de taxas de juros, moedas, inflagio ou preco de energia), ou instrumentos
similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relacio a qual o
titular da divida tenha um direito, seja condicional ou nfo, de ser garantido)
qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a
divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigac¢Oes, condicionais ou ndo, da
Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais;
e (e) todas as obrigagdes, condicionais ou néo, da Emissora em relagdo a aceites
bancérios.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (b), (c), (d), (e), () e (h) da
Clausnla 6.1 acima acarretari o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sendo
que o Agente Fiduciério deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes
das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nas demais alineas da Cldusula 6.1 acima, o0 Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5
(cinco) dias fiteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das debéntures. A
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere esta Clausula devera ser realizada no prazo de
até 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocacio, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos, a contar da data da segunda convocacio, se aplicavel.

6.3. Na Assembleia mencionada na Clausula 6.2 acima, que sera instalada de acordo com os
procedimentos e quorum previstos no Capitulo VI desta Escritura de Emissao, os Debenturistas
poderdo optar, por deliberagio de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo, por nio declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.4. Na hipétese (i) de ndo instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Cl4usula 6.2 acima por falta de quorum, ou (ii) de n3o ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista na Clausula 6.3 acima por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cineo por
cento) das Debéntures em circulacdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures.

6.5. Em caso de declara¢do do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures em circulaciio, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, e de
f’»“‘"ﬁt
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quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora mcs <ermog-dosta Eseritura de
Emisséo, em até 10 (dez) dias tteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicacfic por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta protocolizada no
endereco constante do Capitulo XI desta Escritura de Emissdo, sal neaa de, eta n2o o fazeido ticar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos na Cldusuls 312 arima.

6.6 Os valores mencionados nas alineas (f) e (h) da Clausula 6.1 acima serfio reajustados ou
corrigidos anualmente com base no Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (‘IBGE”).

CapiTULO VII
DO AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacgdo

7.1. A Emissora constitui e nomeia o C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios S.A.,
acima qualificada, como o Agente Fiducirio dos Debenturistas da Emissdo, a qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeacfo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emiss#o,
representar perante a Emissora a comunhdo dos Debenturistas.

7.2. O exercicio permanente da funcio de Agente Fiducirio é privativo das pessoas indicadas
no artigo 7° da Instrugio CVM n.° 28/83, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugio CVM 28™).

Substituicdo

7.3. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervenciio, liquidacio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciério, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poder4 ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debé&ntures em circulagio, ou pela CVM.

7.4. Se a convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.2 acima
néo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora
efetué-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto no se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.5. A remuneragido do novo agente fiducidrio serd definida na propria Assembleia Geral de
Debenturistas que o escolher, observado o disposto na Cliusula 7.9 abaixo.

7.6. Na hipétese de nfo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcfes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢3o.

7.7. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da distribuigio das Debéntures no

mercado, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e & indicacio de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.8. A substituicfio, em carter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita 3 comunicagiio
prévia a CVM e a sua manifestagfio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrucdo CVM 28, e eventuais normas posteriores.

7.9. O Agente Fiduciario substituto fara jus A mesma remuneracao percebida pelo anterior, caso
a Assembleia Geral de Debenturistas nfio delibere sobre a matéria, observado que o eventual
substituto néo poder4, em hipGtese alguma, receber remunerago superior a0 seu antecessor.

7.10. A substitui¢8o do Agente Fiduciirio em cariter permanente devera ser operada por meio de
aditamento a presente Escritura de Emiss3o, aditamento este que devera ser inserito na JUCESP.

7.11. O Agente Fiduciario entrari no exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura
desta Escritura de Emissfo e 0 novo agente fiduciério a partir de eventual aditamento em que for
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nomeado como substituto para exercer a fun¢io, devendo permanecér n(- XELCICIO & s\as fungbes

até a sua efetiva substituico.

7.12.  Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Flduclano as normas e preceitos
emanados da CVM.

Deveres .

7.13.  Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribui¢Ges do Agente Fiduciério:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da funcdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administra¢iio de seus
préprios negocios;

®) renunciar & funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra circunstincia que lhe impegca o exercicio da funcéo;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funges;

(@ verificar, no momento de aceitar a funcfio, a veracidade das informacGes contidas nesta
Escritura de Emiss8o, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora nio o faca, a insericéo desta Escritura
de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

® acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informagtes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omisses ou inverdades constantes de tais
informacgges;

(€3] emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modifica¢Bes nas condi¢des das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas perante 6rgios e entidades piiblicas e oficios de registros ptiblicos;

(6] solicitar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas, quando considerar
necessério, e desde que permitido pela legislacio aplicdvel e devidamente justificavel, auditoria
extraordinria na Emissora;

® convocar, guando necessario, nos ternos desta Escritura de Emissfo, a Assembleia Geral de
Debenturistas, através de antincio publicado, pelo menos por 3 (trés) vezes, nos 6rgios de imprensa
onde a Emissora efetua suas publicacdes;

&) enviar & CVM, 4 BM&FBOVESPA e 4 CETIP, na data da primeira publicacio, copia do
edital de convocacéo e da proposta a ser submetida & Assembleia Geral de Debenturistas;

o comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

(m) enviar & CVM, 4 BM&FBOVESPA e 4 CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de
Debenturistas, sumério das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da
Assembleia;

(n) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §19, alinea “b”, da
Lei das Sociedades por Ac¢des, o qual deverd conter, ac menos, as seguintes informacGes: (i)
eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informacGes divulgadas
pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestacio obrigatéria de informacbes pela
Emissora; (ii) alteragGes estatutarias ocorridas no periodo; (iii) comentérios sobre as

16
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demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores: ecohdmitos, firarceiros e a
estrutura de capital da Emissora; (iv) posicio da distribuiciio ou colocacio das Debéntures no
mercado; (v) resgate, amortizagdo, conversio, repactuagio, aquisicio facultativa e pagamento de
rendimento das Debéntures realizados no periodo, bem comg aquisi¢bes @ vendas de Deb3ntures
efetuadas pela Emissora; (vi) acompanhamento da destinagiio'dos recussus caotados atiavés da
Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos jurito, acs ‘administradpres da, Emissora;
(vii) cumprimento de outras obrigacfes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisso; (viii)
declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de Agente Fiduciario; e (ix)
qualquer evento que possa impactar negativamente 4 Emissora.

(0) disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea anterior aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais: (i) na sede da Emissora; (ii) no local indicado pelo Agente Fiducirio;
(iii) na CVM; (iv) na BM&FBOVESPA e na CETIP; (v) na instituicio lider da colocacdo das
Debéntures;

) publicar, as expensas da Emissora, no 6rgio da imprensa e no DOESP, estabelecidos na
Clausula 3.17 desta Escritura de Emissfo, anfincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio

]

se encontra a sua disposi¢ao nos locais indicados na alinea “0” acima;

(@) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, a institui¢io depositéria, 4 CETIP e 4 BM&FBOVESPA;

(r) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emiss3o,
especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nao fazer;

(s) acompanhar a destinagfo dos recursos captados por meio da emisséo das Debéntures;

(3] calcular trimestralmente os indices financeiros previstos na Clausula 6.1 acima e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas dentro do prazo estabelecido na Clausula 6.2 na ocorréncia de
qualquer descumprimento dos referidos indices financeiros;

(w) notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo méximo de 5 (cinco) dias,
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagdo de igual teor devera ser enviada: (i) & CVM; (ii) 8 BM&FBOVESPA e (iii) & CETIP;

(2] fazer com que a Emissora cumpra a obrigacio prevista na alinea “f” acima, bem como
encaminhar & CVM e 8 ANBIMA o relatério de avaliagio (rating) objeto de atualizagio ali previsto,
no prazo maximo de 15 (quinze) dias apés o recebimento do mesmo;

w) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, inclusive na hipétese de Resgate
Antecipado Facultativo, conforme previstas nesta Escritura de Emissio, inutilizando os certificados
correspondentes as Debé&ntures resgatadas.

x) emitir parecer sobre a suficiéncia das informaces constantes de eventuais propostas de
modifica¢des nas condi¢des das Debéntures;

()] informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a existéncia de
qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos Debenturistas em razdo das obrigacSes
pecunidrias devidas pela Emissora;

() calcular, diariamente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, disponibilizando-o aos
titulares das Debéntures e & Emissora, através do site www.cdinvest.com.br; e

(aa)  acompanhar com o Banco Mandatirio em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emissdo.
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Atribuicées Especificas .o

7.14. O Agente Fiduciério utilizard de quaisquer processos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecéo e defesa dos interesses da comunhig'dos uebentans tas e da vealizacio de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora: '

B N ‘
@) declarar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissﬁo, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

(b) tomar toda e qualquer providéncia necessiria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora, apds a inobservincia desta dltima de notificaciio que Ihe
tenha sido encaminhada requerendo o cumprimento da obriga¢io em atraso, mediante a concessfio
de prazo de, pelo menos, 5 (cinco) dias; e

() representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial,
intervengdo ou liquidacdio extrajudicial da Emissora, apos a inobservincia desta dltima de
notificacdo que Ihe tenha sido encaminhada requerendo o cumprimento da obrigacio em atraso,
mediante a concessio de prazo de, pelo menos, 5 (cinco) dias.

7.15. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela néo ado¢io das medidas
contempladas nas alineas da Clausula anterior se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas,
esta assim o autorizar pelo quorum de aprovacéo de Debenturistas que representem a unanimidade
das Debéntures em circulagéo, bastando, porém, a deliberacio da maioria das Debéntures em
circulagdo quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea “d” da mesma Clausula.

7.16. O Agente Fiducidrio prestar4 contas & Emissora das despesas necessarias a salvagnarda dos
direitos e interesses dos Debenturistas, para o fim de ser, imediatamente, ressarcido pela Emissora.

7.17. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que n#o tenha sido saldado na forma da Cliusula
7.16 acima, sera acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia com relacdo as Debéntures na
ordem de pagamento.

Remuneracdo

7.18.  Ser4 devida ao Agente Fiducidrio ou 4 institwi¢io que vier a substitui-lo nesta qualidade, a
titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lThe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissfio, uma remuneracio a ser paga em parcelas anuais de R$ 23.200,00
(vinte e trés mil e duzentos reais), sendo a primeira devida no prazo de 5 (cinco) dias tteis apds a
data de concessdo do registro da oferta pela CVM e as demais a cada aniversario anual da data do
primeiro pagamento e, apds o vencimento das Debé&ntures, R$ 5.800,00 (cingo mil e oitocentos
reais) por més, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nio
sanadas pela Companhia e desde que tal pagamento nfo incorra em duplicidade com a parcela
anual mencionada.

7.19.  As parcelas referidas acima serfo atualizadas anualmente pela variacio acumulada do
IGPM-FGV ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emiss#o, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata die.

7.20.  As parcelas serfio acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS) (ii)
Programa de Integracio Social (PIS); (iii) Contribuicio para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente
Fiduciario, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
o gual dever4 ser recolhido e pago pelo responsével tributario na forma prevista em lei.

7.21. O Agente Fiduciério serd reembolsado pela Companhia pelas despesas a seguir elencadas e
por outras despesas razoveis que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias contados da entrega
dos documentos comprobatérios: e
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(a) publicacfio de relatérios, editais de convocacio, avisos e nétificacdes, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo ou na legislagio aplicivel, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

() locomogBes dentro e entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens e
alimentacgBes, quando necessarias ao dezempernho das funcdes, cesde Jue as

- despesas sejam razoaveis e comprovadas;

(c) extragdo de certidGes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou

periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissoes e/ou

obscuridades nas informacgOes pertinentes aos estritos interesses dos

Debenturistas.

7.22. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que n#o tenha sido saldado na forma prevista na Clausula
acima serd acrescido a divida da Companhia, tendo preferéncia sobre estas na ordem de

pagamento.

7.23. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoaveis com procedimentos
legais e administrativos, em que o Agente Fiduciério venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem,
também, os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias de
acdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agfes intentadas contra ele no exercicio
de sua funcio, ou ainda que Ibe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunh@o dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agGes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracio e as despesas razodveis reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipGtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com rela¢do ao pagamento destas por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

7.24. No caso de inadimpléncia do pagamento dos honorérios do Agente Fiduciario pela
Emissora incidirfo os Encargos Moratérios da Clausula 3.15 desta Escritura de Emissdo.

CariTuLo VIII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS (“AGD”)

Convocagdo

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a ﬁm de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhéo dos Debenturistas.

8.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debé&ntures
em circulagiio, ou pela CVM.

8.3. A convocacao se dard mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no érgao de
imprensa e no DOESP, estabelecidos na Cldusula 3.17 desta Escritura de Emissdo, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagio de anfincio de convocagdo de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Ac¢Ges, da regulamentagao aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

Quorum de Instalacdo

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-i, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagéo e,
em segunda convocacdo, com qualquer quorum, conforme previsto na Lei das Sociedades por
Acgoes.

8.5.  Para os efeitos da presente Escritura de Emiss3o, considera-se Debéntures em circulacdo
todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aguelas mantidas em tesourarla pela 1
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Emissora ou detidas por seus controladores, diretos ou indiretos, coatroladas ou colighdas, bem
como por seus respectivos diretores, conselheiros e demais administradores e respectivos conjuges.
Para efeito de quorum n#o serdo computados os votos em branco.

Mesa Diretora

8.6. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Quorum de Deliberacdo

8.7.  Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Deb8&nture em circulagéo
cabera um voto, admitida a constituicio de mandatério, Debenturista ou ndo.

8.8. Qualquer alteracio nas hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures mencionadas
na Cldusula 6.1, bem como a reniincia & declaragio de vencimento antecipado, previstas na clausula
6.3, dependeré de aprovacido de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debé&ntures em circulagio.

8.9.  As alteracOes referentes ao prazo de vigéncia das Debéntures, as datas de amortizagdo de
principal, 4 reducdo da Remuneragdo aplicavel &s Debéntures, alteraco de prazos de vencimento e
pagamentos de principal e Remuneragdo e alteragdo nas condi¢bes de resgate antecipado
depender&o de aprovacgéo de Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em circulagzo.

8.10. Toda e qualquer alteragio das clausulas ou condigBes previstas nesta Escritura de Emissao,
depender4 de aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagio, exceto se houver outro quorum especifico previsto para a
matéria.

8.11.  Toda e qualquer alteracdo dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo dependera da
aprovagio dos Debenturistas com um quorum no minimo igual ao que esta sendo alterado.

8.12.  Sera facultada a presencga dos representantes legais da Companhia nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

8.13. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informaces que lhe forem solicitadas.

8.14. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AcGes, sobre a assembleia geral de acionistas.

8.15. Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura de Emisso, serd
considerada regularmente instalada a Assembleia Geral dos Debenturistas a que comparecem todos
os Debenturistas, sem prejuizo das disposi¢Bes relacionadas com os quoruns de deliberago
estabelecidos nesta Escritura de Emissfo.

8.16.  As deliberagGes tomadas pelos Debenturisias em Assembleias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissiio,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarfo a todos os titulares das
Debéntures em circulacio, independentemente de terem comparecido & Assembleia ou do voto

proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.
CapfTuLo IX
DECLARACOES E GARANTIAS

Declaracdes e Garantias do Agente Fiducidrio

9.1. O Agente Fiduciario declara e garante 4 Emissora, na data da assinatura desta Escritura de
Emissio, que:
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(@) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escriturad# Emistde ¢ia cumprs
obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto; :

(b) nio tem qualquer impedimento legal, sob as penas da i, confoime artigo 66. § 5°; da Lei
das Sociedades por AcGes, e demais normas apliciveis, inciusive tegulamentares, para ‘exercer a
funcfo que lhe é conferida;

(c) aceita a funcfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicGes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissfo;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacfes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) esta Escritura de Emissfio contém obrigagGes vélidas e vinculante do Agente Fiduciério,
exigiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

® é uma instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo com
as leis brasileiras;

() os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes estatuarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacfes ora estabelecidas e, sendo mandatérios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(h) ndo exerce a funcdo de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da Emissora, ou em
sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo, exceto
com relacdo as Debéntures da presente Emissio;

@) ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer, plenamente, suas
funcoes;

G aceita integralmente todas as clausulas e condi¢Ges desta Escritura de Emissio; e

k) esta ciente da regulamentacio aplicivel as Debéntures e & Emissio, emanada da CVM, do

Banco Central do Brasil e demais autoridades e 6rgios competentes.

Declaracdes e Garantias da Emissora

9.2. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura de
Emissao, que:

(a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissfo e a cumprir todas as
obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

()] a celebragio desta Escritura de Emissfo, bem como a colocagio das Debéntures nio
infringem qualquer disposicéo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem
ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) cria¢io de qualquer 6nus ou gravame sobre gualquer ativo ou bem
da Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(c) a celebracfo desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigacGes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacfo anteriormente assumida pela Emissora;

@ esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes da
Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condicGes;

(e) o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, bem como o Formulério de Referéncia que

deverd ser apresentados 2 CVM nos termos da Insirugio CVM 480, conterdo, no minimo, e

observadas as disposi¢des legais e regulamentares pertinentes,todas as informacdes relevantes em
o ;

P D,
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relagio 4 Emissora, nas respectivas datas de cada evento, no, conterte: da presente Emissdo,
necessarias para que os investidores e seus consultores tenhain condicdes dé fazer dma analise
correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigéo financeira, ucros,
perdas, nfio contendo declaragtes falsas ou omissGes de fatos relevantes, nas circunstincias em que
essas declaracdes foram dadas; ; : :

® as declaracOes, informacgbes e fatos contidos no Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Emissfo, bem como o Formulério de Referéncia que devera ser apresentados 8 CVM
nos termos da Instrucio CVM 480 em relagio a Emissora sio e serfio verdadeiras;

(g) as opinibes, analises e expectativas expressas no Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Emissiio, bem como o Formulario de Referéncia e os demais formularios que deverfo
ser apresentados 3 CVM nos termos da Instru¢io CVM 480, em relagfio 4 Emissora foram dadas de
boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as circunstéincias relevantes e com base em
suposicoes razoiveis;

) p3o ha fatos relativos 2 Emissora que, nas respectivas datas dos Prospecto Preliminar e
Prospecto Definitivo da Emiss#o, bem como o Formulario de Referéncia e os demais formuldrios
que deverio ser apresentados & CVM nos termos da Instru¢iio CVM 480, cuja omissdo, no contexto
dessa Emiss3o, faca com que alguma declarago relevante dos referidos documentos seja enganosa,
incorreta ou inveridica;

@) as demonstracbes financeiras da Emissora representam corretamente a posigio
patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, de forma consistente com préticas passadas;

G as informacdes financeiras da Emissora, em todo os seus aspectos relevantes, representam
corretamente a posi¢ao patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as praticas contébeis adotadas no Brasil;

[¢9] a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacSes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis 4 conducio de seus negdcios;

(0] exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Preliminar e Prospecto Definitivo da
Emissfio e no Formulario de Referéncia, conforme o caso, ndo ha qualquer agdo judicial, processo
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental, que seja de
conhecimento da Emissora, que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua
condicdo financeira;

(m) néo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢Ges, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

(n) ndo ha qualquer ligaciio entre a Emissora ou sociedade coligada, controlada, controladora
da Emissora ou integrante do mesmo grupo econdmico e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas func6es;

(0) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuraciio da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneracio foi acordada por livre vontade
da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé; e

®) esta Escritura de Emissio constitui uma obrigacio legal, valida e vinculante da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condicGes.

9.3. A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretrativel, a indenizar os Debenturistas e
o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis) diretamente incorridos e comprovados pelos
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Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razdo da inveracidad® et inforresdio de quaisquer das
suas declarages prestadas nos termos deste Capitulo IX. i

Carituro X
TiruLo EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXaCUCAO ESEFCIFICA

10.1.  Esta Escritura de Emissfo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde j4
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposictes
dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

CapiTULO X1
COMUNICACOES

11.1.  As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissio, se feitas por fac-simile ou correio eletrnico, serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
méquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem encaminhados até 5
(cinco) dias titeis apds o envio da mensagem,; se feitas por correspondéncia, as comunicagdes serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelos Correios ou por telegrama, nos enderecos constantes da qualificacio a seguir:

(a)  Paraa Emissora:

AES Tieté S.A.

Endereco: Rua Lourenco Marques, n.° 158, Sdo Paulo - SP
At.: Sr. Rinaldo Pecchio Junior

Telefone: (11) 2195-7048

Fax: (11) 2195-2503

E-mail: ri.aestiete@aes.com

(b)  Para o Agente Fiduciério:

C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Enderego: Rua XV de Novembro, n® 270, 6° andar, ¢j. 601, Centro, Curitiba — PR
At.: Sr. Rogério Montefusco A. Pessoa

Telefone: (14) 3014.1406

Fax: (14) 3014.1400

E-mail: rogerio@cdinvest.com.br

(¢)  ParaoBanco Mandatério:

Banco Itaii Unibanco S.A.

Endereco: Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Sdo Paulo, SP
At.: Sr. Dalmir Nogueira Coelho

Telefone: (oxx11) 5029-4610

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

() Para o Agente Escriturador:

Itati Corretora de Valores S.A.

Endereco: Av. Brig. Faria Lima 3400, 10° andar, Sio Paulo, SP
At.: Sr. Dalmir Nogueira Coelho

Telefone: (0xx11) 5029-4610

Fax: (0xx11) 5029-1920

E-mail: dalmir.coelho@itan-unibanco.com.br
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(e)  ParaaCETIP:

CETIP S.A. — Balcédo Organizado de Ativos e Derivativas
Avenida Republica do Chl]e n.% 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ
Rua Libero Badar6, n.° 425, 24° andar, S3o Paulo, SP

Site: www.cetip.com.br
(53] Para’a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antonio Prado, n.° 48, Sdo Paulo, SP
Rua XV de Novembro, n.° 275, Sio Paulo, SP

Site: www.bmfbovespa.com.br

CapfTuLO XTI
DISPOSICOES GERAIS

12.1.  Esta Escritura de Emisséo é celebrada em caréter irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.2. Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
que caiba a quaisquer das partes e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da
outra parte prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
constituindo uma renfincia ao mesmo on concorddncia com tal inadimplemento, nem constituira
novagio ou modificacio de quaisquer outras obrigactes assumidas pelas partes nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. A invalidacfo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura
de Emisso ndo afetar4 as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o camprimento,
pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragiio de invalidacio ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emisso, as partes desde j4 se comprometem a
negociar, no menor prazo possivel, em substituicio A cldusula declarada invalida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condi¢des validos que reflitam os termos e
condi¢Ses da cldusula invalidada on nula, observados a intencio e o objetivo das partes quando da
negociac@o da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.4.  Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

12.5.  Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emiss#o e para a execugiio das obrigacSes de
pagamento previstas nesta Escritura de Emissfo, com renfincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 31 de marco de 2010.

24
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[Pagina de Assinatura da Escritura da 12 Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo -
Conversivefs em A¢des, da Espécie Subordinada, em Série Unica, da AES Tieté S.A. ]

AES TIETE S.A.
A “)
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
DiR!r:t,ng%o Pecchio Jge
inanceiro e
Relagbes com Investidores
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[Pégina de Assinatura da Escritura da 1% Emisséo Pﬁb],icgé de’ Debéritures Simples, Néo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, em Série Unice, da AES Tieté S.A.]

Nome: e Nome:

Cargo: Rogério Montefusco A, Pessoa Cargo:

OAB/PR 23.581
CPF:423.490.873-87

PRoWE AL G2,
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[Pagina de Assinatura da Escritura da 19 Emissdo Puhlzca, ,.Debezztures h ,-fri;;les, Néo
Conversiveis em Acbes, da Espécie Subordinada, em Série Unicd, da’AESTieté S.A.']
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* Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA 12 EMISSA0 PUBLICA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, EM
SERIE UNICA, DA AES TIETE S.A.

Por este instrumento particular:

@) AES Tieté S.A., sociedade por a¢des com sede na Rua Lourengo Marques, n° 158,
2° andar, CEP 04547-100, no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 02.998.609/0001-27, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Tieté” ou “Emissora” ou “Companhia™); e

(i)  C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios S.A., sociedade por agBes
credenciada pelo Banco Central do Brasil, com sede na Rua XV de Novembro, n° 270, 6°
andar, conjunto 601, na Cidade de Curitiba, Estado do Paran4, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 82.016.270/0001-55, nesie ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Agente Fiducidrio™), representando a comunhdo dos debenturistas da 12 emissio de
debéntures da Emissora (“Debenturistas”),

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente instrumento particular de primeiro
aditamento (“Aditamento”) & Escritura da 1® Emissio PGblica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Subordinada, em Série Unica, da AES Tieté S.A., celebrada
entre as partes em 31 de margo de 2010 (“Escritura”), que se regera pelas clausulas e condicGes
abaixo dispostas:

CLAUSULA L
AUTORIZAGAO

1.1. O presente Aditamento é celebrado de acordo com as deliberagies da Reunifio do
Conselho de Administracio da Emissora, realizada em 11 de margo de 2010 (“RCA”), que
deliberou, entre outras coisas, a taxa maximo de juros que poderia ser aplicada as Debéntures e
cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estade de S3o Paulo (“JUCESP") e publicada no
Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, edi¢io nacional.

1.2.  Este Aditamento serd arquivado na JUCESP.

CLAUSULA II
RETIFICACAO

2.1,  Considerando o término do Procedimento de Bookbuilding, que estabeleceu a taxa de
juros aplicavel ds Deb@ntures, as partes acordam alterar as clausulas 4.5, 4.6 e 4.7 da Eseritura,
que passam a vigorar com a nova redagio que lhes é atribuida abaixo.

“4.5. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a uma remuneragio
("“Remuneragdo”) correspondente & variagdo das taxas médias didrias dos DI — Depoésitos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (“Taxas DI”), caleuladas e divulgadas pela CETIP
(“CDI"), capitalizada de um spread equivalente a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento}
ao ano, definida em Procedimento de Bookbuilding, base 252 dias uteis, incidentes sobre o valor
nominal da Emissdo ou saldo do Valor Nominal, a partir da Data da Emisséo ou da data de
pagamento da remuneragio imediatamente anterior, conforme aplicdvel, e paga
semestralmente, conforme definido na Clausula 4.12 abaixo.”

“«

4.6. A Remuneragdo foi apurada em Procedimenio de Bookbuilding e o resultado do

7@/(
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Procedimento de Bookbuilding foi (i) objeto de aditamento desta Escritura de Emissdo; e (ii}
divulgado nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugéio CVM 400.”

&«

4.7. O cdlculo da Remuneragdo obedecerd ¢ seguinte formula:

J =VNex(FatorJuros —1)

onde:

J valor da Remuneragio das Debéntures devida no final de cada Perfodo
de Capitaliza¢io, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

Perfodo de Capitalizagéo

intervalo de tempo que se inicia na (i) Data de Emissdo, e termina na
primeira data de pagamento da remuneragfio, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo; e (i) data de pagamento da remuneracdio
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo, e
termina na data de pagamento da remuneragiio do respectivo periodo.
Cada Perfodo de CapitalizagGo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento;

VNe Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, no inicio do Periodo de Capitalizagéo, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros  fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido de
spread, caleulado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI X FatorSpread

onde:

FatorDI  produtério dos fatores das Taxas DI com uso de percentual aplicado da
data de inicio do Perfodo de Capitalizagdo (inclusive) até a data de
calculo da Remuneracdo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =[] (1 +TDI,)
k=1
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n nitmero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo, sendo "n" um mimero inteiro;

k niimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;
TDI, Jator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
L
DI 252
TDI, =(~—k+ l) -1
100
onde:
DI,

Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia
util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
FatorSpread  sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
n DT

FatorSprea d = (M+ 1]252
100

onde:

spread 1,20, definido em Procedimento de Bookbuilding conforme
estabelecido nessa Escritura;

n nitmero de dias titeis entre a data do préximo evento e a data do
evento anterior, sendo "n"” um niimero inteiro;

Dp nitmero de dias lteis entre o tltimo evento e a data atual, sendo
“DP” um niimero inteiro;

DT ntmero de dias tteis entre a data do préximo evento e a data do

evento anterior, sendo "DT" um nitmero inteiro.

O fator resultante da expressio (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.
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Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o 1iltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsével pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.”

CrAusuLA T
DAS RATIFICACOES

2.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,

caracteristicas e condigBes constantes da Escritura da Emissdo e ndo expressamente alteradas por
este Aditamento.

CLAUSULA ITI
DAS DISPOSICOES FINAIS

3.1.  Este Aditamento ¢ firmado em caréter irrevogével e irretratavel, obrigando as partes por
si e seus sucessores.

3.2,  Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido na Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Aditamento em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma e para o mesmo fim, juntamente com as 2 {duas) testemunhas abaixo.

S30 Paulo, 22 de abril de 2010.
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Pagina de Assinatura do Instrumento Particular de 19 Aditamento & Escritura da 1% Emisséo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Subordinada, em Série
Unica, da AES Tieté SA. - Pdgina 1 de 3.

/(/\;\6) AES TIETE: S.A. g
A «

Nome: Rinaldo Peceii Jr Nome:
Cargo: Diretor Cargo:

~7u wueno Vieira
Tlivetor
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C&D DIST] DORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
M Cargo:
pivereas
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Nome: \J
RG: Qdair Ap. Varollo Jr. RG: 7
CPF 274.030.668-71 3. 233, 333 Y
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* Declaracdo da Companhia, nos termos do artigo 56 da Instrug¢do CVM 400
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CO AES Tiete

Declaracio de Companhia Aberta

AES Tieté S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado do
Sdo Paulo, na Rua Lourengo Marques, 158, 2° andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 02.998.609/0001-27, neste ato representada
na forma de seu estatuto social, vem, no admbito do pedido de registro da
distribui¢do de 90.000 (noventa mil) debéntures simples, ndo conversiveis em
agdes, todas nominativas e escriturais, da espécie subordinada, a serem emitidas
em série unica, da primeira emissdo, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada ("Instrugio CVM n° 400"), declarar que: (i) € responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por
ocasido do registro ¢ fornecidas ao mercado durante a Oferta; (ii) as informagdoes
prestadas pela Emissora relativas as Debéntures ¢ as demais informagdes
fornecidas ao mercado no Formulario de Referéncia e nos prospectos preliminar e
definitivo da Oferta ("Prospecto Preliminar" ¢ "Prospecto Definitivo",
respectivamente), nas datas de suas respectivas divulgacdes, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (iii) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais e periddicas
constantes da atualizagdo do registro da Emissora, que integram o Formulario de
Referéncia e os Prospectos Preliminar e Definitivo, sdo suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decis@o fundamentada a respeito da Oferta; (iv) o
Formulario de Referéncia, o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo
conterdo, nas datas de suas respectivas divulgagdes, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da
Emissora, suas atividades, situagdo econdmico-financeiro, dos riscos inerentes a
sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes; € (v) o F ormulério de
Referéncia € o Prospecto Preliminar foram e o Prospecto Definitivo serd
elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Sdo Paulo, 22 de margo de 2010

7 s

Nome: i
Pedro o Vieira Rinaldo Pecchi
Cargo: retor Diretor FinancekooeJtrie
Relacdes com knvestidores
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CO AES Tiete

Declaracio de Companhia Aberta

A AES Tieté S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
do Sdo Paulo, na Rua Lourengo Marques, 158, 2° andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 02.998.609/0001-27, neste ato representada
na forma de seu estatuto social, no Ambito do pedido de registro da distribui¢do
de 90.000 (noventa mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, todas
nominativas e escriturais, da espécie subordinada, a serem emitidas em série
tinica, da primeira emissdo, declara, nos termos do item 11 do Anexo II da
Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, que seu
registro de companhia aberta esta atualizado perante a Comisséo de Valores
Mobiliarios.
Sao Paulo, 22 de margo 2010

Nome: Fedro o Vieira Rinaldo Pecchio Jr
Cargo: tor Diretor Financeiro e de
Relagbes com investidores
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* Declara¢ao do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400
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In] BBI

DECLARACAO

BANCO BRADESCO BBI S.A., institui¢do financeira estabelecida na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.450, 8°
andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n°
06.271.464/00073-93, representada na forma de seu Estatuto Social
(“Coordenador Lider”), na qualidade de instituicio responsavel por coordenar
e colocar a distribuigio publica de 90.000 (noventa mil) debéntures simples,
ndo conversiveis em ag¢oes, da forma nominativa e escritural, da espécie
subordinada, em série Ginica, em regime de garantia firme de colocagio, da 12
emissao para distribui¢do publica da AES Tieté S.A. (“Emissora”), com valor
nominal unitirio de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”), perfazendo
o montante total de R$900.000.000,00 (novecentos milhoes de reais)
(“Emissdo”), vem, nos termos da Instru¢do da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM™) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucio CVM 4007), declarar o quanto segue:

Considerando que:

@) a Emissora e o Coordenador Lider constituiram assessores legais
para auxilid-los na implementag¢iio da Emissio;

(ii) para a realizacdo da Emissdo estd sendo efetuada auditoria
juridica na Emissora, iniciada em fevereiro de 2010, a qual prosseguira até a
divulgacio do prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”);

(iii) por solicitacio do Coordenador Lider, a Emissora contratou
auditores independentes para participagdo no processo de revisio do
prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto
Definitivo, com a consequente emissao de carta de conforto ao Coordenador
Lider, nos termos do Pronunciamento do IBRACON - Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil - Norma de Procedimento de Auditoria n° 12;

(iv) foram disponibilizados pela Emissora os documentos
considerados, pela Emissora, relevantes para a Emissao;

W) além dos documentos a que se refere o item (iv) acima, foram
solicitados pelo Coordenador Lider documentos e informacgdes adicionais
relativos a Emissora;
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(vi) a Emissora confirmou ter disponibilizado todos 0s documentos e
prestado todas as informagoes consideradas relevantes sobre seus negbcios
para andlise do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim de
permitir aos investidores uma tomada de decisio fundamentada sobre a
Emissao; e

(vii) a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, participou
da elaboragio do Prospecto Preliminar e participard da elaboracio do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio do seu assessor legal.

O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados
padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para
assegurar que:

(i) as informagbes prestadas pela Emissora fossem verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decis@o fundamentada a respeito da Emissio; e

(ii)  as informac6es fornecidas ao mercado durante todo o prazo da
Emissdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacio do registro da Emissora, que venham a integrar o
prospecto preliminar e o prospecto definitivo, fossem suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a
respeito da Emissfo.

Adicionalmente, o Coordenador Lider declara que o prospecto preliminar da
Emissdo contém e o prospecto definitivo da Emisséo contera as informacdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Emissio, das
Debéntures, da Emissora, suas atividades, situacdo econémico-financeira, os
riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagoes relevantes,
bem como que o prospecto preliminar da Emisséo foi e o prospecto definitivo
da Emissfo sera preparado de acordo com as normas pertinentes.

Sao Paulo, 22 de margo de 2010.

BANCO BRADESCO BBI S.A.

— L
T
Nome: : " \ Nome -
Cargo: /Joag\; Carios Zani Cargo: \, fmm
Pirotor /Dlretor
2
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Fitch Atribui Rating Nacional de Longo Prazo 'A+(bra)’ a Proposta de

Emissao de Debéntures Subordinadas da AES Tieté
18 Mar 2010 11:50

Sao Paulo/Rio de Janeiro, 18 de marco de 2010 - A Fitch Ratings atribuiu, hoje, o Rating Nacional
de Longo Prazo 'A+(bra)' (A mais (bra)) a proposta de emisséo de debéntures da AES Tieté S.A.
(AES Tieté), no montante de BRL900 milhdes e com prazo de cinco anos. Os recursos desta
emissdo serdo utilizados principalmente para o pré-pagamento da divida da AES Tieté junto as
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobrads), cujo saldo em 31 de dezembro de 2009 era de
BRL969 milhdes.

A AES Tieté é avaliada pela Fitch com o Rating Nacional de Longo Prazo 'A+(bra)' (A mais (bra)).
A Perspectiva do rating corporativo € Estavel. O rating da AES Tieté se baseia nos ratings da
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. (Eletropaulo), o Unico comprador da
energia assegurada da AES Tieté. Esta Ultima tem apresentado, nos Ultimos anos, medidas de
crédito robustas para uma categoria superior de rating, mas seu risco de crédito permanece
fortemente atrelado ao risco da AES Eletropaulo. Em 23 de setembro de 2009, a Fitch elevou os
IDRs (Issuer Default Ratings - Ratings de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) de Longo
Prazo em Moeda Local e Estrangeira da Eletropaulo para 'BB', de 'BB-' (BB menos). A0 mesmo
tempo, a Fitch elevou o Rating Nacional de Longo Prazo para 'A+(bra)' (A mais (bra)), de 'A
(bra)'.

Apesar de se tratar de divida subordinada, o rating da emissédo permanecera no mesmo patamar
do rating corporativo da AES Tieté, tendo em vista que esta ndo apresenta outras dividas
relevantes. O rating podera ser revisto caso a empresa contraia endividamento adicional
relevante para financiar seu plano de expansdo, ou para qualquer outro fim.

Forte Perfil Financeiro, Mas Rating Permanece Limitado Pelo Risco de Crédito do Comprador de
Sua Energia

O rating da AES Tieté reflete seu forte perfil de crédito, limitado pela capacidade de seu Unico
comprador de energia assegurada, a Eletropaulo, de honrar seus compromissos até o
vencimento do contrato de compra e venda de energia, em dezembro de 2015. A AES Tieté
apresenta forte fluxo de caixa operacional, baixa alavancagem financeira e alta previsibilidade
em seus resultados. Os fatores de risco considerados foram a obrigagdo, até agora ndo
cumprida, de aumentar sua capacidade instalada em 15%; sua forte distribuicao de dividendos;
o risco hidroldgico (embora a Fitch ndo contemple desequilibrios relevantes entre oferta e
demanda de energia nos préximos dois anos); e o moderado risco regulatério.

Necessidade de Expanséao: Desafio, E Nao Ameacga

A Fitch considerou em sua analise o fato de que a potencial necessidade de a AES Tieté expandir
sua capacidade instalada de geragdo em cerca de 400 MW ndo deverd afetar o perfil de crédito
da companhia. Em principio, esta capacidade adicional devera ficar no Estado de S&o Paulo, onde
ha restrigdes hidrolégicas e ambientais a construcdo de novas unidades geradoras. A solugdo
mais provavel devera envolver uma planta de energia térmica com capacidade de 500MW no
estado de Sdo Paulo. Muito embora a expansdo requeira investimentos expressivos, que a Fitch
estima serem da ordem de USD600 milhdes, a agéncia acredita que a empresa financiara esta
expansdo por meio da combinagdo de fluxo de caixa e adequada captacdo de baixo custo e prazo
alongado.

Rentabilidade e Fluxo de Caixa Previsiveis, Orientados a Agressiva Distribuigdo de Dividendos

A rentabilidade e o fluxo de caixa operacional da AES Tieté sdo razoavelmente previsiveis, e toda
a sua capacidade firme esta contratada pela Eletropaulo até 2015. Em 2009, as margens de
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EBITDA se reduziram para 75,5%, comparadas a 78,5% em 2008, em fungdo de provisdes ndo-
recorrentes relacionadas a contingéncias civeis e baixas de investimentos e ativos intangiveis. Se
estes eventos ndo forem considerados, a margem de EBITDA de 2009 seria de 78,7%, similar a
de 2008. A Fitch acredita que as margens de EBITDA devam permanecer proximas a 80% em
2010. Se a companhia decidir implementar sua expansao de capacidade utilizando uma planta
térmica, esta margem provavelmente se reduzira para a faixa aproximada de 65% a 70%, apds
a entrada em operagao dessa usina.

O histoérico da companhia de distribuicdo de 100% do lucro liquido como dividendos tem sido a
principal destinacdo da geracdo de caixa. Mesmo que a empresa apresentasse fluxos de caixa
livres positivos até 2008, devido ao seu baixo nivel de investimentos e, especificamente no caso
de 2008, ao aproveitamento de créditos fiscais, a maior distribuicdo de dividendos em 2009
tornou o fluxo de caixa negativo, ainda que num valor reduzido de BRL1,5 milhdo. A Fitch espera
um fluxo de caixa livre negativo para os anos de 2010 e 2011, em razdo do provavel
investimento na expansdo de sua capacidade. Entretanto, o fluxo de caixa devera voltar a ser
positivo em 2012, devido a menor pressdo dos investimentos e ao continuo incremento do Fluxo
de Caixa das Operacdes (FFO).

Liquidez Podera Sofrer Com Investimentos, Mas Devera Permanecer Adequada

A AES Tieté registrou forte posicdo de liquidez, de BRL615 milhes, em 31 de dezembro de 2009,
que cobria sua divida de curto prazo, de BRL253 milhGes, em 2,4 vezes. A companhia tem
mantido um histdrico de baixa exposicdo a riscos de refinanciamento e reportou, entre 2005 e
2009, posicdo de liquidez suficientemente forte para um grau de cobertura das dividas de curto
prazo acima de 2,0 vezes. As amortizacdes esperadas sao de BRL276 milhdes em 2011, BRL305
milhdes em 2012 e BRL136 milhSes em 2013. Com a nova emissdo no prazo de cinco anos, o
perfil de divida devera ser alongado, tendo em vista que o principal sera amortizado em trés
parcelas iguais nos trés ultimos anos da operagdo. Muito embora sua liquidez deva ser
pressionada pelos investimentos necessarios & expansdo da capacidade em 2010 e 2011, a Fitch
acredita que a geracdo de fluxo de caixa da AES Tieté devera ser mais do que suficiente para o
servico da divida. No caso improvavel de insuficiéncia de liquidez, a Fitch espera que a AES Tieté
reduza sua distribuicdo de dividendos, a fim de honrar seus compromissos de divida e
investimentos.

Estrutura de Capital Deve Permanecer Forte, Mesmo Com a Expansdo da Capacidade

A AES Tieté tem estrutura de capital conservadora e fortes indices de crédito para o rating
atribuido, com tendéncia de melhora, que poderd ser modificada em face dos investimentos
futuros. O Unico credor da companhia é a Eletrobras; portanto, ndo existem dividas com
instituicbes financeiras. Esta divida, que somava BRL969 milhGes em 31 de dezembro de 2009,
devera ser ser inteiramente repaga com o0s recursos da emissdo proposta. Os indices divida
total/EBITDA e divida liquida/EBITDA em 2009 foram de 0,8 vez e 0,3 vez, respectivamente. O
EBITDA cobriu as despesas com juros em 11,7 vezes, no mesmo periodo. Quando a AES Tieté
implementar sua expansdo de capacidade obrigatdoria, a Fitch espera que o indice divida
total/EBITDA aumente para a faixa de 1,5 vez, e que o indice EBITDA/juros se reduza para a
faixa de 7,0 a 8,0 vezes, considerada pela Fitch forte para a categoria do rating.

Possivel Mudanga de Controle Ndo Contemplada nos Ratings

A relativa incerteza associada a potencial mudanga do controle aciocnario da companhia também
esta sendo monitorada pela agéncia, mas o rating nédo foi afetado por isto. Em 2007, o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) anunciou a intengdo de vender sua
participagdo de 49,99% na Companhia Brasiliana de Energia (Brasiliana), acionista controlador
da AES Tieté. A decisdo da venda do controle é do BNDES, e a AES Holdings Brasil Ltda. (AES),
que possui os outros 50,01% da Brasiliana, tem o direito de preferéncia na compra das agdes
pertencentes ao BNDES. Caso a AES nao exerca este direito, ela podera ser obrigada a vender
conjuntamente sua participacdo na Brasiliana, o que configura mudanga do controle desta Ultima.
A venda para um terceiro envolve o custo de aquisicdao de 100% das agBes da Brasiliana e os
desembolsos relativos a cldusula de tag along na Eletropaulo e na AES Tieté e as clausulas de
vencimento antecipado de BRL2,4 bilhdo em dividas da Eletropaulo e de cerca de BRL80O
milhdes da Brasiliana.
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Fatores de Alteragdo dos Ratings

Tendo em vista que o perfil de crédito da AES Tieté é forte para a atual categoria de rating e que
a classificacdo esta limitada pelo risco de crédito mais fraco de sua unica compradora, a
Eletropaulo, enquanto este perfil comparativo for mantido as agdes de rating da AES Tieté
seguirdo as da Eletropaulo, a exemplo do que ¢é feito hoje.

Estas medidas de rating refletem a aplicagdo dos atuais critérios de rating da Fitch, que se
encontram disponiveis em www.fitchratings.com e incluem, especificamente, os seguintes
relatorios:

--'Corporate Rating Methodology’, 24 de novembro de 2009;
--'National Ratings - Methodology Update', 16 de dezembro de 2006.

Contato: Marcos Barbosa, 55 11 4504-2600, Sao Paulo; ou Mauro Storino, 55 21 4503-2600, Rio
de Janeiro.
Relagdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, 55-21-4503-2623, Rio de Janeiro.

Nota aos Editores:

Ratings Nacionais refletem uma medida relativa da qualidade de crédito de entidades em paises
cujos ratings soberanos em moeda estrangeira e local estejam abaixo de 'AAA'. Os Ratings
Nacionais ndo sdo comparaveis internacionalmente, jd que o melhor risco relativo dentro de um
pais é avaliado como 'AAA' e outros créditos sdo avaliados somente em relagdo a este. Tais
ratings sdo sinalizados pela adigdo de um identificador para o pais em questdo, como 'AAA (bra)'
para Ratings Nacionais no Brasil.

TODOS 0OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E TERMOS DE
RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR AS LIMITACOES E OS TERMOS DE
RESPONSABILIDADE:  HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ~ADICIONALMENTE,
AS DEFINICOES E TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO  SITE
WWW.FITCHRATINGS.COM, ASSIM COMO A LISTA DE RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E METODOLOGIAS. O
CODIGO DE CONDUTA DA FITCH; A POLITICA DE CONFIDENCIALIDADE E CONFLITOS DE INTERESSE; A
POLITICA DE SEGURANGA DE INFC’)RMA(;AO (FIREWALL), COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E
PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SEGAO "CODIGO DE
CONDUTA".

A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. tiveram todo o cuidado na preparagdo deste documento.
Nossas informacg8es foram obtidas de fontes que consideramos fidedignas, mas sua exatiddo e seu grau de
integralidade ndo estdo garantidos. A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. n&o se responsabilizam
por quaisquer perdas ou prejuizos que possam advir de informagdes equivocadas. Nenhuma das informagdes
deste relatério pode ser copiada ou reproduzida, arquivada ou divulgada, no todo ou em partes, em qualquer
formato, por qualguer razdo, ou por qualguer pessoa, sem a autorizagdo por escrito da Fitch Ratings Brasil
Ltda. Nossos relatorios e ratings constituem opinides e ndo recomendacdes de compra ou venda. Reproducgdo
Proibida.
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Moody's Invastors Service

Rating Action: Moody's atribui rating Aa2.br as debéntures da AES Tieté; perspectiva estavel

Global Credit Research - 22 Mar 2010
Aproximadamente BRL 900 milhdes de intrumentos de divida afetados

Sao Paulo, March 22, 2010 -- Moody's América Latina Ltda. (Moody's) atribuiu um rating de emissor Baa3 na escala
global e um rating de emissor Aa1.br na escala nacional brasileira a AES Tieté. Ao mesmo tempo, Moody's atribuiu
um rating Ba1 na escala global e Aa2.br na escala nacional brasileira a BRL 900 milhdes em debéntures
subordinadas sem garantia de ativos reais, com vencimento de cinco anos, a serem emitidas pela AES Tieté. A
perspectiva para todos os ratings € estavel.

Os recursos provenientes das debéntures serdo utilizados para liquidar divida de longo prazo que a AES Tieté tem
com a Eletrobras no mesmo montante. Adivida que a emissao de debentures deve substituir tem um perfil de
amortizacao favoravel, mas possui despesas financeiras relativamente altas representadas pelo indice geral de
precos do mercado (IGP-M) mais juros de 10% ao ano.

O rating das debéntures esta um nivel ("notch™) abaixo do rating de emissor da AES Tieté e reflete a subordinagdo
das debéntures em relagéo a qualquer outra divida. De acordo com as diretrizes da Comissé&o de Valores Mobiliarios
(CVM), qualguer debénture cujo montante seja maior do que o capital social da empresa necessariamente deve ser
subordinada a qualquer outra divida existente ou futura.

O rating de emissor Baag3 reflete os fortes indicadores de crédito da AES Tieté para a categoria de rating, margens
operacionais mais elevadas do que a de seus pares, forte posigéo de liquidez e fluxo de caixa inerentemente estavel
e previsivel baseado em um contrato de fornecimento de energia elétrica de médio prazo com a empresa regulada
de distribuigéo de energia elétrica do mesmo grupo econdmico, Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo
S.A. (Eletropaulo)

Riscos associados a obrigacdo contratual de aumentar a capacidade instalada de geragdo em 15% no Estado de
Séo Paulo limitam o rating, assim como a concentragéo das vendas em apenas um cliente, o histérico de
distribuic&o alta de dividendos, e a probabilidade de precos de energia elétrica mais baixos para a empresa a partir
de 2015.

AES Tieté possui uma estrutura de capital saudavel caracterizada por baixa alavancagem, conforme medida pelo
indicador de Caixa Liquido das Atividades Operacionais antes das variagdes de capital de giro ("CFO pre-WC") sobre
a divida de 65,5% na média de trés anos e forte liquidez, conforme evidenciado por sua posigac de caixa de BRL 615
milhdes em 31 de dezembro de 2009. Esse caixa compara-se com a divida total de BRL1,1 bilhdo, da qual apenas
BRL 253 milhdes tém vencimento no curto prazo.

Moody's nédo prevé uma alteragao significativa na estrutura de capital da empresa visto que o fluxo de caixa forte
deve prevalecer nos proximos varios anos. Essa previs&o se baseia na estavel geracéo de caixa interna da empresa
impulsionada por tarifas de energia elétrica relativamente altas e baixos investimentos em imobilizado mas
compensadas por um nivel elevado de distribuigéo de dividendos. Moody's espera que esse padréo ndo mude no
curto prazo.

Aempresa depende fortemente de um contrato de fornecimento de energia elétrica de médio prazo com a empresa
regulada de distribuic&o de energia elétrica Eletropaulo (Baa3; estavel), que vence em 2015. Além de ser uma
subsidiaria da controladora da Companhia Brasiliana de Energia (Brasiliana), Eletropaulo € a unica consumidora da
energia fornecida pela AES Tieté. Esse contrato tem pregos mais elevados dado que foi assinado antes da
implementag&o do novo modelo regulatorio brasileiro em 2004. No ambiente regulatoério anterior, o regulador permitia
contratos de fornecimento de energia elétrica entre companhias do mesmo grupo desde que as tarifas
permanecessem abaixo de um determinado teto, os chamados custo de referéncia ou valor normativo (VN).

Os riscos associados a concentrag@o de vendas em apenas um consumidor s&o mitigados pelo perfil de crédito da
Eletropaulo e pelas garantias contratuais, que garantem acesso imediato ao fluxo de caixa gerado pelas contas de
energia elétrica da Eletropaulo. Apesar de terem a mesma controladora, Brasiliana, AES Tieté possui acionistas
minoritarios diferentes e relevantes, que provavelmente impediriam que a empresa adotasse praticas diferentes das
de mercado.
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Este contrato de fornecimento de energia elétrica com Eletropaulo expira em 2015. Aempresa procura obter
aprovagao do regulador para renovacgéo deste confrato, porém Moody's acredita que esta renovagéo é improvavel.
Quando o contrato acabar, AES Tieté ou vendera a energia disponivel no mercado nao regulado para consumidores
livres ou no mercado regulado através de participagdes em futuros leildes de energia organizados pelo regulador.

Ainda que a AES Tieté provavelmente obtenha pregos mais baixos do que o prego dos contratos em vigor, que s&o
mais altos, Moody's prevé pregos de energia elétrica mais elevados no Brasil devido a crescente participagéo das
usinas térmicas na matriz brasileira de energia elétrica e a renovagéo de um numero significativo de contratos de
energia iniciados em 2004 e 2005 que comegam a vencer em 2013.

O rating também considera a exigéncia pendente da empresa de elevar sua capacidade instalada de geragéo no
Estado de S&o Paulo em 15%, conforme afirmado em seu contrato de aquisicdo quando AES Tieté foi privatizada. A
empresa tem tido dificuldade em cumprir com esse compromisso porque ha poucos lugares para abertura de novas
usinas hidrelétricas em Sao Paulo, e porgue a atual insuficiéncia de gas natural faz da construgéo de novas usinas
termoelétricas um investimento de alto risco. Além disso, AES Tieté tem que obter os direitos para construir uma
usina de energia através da participacao e vitoria em um leildo a ser organizado pelo regulador ANEEL e,
obviamente, nZo ha garantia de que AES Tieté seja vencedora.

E dificil prever o resultado efou eventuais penalidades nesta fase de discussdes, mas Moody's n&o acredita que a
concessao da AES Tieté seja revogada, dado que nem a atual hidrologia nem as limitagées de gas natural estdo sob
o poder discricionario da administrag&o da empresa.

Dado que a expansao obrigatoria de 15% nao faz parte do contrato de concessao, ANEEL ndo pode deliberar sobre
essa questdo. Aopinido da Moody's € que a obrigag&o seja, por fim, renegociada entre a empresa e o governo do
Estado de S&o Paulo. No entanto, o rating esta limitado pelo aumento potencial dos investimentos em imobilizado
relacionados aoc cumprimento deste compromisso, o qual poderia atingir BRL 1,5 bilhdo em trés ou quatro anos sem
prejudicar a capacidade da AES Tieté de efetuar o pagamento de sua divida. Moody's acredita que AES Tieté
provavelmente financiaria uma parte desses investimentos com dividas adicionais, causando assim uma maior
deterioracdo dos indicadores de crédito, mas esperamos que esses indicadores permanecam apropriados para a
categoria de rating.

Nzo ha indicagao de que o BNDES retomara o processo de venda ou reduzira sua atual participagcao acionéria de
54% na Brasiliana que foi iniciado em 2007. Moody's vé a potencial saida do BNDES da sua atual participagéo
acionaria de controle do capital da Brasiliana como sendo levemente negativa em vista do seu estilo de
administragdo conservador. Um novo acionista controlador da Brasiliana ou a tomada de controle pelo grupo AES
nao causaria necessariamente uma mudanga na perspectiva ou uma agéo de rebaixamento do rating, mas Moocdy's
acompanhara de perto o potencial impacto de futuras negociagdes na alavacangem e na liquidez prospectiva da
empresa.

O rating de emissor Aa1.br na escala nacional reflete a qualidade de crédito da empresa em relagdo aos seus pares
domésticos. O rating na escala nacional da Moody's (NSRs) é uma medida relativa da qualidade de crédito de
emissores e dividas emitidas dentro do pais, permitindo que os participantes do mercado obtenham uma melhor
disting&do dos riscos relativos. NSRs no Brasil sdo designados pelo sufixo".br". Os NSRs diferenciam-se do rating em
escala global por n&o serem globalmente comparaveis com todo o universo de ratings da Moody’s, mas somente
com os ratings em escala nacional de outros emissores no mesmo pais.

Alltima agao de rating para AES Tieté ocorreu em 31 de agosto de 2007, quando Moody's retirou o rating B1 na
escala global atribuido aocs certificados seniores sem garantia de ativos reais emitidos pela Tieté Certificates Grantor
Trust.

Aprincipal metodologia utilizada para atribuiggo de ratings a AES Tieté foi a Unregulated Utilities and Power
Companies Rating Methodology (agosto de 2009), que pode ser encontrada no www.moodys.com no diretorio Credit
Policy & Methodologies, no subdiretorio Ratings Methodologies na aba Research & Ratings. Outras metodologias e
fatores que podem ter sido considerados no processo de atribuigdo de rating a esse emissor também podem ser
encontrados no subdiretorio Credit Policy & Methodologies no site da Moody's.

AES Tieté é uma empresa de geragdo de energia elétrica controlada por Brasiliana, que por sua vez é controlada
pela empresa americana de energia elétrica AES (50% mais um de participagao no capital votante) e pelo Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -- BNDES (50% menos um de participacao no capital votante da
Brasiliana). Aempresa de geragéo de energia hidrelétrica AES Tieté possui uma concesséo de 30 anos, concedida
em dezembro de 1999, para operar uma capacidade instalada de 2.651 MW, equivalentes a cerca de 2,5% da
capacidade de eletricidade do Brasil, e 1.275 MW de energia assegurada, que € contratada integralmente com a
Eletropaulo. AES Tieté reportou vendas liquidas de BRL1.670 milhdo (USD832 milhdes) e lucro liquido de BRL 780
milhdes (USD388 milhdes) em 2009.
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WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY
AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR
SALE.

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY LAW, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO,
COPYRIGHT LAW, AND NONE OF SUCH INFORMATION MAY BE COPIED OR OTHERWISE REPRODUCED,
REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED, DISSEMINATED, REDISTRIBUTED OR RESOLD,
OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE, INWHOLE OR IN PART, INANY FORMOR
MANNER OR BY ANY MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MOODY'S PRIOR WRITTEN
CONSENT. All information contained herein is obtained by MOODY'S from sources believed by it to be accurate and
refiable. Because of the possibility of human or mechanical error as well as other factors, however, all information
contained herein is provided "AS [S" without warranty of any kind. Under no circumstances shall MOODY'S have any
liability to any person or entity for (a) any loss or damage in whole or in part caused by, resulting from, or relating to,
any error (negligent or otherwise) or other circumstance or contingency within or outside the control of MOODY'S or
any of its directors, officers, employees or agents in connection with the procurement, collection, compilation,
analysis, interpretation, communication, publication or delivery of any such information, or (b) any direct, indirect,
special, consequential, compensatory or incidental damages whatsoever (including without limitation, lost profits),
even if MOODY'S is advised in advance of the possibility of such damages, resulting from the use of or inability to
use, any such information. The ratings, financial reporting analysis, projections, and other observations, if any,
constituting part of the information contained herein are, and must be construed solely as, statements of opinion and
not statements of fact or recommendations to purchase, sell or hold any securities. Each user of the information
contained herein must make its own study and evaluation of each security it may consider purchasing, holding or
selling. NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS,
MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY SUCH RATING OR OTHER
OPINION OR INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY MOODY'S INANY FORM OR MANNER WHATSOEVER.
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MIS, a wholly-owned credit rating agency subsidiary of MOODY'S Corporation ("MCQO"), hereby discloses that most
issuers of debt securities (including corporate and municipal bonds, debentures, notes and commercial paper) and
preferred stock rated by MIS have. prior to assignment of any rating, agreed to pay to MIS for appraisal and rating
services rendered by it fees ranging from $1,500 to approximately $2,500,000. MCO and MIS also maintain policies
and procedures to address the independence of MiS's ratings and rating processes. Information regarding certain
affiliations that may exist between directors of MCO and rated entities, and between entities who hold ratings from MIS
and have also publicly reported to the SEC an ownership interest in MCO of more than 5%, is posted annually at
www.moodys.com under the heading "Shareholder Relations - Corporate Governance - Director and Shareholder
Affiliation Policy."

Any publication into Australia of this Document is by MOODY'S affiliate MOODY'S Investors Service Pty Limited ABN
61 003 399 657, which holds Australian Financial Services License no. 336969. This document is intended to be
provided only to wholesale clients (within the meaning of section 761G of the Corporations Act 2001). By continuing to
access this Document from within Australia, you represent to MOODY'S and its affiliates that you are, or are
accessing the Document as a representative of, a wholesale client and that neither you nor the entity you represent
will directly or indirectly disseminate this Document or its contents to retail clients (within the meaning of section 761G
of the Corporations Act 2001).
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» Demonstragdes Financeiras referentes aos exercicios sociais encerrados

em 31 de dezembro de 2009, 2008 € 2007
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCiCIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE

2009,2008 £ 2007

As Demonstragdes Financeiras consolidadas da Companhia referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2009, 2008 ¢ 2007, ¢ o Parecer dos Auditores Independentes encontram-se
disponiveis para consulta nos seguintes sites:

e Companhia: acessar http://ri.aesticte.com.br ¢ neste site acessar o icone "Informagdes Financeiras

no menu a esquerda; neste item clicar em “Relatorios CVM” e depois em “DFP — Demonstragdes
Financeiras Padronizadas™ no final da tela; neste item clicar sobre “Relatério Anual” do ano de

interesse (i.e, 2009, 2008 ou 2007);

e  CVM: acessar o site www.cvin.gov.br ¢ neste site acessar o icone “Participantes do Mercado” no
menu a esquerda ¢ depois no item “Acesso Rapido™ ao final da tela, clicar em "ITR, DFP, TAN, I[PE
e outras Informagdes" e digitar “AES TIETE S.A.” no quadro em branco, clicar em “Continuar’;
selecionar “Dados Econdmico-Financeiros” ¢ clicar no link “Download” relativo ao arquivo
“Demonstragoes Financeiras Anuais Completas™ do ano de interesse (i.e, 2009, 2008 ou 2007).
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DISTRIBUICAO PUBLICA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE SUBORDINADA, EM SERIE UNICA DA

Companhia

AESTIETE S.A.
Rua Lourenco Margues, n® 158, 2°andar, Vila Olimpia, Sao Paulo - SP

Coordenadores da Oferta

BANCO BRADESCO BBI S.A.
Avenida Paulista, n°® 1.450, 8° andar, Sao Paulo - SP

BANCO VOTORANTIM S.A.
Avenida das Nacoes Unidas, n® 14.171, Torre A, 18° andar, Sao Paulo - SP

HSBC CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 4° andar, Sao Paulo - SP

Consultores Legais da Companhia

SOUZA, CESCON, BARRIEU & FLESCH ADVOGADOS
Rua Funchal, n°418, 11°andar, Sado Paulo - SP
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Rua Hungria, n° 1.100, Sao Paulo - SP

Auditores Independentes da Companhia

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTESS.S.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.830, 5° ao 8° andares, Sao Paulo - SP

www.luzpublicidade.com.br
@m o

(11) 3121-5555



	CAPA AES TIETE LETTER
	00 ADVOGADOS
	01 FORM REF
	02 ATA
	03 ESCRITURA
	04 PRIM ADITAMENTO
	05 DECL COMP
	06 DECL COOR
	07 SUMULA
	08 DFP
	CONTRACAPA AES TIETE LETTER


<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile ()
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 524288
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings false
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /Frutiger-Black
    /Frutiger-BlackItalic
    /Frutiger-Bold
    /Frutiger-BoldItalic
    /Frutiger-Italic
    /Frutiger-Light
    /Frutiger-LightItalic
    /Frutiger-Roman
    /Frutiger-UltraBlack
    /Times-Bold
    /Times-BoldItalic
    /Times-ExtraBold
    /Times-Italic
    /Times-Roman
    /Times-Semibold
    /Times-SemiboldItalic
    /TimesNewRomanPS
    /TimesNewRomanPS-Bold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalic
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-Italic
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /TimesTen-Bold
    /TimesTen-BoldItalic
    /TimesTen-Italic
    /TimesTen-Roman
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [1200 1200]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile ()
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 524288
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings false
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /Frutiger-Black
    /Frutiger-BlackItalic
    /Frutiger-Bold
    /Frutiger-BoldItalic
    /Frutiger-Italic
    /Frutiger-Light
    /Frutiger-LightItalic
    /Frutiger-Roman
    /Frutiger-UltraBlack
    /Times-Bold
    /Times-BoldItalic
    /Times-ExtraBold
    /Times-Italic
    /Times-Roman
    /Times-Semibold
    /Times-SemiboldItalic
    /TimesNewRomanPS
    /TimesNewRomanPS-Bold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalic
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-Italic
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /TimesTen-Bold
    /TimesTen-BoldItalic
    /TimesTen-Italic
    /TimesTen-Roman
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [1200 1200]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile ()
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 524288
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings false
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /Frutiger-Black
    /Frutiger-BlackItalic
    /Frutiger-Bold
    /Frutiger-BoldItalic
    /Frutiger-Italic
    /Frutiger-Light
    /Frutiger-LightItalic
    /Frutiger-Roman
    /Frutiger-UltraBlack
    /Times-Bold
    /Times-BoldItalic
    /Times-ExtraBold
    /Times-Italic
    /Times-Roman
    /Times-Semibold
    /Times-SemiboldItalic
    /TimesNewRomanPS
    /TimesNewRomanPS-Bold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalic
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-Italic
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /TimesTen-Bold
    /TimesTen-BoldItalic
    /TimesTen-Italic
    /TimesTen-Roman
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [1200 1200]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile ()
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 524288
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings false
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /Frutiger-Black
    /Frutiger-BlackItalic
    /Frutiger-Bold
    /Frutiger-BoldItalic
    /Frutiger-Italic
    /Frutiger-Light
    /Frutiger-LightItalic
    /Frutiger-Roman
    /Frutiger-UltraBlack
    /Times-Bold
    /Times-BoldItalic
    /Times-ExtraBold
    /Times-Italic
    /Times-Roman
    /Times-Semibold
    /Times-SemiboldItalic
    /TimesNewRomanPS
    /TimesNewRomanPS-Bold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalic
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-Italic
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /TimesTen-Bold
    /TimesTen-BoldItalic
    /TimesTen-Italic
    /TimesTen-Roman
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [1200 1200]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile ()
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 524288
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings false
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /Frutiger-Black
    /Frutiger-BlackItalic
    /Frutiger-Bold
    /Frutiger-BoldItalic
    /Frutiger-Italic
    /Frutiger-Light
    /Frutiger-LightItalic
    /Frutiger-Roman
    /Frutiger-UltraBlack
    /Times-Bold
    /Times-BoldItalic
    /Times-ExtraBold
    /Times-Italic
    /Times-Roman
    /Times-Semibold
    /Times-SemiboldItalic
    /TimesNewRomanPS
    /TimesNewRomanPS-Bold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalic
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-Italic
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /TimesTen-Bold
    /TimesTen-BoldItalic
    /TimesTen-Italic
    /TimesTen-Roman
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [1200 1200]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile ()
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 524288
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings false
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /Frutiger-Black
    /Frutiger-BlackItalic
    /Frutiger-Bold
    /Frutiger-BoldItalic
    /Frutiger-Italic
    /Frutiger-Light
    /Frutiger-LightItalic
    /Frutiger-Roman
    /Frutiger-UltraBlack
    /Times-Bold
    /Times-BoldItalic
    /Times-ExtraBold
    /Times-Italic
    /Times-Roman
    /Times-Semibold
    /Times-SemiboldItalic
    /TimesNewRomanPS
    /TimesNewRomanPS-Bold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalic
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-Italic
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /TimesTen-Bold
    /TimesTen-BoldItalic
    /TimesTen-Italic
    /TimesTen-Roman
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [1200 1200]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile ()
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 524288
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings false
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /Frutiger-Black
    /Frutiger-BlackItalic
    /Frutiger-Bold
    /Frutiger-BoldItalic
    /Frutiger-Italic
    /Frutiger-Light
    /Frutiger-LightItalic
    /Frutiger-Roman
    /Frutiger-UltraBlack
    /Times-Bold
    /Times-BoldItalic
    /Times-ExtraBold
    /Times-Italic
    /Times-Roman
    /Times-Semibold
    /Times-SemiboldItalic
    /TimesNewRomanPS
    /TimesNewRomanPS-Bold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalic
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-Italic
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /TimesTen-Bold
    /TimesTen-BoldItalic
    /TimesTen-Italic
    /TimesTen-Roman
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [1200 1200]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile ()
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 524288
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings false
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /Frutiger-Black
    /Frutiger-BlackItalic
    /Frutiger-Bold
    /Frutiger-BoldItalic
    /Frutiger-Italic
    /Frutiger-Light
    /Frutiger-LightItalic
    /Frutiger-Roman
    /Frutiger-UltraBlack
    /Times-Bold
    /Times-BoldItalic
    /Times-ExtraBold
    /Times-Italic
    /Times-Roman
    /Times-Semibold
    /Times-SemiboldItalic
    /TimesNewRomanPS
    /TimesNewRomanPS-Bold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalic
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-Italic
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /TimesTen-Bold
    /TimesTen-BoldItalic
    /TimesTen-Italic
    /TimesTen-Roman
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [1200 1200]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile ()
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 524288
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings false
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /Frutiger-Black
    /Frutiger-BlackItalic
    /Frutiger-Bold
    /Frutiger-BoldItalic
    /Frutiger-Italic
    /Frutiger-Light
    /Frutiger-LightItalic
    /Frutiger-Roman
    /Frutiger-UltraBlack
    /Times-Bold
    /Times-BoldItalic
    /Times-ExtraBold
    /Times-Italic
    /Times-Roman
    /Times-Semibold
    /Times-SemiboldItalic
    /TimesNewRomanPS
    /TimesNewRomanPS-Bold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalic
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-Italic
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /TimesTen-Bold
    /TimesTen-BoldItalic
    /TimesTen-Italic
    /TimesTen-Roman
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [1200 1200]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType true
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 524288
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings false
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
    /Frutiger-Black
    /Frutiger-BlackItalic
    /Frutiger-Bold
    /Frutiger-BoldItalic
    /Frutiger-Italic
    /Frutiger-Light
    /Frutiger-LightItalic
    /Frutiger-Roman
    /Frutiger-UltraBlack
    /Times-Bold
    /Times-BoldItalic
    /Times-ExtraBold
    /Times-Italic
    /TimesNewRomanPS
    /TimesNewRomanPS-Bold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalic
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-Italic
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /Times-Roman
    /Times-Semibold
    /Times-SemiboldItalic
    /TimesTen-Bold
    /TimesTen-BoldItalic
    /TimesTen-Italic
    /TimesTen-Roman
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth 8
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth 8
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /PTB ()
    /ENU ()
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [1200 1200]
  /PageSize [637.795 907.087]
>> setpagedevice


