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SAO PAULO (Standard & Poor’s), 13 de dezembro de 2013 — A Standard & Poor’s Ratings
Services atribuiu hoje em sua Escala Nacional Brasil o rating ‘brAAA’ a proposta de emissao de
debéntures senior unsecured da Vale S.A. (“Vale”), com vencimento em 2029. A Vale pretende
utilizar os recursos captados com esta emissdo para investir em infraestrutura, melhorar seu perfil
de divida e alongar os prazos dos seus vencimentos de divida e fortalecer mais seu pefrfil
financeiro.

Os ratings da Vale refletem seu perfil de risco de negécios “forte” e seu perfil financeiro “modesto”.
Apesar de nossas expectativas de que a Vale mantera métricas de crédito adequadas para a sua
categoria de rating, a perspectiva negativa nos ratings da escala global reflete 0 aumento
substancial no risco derivado da inesperada elevagéo nos niveis de divida da empresa apds seu
anuncio de adesao ao acordo de refinanciamento de tributos federais (REFIS) em 29 de novembro
de 2013. Esperamos que a Vale mantenha sua disciplina de alocacéo de capital e continue a
investir com prudéncia e a reduzir as métricas de alavancagem nos proximos 12 a 18 meses. No
entanto, poderemos rebaixar os ratings na escala global se houver uma queda nos precos do
minério de ferro, se a Vale aumentar os investimentos ou se experimentar reducdo de volumes em
funcao de atrasos na conclusao dos seus projetos de expansao, levando a um indice de divida
liguida sobre EBITDA acima de 2,0x. A perspectiva do rating de emissor na Escala Nacional Brasil
€ estavel.

Critérios Relacionados
Critérios

e Metodologia Corporativa: indices e Ajustes, 19 de novembro de 2013.
o Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013.

e Metodologia e premissas: descritores de liquidez para emissores corporativos globais, 19 de
novembro de 2013.

e Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas,

19 de novembro de 2013.
e Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013.
o Metodologia e Premissas de Avaliacdo do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013.

e Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracio e governanca para entidades
corporativas e seqguradoras, 13 de novembro de 2012.
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LISTA DE RATINGS

Vale S.A.
Ratings de Crédito Corporativo

Escala global

Moeda estrangeira A-/Negativa/--

Moeda local A-/Negativa/--

Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--
Novo Rating de Emissao*

Vale S.A.

Proposta de emisséo de debéntures senior unsecured com vencimento em 2029 brAAA

Emissor Data de Atribui¢cdo do Rating Inicial Data da Agédo Anterior de Rating
Vale S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira 10 de outubro de 2005 27 de novembro de 2013
Moeda local 10 de outubro de 2005 27 de novembro de 2013
Escala Nacional Brasil 16 de novembro de 2006 27 de novembro de 2013

Informacgdes regulatérias adicionais

Acéo de Rating Vinculada

*Todos os Ratings de Crédito atribuidos pela Ratings Services sdo determinados por um Comité de
Rating e n&o por Analistas individuais. Entretanto, sob certas circunstancias, a Ratings Services
atribui Ratings de Crédito que sao parcial ou totalmente derivados de outros Ratings de Crédito. A
este respeito, e sob determinadas circunstancias, um Funcionario pode aplicar um Rating de
Crédito de Emissédo ou de Emissor, ja existente, de uma entidade (previamente determinado por
um Comité de Rating) a outro Emissor e/ou Emissdo (ex. Uma Ac¢édo de Rating Vinculada).

Outros servicos fornecidos ao emissor
A Standard & Poor’s Brasil tem fornecido ao emissor os servi¢os de “CIQ — Servigos de
Informacao” e SBB/Platts — Noticias”. Clique agui para mais informagdes.

Atributos e limitag8es do rating de crédito

A Standard & Poor’s Ratings Services utiliza informacdes em suas analises de crédito provenientes
de fontes consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A Standard & Poor's
Ratings Services ndo realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagao
independente da informacao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos
de rating de crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A Standard & Poor’s Ratings
Services ndo verifica a completude e a precisdo das informac¢des que recebe. A informacéo que
nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisées ou omissdes que possam ser relevantes para a
andlise de crédito de rating.

Em conexdo com a andlise deste (s) rating (s) de crédito, a Standard & Poor’s Ratings Services
acredita que ha informacéo suficiente e de qualidade satisfatdria de maneira a permitir-lhe ter uma
opinido de rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela
Standard & Poor’s Ratings Services ndo deve ser vista como uma garantia da preciséo,
completude ou tempestividade da (i) informacédo na qual a Standard & Poor’s se baseou em
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conexao com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da
utilizacao do rating de crédito ou de informacdes relacionadas.

Fontes de informacéao

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a Standard & Poor’s utiliza, de acordo com o tipo
de emissor/emisséo, informacdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros,
inclusive, balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informag6es financeiras trimestrais,
informacdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacgées historicas e
projetadas recebidas durante as reunifes com a administracdo dos emissores, bem como 0s
relatorios de andlises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade
avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico, incluindo
informacgdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e
ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servigos de
informacdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da Standard & Poor’s para os emissores em relagao ao rating atribuido é abordado na
politica “Aviso de Pré-Publicacdo aos Emissores”.

Frequéncia de reviséo de atribuicdo de ratings
O monitoramento da Standard & Poor’s de seus ratings de crédito € abordado em:

Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (secao de Revisdo de Ratings de
Crédito) http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF&asset|D=1245338484985

Politica de Monitoramento http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF&asset|D=1245319078197

Conflitos de interesse potenciais da S&P Ratings Services

A Standard & Poor’s Brasil publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em
“Conflitos de Interesse — Instrucdo N° 521/2012, Artigo 16 XII” secdo em
www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

e A S&P Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/ratings/br-disclosure/pt/la 0 nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

Copyright© 2013 pela Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum conteudo (incluindo-se ratings, analises e dados relacionados a crédito, avaliacdes, modelos, software ou outra aplicativo
ou resultado deste derivado) ou qualquer parte aqui indicada (Contetido) pode ser modificado, revertido, reproduzido ou distribuido
de nenhuma forma por nenhum meio, ou armazenado em um banco de dados ou sistema de recuperacédo sem a prévia autorizagao
por escrito da Standard & Poor’'s Financial Services LLC ou suas afiliadas (coletivamente aqui denominadas S&P). O Conteldo ndo
devera ser utilizado para nenhum propésito ilegal ou ndo autorizado. A S&P e todos os seus provedores terceiros, bem como seus
diretores, officers, acionistas, funcionarios ou agentes (coletivamente aqui denominados as Partes da S&P) ndo garantem a
exatidao, integridade, tempestividade ou disponibilidade do Contelido. As Partes da S&P ndo sdo responsaveis por erros ou
omissdes (por negligéncia ou qualquer outra causa), independentemente de sua causa, dos resultados obtidos a partir do uso do
Contetdo ou da seguranga ou manutencdo de qualquer dado incluido pelo usuério. O Conteudo é fornecido em base “tal qual
apresentado.” AS PARTES DA S&P RENUNCIAM TODAS E QUAISQUER GARANTIAS EXPRESSAS OU IMPLICITAS,
INCLUINDO, MAS NAO LIMITANDO, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIALIZAGAO OU ADEQUAGCAO PARA UM
PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIVRE DE DEFEITOS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O
FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SERA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO VAI OPERAR COM QUALQUER
CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU HADWARE. Em nenhuma circunstancia, devem as Partes da S&P ser responsaveis por
qualquer parte derivada de danos, custos, despesas, honoréarios legais ou perdas diretos, indiretos, incidentais, exemplares,
compensatorios, punitivos, especiais ou consequenciais (incluindo, sem limitacéo, receitas perdidas ou lucros perdidos e custos de
oportunidade ou perdas provocados por negligéncia) com relagéo a qualquer uso do Contelido mesmo se alertados sobre a
possibilidade desses danos.
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As andlises crediticias e relacionadas e outras, incluindo ratings, e as declara¢des no Contetido que séo declaracdes de opinido na
data em que foram expressas e ndo declaracdes de fato. As opinides, andlises e decisdes de reconhecimento de rating da S&P
(descritas abaixo) ndo séo recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou para tomar qualquer decisdo de
investimento e ndo abordam a adequacg&o de nenhum valor mobiliario. A S&P ndo assume nenhuma obrigacéo de atualizar o
Conteudo ap6s a publicagdo em qualquer forma ou formato. Nao se deve depender do Conteldo e este ndo é um substituto da
capacidade, julgamento e experiéncia do usuério, de sua administragao, funcionarios, assessores e/ou clientes para se tomar
decisdes de investimento ou de outros negdcios. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem como assessora de investimento
exceto quando estd registrada como tal. Embora a S&P obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, ela ndo conduz
nenhuma auditoria nem realiza avalia¢cdes de due diligence ou de verificagcdo independente de qualquer informagéo recebe.

A medida que as autoridades regulatérias permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating emitido em
outra jurisdicéo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se ao direito de atribuir, retirar ou suspender esse
reconhecimento a qualquer momento e a seu total critério. As Partes da S&P ndo assumem nenhuma obrigacéo proveniente da
atribuicdo, retirada ou suspensado de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por quaisquer danos que se
aleguem como derivados em relagéo a eles.

A S&P mantém algumas atividades de suas unidades de negdcios separadas entre si a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Portanto, algumas unidades de negécios da S&P podem ter informacdes que nao
estéo disponiveis a outras de suas unidades de negécios. A S&P tem estabelecido politicas e procedimentos para manter a
confidencialidade de determinadas informag¢des ndo-plblicas recebidas juntamente com cada um dos processos analiticos.

A S&P pode receber honorérios por seus servicos de ratings e por determinadas andlises, normalmente de emissores ou
subscritores de titulos ou de devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar suas opinides e anélises. As andlises e ratings
publicos da S&P estdo disponiveis em seus Websites: www.standardandpoors.com / www.standardandpoors.com.mx /
www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br (gratuitos), www.ratingsdirect.com, www.globalcreditportal.com e
www.spcapitalig.com (por assinatura) e pode distribui-los por outros meios, incluindo via as préprias publicagées da S&P ou por
redistribuidores externos. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios pelos servigos de rating estdo disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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