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gl BNP PARIBAS
REGULAMENTO DO
MAPFRE HEDGE ANNUITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA PREV
CNPJ/ME n° 21.596.013/0001-45 ("FUNDO")
| - CONDICOES ESPECIFICAS
OBJETIVO DO FUNDO CARACTERISTICAS DO FUNDO

O objetivo do FUNDO é proporcionar a seus cotistas valoriza¢oes Condominio: Aberto
de suas cotas, mediante aplicagdo de seu patrimonio liquido em Prazo de Durac¢ao: Indeterminado
cotas de fundos de investimento que mantenham uma carteira Classe CVM: Renda Fixa
composta, preponderantemente, por ativos financeiros efou Classificacdo ANBIMA: Renda Fixa
modalidades operacionais de renda fixa disponiveis nos mercados Duracao Livre Soberano
financeiro e de capitais em geral e/ou cotas de outros fundos
admitidos pela regulamentacdo em vigor e previstos neste *Mais informagdes no Capitulo Il do
Regulamento. Regulamento.

*Mais informacodes no Capitulo Ill do Regulamento.

PUBLICO ALVO

FATORES DE RISCO

Investidor: Profissional
Variagao de Taxa de Juros e Indice de Precos, Mercado, Crédito,

Liquidez, Concentracdo, Decorrente da Restricdao de Negociacao O FUNDO destina-se exclusivamente a
dos Ativos, Decorrente da Precificacdo dos Ativos, Cambial, sociedades seguradoras,
Regulatorio, Enquadramento Fiscal, Derivativos e FATCA. resseguradoras, sociedades de
*Mais informacgdes no Capitulo IV do Regulamento. capitalizagdo e entidades abertas de

previdéncia complementar.

PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador: BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, 9° a 11° andares, Torre Sul, inscrito no CNPJ/MF sob n°
01.522.368/0001-82, devidamente autorizado a prestar os servicos de administracao de carteiras de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n° 4.448, de 21 de agosto de 1997 ("ADMINISTRADOR”").

Gestor Tatico: MAPFRE INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Nagoes Unidas, n° 11.711, 20° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 04.160.039/0001-27, autorizado a
prestar os servicos de administracao de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n°
7198, de 16/04/2003 ("GESTOR TATICO").

Gestor Estratégico: MAPFRE PREVIDENCIA S.A., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida das
Na¢des Unidas, n® 11.711, 21° andar, Brooklin CEP 04578-000, inscrita no CNPJ/MF sob n° 04.046.576/0001-40,
devidamente autorizada a comercializagdao de plano abertos de previdéncia privada perante a SUSEP, por seus
representantes abaixo assinados, doravante designada “"GESTOR ESTRATEGICO".

Custodiante: ADMINISTRADOR, devidamente autorizado a prestar os servicos de custodia de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratorio CVM n° 6.628 de 13 de dezembro 2001 (*“CUSTODIANTE").

Escrituracdo, Controladoria e Tesouraria: ADMINISTRADOR.

Distribuidor: A lista com os nomes dos distribuidores contratados pelo ADMINISTRADOR, encontra-se
disponivel na sede do mesmo.
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GESTAO COMPARTILHADA
GESTOR TATICO e GESTOR ESTRATEGICO s&o denominados em conjunto *GESTORES”.

A estrutura de gestao compartilhada é benéficaao FUNDO, uma vez que visa a especializagdo de cada gestor em
seu ramo de atuacao, culminando em uma maior expertise na escolha dos ativos que compoem a carteira do
FUNDO. Ademais, 0 GESTOR ESTRATEGICO, na qualidade de cotista exclusivo do FUNDO, empenhara seus
melhores esforcos na busca dos objetivos do FUNDO dentro de seu ramo de atuacdo. Ndo obstante referida
estrutura ser benéfica ao FUNDO, destaca-se que a realiza¢do de operag¢des por mais de um prestador de servigos
pode implicar em maiores controles para o monitoramento do enquadramento da carteira do FUNDO.

Os GESTORES, prestardo seus servicos ao FUNDO no ambito de suas atribui¢des especificas, conforme
previsto no presente regulamento, sendo certo que observardo a politica de investimento do FUNDO, bem
como os limites previstos neste requlamento, sendo estes solidariamente responsaveis por seus atos de gestao,
nos termos do previsto na Instrucao CVM 555/14 e alteragoes posteriores.

Em caso de conflito entre os GESTORES, o ADMINISTRADOR podera intervir a fim de dirimir o conflito em
tela, como arbitro

Das responsabilidades dos GESTORES

1.1. GESTOR TATICO:

a) Definicdo da politica de investimento e dos limites aplicaveis a diversificacdo da carteira do FUNDO,
revisada de tempos em tempos e refletida no regulamento;

b) Execucao das atividades de selecdo, avaliacao, aquisicao, alienagdo, subscricdo, conversao, permuta e
direitos relativos aos ativos integrantes dessa carteira, incluindo estudo de rentabilidade de fundos de
investimentos e analise dos processos de selecdo dos ativos investidos e das respectivas equipes de
gestdo, inclusive exercicio de direito de voto nas assembleias de fundos de investimento ou companhias
em que o FUNDO invista, no limite da atua¢do especifica do GESTOR TATICO, do regulamento do
FUNDO e da regulamentacdo em vigor.

1.2. O GESTOR TATICO podera utilizar-se do portfélio sugerido pelo GESTOR ESTRATEGICO para
promover as eventuais movimentacdes de ativos do FUNDO, isto &, pela transferéncia dos recursos
investidos, bem como, pelos procedimentos de resgates destas aplicagdes.

1.3.  GESTOR ESTRATEGICO:

a) Observar todas as disposi¢oes relativas a operacionalizacdo dos planos de previdéncia e seguros
vinculados ao FUNDO como de sua responsabilidade, responsabilizando-se e respondendo perante a
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP pelas penalidades impostas em decorréncia de sua
a¢ao ouU oMissao;

b) Responder perante a Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e pelo os atos relativos as suas
obrigagdes e suas areas de atuacao.

c) Acompanhamento da requlamentagdo pertinente aos PGBL/VGBL, as entidades abertas de previdéncia
complementar em geral e as sociedades seguradoras, visando informar ao GESTOR TATICO as
atualizacoes pertinentes a matéria; e

d) Envio de informac¢do ao GESTOR TATICO quando da ocorréncia de alteragbes relevantes na
regulamentacdo vigente, para fins de analise desta quando as condi¢des que impliquem a modificagao
dos procedimentos e/fou modalidade de aplicagdo de reservas, provisdes técnicas atrelados aos
FUNDOS, de modo a permitir, também, a atualizagdo do seu Regulamento.
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MOVIMENTACAO

Aplicacdo minima inicial: NJA
Movimentacdo minima: N/A
Saldo minimo de permanéncia: N/A

Horarios:
Aplicacdo: 16h oomin
Resgate: 16h oomin

APLICACAO E RESGATE

Tipo de Cota do Fundo: Abertura

Aplicacao
Emissdo de cotas: No proprio dia da disponibilizacao
dos recursos (D+0)

Resgate
Conversao: No dia da solicitagao (D+0)
Pagamento: No dia da solicitacdo (D+0)

INTEGRALIZACAO E RESGATE EM ATIVOS
FINANCEIROS

Possibilidade: Sim

TRIBUTACAO

Tipo: N3o busca tratamento tributario especifico.
*Mais informagdes no Capitulo X do

REMUNERACAO

Taxa de Administracdo: 1,5% a.a. sobre o PL do
FUNDO

Taxa de Performance: Vedado

Taxa de Ingresso: Vedado

Taxa de Saida: Vedado

Taxa Maxima de Custddia: 0,0225% ao ano sobre o PL
do FUNDO

DOCUMENTOS OBRIGATORIOS

Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos: Sim
Regulamento: Sim

Demonstracdo de Desempenho: Sim
Lamina de Informacdes Essenciais: Ndo

EXERCICIO SOCIAL

Inicio do periodo: 1° de outubro

Término do periodo: 30 de setembro

* Mais informacgdes no Capitulo IX do Regulamento.

INFORMACOES ADICIONAIS

As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia do ADMINISTRADOR e/ou dosGESTORES, ou
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

O FUNDO observa as normas especificas aplicaveis as sociedades seguradoras, as sociedades de capitalizacao,
as entidades abertas de previdéncia complementar e aos resseguradores, observado o disposto neste

Regulamento.

SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Endereco Sede do Administrador: Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, g° a 11° andares, Torre Sul,

Sao Paulo - SP

AJC Cliente Desk: (11) 3841-3157 ou (11) 3841-3593 / E-mail:atendimento.clientes.ifso@br.bnpparibas.com
Forma de comunicacdo para a divulgacao das informagbes: Preferencialmente Eletronica
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POLITICA DE INVESTIMENTO

Composicdo da carteira: Minimo de g95% do PL do

FUNDO deverd ser aplicado em cotas de Fundos de
Investimento Especialmente Constituidos Exclusivos de
Publicos
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional na
regulamentac¢do que disciplina a aplicagdo dos recursos
das reservas, das provisdes e dos fundos das sociedades
seguradoras, das sociedades de capitalizagdo e das
entidades abertas de previdéncia complementar;

Titulos

Investimento indireto em instrumentos derivativos

Conselho Consultivo: Nao

de acordo com as Diretrizes

CONSELHO CONSULTIVO DE
INVESTIMENTOS

emissdao do

Possibilidade: Sim

Prote¢ao da carteira (hedge): Sim
Posicionamento: Sim
Alavancagem: Nao

Investimento direto ou indireto _em crédito privado:

Possibilidade: Nao

Vedado

Investimento indireto no exterior: Vedado

Possibilidade: Sim
Limite maxima do PL: 100%

ATIVOS FINANCEIROS RELACIONADOS AO
ADMINISTRADOR E A GESTORES

Investimento indireto em ativos financeiros de
ADMINISTRADOR
GESTORES, ou de empresas a eles ligadas:

efou do

Cotas de fundos de investimentos administrados
e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pela
GESTORES, ou de empresas a eles ligadas:

OPERACOES INDIRETAS COM DERIVATIVOS

Instrumentos
Derivativos

Estratégia

Permissao

Operagoes com derivativos em bolsa de valores e em bolsa de mercadorias e de futuros.

Exclusivamente
na modalidade
"com garantia”

Protecao das

Operagoes com derivativos deverd ser realizada exclusivamente para protecdo

- . Sim
posicoes (hedge) | da carteira.
Operag¢des em Mercados Derivativos:
(I) Nao pode gerar, a qualquer tempo, exposi¢ao superior a uma vez o
Sintese de respectivo patrimonio liquido; Sim
posicdo a vista () Nao pode gerar, a qualquer tempo e cumulativamente com as posi¢oes
detidas a vista, exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patrimonio
liquido, por cada fator de risco.
Operagdes em mercados de derivativos que gerem, a qualquer tempo
Alavancagem peraso . qve 9 + 8 qualq PO Vedado
exposi¢ao superior a uma vez o PL.
Cotas de fundos de investimentos cuja atuacdo, direta ou indireta, em mercados de derivativos Vedado

gere, a qualquer tempo, exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patrimoénio liquido.
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LIMITES DE CONCENTRAQAO POR EMISSOR
(observados os limites descritos acima)

Emissor Limite Maximo
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil Vedado
Companhia aberta Vedado
Fundo de investimento 100%
Pessoa fisica ou pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta Vedado
ou institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Unido federal 5%

LIMITES DE CONCENTRA(;AO POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
(observados os limites descritos acima)

. Limite
Ativo Maximo Minimo
Fundos de Renda Fixa 100%
Fundos de indice de Renda Fixa Vedado
Fundos de Investimento Imobiliario (FIl) Vedado
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) e
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Vedado 95%
em Direitos Creditorios (FICFIDC) Vedado
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios N&o-
Padronizados (FIDC-NP) e Fundos de Investimento em Cotas Vedado
de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Nao-
Padronizados (FIC-FIDC-NP)
Titulos publicos federais Permitido
Titulos de renda fixa de emissdo de instituicdo financeira Vedado 5% 0%
Operag¢des compromissadas Permitido
OUTRAS ESTRATEGIAS
Operacao de venda de op¢do a descoberto Vedado
Empréstimos de ativos na modalidade tomadora Vedado
Empréstimos de ativos na modalidade doadora Vedado
Estratégias com moeda estrangeira Vedado
Estratégias com renda variavel Vedado
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II- CONDICOES GERAIS

CAPITULOI
DO FUNDO

Artigo 1° - O FUNDO serd regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), bem como pelas
disposicoes legais e requlamentares que lhe forem aplicaveis.

CAPITULOII
DO PUBLICO ALVO

Artigo 2°— O FUNDO é destinado aos cotistas definidos no Quadro “Publico Alvo”, conforme consta das
“Condigoes Especificas” deste Regulamento.

Paragrafo Unico - Os cotistas atestam que (a) tiveram acesso aos documentos indicados no Quadro
“Documentos Obrigatorios”, conforme consta das “Condi¢des Especificas” deste Regulamento; (b)
conhecem, entendem e aceitam os riscos relativos ao FUNDO em razdo dos mercados de sua atuacao; (c)
ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO; (d)
a concessao de registro para a venda de cotas do FUNDO nao implica, por parte da Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM"), garantia de veracidade das informacdes prestadas; e (e) caso tenha sido indicado no
Quadro “Politica de Investimento”, nas “Condi¢des Especificas” deste Regulamento, a possibilidade de
investimentos em “Instrumentos Derivativos”, as estratégias de investimento do FUNDO podem resultar
em perdas patrimoniais significativas para seus cotistas e, ainda, caso tenha sido indicado a possibilidade
de “Posicionamento” e “Alavancagem”, as estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do FUNDO.

CAPITULOIII
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 3° — A politica de investimento e o objetivo do FUNDO estdo descritos, respectivamente, nos
Quadros "Politica de Investimento” e “Objetivo do FUNDO”, nas “Condi¢des Especificas” deste
Regulamento. A alocagdo do FUNDO devera obedecer as limitagdes descritas nas “Condi¢des Especificas”
deste Regulamento e na regulamentacdo em vigor, principalmente em relagdo a classe a que o FUNDO
pertence.

Artigo 4° - O FUNDO devera observar os limites de concentracao por emissor, conforme definidos na
regulamentacdo em vigor e no Quadro “Limites de Concentragdao por Emissor”, nas “Condicoes
Especificas” deste Regulamento.

Artigo 5°- Cumulativamente aos limites por emissor, o FUNDO observara os limites de concentracao por
modalidade de ativo financeiro, conforme definidos na regulamentacdo em vigor e no Quadro "Limites de
Concentrac¢ao por Modalidade de Ativo”, nas “"Condi¢des Especificas” deste Regulamento.

Artigo 6° - Os limites referidos neste Capitulo, descritos nas “Condic¢oes Especificas” deste Regulamento,

serdo cumpridos diariamente, com base no patrimonio liquido do FUNDO com no maximo 1 (um) dia util
de defasagem.
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CAPITULO IV
DAS VEDACOES

Artigo 7° - E vedada a aquisicdo de acdes, notadamente de emissdo do ADMINISTRADOR,
dosGESTORES ou de empresas a eles ligadas.

Artigo 8° — E vedado aos cotistas, ao ADMINISTRADOR, aos GESTORES e as empresas a eles ligadas,
atuar como contraparte, mesmo que indiretamente, em operacoes da carteira do FUNDO, salvo nas
operagdes compromissadas destinadas a aplicacdo, por um dia, de recursos aplicados pelo cotista no
FUNDO e ndo puderem ser alocados em outros ativos, no mesmo dia, na forma da regulamentacdo em

vigor.

Paragrafio Unico - E vedado ao ADMINISTRADOR e aos GESTORES contratar operacdes por conta do
FUNDO tendo como contraparte quaisquer outros fundos de investimento ou carteiras sob sua
administracao.

Artigo 9° - E vedado ao FUNDO:

a)

b)

d)

e)

9)

h)
i)
i)

k)

investir em ativos financeiros de emissao e/ou coobrigacao: (i) do proprio ADMINISTRADOR, de
seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de empresas
ligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (ii) do cotista, de seus controladores, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de empresas ligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

aplicar em ativos financeiros de emissdo ou coobrigacdo da ADMINISTRADORA, dosGESTORES
ou de empresas a elas ligadas;

aplicar em cotas de fundos de investimentos cuja carteira contenha ativos financeiros de emissdo
e/ou coobrigacdao dos cotistas, de seus controladores, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de empresas ligadas ou outras sociedades sob controle comum;
adquirir cotas de fundos de investimento ou cotas de fundos de investimento em cotas que
cobrem taxa de administragao, performance ou desempenho;

aplicar recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos de
investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam administradas por
pessoas fisicas;

investir em ativos emitidos, coobrigados ou de qualquer forma garantidos por pessoa fisica;

aplicar recursos no exterior, bem como em fundos de investimentos ou fundos de investimentos
em cotas que permitam operagdes com ativos no exterior;

aplicar em fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas que ndao possuam
procedimentos de avaliagao e de mensuragao de risco da carteira de investimentos;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

adquirir Cédulas de Produto Rural - CPR sem o respectivo sequro adequado a regulamentacdo em
vigor, conforme atestado em documento expedido pelo Departamento Técnico Atuarial da
SUSEP; e

locar, emprestar ou caucionar ativos financeiros.

Artigo 10 - E vedada a transferéncia de titularidade de cotas.

CAPITULO V
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 11 — Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, o potencial investidor deve
considerar cuidadosamente, tendo em vista sua prdpria situacdo financeira e seus objetivos de
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investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os principais
fatores de risco descritos abaixo, aos quais os investimentos do FUNDO estdo sujeitos:

| - Risco de Variag¢do de Taxa de Juros e indice de Precos: Tendo em vista que o FUNDO aplica seus
recursos preponderantemente em ativos de renda fixa, o principal fator de risco do FUNDO é a variagao de
taxas de juros e/ou a variacado de indice de precos, embora também esteja exposto a outros riscos.

Il - Risco de Mercado: Consiste na variacao dos pregos dos ativos decorrentes das condi¢oes de mercado
quando de sua negociagdo. Como o FUNDO contabiliza seus ativos pelo “valor de mercado”, podera haver
variacdo expressiva no preco dos titulos entre a data de sua emissdo ou aquisicdo e a de resgate ou
vencimento. As oscilagdes poderdo ocorrer em fungdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econOmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos emissores dos ativos da carteira do FUNDO, incluindo a Unido Federal. Nessas circunstancias,
o patrimonio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos
integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam
por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos ativos, passivos e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
resultado do FUNDO. Em relagao as a¢oes que eventualmente venham a compor a parcela da carteira que
ndo esteja investida em ativos de renda fixa, o seu preco depende de fatores especificos das companhias
emissoras bem como de fatores globais da economia brasileira e internacional. As a¢des brasileiras tem
um histdrico de volatilidade elevada e periodos longos de rentabilidade reduzida ou negativa, o que pode
afetar a rentabilidade do FUNDO.

[l - Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimpléncia por parte das contrapartes e dos emissores dos
titulos componentes da carteira do FUNDO, incluindo a Unido Federal, ndo cumprirem suas obriga¢oes de
pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas, podendo resultar em perda dos
rendimentos e do capital investido pelo FUNDO. Altera¢des nas condig¢des financeiras dos emissores dos
titulos efou na percep¢do que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como altera¢des nas
condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na
percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O FUNDO podera ainda incorrer
em risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobiliarios.

IV - Risco de Liquidez: E caracterizado pela redu¢do acentuada ou mesmo pela falta de demanda pelos
ativos componentes da carteira do FUNDO, dificultando ou impedindo a venda de posicdes pela
GESTORES no pre¢o e no momento desejado. A auséncia e/ou diminuicao da “liquidez” pode produzir
perdas para o FUNDO e/ou a incapacidade, pelo FUNDO, de liquidar efou precificar adequadamente
determinados ativos.

V - Risco de Concentra¢dao: O FUNDO pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de um
mesmo ou de poucos emissores ou em uma Unica ou determinadas modalidades de ativos, observadas as
disposicoes constantes da regulamentagdo em vigor. A concentragao da carteira do FUNDO potencializa,
desta forma, o risco de inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e/ou
intermediarios das operacdes realizadas na carteira do FUNDO ou de desvalorizagao dos referidos ativos.

VI - Risco Decorrente da Restricdo de Negociacdo dos Ativos: Alguns dos ativos componentes da
carteira do FUNDO podem estar sujeitos a restri¢cdes de negociacao por parte das bolsas de valores e de
mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricoes podem ser relativas ao volume das
operagdes, a participacdo no volume de negodcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em
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situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentagdo dos ativos da
carteira e precificagdo dos ativos podera ser prejudicada.

VIl- Risco Decorrente da Precificagdao dos Ativos: A precificacdo dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, de instrumentos financeiros derivativos e demais operagdes
estabelecidos na regulamentacdao em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos financeiros, tais
como os de marcagao a mercado (“*mark-to-market”) poderdo ocasionar variagoes nos valores dos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, resultando em aumento ou reducdo no valor das cotas.

VIII — Risco Cambial: As condi¢gdes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado
resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos financeiros em
geral, sendo que tais variagdes podem afetar o desempenho do FUNDO.

IX - Risco Regulatdrio: As eventuais altera¢cdes e/ou interpretacdes das normas ou leis aplicaveis ao
FUNDO e/ou aos cotistas, tanto pela CVM quanto por reguladores especificos ao segmento do cotista
(Susep, BACEN, dentre outros), incluindo, mas ndo se limitando, aquelas referentes a tributos e as regras e
condi¢des de investimento, podem causar um efeito adverso relevante ao FUNDO, como, por exemplo,
eventual impacto no preco dos ativos financeiros e/ou na performance das posicoes financeiras adquiridas
pelo FUNDO, bem como a necessidade do FUNDO se desfazer de ativos que de outra forma
permaneceriam em sua carteira.

X - Foreign Account Tax Compliance Act - FATCA: Ao aplicar no FUNDO, os cotistas reconhecem que o
FUNDO pretende cumprir com qualquer e toda obrigacdo prevista na requlamentacdo do FATCA e
qualquer outra a ela relacionada ou com o intergovernamental relacionado ao FATCA, a fim de evitar a
retengao prevista nessas regulamentagoes (“FATCA Withholding”), ou tomar quaisquer outras medidas
que forem razoavelmente necessarias para evitar tal reten¢do sobre os pagamentos recebidos pelo
FUNDO. Ao aplicar no FUNDO, os cotistas reconhecem que o FUNDO podera, quando solicitado pela
regulamentacdo do FATCA: (i) requerer informacdes adicionais referentes aos cotistas e seus beneficiarios
finais, bem como formularios necessarios para cumprir com as obrigagoes previstas no FATCA,; e (ii) ser
solicitado a apresentar relatdrios referentes a informagdes relacionadas aos cotistas e seus beneficiarios
finais ao IRS e ao Tesouro Nacional americano, juntamente com as informacgdes relacionadas aos
pagamentos feitos pelo FUNDO a tais cotistas. Esta € uma area complexa, razdo pela qual é recomendavel
que os potenciais investidores consultem seus assessores em relag¢do as informagdes que possam ser
requeridas para apresentacdo e divulgacdo ao CUSTODIANTE e distribuidor do FUNDO, e em certas
circunstancias para o IRS e ou para o Tesouro Nacional americano, como disposto no Regulamento do
FATCA ou no IGA — Modelo 1. Os investidores também sdo aconselhados a verificar com os seus
distribuidores e custodiantes as suas inten¢des de cumprimento e atendimento aos requerimentos do
FATCA. Nao obstante esse produto ser exclusivamente oferecido no territorio nacional e ter como publico
alvo residentes no Brasil, caso um investidor seja identificado como americano nos termos do FATCA,
reten¢des americanas poderdo ser aplicadas e, portanto, os seus investimentos no FUNDO poderdo ser
impactados.

Xl - Risco de Derivativos: Os derivativos sao contratos de liquidagao futura que podem apresentar,
durante periodos de tempo indeterminado, comportamento diversos dos ativos nos quais sdo
referenciados, visto que seu preco é decorrente de diversos fatores baseados em expectativas futuras. A
utilizagdo de estratégias com derivativos como parte integrante da politica de investimento do FUNDO
pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.

Xl - Risco de Enquadramento Fiscal: Podera haver alteracdo da regra tributaria, criacdo de novos
tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou, ainda, da revogagao de
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isen¢des vigentes, sujeitando o FUNDO ou seus cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Além disso, o FUNDO podera sofrer de modo mais acentuado o impacto de uma eventual depreciagdo no
valor de mercado dos titulos de maior prazo de resgate, até que os GESTORES decidam por reduzir o
prazo médio do FUNDO. Tal reducdo, no entanto, podera implicar em aumento de tributacdo para os
cotistas, independente do prazo de permanéncia no FUNDO.

Artigo 12 — Além dos riscos acima, o FUNDO podera estar sujeito a outros riscos inerentes a aplicagdo em
ativos financeiros em geral que podem afetar adversamente o desempenho do FUNDO e suas
caracteristicas operacionais.

Artigo 13 - N3o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e dos GESTORES em colocar em pratica a
politica de investimento delineada neste Capitulo, os investimentos do FUNDO, por sua propria natureza,
estardo sempre sujeitos a flutuagdes do mercado e a riscos de crédito, ndo podendo o ADMINISTRADOR
e os GESTORES, em hipdtese alguma, ser responsabilizado por eventual depreciagdo dos ativos da
carteira ou prejuizo em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de cotas.

CAPITULO VI
DA REMUNERACAO AOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Artigo 14 - O ADMINISTRADOR receberd do FUNDO, pela prestacao de servicos de administracdo, a
remuneragdo descrita no Quadro “"Remuneracdo”, item “Taxa de Administracdo”, nas “Condi¢oes
Especificas” deste Regulamento, que ndo inclui a remuneracdo do CUSTODIANTE e do auditor
independente.

Artigo 15 - A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
patrimonio liquido do FUNDO no 1° (primeiro) dia Util imediatamente anterior, com a aplicagdo da fracdo
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e apropriada até o 5° (quinto) dia Util do
més subsequente.

Artigo 16 - O CUSTODIANTE receberd do FUNDO, pela prestagao de servigos de custddia, no maximo, a
remuneracdo descrita no Quadro “"Remuneracdo”, item “Taxa Maxima de Custddia”, nas “Condi¢bes
Especificas” deste Regulamento.

Paragrafo Unico - A Taxa Méaxima de Custddia serd calculada e provisionada diariamente, sendo paga
mensalmente, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao vencido.

CAPITULO VII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 17 - Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

| — taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢ado e publicagdo de relatdrios e
informagdes periddicas previstas na Instru¢do CVM n° 555;

[l — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV —honorarios e despesas do auditor independente;

V —emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do FUNDO;
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VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao FUNDO, se for
0 caso;

VIl — parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servi¢os de administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX — despesas com liquidagdo, registro, e custdodia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios;

Xl —as taxas de administracao e de performance;

Xll — os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administracdo e/ou performance; e

XlII = honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Artigo 18 - Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele incorridas, inclusive as despesas relacionadas a constituicdo de
Conselho Consultivo de Investimentos por iniciativa do ADMINISTRADOR ou da GESTORES, se for o
caso, podendo os membros indicados ser remunerados com parcela da Taxa de Administragao.

CAPITULO VIII
DA APLICACAO E RESGATE DE COTAS DO FUNDO

Artigo 19 - As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais,
nominativas, e conferem iguais direitos e obriga¢des aos cotistas.

Artigo 20 — O valor da cota do FUNDO deve ser calculado a cada dia util, conforme indicado nas
“Condigbes Especificas” deste Regulamento, no Quadro “Aplicagcdo e Resgate”, no item “Tipo de Cota do
Fundo”.

Paragrafo Primeiro — Caso tenha sido indicado que o FUNDO adota a cota de “Fechamento”, o valor da
cota sera o resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido pelo numero de cotas do FUNDO,
apurados, ambos, no encerramento do mesmo dia, assim entendido, o horario de fechamento dos
mercados em que o FUNDO atue, incluindo os mercados internacionais, caso seja permitido ao FUNDO
investir no exterior.

Paragrafo Segundo - Caso tenha sido indicado que o FUNDO adota a cota de “Abertura”, o valor da cota
do dia sera calculado a partir do patrimonio liquido do dia anterior, devidamente atualizado por 1 (um) dia,
sendo que eventuais ajustes decorrentes de aplicagdes e resgates ocorridos durante o dia serdo lancados
contra o patriménio liquido do FUNDO incluindo os mercados internacionais, caso seja permitido ao
FUNDO investir no exterior.

Paragrafo Terceiro - Quando a data de conversao de cotas para fins de emissdo ou resgate e/ou a data de
pagamento do resgate das cotas nao for um dia Util, as referidas conversdes de cotas e/ou o referido

pagamento serdo efetuados no dia Util imediatamente posterior

Paragrafo Quarto - Na emissao das cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia indicado nas
“Condigoes Especificas” deste Regulamento, no Quadro “Aplicagdo e Resgate”.
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Paragrafo Quinto — Em feriados de ambito estadual ou municipal na sede do ADMINISTRADOR, o
FUNDO funcionard normalmente para movimentacoes realizadas via Clearing (B3 S.A. — Brasil Bolsa
Balcdo), ficando o cotista sujeito as restricdes provenientes da falta de expediente bancario na sede do
ADMINISTRADOR nas demais hipoteses de liquidagdo de resgates e aplicagdes previstas no Regulamento.

Paragrafo Sexto — Nas localidades abrangidas pelos feriados mencionados no Paragrafo Quinto acima os
créditos dos recursos, serdo efetivados no primeiro dia Util subsequente, e para fundos de a¢do ndo serdo
considerados como dias Uteis nem para movimentagao (cotizagao) e liquidagao.

Paragrafo Sétimo — Para efeito de emissdo de cotas, de conversdo de cotas para fins de resgates, e de
contagem de prazo entre a data de cotizacdo e a data de liquidacdo de resgates, feriados na sede do
ADMINISTRADOR ou em dias em que o mercado financeiro efou a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo nao
estiver em funcionamento, ndo serdo considerados como dias Uteis..

Artigo 21 - E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no
FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A
suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO
para aplicacoes.

Artigo 22 — As condic¢Oes de aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO serao definidas conforme descrito
no Quadro “Aplicacao e Resgate” constante das “"Condig¢des Especificas” deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — Para transmissdo de ordens de aplicacdo e resgate de cotas do FUNDO, os cotistas
utilizardo os meios colocados a disposi¢do pelo ADMINISTRADOR para tal finalidade e de acordo com o
“Formulario de Informag¢des Complementares” deste FUNDO.

Paragrafo Segundo — A solicitacdo de aplicagcdes e resgates de recursos no FUNDO somente serd
considerada realizada na data da efetiva solicitagdo, se efetuada até o horario definido “Formulario de
Informagdes Complementares” deste FUNDO. A solicitagdo de aplicagdes e resgates feitas apds referido
horario limite sera considerada, automaticamente, como solicitada no 1° (primeiro) dia Util subsequente
ao do pedido.

Artigo 23- O FUNDO podera realizar o resgate compulsério de cotas, nos casos em que os GESTORES,
quando da alocagdo do patrimonio liquido, ndo identifique ativos financeiros oportunos para investimento
pelo FUNDO, em razao de condi¢des adversas de mercado, e que potencialmente possam comprometer o
cumprimento do objetivo do FUNDO, com a consequente entrega aos cotistas dos valores excedentes e
nao investidos.

Paragrafo Unico — O resgate compulsério de cotas devera ser realizado de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os cotistas e sé podera ser realizado quando ndo ensejar a cobranca de taxa de
saida.

Artigo 24 - A aplicagdo e o resgate de cotas do FUNDO poderao ser efetuados em moeda corrente
nacional, por meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletronica disponivel (TED)
ou, ainda, por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Artigo 25 - Caso tenha sido indicado nas “Condicoes Especificas” deste Regulamento, a possibilidade de
integralizacdo e resgate de cotas em ativos financeiros, a precificacdo destes ativos devera estar em
conformidade com a politica de Marca¢dao a Mercado estabelecida pelo ADMINISTRADOR, na qualidade
de controlador dos ativos do FUNDO, devendo ser observados os seguintes procedimentos:
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| - o resgate de cotas por ocasido da liquidacdo do FUNDO sera realizado mediante transferéncia do ativo
para a conta de custddia do cotista;

Il - o ADMINISTRADOR, assim que comunicado da intencdo do cotista de resgatar cotas em ativos,
analisara a possibilidade da operacdo, podendo recusa-la, total ou parcialmente, desde que justifique sua
decisao; e

[l - por ocasido do resgate em ativos, o cotista e o ADMINISTRADOR, verificada a possibilidade da
operagao, firmardo termo especifico ou ata para formaliza-la.

Artigo 26 - Quando o resgate de cotas por ocasido da liquidacdo do FUNDO for efetuado por meio da
entrega de ativos, a tributagdo incidente sobre o rendimento auferido se dara em conformidade com as
especificagdes deste Regulamento.

Artigo 27 — O ADMINISTRADOR e os GESTORES poderao gravar toda e qualquer ligacdo telefénica com
os cotistas, bem como utilizar referidas gravac¢des para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens
transmitidas e das demais informacgdes nelas contidas.

CAPITULO IX
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 28 — Os rendimentos auferidos pelo FUNDO, incluindo lucros obtidos com negociagdes dos ativos,
valores mobilidrios e modalidades operacionais integrantes da carteira serdo incorporados ao patrimonio
liquido do FUNDO.

CAPITULO X
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 29 — Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

(ii) a substituicao do ADMINISTRADOR, GESTORES ou do CUSTODIANTE;

(iii) a fusdo, a incorporacdo, a cisao, a transformacao ou a liquida¢do do FUNDO;

(iv) o aumento da Taxa de Administragdo e da Taxa de Performance, ou das taxas maximas de custddia;
(v) a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

(vi) a amortizacdo e o resgate compulsorio de cotas, caso nao estejam previstos no Regulamento;

(vii) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo Unico abaixo.

(viii) a emissdo de novas cotas; e

(ix) a prorrogagao do Prazo de Duracao.

Paragrafo Unico — Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, tais
como alteracdo na razdo social, endere¢o, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii)
envolver reducdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance.

Artigo 30 — Anualmente, a assembleia geral deve deliberar sobre as demonstracdes contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.
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Paragrafo Unico — As deliberacdes relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO que ndo contiverem
ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 31 — Além da assembleia geral prevista no item Artigo 29 acima, o ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE, ou o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
de cotas emitidas pelo FUNDO, podem convocar a qualquer tempo assembleia geral de Cotistas, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos seus Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocacdo por iniciativa do CUSTODIANTE ou de Cotistas serd dirigida ao
ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocagdo da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim
convocada deliberar em contrario.

Artigo 32 — A convocacao da assembleia geral deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas
paginas do ADMINISTRADOR e dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro — A convocacdo de assembleia geral deverd ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data da sua realizacdo.

Paragrafo Segundo — A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

Artigo 33 — A assembleia geral se instalard com a presenca de qualquer numero de Cotistas. As
deliberagoes da assembleia geral serdo tomadas por maioria de votos dos Cotistas presentes, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.

Artigo 34 — Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do FUNDO que estejam inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia geral, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 35 — Os Cotistas terdo a faculdade de votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde
que comprovadamente recebida a manifestacdo do Cotista, pelo ADMINISTRADOR, em seu endereco
fisico ou em endereco eletronico indicados no Servigo de Atendimento ao Cotista, até 1 (um) dia antes do
inicio da assembleia geral. Nesses casos, os Cotistas deverdo manifestar sua concordancia ou ndo com as
propostas da ordem do dia.

CAPITULO XI
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 36 - O GESTOR TATICO podera exercer todo e qualquer direito inerente aos ativos que compdem a
carteira do FUNDO, especialmente, mas nao se limitando, ao comparecimento e exercicio do direito de
voto, a seu proprio critério, nas reunides ou assembleias gerais dos fundos de investimento ou companhias
em que o fundo invista.

Artigo 37 —O GESTOR TATICO adota Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Referida Politica orienta as decisdes do GESTOR TATICO em Assembleias de
detentores de ativos financeiros que confiram ao FUNDO o direito de voto. Sua versdo integral pode ser
acessada por meio do site “https://www.mapfre.com.br/seguro-br/images/MINV-P-o01_-
_Politica_de_Direito_de_Voto_102017_tcmgo9-214235.pdf".
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Paragrafo Unico - A Politica de Exercicio do Direito de Voto adotada pelo GESTOR TATICO visa atender
exclusivamente os interesses dos cotistas dos fundos, levando em conta as melhores praticas de
governanca. O GESTOR TATICO pode abster-se do exercicio de voto obedecendo as excecdes previstas no
Codigo Anbima de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento e na sua Politica de
Exercicio de Voto.

CAPITULO XII
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 38 - O ADMINISTRADOR devera prestar ao cotista as informagdes sobre o FUNDO que se facam
necessarias ao atendimento, pelo cotista, de suas obriga¢des perante a Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP, nos termos da regulamentacao em vigor, e bem como divulgar diariamente a taxa de
administracdo praticada, o valor do patriménio liquido do FUNDO, o valor da cota e o valor das
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem.

Artigo 39 - As aplicagdes do FUNDO respeitardo, no que lhe for aplicavel, os critérios de diversificagcao
aplicaveis as Reservas Técnicas de Planos de Previdéncia Complementar e Seguros de Pessoas com
Cobertura de Sobrevivéncia, bem como os critérios para aplicagdo dos recursos de provisdes técnicas de
sociedades seguradoras fixados pelo Conselho Monetario Nacional — CMN e pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados.

Artigo 40 - Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO devem estar devidamente registrados,
conforme o caso, no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia (SELIC), na por meio da B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao.

Artigo 41 - A forma de comunicagdo que serd utilizada pelo ADMINISTRADOR com os cotistas para a
divulgagdo das informagdes sera aquela definida no Quadro “Servico de Atendimento ao Cotista”,
constante das “Condi¢des Especificas” deste Regulamento.

Artigo 42 - Admite-se, nas hipoteses em que este Regulamento exija a “ciéncia”, “atesto”, "
de voto” ou “concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo

Artigo 43 - Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com rendncia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias relativas ao
FUNDO, bem como questdes decorrentes deste Regulamento.

Regulamento alterado em vigor a partir de 03 de junho de 201g9.

15 Ouvidoria BNP Paribas: 0800-771-5999 — ouvidoria@br.bnpparibas.com




