Iiill BNP PARIBAS

UNIMED ANS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME n° 29.109.266/0001-59 (“"FUNDO")

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA ELETRONICAMENTE EM o4 DE ABRIL DE 2022

DATA, HORAE Realizada de forma ndo presencial, excepcionalmente, por meio eletronico
LOCAL: em o4 de abril de 2022, as 10h, utilizando-se da prerrogativa do Oficio CVM
n° 6/2020 como medida de isolamento social em fun¢do do COVID-19.

QUORUM: O(s) referido(s) cotista(s) e o BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituicao
financeira privada, com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, a Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 9° ao 11° andares, Torre Sul,
inscrito no CNPJ/ME sob n° 01.522.368/0001-82, na qualidade de
administrador do FUNDO ("ADMINISTRADOR"”) ndo compareceu(ram)
fisicamente na presente assembleia, todavia, suas assinaturas na ata e no
Livro de Registro de Presenca de Cotistas representam suas manifestacoes
de voto nas deliberagoes abaixo.

MESA: Presidente: Adelita Batista Breda Guirau
Secretaria: Flavia Sandes Ferreira

CONVOCACAO: Dispensada haja vista a validagdo eletronica do(s) cotista(s) titular(es) de
100% (cem por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO, nos termos do
artigo 67 da Instru¢do CVM N° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada ("ICVM 555”).

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a:

i) Alteracao da denomina¢ao do FUNDO para UNIMED INVESTCOOP ANS
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO;

ii) alteracdo do quadro “Caracteristicas do Fundo” do regulamento do
FUNDO;

iii) alteracdo do quadro “Fatores de Risco” e do Capitulo IV do regulamento
do FUNDO;

iv) alteracdo do quadro “Publico Alvo” do regulamento do FUNDO;

v) alteracdo do quadro “Prestadores de Servicos” do regulamento do
FUNDO;

vi) inclusdo do quadro “Gestao Compartilhada” ao requlamento do FUNDO;

vii) alteracdo do quadro “INTEGRALIZACAO E RESGATE EM ATIVOS
FINANCEIROS" do regulamento do FUNDO;

viii)  a alteracdo do quadro “Documentos Obrigatorios” do regulamento
do FUNDO;
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ix) a alteracdo do Capitulo VIII — da Aplicacdo e Resgate de Cotas do
regulamento do FUNDO;
x) alteracdo da denominagado CETIP S.A. —Mercados Organizados;
xi) alteragdo do Paragrafo Primeiro do Artigo 22 referente a possibilidade de
integralizacdo e resgate de cotas em ativos financeiros;
xii) alteragdo do Capitulo Xl — Da Assembleia Geral de Cotistas do
regulamento do FUNDO;
xiii) inclusdo do Capitulo Xlll ao regulamento do FUNDO para tratar da
Politica de Exercicio de Direito de Voto pelo GESTORTATICO;
xiv) alteracdo e consolidacdo do regulamento do FUNDO considerando as
deliberagoes acima.

DELIBERACOES: ApOs os esclarecimentos necessarios, a totalidade dos Cotistas aprovou sem

ressalvas:

i. alteracdo da denominagdo do FUNDO de UNIMED ANS FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO para UNIMED
INVESTCOOP ANS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO;

ii. aalteracdo do quadro “Caracteristicas do Fundo” do regulamento do
FUNDO para incluir a Classificagdo ANBIMA do FUNDO;

iii. a alteragdo do quadro “Fatores de Risco” e do Capitulo IV do regulamento
do FUNDO para incluir os * Risco de Variacdo de Taxa de Juros e indice de
Precos e “Risco Sistémico” e as suas respectivas descri¢oes;

iv. alteragdo do item “Investidor” do quadro “Publico Alvo” do regulamento
do FUNDO, para que passe a constar como publico alvo: “o FUNDO é dedicado
ao setor de salde suplementar e é destinado exclusivamente a receber aplicagdes de
pessoas juridicas, que estejam devidamente registradas na Agéncia Nacional de
Saude Suplementar (*ANS"), especialmente Cooperativas Médicas e Odontoldgicas
Singulares, Federagbes Estaduais ou Regionais, Cooperativas Centrais, além de
sociedades vinculadas a essas cooperativas, com ou sem fins econdmicos e com ou
sem fins lucrativos, cooperativas ou ndo, destinadas ao atendimento de objetivos
acessorios ou complementares das cooperativas médicas e odontoldgicas, incluindo
as seguradoras especializadas em salde e operadoras de planos de
saude/odontoldgicos, considerados investidores qualificados. (“Cotista” ou
“Cotistas")";

v. a alteragdo do quadro “Prestadores de Servicos” do regulamento do
FUNDO:

a. nos termos do previsto na Instru¢do CVM 555/14 e alteragdes
posteriores (‘ICVM 555”), como ha contratacdo de mais de um gestor
(“Gestdo Compartilhada”), altera-se o quadro supracitado para definir a
atual GESTORA, a CLARITAS ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.
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como GESTOR TATICO e para adicionar a INVESTCOOP ASSET
MANAGEMENT LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na
Alameda Ministro Rocha de Azevedo, n° 346, 5° andar, Ed. Palmares,
inscrita no CNPJ/ME sob n©31.681.693/0001-59, devidamente autorizada
a prestacao dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios através do Ato Declaratdrio n° 17.082, expedido em 15 de
Abril de 2019, doravante designada "GESTOR ESTRATEGICO. Como
consequencia, os demais ajustes ao longo do regulamento do FUNDO
com referéncia a GESTORA passam a ser GESTORES ou GESTOR
TATICO ou GESTOR ESTRATEGICO, conforme aplicavel; e

b. para incluir a informacdo de que a lista com os nomes dos
distribuidores contratados pelo ADMINISTRADOR, encontra-se
disponivel na sede do mesmo.

vi. a inclusdo do quadro “Gestao Compartilhada” ao regulamento do FUNDO
para prever especificamente que a gestdao do FUNDO é exercida por mais de
um prestador de servicos, definindo claramente as atribui¢des de cada um,
em consonancia com os termos do previsto na ICVM 555, E em razdo da
Gestdo Compartilhada, efetuar os ajustes necessarios ao longo do
regulamento no que se refere a correta mengao a “Gestores”, “Gestor Tatico”
e “Gestor Estratégico”;

vii. a alteracdo do quadro “INTEGRALIZACAO E RESGATE EM ATIVOS
FINANCEIROS” do regulamento do FUNDO para incluir previsao sobre
resgates em percentuais superiores a 5%;

viii. a alteracdo do quadro "Documentos Obrigatdrios” para excluir a mengao
ao Formulario de Informagdes Complementares, em conformidade com a
Instrugao CVM n° 604/2018;

ix. a alteracdo do Capitulo VIl — da Aplicacdo e Resgate de Cotas do
regulamento do FUNDO para alterar a redagao dos Paragrafos Quinto e Sexto
do Artigo 18 e excluir o Paragrafo Sétimo do referido artigo;

X. aalteracdoda denominacdo CETIPS.A. —Mercados Organizados para B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;

xi. aalteracdo do Paragrafo Primeiro do Artigo 22 referente a possibilidade
de integralizagdo e resgate de cotas em ativos financeiros;

xii. a alteracdo da redacdo do Paragrafo Unico do Artigo 34 do Capitulo XII —
Da Assembleia Geral de Cotistas do regulamento do FUNDO em razao da
Instru¢cdo CVM no 604, de 13 de dezembro de 2018, bem como para modificar
o prazo de recebimento das manifesta¢des de voto para “até 2 dias Uteis antes
do inicio da assembleia geral” disposto no art 40;

xiii. inclusdo do Capitulo Xlll ao regulamento do FUNDO para tratar da

Politica de Exercicio de Direito de Voto pelo GESTOR TATICO, com a
consequente renumeragao do Capitulo e artigos subsequentes;
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xiv. a alteracdo e consolidacdo do regulamento do FUNDO, contemplando as
alteracdes acima mencionadas, passara a vigorar conforme anexo a presente
ata em até 5 (cinco) dias apds a aprovacao da ANS.

Face as deliberagdes acima, os cotistas, neste ato (i) declaram-se cientes
das deliberagdes acima aprovadas e (ii) dispensam o Administrador do o
envio do resumo da deliberacdo da presente ata, conforme os termos do
Artigo 77 da ICVM no 555/14 e alteragdes posteriores.

ENCERRAMENTO: Lavrada, lida e achada conforme, foi esta ata assinada pelos supracitados .

ASSINATURAS: Presidente: Antonio Nascimento
Secretaria: Simone Rubinski
ADMINISTRADOR: p/ BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

COTISTAS: Conforme Livro de Registro de Presenca de Cotistas.
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REGULAMENTO DO

UNIMED INVESTCOOP ANS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME n° 29.109.266/0001-59 ("FUNDO")

| - CONDICOES ESPECIFICAS

OBJETIVODO FUNDO

O objetivo do FUNDO é proporcionar a seus
cotistas valorizagdes de suas cotas mediante
aplicagdes de recursos financeiros em ativos
financeiros efou modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro e de
capitais, sem possuir o compromisso de
concentra¢do em nenhuma estratégia especifica.

*Mais informagdes no Capitulo Il do Regulamento.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Condominio: Aberto

Prazo de Duracdo: Indeterminado

Classe CVM: Fundo Multimercado

Classificacdo ANBIMA:

*Mais informagoes no Capitulo lll do Regulamento.

FATORES DERISCO

Risco de Variacdo de Taxa de Juros e Indice de
Pregos, Mercado, Crédito, Liquidez, Concentragao,
Decorrente da Restricdo de Negociagdo dos Ativos,
Decorrente da Precificacdo dos Ativos, Cambial,
Regulatorio, Derivativos, Enquadramento Fiscal,
Mercado Externo, Decorrente do Investimento no
Mercado Externo— FATCA e Sistémico.

*Mais informagdes no Capitulo IV do Regulamento.

PUBLICO ALVO

Investidor: o FUNDO é dedicado ao setor de saude suplementar e é
destinado exclusivamente a receber aplicagbes de pessoas
juridicas, que estejam devidamente registradas na Agéncia
Nacional de Salde Suplementar (“*ANS”), especialmente
Cooperativas Médicas e Odontoldgicas Singulares, Federagdes
Estaduais ou Regionais, Cooperativas Centrais, além de sociedades
vinculadas a essas cooperativas, com ou sem fins econémicos e
com ou sem fins lucrativos, cooperativas ou ndo, destinadas ao
atendimento de objetivos acessoérios ou complementares das
cooperativas médicas e odontoldgicas, incluindo as seguradoras
especializadas em saude e operadoras de planos de
saude/odontoldgicos, considerados investidores qualificados.
("Cotista” ou "Cotistas”).

PRESTADORES DE SERVICOS
Administrador: BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 9° a 11° andares, Torre Sul, inscrito no CNPJ/ME sob n°
01.522.368/0001-82, devidamente autorizado a funcionar no pais através da Autorizacao de Funcionamento n°
96.00639119, datada de 16 de outubro de 1996, e autorizado a prestar os servigos de administragdo de carteiras
de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n° 4.448, de 21 de agosto de 1997
("ADMINISTRADOR").

Gestor Tatico: CLARITAS ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S&o
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 4221 4° andar, com seu Contrato Social registrado na Junta Comercial do
Estado de S3o Paulo sob o NIRE 35.216.456.524, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 03.987.891/0001-00, sociedade
autorizada pela CVM a prestar o servico de gestao de carteira de valores mobiliarios através do Ato Declaratorio
n° 9.408, de 5 de julho de 2007 (“GESTOR TATICO").

Gestor Estratégico: INVESTCOOP ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo,
na Alameda Ministro Rocha de Azevedo, n° 346, 5° andar, Ed. Palmares, inscrita no CNPJ/ME sob n°
31.681.693/0001-59, devidamente autorizada a prestagdo dos servigos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios através do Ato Declaratério n° 17.082, expedido em 15 de Abril de 2019 ("GESTOR
ESTRATEGICO").

Custodiante, Escrituracdo, Controladoria e Tesouraria: ADMINISTRADOR, devidamente autorizado a prestar os
servigos de custddia de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 6.628 de 13 de dezembro 2001
("CUSTODIANTE").

Distribuidor: A lista com os nomes dos distribuidores contratados pelo ADMINISTRADOR, encontra-se
disponivel na sede do mesmo.
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GESTAO COMPARTILHADA
GESTOR TATICO e GESTOR ESTRATEGICO sdo denominados em conjunto "GESTORES".

A estrutura de gestdo compartilhada é benéfica ao FUNDO, uma vez que visa a especializacdo de cada gestor em
seu ramo de atuacao, culminando em uma maior expertise na escolha dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO. Ademais, o GESTOR ESTRATEGICO, na qualidade de cotista exclusivo do FUNDO, empenhara seus
melhores esforcos na busca dos objetivos do FUNDO dentro de seu ramo de atuagdo. Ndo obstante referida
estrutura ser benéfica ao FUNDO, destaca-se que a realizagdo de operagdes por mais de um prestador de servigos
pode implicar em maiores controles para o monitoramento do enquadramento da carteira do FUNDO.

Os GESTORES, prestardao seus servicos ao FUNDO no ambito de suas atribui¢des especificas, conforme
previsto no presente regulamento, sendo certo que observardo a politica de investimento do FUNDO, bem
como os limites previstos neste requlamento, sendo estes solidariamente responsaveis por seus atos de gestao,
nos termos do previsto na Instru¢do CVM 555/14 e alteracdes posteriores.

Em caso de conflito entre os GESTORES, o ADMINISTRADOR podera intervir a fim de dirimir o conflito em
tela, como arbitro

Das responsabilidades dos GESTORES

1.1. GESTOR ESTRATEGICO:

a) Envio de informacdo ao GESTOR TATICO quando da ocorréncia de alteracbes relevantes na
regulamentagdo vigente, para fins de anélise desta quando as condi¢des que impliquem a modificacdo
dos procedimentos e/ou modalidade de aplicagdo de reservas, provisdes técnicas e fundos atrelados ao
FUNDO, de modo a permitir, também, a atualizagdo do seu Regulamento; e

b) Definicdo da politica de investimento e dos limites aplicaveis a diversificacdo da carteira do FUNDO,
revisada de tempos em tempos e refletida no Regulamento do FUNDO.

1.2. O GESTOR TATICO podera utilizar-se do portfélio sugerido pelo GESTOR ESTRATEGICO para promover
as eventuais movimentagdes de ativos do FUNDO, isto €, pela transferéncia dos recursos investidos, bem
como, pelos procedimentos de resgates destas aplicagdes.

1.3. GESTOR TATICO:

a) Execucdo das atividades de selecdo, avaliagdo, aquisicao, alienagdo, subscri¢do, conversao, permuta e
direitos relativos aos ativos integrantes dessa carteira, incluindo estudo de rentabilidade de fundos de
investimentos e analise dos processos de selecdo dos ativos investidos e das respectivas equipes de
gestdo, inclusive exercicio de direito de voto nas assembleias de fundos de investimento ou companhias
em que o FUNDO invista, no limite da atuacdo especifica do GESTOR TATICO, do regulamento do
FUNDO e daregulamentagdo em vigor.

MOVIMENTACAO / HORARIOS INTEGRALIZA(;I\O E RESGATE EM ATIVOS
FINANCEIROS

Conforme Formulario de Informacgoes

Complementares. Possibilidade: Sim** Resgates superiores a 5% do
patrimonio liquido do Fundo poderdo ser liquidados

* Mais informaces no Capitulo VIl do Regulamento. através da entrega dos ativos financeiros, ficando o
cotista responsavel pelo recebimento dos mesmos.
*Mais informagdes no Capitulo VIl do Regulamento.
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APLICACAO E RESGATE

Tipo de Cota do Fundo: Fechamento

Aplicacdo
Conversao/Emissao de cotas: No dia da
disponibilizacdo dos recursos (D+0)

Resgate

Conversao: No 30° dia corridos a data da
solicitacao (D+30)

Pagamento: No 1° dia Util sequinte a data de
conversao (D+31)

*Mais informagdes no Capitulo VIl do
Regulamento.

TRIBUTACAO
Tipo: Busca Longo Prazo

*Mais informacgdes
Regulamento.

no Capitulo X do

REMUNERACAO

Taxa de Administracdo: 0,255% a.a. sobre o PL do FUNDO,
sendo garantida uma remuneragdo minima mensal de
R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) durante os 12
primeiros meses do FUNDO, sendo de R$ 9.000,00 (nove
mil reais) apds os 12 meses iniciais, devendo a remuneracao
minima ser corrigida anualmente de acordo com a variagao
do IPCA.

Tendo em vista que o FUNDO admite a aplicagdo em cotas
de fundos de investimento, fica estabelecida a taxa de
administragdo maxima de 0,50% a.a. sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO, a qual compreende a taxa
de administracdo minima e a taxa de administracdo dos
fundos nos quais o FUNDO invista (“Taxa de Administragdo
Maxima").

Taxa de Performance: N.a.l

Taxa de Ingresso: N.A.

Taxa de Saida: N.A.

Taxa Maxima de Custodia: 0,015% a. a. sobre o PL do

DOCUMENTOS OBRIGATORIOS

Termo de Adeséo e Ciéncia de Riscos: Sim
Regulamento: Sim
Formulario de
Complementares: Sim
Demonstracdo de Desempenho: Sim
Lamina de Informac¢des Essenciais: Ndo

Informacdes

FUNDO, sendo garantida uma remunera¢do minima
mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais), a qual sera corrigida
anualmente de acordo com a variagdo do IPCA.

* Mais informagdes no Capitulo VI do Regulamento.

g

EXERCICIO SOCIAL
Inicio do periodo: o1 de Janeiro
Término do periodo: 31 de Dezembro

* Mais informagdes no Capitulo IX do Regulamento.

INFORMACOES ADICIONAIS

As aplicagbes realizadas no FUNDO nao contam com garantia do ADMINISTRADOR e/ou dos GESTORES, ou
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Os GESTORES comprometem-se a observar os limites e vedag¢des previstos neste Regulamento e na legislagdo
expedida pela CVM, sendo que cabera aos cotistas a consolidagdo dos limites especificos relativos as normas
editadas pela ANS.

SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Endereco: Sede do Administrador, Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, 9° a 11° andares, Torre Sul,
S3do Paulo —SP. A/C Cliente Desk.

Telefone: (11) 3841-3157 ou (11) 3841-3593 / E-mail:atendimento.clientes.ifso@br.bnpparibas.com
Forma de comunicacao para a divulgacdo das informacdes: Preferencialmente Eletrdnica
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POLITICA DE INVESTIMENTO

Composicdo da carteira: O FUNDO podera aplicar seu
patrimonio liquido em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, sem o compromisso de concentracgdo,
mesmo que indiretamente, em nenhum mercado, ativo ou
fator de risco especifico.

Instrumentos Derivativos

Possibilidade: Sim

Protec¢do da Carteira (hedge): Sim

Posicionamento: Sim, limitado as posi¢des detidas a vista
Permite Alavancar: Nao

** Observar as regras previstas no Quadro “Politica de
utilizagao de instrumentos derivativos” abaixo.

Investimento no Exterior: Permitido

Investimento em Crédito Privado: Até 100% do PL do
FUNDO, observando as regras do quadro “"LIMITES DE
CONCENTRAQI\O POR MODALIDADE DE ATIVO
FINANCEIRO".

* Mais informagdes no Capitulo Ill do Regulamento.

CONSELHO CONSULTIVO DE
INVESTIMENTOS

Conselho Consultivo: Ndo

ATIVOS FINANCEIROS
RELACIONADOS AO ADMINISTRADOR
E AOS GESTORES

Investimento em ativos financeiros de
emissdo do ADMINISTRADOR e/ou dos
GESTORES, ou de empresas a eles
ligadas:

Possibilidade: VEDADO

Cotas de fundos de investimentos
administrados efou geridos pelo
ADMINISTRADOR efou pelos
GESTORES, ou de empresas a eles
ligadas:

Possibilidade: Sim

Limite maximo: 49% do PL

*Mais informagdes no Capitulo Il do

Regulamento.

Politica de utilizacao de instrumentos derivativos:

Permitido,
Posicionamento efou Protecao. limitado as posi¢des detidas a vista
Alavancagem Vedado
Gerar a qualquer tempo e cumulativamente com as posi¢des detidas a vista,
exposi¢do superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido, por cada fator Vedado
de risco;
Realizar operacdes de venda de opg¢do a descoberto Vedado
Realizar derivativos na modalidade “sem garantia” Vedado

LIMITES DE CONCENTRAGCAO POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

Grupo Ativo

% Maximo da
Modalidade dentro PL
Total do Fundo

% Maximo do
Grupo dentro
da Modalidade

securitizados pelo Tesouro Nacional;

A) Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e créditos

100% dentroda

B) Fundo de Investimento ou Fundo de Investimento em Cotas Modalidade
. . . . . . 100% sobre o PL do
1 de Fundo de Investimento cujas carteiras estejam| “Renda Fixa”, Fundo
representadas exclusivamente pelos titulos referidos no item | ou 100% sobre
“A" acima; o PLdoFUNDO
C) Fundo de Indice de Titulos PuUblicos — ETF, admitidas &
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,
negociagdo no mercado secundario por intermédio de bolsa
de valores cujas carteiras visem refletir as variagcdes e
rentabilidade de indice de renda fixa composto
exclusivamente pelos titulos referidos no item “A” acima;
D) Valores mobiliarios ou outros ativos financeiros de renda fixa
emitidos por companhia aberta cuja oferta publica tenha sido
registrada na CVM, ou que tenha sido objeto de dispensa; 75% dentro da
E) Debéntures de infraestrutura, emitidas conforme art. 2° da Lei Modalidade
I 12.431/11, por companhia aberta ou fechada, cuja oferta publica| “Renda Fixa”
tenha sido registrada na CVM, ou tenha sido objeto de dispensa, e | 0U75% sobreo
que possuam garantida de titulos puoblicos federais que | PL doFUNDO
represesentem, pelo menos, 30% do principal na data de
vencimento dos compromissos estipulados na escritura de emissdo.
F) Ativos Financeiros representativos de obrigagdes ou coobrigag¢des
de institui¢des financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;
G) Cotas de fundos de investimento ef/ou cotas de fundos de
investimento em fundo de investimentos, cuja carteira tenha | 50% dentro da
como principal fator de risco a variacio da taxa de juros Modalidade
m domeéstica, ou de indice de precos, ou ambos; "Renda Fixa"”
H) Fundo de indice de Renda Fixa — ETF, admitidas a negociacdo no| 0u 50% sobreo
mercado secundario por intermédio de bolsa de valores, cujas| PL doFUNDO
carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem
refletir as variagdes e rentabilidade de indices de referéncia de
renda fixa e que apresentem prazo médio de repactuagdo igual ou
superior a 180 (cento e ointenta) dias;
I) Debénture de SPE (aderente a Resolu¢do CMN 4.444 para fins
de vinculagdo);
J) Cotas da classe sénior de fundos de investimento em direitos
creditdrios (FIDC) e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento em direitos creditorios (FICFIDC); 25% dentro da
K) Certificados de Recebiveis Imobiliarios ns forma regulamentada Modalidade
v pela CVM ou conforme o art. 2° da Lei 12.431/11; “Renda Fixa"”
L) Obrigagdes de organizagdes financeiras internacionais das quais o | ou 25% sobre o
Estado brasileiro faga parte, admitidas a negocia¢do no Brasil; PL do FUNDO
M) FIDC classe Sénior conforme o art. 2° da Lei 12.431/13;
N) Titulos ou valores mobiliarios de renda fixa ndo relacionados nesta
Modalidade de Renda Fixa, desde que com cobertura integral de
seguro de crédito.
0) Agdes de emissdo de companhias abertas, correspondentes bonus
de subscri¢do, recibos de subscri¢do e certificados de depdsito,
admitidas a negociagdo em segmento especial, instituido por bolsa
de valores no Brasil, que assegurem, por meio de vinculo contratual
entre a bolsa e o emissor, praticas diferenciadas de governanga
corporativa, que contemplem, pelo menos, a obrigatoriedade de no
mlnlmo 25%) (vinte e cinco por c.epto) de agOes permanentemente 100% dentro da
em circulagdo (free float) e previsdo expressa no estatuto social da Modalidade
companhia de que seu capital social seja dividido exclusivamente “Renda
\' em agdes ordinarias; . 49% sobre oPL do
Variavel” ou
. . 49% sobre o PL FUNDO
P) Cotas de fundos de investimento efou cotas de fundo de do FUNDO
investimento em cotas de fundos de investimento constituidos sob
a forma de condominio aberto, cuja carteira tenha como principal
fator de risco a variagdo de precos de a¢des admitidas no item “O”
acima, correspondentes bonus ou recibos de subscricio e de
certificados de depositos de tais a¢des, listadas no segmento Novo
Mercado da Bovespa;
\' Q) A¢des de companhias abertas listadas no segmento Nivel 2 da | 75% dentro da
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Bovespa, bem como os bénus de subscricdo, recibos de subscricdoe |  Modalidade
certificados de deposito de agdes listadas no segmento Nivel 2 da “Renda
Bovespa; Variavel” ou
R) Cotas de fundos de investimento efou cotas de fundo de| 36,75% sobre o
investimento em cotas de fundos de investimento constituidos sob | PL do FUNDO
a forma de condominio aberto, cuja carteira tenha como principal
fator de risco a variacdo de precos de a¢des admitidas no item “Q"
acima, correspondentes bonus ou recibos de subscricdo e de
certificados de depositos de tais a¢des, listadas no segmento Nivel 2
da Bovespa;
S) Ag¢des de emissdo de companhias abertas cuja composi¢do do
Conselho de Administragdo possua um minimo de trés membros
(conforme legislagdo), com mandato unificado de até dois anos,
admitidas a negociagdo em segmento especial, instituido por bolsa
de valores no Brasil e correspondentes bonus de subscricao, recibos
de subscri¢do e certificados de dep0sito;
T) Cotas de fundos de investimento efou cotas de fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento constituidos sob
a forma de condominio aberto, cuja carteira tenha como principal N
fator de risco a variagao de precos de a¢des admitidas no item “S” 50% dentroda
. § n Pres ‘<; - Modalidade
acima, correspondentes bdnus ou recibos de subscri¢do e de .
Vi o . S . Renda
certificados de depdsitos de tais agdes, listadas no segmento Nivel iavel”
1, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2 da Bovespa; Var;ave oV
— ~ = : ——— 24,5% sobre o
U) Fundo de Indice de Renda Variavel — ETF, admitidas a negocia¢do PL do FUNDO
no mercado secundario por intermédio de bolsa de valores cujas
carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem
refletir as variagdes e rentabilidade de indices de referéncia de
renda variavel; e
V) Fundo referenciado em indice de agdes, cuja carteira seja
referenciada em indice composto por, no minimo, 5o (cinquenta)
ac¢oes divulgado por bolsa de valores no Brasil, correspondentes
bonus ou recibos de subscri¢do e de certificados de depdsitos de
tais agoes.
W)A¢0es de companhias listadas no Tradicional, bem como os bonus
de subscrigao, recibos de subscri¢do e certificados de depdsito de
agoes listadas no segmento Tradicional;
X) Cotas de fundos de investimento e/ou as cotas de fundos de| 25% dentroda
investimento em cotas de fundos de investimento, constituidos sob | Modalidade
Vil a forma de condominio aberto, cuja carteira seja composta por “"Renda
agdes admitidas a negociagdo em mercados organizados, bonus ou |  Variavel” ou
recibos de subscri¢ao e de certificados de depdsitos de tais agdes; e | 12,25% sobreo
Y) Debéntures com participacdo nos lucros, ou conversiveis em a¢des | PL do FUNDO
ou permutaveis em agdes, cuja oferta de distribui¢do tenha sido
previamente registrada ou dispensada pela CVM.
Z) Cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e em cotas de 10'\c;|%dde|3.r;|trg da
IX fundos de investimento em cotas de fundos de investimento “In:)o:elisa“ (fu 20% sobre o PL do
imobiliario (FICFI), conforme regulamentagdo estabelecida pela FUNDO
Comissao de Valores Mobiliarios. 20% sobre oPL
do FUNDO
AA)  Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal cuja remuneragdo | 100% dentro da
seja associada a variagdo da cotagdo de moeda estrangeira; Modalidade
BB)Cotas de fundos de investimento efou cotas de fundos de | “Investimentos
investimento em fundos de investimento Cambial; Sujeitos a 10% sobre o PL do
X CC)Cotas de fundos de investimento e/ou Cotas de fundos de Variagdo FUNDO
investimento em fundos de investimento de Renda Fixa Divida | Cambial” ou
Externa; 10% sobre o PL
DD) Cotas de fundos de investimento efou Cotas de fundos de do FUNDO
6
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investimento em fundos de investimento, constituidos sob a
forma de condominio aberto, das classes Renda Fixa, A¢oes,
Multimercado e Cambiais que incluam em sua denominagdo o
sufixo “Investimento no Exterior”;

EE)Fundo de indice em Investimento no Exterior — ETF, admitidas &
negociagdo no mercado secundario por intermédio de bolsa de
valores, no Brasil, cuja carteira seja composta por ativos
financeiros que busquem refletir as variagdes de indices de
referéncia em renda fixa ou renda variavel no exterior, desde que
registrados na Comissdo de Valores Mobiliarios;

FF) Cotas de fundos de investimento efou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, constituidos
sob a forma de condominio aberto, classificados como
Multimercado cuja politica de investimento permita a compra de
ativos ou derivativos com risco cambial, nas formas
regulamentadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios; e

GG)  Certificados de Operagdes Estruturadas (COE) com Valor
Nominal Protegido referenciados em taxa de cdmbio ou variagao
cambial
75% dentro da
Modalidade
HH) Brazilian Depositary Receipts (BDR) Nivel |, Il e lll; e Cotas dos | “Investimentos
X fundos de investimento que possuam em seu nome a designacdo|  Sujeitosa
“Agdes - BDR Nivel I” ( Fundos de Investimento em Ag¢des - BDR Variagdo
Nivel 1) Cambial” ou
7,5% sobre o PL
do FUNDO
50% dentro da
Modalidade
I1) Titulos e valores mobilidrios representativos de divida corporativa | “Investimentos
Xil de empresas brasileiras de capital aberto, emitidos e Sujeitos a
negocidveis no exterior (Corporate Bons de empresas Variagao
nacionais). Cambial” ou 5%
sobre o PL do
FUNDO
JJ) Depositos a prazo fixo por até 6 meses, emitidos ou | 25% dentroda
incondicionalmente garantidos por institui¢des financeiras no Modalidade
exterior em moeda estrangeira. “Investimentos
XIll Sujeitos a
KK) Certificados de depdsitos, emitidos ou incondicionalmente Variagao
garantidos por institui¢des financeiras no exterior em moeda| Cambial” ou
estrangeira. 2,5% sobre o PL
do FUNDO
LL) Cotas de fundos de investimento efou Cotas de fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento, classificados
como Multimercado, desde que os respectivos regulamentos ndo
prevejam a possibilidade de realizacdo de operagdes que resultem
em exposigao superior ao correspondente patrimonio liquido;
100% dentroda
Excluem-se deste Grupo XIV, item “MM”, cotas de fundos| Modalidade
XIv classificados como "Multimercado" cuja politica de investimento| “Outros” ou 0
. . L . . 20% sobre o PL do
permita a compra de ativos ou derivativos com risco cambial. 20% sobre o PL
do FUNDO FUNDO
MM)COE com Valor Nominal Protegido.
Excluem-se deste Grupo XIV, item “"NN”, os COEs referenciados em
taxas de cambio ou variagdo cambial.
XV NN) Cotas de Fundos de Investimento em Participa¢des (FIP) e as 75% dentro da

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de

Modalidade
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investimento com tais caracteristicas (FICFIP). “Outros” ou
15% sobre o PL
do FUNDO

00) COE com Valor Nominal em Risco;

PP) Certificados de Reducdes Certificadas de Emissdo (RCE) ou de
créditos de carbono do mercado voluntario, admitidos a negociagdo
em bolsa de valores, mercadorias e futuros ou mercado de balcao
organizado, registrados ou depositados, respectivamente, em

) . e X 25% dentro da
entidade registradora ou depositario central, autorizados pelo Modalidade
Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios nas | PN
XVI . , o Outros” ou 5%
suas respectivas areas de competéncia, para desempenhar as| .- bl 4o
referidas atividades; FUNDO

QQ) Cotas de Fundos Mutuos de Investimento em Empresas
Emergentes (FMIEE), constituidos sob a forma de condominio
fechado, ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento com tais caracteristicas, nas formas regulamentadas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

LIMITES DE ALOCAGCAO POR EMISSOR

Grupo de _ % Maximo PL
) Emissor Total do Fundo
Emissor
i Unido Federal 100% DO PL
Fundo de investimento, inclusive aqueles administrados pela ADMINISTRADORA, ou
ii GESTOR ou de empresa a eles ligadas; e 49% DO PL
Fundo de Indice
iii Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil 25% DO PL
Companhia aberta, que ndo seja institui¢do financeirg;
. Sociedades de Proposito Especifico (SPE), no caso de debéntures de infraestrutura 15% DO PL
v mencionadas na Modalidade “Renda Fixa”, no Grupoll - E.
Organizagdes financeiras internacionais
Companhia Securitizadora;
v Soc_iedatfl\c_es"de_ Propdsito Especifico (SPE), com exce¢do da prevista no Grupo de 10% DO PL
Emissor “iv” acima;
FIDCe FICFIDGC;
Fll e FICFII
vi Emissor que ndo estiver incluido nos Grupos de Emissor de “i” a “v” acima e ndo for 5% DO PL
vedado neste Regulamento.
vii Titulos ou valores mobiliarios de emissdo ou coobrigagdo de pessoas fisicas Vedado

Considera-se como um Unico emissor, as companhias controladas pelos mesmos tesouros estaduais ou municipais, bem
como as entidades que sejam partes relacionadas.

Para computo dos limites do Grupo de Emissor “iii” deste Quadro - Limites de Aloca¢do por Emissores, sera considerada
como emissora a institui¢do financeira com coobrigagdes de sua responsabilidade.

Para fins do limite estabelecido da “Companhia Securitizadora” prevista no Grupo de Emissor "v” deste Quadro - Limites de
Alocagdo por Emissores, nos casos de emissdes de certificados de recebiveis com a instituicdo de regime fiduciario,
considera-se como emissor cada patrimonio separado constituido coma adogdo do referido regime.

A parcela de recursos de Renda Variavel dos planos abertos de previdéncia complementar de que trata esse Fundo fica
dispensada de observar os limites previstos nos Grupos de Emissor “iii"e “iv" deste Quadro - Limites de Alocagdo por
Emissores, desde que respeitada a propor¢do de participagdo de cada agdo na composi¢do do indice de referéncia deste

Fundo.
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Além dos limites dispostos no Quadro - “Limites de Alocacdo por Emissores”, deverao ser observados os seguintes
Limites de Concentracdo:

. até 25% (vinte e cinco por cento) de uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobilidrios, com exce¢do de:
A) titulos da divida publica mobiliaria federal;

B) créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Nacional;

C) a¢des, bonus de subscri¢do de agbes e recibos de subscricdo de agdes; e

D) debéntures de infraestrutura mencionadas na Modalidade “Renda Fixa”, no Grupo "Il - E."”.

Somente 5% (cinco por cento) de um mesmo COE com Valor Nominal em Risco.

Il. até 25% (vinte e cinco por cento) do patrimonio liquido de um mesmo:

A) FIDCe FICFIDG;

B) Fll e FICFII;

C) FIP e FICFIP; e

D) FMIEE;

E) Patrimdnio separado constituido pela totalidade dos créditos submetidos ao regume fiduciario que lastreiam a emissdo de
um mesmo certificado de recebiveis.

IIl. até 20% (vinte por cento):

A) do capital total de uma mesma companhia aberta;

B) do capital votante de uma mesma companhia aberta; e

C) do patriménio liquido de uma mesma institui¢do financeira.

Para fins de verificagdo da observancia dos limites dos itens A e B, desta alinea Ill, deve ser adicionado, ao total das a¢des, o
total de bonus de subscricdo, recibos de subscricao e certificados de depdsitos de agdes de uma mesma companhia, as cotas
de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como
fundos de agdes que tenham como objetivo investir em uma Unica companhia, ou grupo financeiro ou econémico.
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II- CONDICOES GERAIS

CAPITULOI
DO FUNDO

Artigo 1° - O FUNDO sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), bem como pelas
disposicoes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

CAPITULO I
DO PUBLICO ALVO

Artigo 2°— O FUNDO é destinado aos cotistas definidos no Quadro “Publico Alvo”, conforme consta das
“Condicdes Especificas” deste Regulamento.

Paragrafo Unico - Ao ingressar no FUNDO, os cotistas:

(a) devem assinar o Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos, por meio do qual atestam que: (a) tiveram
acesso aos documentos indicados no Quadro “Documentos Obrigatdrios”, conforme consta das
“Condig¢des Especificas” deste Regulamento; (b) conhecem, entendem e aceitam os riscos relativos ao
FUNDO em razdo dos mercados de sua atuagdo; (c) ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO; e (d) a concessao de registro para a venda de cotas
do FUNDO né&o implica, por parte da Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM"), garantia de veracidade das
informacdes prestadas;

(b) atestam que as cotas do FUNDO s&o ativos financeiros garantidores das provisdes técnicas vinculadas a
ANS e ndo poderdo ser alienadas, prometidas a alienacdo ou de qualquer forma gravadas, sem prévia e
expressa autorizacao da ANS;

(c) autorizam o ADMINISTRADOR a prestar a ANS, sem excecdo toda e qualquer informacao sobre os
seus investimentos realizados no FUNDO; e

(d) atestam ciéncia de que o ADMINISTRADOR celebrou Convénio com a ANS para vincula¢do das cotas
do FUNDO, autorizando-o, inclusive, mas nao se limitando a (i) consultar o montante total das cotas
adquiridas pelo cotista; (ii) ordenar o bloqueio e desbloqueio, total ou parcial, a qualquer momento, das
cotas de titularidade do cotista, conforme legislacdo vigente; (iii) vincular todas as cotas do FUNDO
perante a ANS, registrando tais cotas como ativos financeiros garantidores das provisdes técnicas.

CAPITULOIII
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 3° — A politica de investimento e o objetivo do FUNDO estao descritos, respectivamente, nos
Quadros “Politica de Investimento” e “Objetivo do FUNDO”, nas “Condi¢des Especificas” deste
Regulamento. A alocacdo do FUNDO devera obedecer as limita¢des descritas nas “Condi¢des Especificas”
e no Anexo | deste Regulamento e na regulamentagdo em vigor, principalmente em relagdo a classe a que
o0 FUNDO pertence.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO fica obrigado a consolidar as aplicagdes com as carteiras dos fundos de
investimento em que aplique seus recursos.

Paragrafo Segundo - O FUNDO fica dispensado da obrigacdo de consolidagdo descrita no Paragrafo

Primeiro acima quando se tratar de: (a) fundos geridos por terceiros nao ligados ao ADMINISTRADOR ou
aos GESTORES,; e (b) fundos de indice negociados em mercados organizados.
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Paragrafo Terceiro — Os ativos financeiros cuja liquidagdo possa se dar por meio da entrega de produtos,
mercadorias ou servi¢os deverdo:

| —ser negociados em mercado organizado que garanta sua liquidacao;

Il — ser objeto de contrato que assegure ao FUNDO o direito de sua aliena¢do antes do vencimento, com
garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora, observada, neste Ultimo caso, a
regulamentacdo da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Paragrafo Quarto — Somente poderdo compor a carteira do FUNDO ativos financeiros que sejam
registrados em sistema de registro, objeto de custodia ou objeto de depdsito central, em todos os casos
junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ("Bacen”) ou pela CVM para
desempenhar referidas atividades, nas suas respectivas adreas de competéncia, salvo cotas de fundos de
investimento abertos registrados na CVM.

Paragrafo Quinto — O registro a que se refere o Paragrafo Quarto deste Artigo devera ser realizado em
contas de depdsito especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO.

Paragrafo Sexto - E vedado ao FUNDO aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam
diretamente no FUNDO.

Paragrafo Sétimo - Para fins do presente Regulamento, consideram-se como ativos financeiros:

| - titulos da divida pUblica;

Il - contratos derivativos;

[l - desde que a emissdo ou negociacao tenha sido objeto de registro ou de autorizagdo pela CVM, a¢des,
debéntures, boénus de subscricdo, cupons, direitos, recibos de subscricio e certificados de
desdobramentos, certificados de depdsito de valores mobiliarios, cédulas de debéntures, cotas de fundos
de investimento, notas promissorias, e quaisquer outros valores mobilidrios, que ndo os referidos no inciso
v;

IV - titulos ou contratos de investimento coletivo, registrados na CVM e ofertados publicamente, que
gerem direito de participagdo, de parceria ou de remuneragdo, inclusive resultante de prestagdo de
servicos, cujos rendimentos advém do esfor¢o do empreendedor ou de terceiros;

V - certificados ou recibos de depdsitos emitidos no exterior com lastro em valores mobilidrios de emisséo
de companhia aberta brasileira;

VI - 0 ouro, ativo financeiro, desde que negociado em padrao internacionalmente aceito;

VIl - quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obriga¢do ou coobrigagdo de instituicdo
financeira; e

VIl - warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega
ou prestacao futura, titulos ou certificados representativos desses contratos e quaisquer outros créditos,
titulos, contratos e modalidades operacionais, desde que expressamente descritos neste Regulamento.

Artigo 4° - O FUNDO devera observar os limites de concentracdo por emissor, conforme definidos na
regulamentacdo em vigor e no Anexo | deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Os limites de concentracdo por emissor indicados no Anexo | deste Regulamento
nao se aplicam aos investimentos realizados pelo FUNDO em: (i) ativos financeiros no exterior; e (ii) cotas
de fundos de investimento classificados como “"Renda Fixa — Divida Externa”.

Paragrafo Segundo - O valor das posi¢des do FUNDO em contratos derivativos é considerado no calculo
dos limites, cumulativamente, em relagdo:
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| —ao emissor do ativo subjacente; e

Il —a contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidagdo por cdmaras ou prestadores
de servicos de compensacao e de liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM.

Artigo 5°- Cumulativamente aos limites por emissor, o FUNDO observara os limites de concentragdo por
modalidade de ativo financeiro, conforme definidos na regulamenta¢do em vigor, no Quadro “Limites de
Concentracao por Modalidade de Ativo”, nas “Condic¢des Especificas” e no Anexo | deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO podera deter parte de seu patrimonio liquido em titulos ou valores
mobilidrios de emissdo do ADMINISTRADOR, dos GESTORES ou de empresas a eles ligadas, no limite
estabelecido no Quadro “Ativos Financeiros Relacionados ao ADMINISTRADOR e aos GESTORES”, nas
“"Condicbes Especificas” deste Regulamento, sendo vedada a aquisicdo de acdes de emissdo do
ADMINISTRADOR, dos GESTORES ou de empresas a eles ligadas.

Paragrafo Segundo - Caso tenha sido indicado, nas “Condi¢des Especificas” deste Regulamento, no
Quadro "Politica de Investimento” a possibilidade de “Investimento em Crédito Privado” em percentual
acima de 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do FUNDO, os cotistas devem estar cientes de
que o FUNDO poderd realizar aplicagdes em quaisquer ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos outros que ndo
a Unido Federal que, em seu conjunto, excedam o percentual de 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimonio liquido.

Artigo 6° — O ADMINISTRADOR e os GESTORES estao autorizados a atuar, direta ou indiretamente,
como contraparte em operagdes da carteira do FUNDO.

Artigo 7° - Tendo em vista que o FUNDO ¢é destinado a receber recursos das reservas e provisdes de
operadoras de planos privados de assisténcia no ambito do sistema de saude suplementar (*Operadoras
de Planos de Saude”), o FUNDO deverd obedecer as diretrizes de diversificagdo de investimentos e
vedagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor aplicavel as Operadoras de Planos de Saude, qual
seja, a Resolucdo Normativa n° 392/2015, conforme alterada, emitida pela Agéncia Nacional de Saude
Suplementar - ANS e os limites de investimento previstos na Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional
n° 4.444/2015 e alteragdes posteriores, que estejam expressamente previstas neste Regulamento,
observadas as disposi¢des dos Paragrafos Primeiro e Segundo abaixo.

Paragrafo Primeiro — As Operadoras de Planos de Saude devem autorizar o ADMINISTRADOR a
disponibilizar a ANS as informagdes relativas aos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
FUNDO.

Paragrafo Segundo — As cotas do FUNDO estardo vinculadas a ANS, que podera consultar o montante
total das cotas e ordenar o bloqueio e desbloqueio, total ou parcial, a qualquer momento, de todos os
valores aplicados em nome das Operadoras de Planos de Saude.

Paragrafo Terceiro — Nos termos da Instru¢do Normativa n°-13, de 27 de dezembro de 2007, da Agéncia
Nacional de Saude Suplementar, os conddominos terdo a totalidade das suas aplicagdes bloqueadas para
movimentacdo posterior, sendo que a eventual liberacdo de qualquer aplicagdo somente se dara com
expressa autorizacao da ANS.

Artigo 8° - Os limites referidos neste Capitulo, descritos nas “"Condi¢des Especificas” deste Regulamento,

serdo cumpridos diariamente, com base no patrimonio liquido do FUNDO com no maximo 1 (um) dia Util
de defasagem.
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CAPITULO IV
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 9° — Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, o potencial investidor deve
considerar cuidadosamente, tendo em vista sua propria situacdo financeira e seus objetivos de
investimento, todas as informacgdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os principais
fatores de risco descritos abaixo, aos quais os investimentos do FUNDO est3o sujeitos:

| - Risco de Variacdo de Taxa de Juros e indice de Precos: Tendo em vista que o FUNDO aplica seus
recursos preponderantemente em ativos de renda fixa, o principal fator de risco do FUNDO ¢ a variacao de
taxas de juros e/ou a variacao de indice de precos, embora também esteja exposto a outros riscos.

Il - Risco de Mercado: Consiste na variacao dos precos dos ativos decorrentes das condi¢des de mercado
quando de sua negocia¢do. Como o FUNDO contabiliza seus ativos pelo “valor de mercado”, podera haver
variagdo expressiva no preco dos titulos entre a data de sua emissdo ou aquisicdo e a de resgate ou
vencimento. As oscilagdes poderdo ocorrer em fun¢do da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos emissores dos ativos da carteira do FUNDO, incluindo a Unido Federal. Nessas circunstancias,
o patrimonio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos
integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam
por periodos longos efou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos ativos, passivos e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
resultado do FUNDO.

[l - Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimpléncia por parte das contrapartes e dos emissores dos
titulos componentes da carteira do FUNDO, ndo cumprirem suas obriga¢des de pagar tanto o principal
como os respectivos juros de suas dividas, podendo resultar em perda dos rendimentos e do capital
investido pelo FUNDO. Altera¢des nas condic¢des financeiras dos emissores dos titulos e/ou na percepcao
que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alterag¢des nas condi¢des econdmicas e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percep¢do da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. O FUNDO podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo
das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Caso tenha sido
indicado, nas “Condicoes Especificas” deste Regulamento, no Quadro “Politica de Investimento” a
possibilidade de “Investimento em Crédito Privado” em percentual superior a 50% (cinquenta por cento)
do patrimonio liquido do FUNDO, este estara sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio
liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrante de sua carteira,
inclusive por forca de intervencao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperagao judicial
ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do FUNDO.

IV - Risco de Liquidez: E caracterizado pela redu¢do acentuada ou mesmo pela falta de demanda pelos
ativos componentes da carteira do FUNDO, dificultando ou impedindo a venda de posi¢des pelo GESTOR
TATICO no preco e no momento desejado. A auséncia e/ou diminuicdo da “liquidez” pode produzir perdas
para o FUNDO e/ou a incapacidade, pelo FUNDO, de liquidar e/ou precificar adequadamente
determinados ativos.

V - Risco de Concentra¢do: O FUNDO pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de um
mesmo ou de poucos emissores ou em uma Unica ou determinadas modalidades de ativos, observadas as
disposi¢oes constantes da regulamentagdo em vigor. A concentracdo da carteira do FUNDO potencializa,
desta forma, o risco de inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e/ou
intermediarios das operagdes realizadas na carteira do FUNDO ou de desvalorizagdo dos referidos ativos.
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VI - Risco Decorrente da Restricdo de Negociacdo dos Ativos: Alguns dos ativos componentes da
carteira do FUNDO podem estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de valores e de
mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricoes podem ser relativas ao volume das
operagdes, a participagao no volume de negocios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em
situacbes em que tais restrices estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentacao dos ativos da
carteira e precificacdo dos ativos podera ser prejudicada.

VII- Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos: A precificacdo dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, de instrumentos financeiros derivativos e demais operagdes
estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos financeiros, tais
como os de marcagao a mercado (“*mark-to-market”) poderao ocasionar varia¢des nos valores dos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, resultando em aumento ou reducao no valor das cotas.

VIIl — Risco Cambial: As condi¢des econémicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado
resultando em altera¢des nas taxas de juros e cdmbio, nos precos dos papéis e nos ativos financeiros em
geral, sendo que tais variagdes podem afetar o desempenho do FUNDO.

IX- Risco Regulatodrio: As eventuais altera¢des efou interpretagdes das normas ou leis aplicaveis ao
FUNDO e/ou aos cotistas, tanto pela CVM quanto por reguladores especificos a cada segmento de
investidores (Previc, Susep, Ministério da Seguridade Social, dentre outros), incluindo, mas ndo se
limitando, aquelas referentes a tributos e as regras e condi¢des de investimento, podem causar um efeito
adverso relevante ao FUNDO, como, por exemplo, eventual impacto no preco dos ativos financeiros efou
na performance das posi¢des financeiras adquiridas pelo FUNDO, bem como a necessidade do FUNDO se
desfazer de ativos que de outra forma permaneceriam em sua carteira.

X - Risco de Mercado Externo: Caso tenha sido indicado, nas “Condi¢des Especificas” deste Regulamento,
no Quadro “Politica de Investimento” a possibilidade de “Investimento no Exterior”, o FUNDO podera
manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance
pode ser afetada por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises
nos quais o FUNDO invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos
do FUNDO estarao expostos a alteragdes nas condigdes politicas, econdmicas e sociais nos paises onde
investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia
de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o FUNDO invista e o Brasil, o que
pode interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As operac¢des do FUNDO poderdo ser executadas
em bolsa de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistemas de registro, de custddia ou de
liquidacdo de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto, ndo existe maneira de garantir o mesmo
padrdo de conduta em diferentes mercados, tampouco a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados
locais.

Xl- Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo — FATCA: Caso tenha sido indicado, nas
“*Condigdes Especificas” deste Regulamento, no Quadro “Politica de Investimento”, a possibilidade de
investimento no exterior, de acordo com as previsdes do “Foreign Account Tax Compliance Act”
("FATCA"), constantes do ato “US Hiring Incentives to Restore Employment” (*"HIRE"), os investimentos
diretos ou indiretos do FUNDO em ativos americanos, os pagamentos recebidos pelo FUNDO advindos de
fonte de renda americana apos 31 de dezembro de 2013, os rendimentos brutos decorrentes de venda de
propriedade americana recebidos pelo FUNDO apds 31 de dezembro de 2016 e outros pagamentos
recebidos pelo FUNDO ap6s 31 de dezembro de 2016 aos quais possa se atribuir fonte de renda americana,
poderdo se sujeitar a tributagdo pelo imposto de renda americano na fonte, a aliquota de 30% (trinta por
cento), exceto se o FUNDO cumprir com o FATCA. A observancia ao FATCA sera atendida por meio e em
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decorréncia do acordo firmado com o Secretario do Tesouro Nacional dos Estados Unidos, segundo o qual
o FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, concorda em entregar determinados relatdrios e
atender a determinados requisitos no que dizem respeito a retencdo de pagamentos feitos em favor de
certos investidores do FUNDO ou, se o FUNDO for elegivel, por ser presumido como um fundo que
atendeos requerimentos constantes do FATCA. O acordo entre o governo brasileiro e o governo
americano (Intergovernmental Agreement — IGA, Modelo 1) foi firmado em 23 de setembro de 2014.
Qualquer montante de tributos americanos retidos ndo devera ser restituido pela autoridade fiscal
americana (“Internal Revenue Service” — “IRS"). Ao aplicar no FUNDO, os cotistas reconhecem que o
FUNDO pretende cumprir com qualquer e toda obrigagdo prevista na regulamentacdo do FATCA e
qualquer outra a ela relacionada ou com o intergovernamental relacionado ao FATCA, a fim de evitar a
retencdo prevista nessas regulamentacdes ("FATCA Withholding”), ou tomar quaisquer outras medidas
que forem razoavelmente necessarias para evitar tal retencdo sobre os pagamentos recebidos pelo
FUNDO. Ao aplicar no FUNDO, os cotistas reconhecem que o FUNDO podera, quando solicitado pela
regulamentacdo do FATCA: (i) requerer informacgdes adicionais referentes aos cotistas e seus beneficiarios
finais, bem como formularios necessarios para cumprir com as obrigacdes previstas no FATCA; e (ii) ser
solicitado a apresentar relatdrios referentes a informacdes relacionadas aos cotistas e seus beneficiarios
finais ao IRS e ao Tesouro Nacional americano, juntamente com as informacgdes relacionadas aos
pagamentos feitos pelo FUNDO a tais cotistas. Esta é uma area complexa, razdo pela qual é recomendavel
que os potenciais investidores consultem seus assessores em relacdo as informagdes que possam ser
requeridas para apresentacao e divulgagao ao agente pagador e distribuidor do FUNDO, e em certas
circunstancias para o IRS e ou para o Tesouro Nacional americano, como disposto no Regulamento do
FATCA ou no IGA — Modelo 1. Os investidores também sao aconselhados a verificar com os seus
distribuidores e custodiantes as suas inten¢des de cumprimento e atendimento aos requerimentos do
FATCA. N3o obstante esse produto ser exclusivamente oferecido no territorio nacional e ter como publico
alvo residentes no Brasil, caso um investidor seja identificado como americano nos termos do FATCA,
retengdes americanas poderdo ser aplicadas aos investimentos estrangeiros do FUNDO e, portanto, os
resultados decorrentes do FUNDO poderao ser impactados.

Xl - Risco de Derivativos: Os derivativos sdo contratos de liquidacdo futura que podem apresentar,
durante periodos de tempo indeterminado, comportamento diversos dos ativos nos quais sdo
referenciados, visto que seu preco é decorrente de diversos fatores baseados em expectativas futuras.
Caso tenha sido indicado, nas “Condi¢des Especificas” deste Regulamento, no Quadro “Politica de
Investimento” a possibilidade de investimento em “Instrumentos Derivativos” e, ainda, a possibilidade
de “Posicionamento” e “Alavancagem”, o FUNDO poder3 utilizar derivativos para alavancar sua carteira,
0 que pode causar variagdo significativa na rentabilidade do FUNDO. A utilizacdo de estratégias com
derivativos como parte integrante da politica de investimento do FUNDO pode resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas, sendo que em havendo a possibilidade de alavancagem, se assim
estiver definido nas “Condi¢des Especificas” deste Regulamento, as opera¢des com derivativos
poderdo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO. Adicionalmente, os derivativos sdo
negociados em bolsas ou em mercado de balcdo, que significa para o FUNDO (i) a necessidade de manter
parte de sua carteira de titulos depositada em margens de garantia, inclusive sujeito a chamadas
adicionais de margens; e (ii) a vinculagdo dos eventuais valores a receber destes contratos aos sistemas de
garantias das bolsas ou dos contratos de balcdo em que o FUNDO for contraparte.

Xlll - Risco de Enquadramento Fiscal: Podera haver altera¢do da regra tributaria, criacdo de novos
tributos, interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou, ainda, da revogagao de
iseng¢des vigentes, sujeitando o FUNDO ou seus cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Além disso, o FUNDO podera sofrer de modo mais acentuado o impacto de uma eventual depreciagdo no
valor de mercado dos titulos de maior prazo de resgate, até que a GESTORA decida por reduzir o prazo
médio do FUNDO. Tal reducdo, no entanto, poderd implicar em aumento de tributagdo para os cotistas,
independente do prazo de permanéncia no FUNDO.
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XV - Risco Sistémico: é aquele se origina de eventos que afetam, com maior ou menor intensidade, os
precos de todos os ativos financeiros negociados no mercado. Sao fontes de Risco Sistémico mudancas
nas condi¢des econémicas nacionais, internacionais, interferéncias de autoridades governamentais e
orgaos reguladores nos mercados, moratorias, alteragdes da politica monetaria, dentre outros. O FUNDO
corre Risco Sistémico, na medida em que investe em ativos financeiros sujeitos aos eventos descritos
acima.

Artigo 10 — Além dos riscos acima, o FUNDO podera estar sujeito a outros riscos inerentes a aplicagdo em
ativos financeiros em geral que podem afetar adversamente o desempenho do FUNDO e suas
caracteristicas operacionais.

Artigo 11 - N3o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR TATICO em colocar em prética
a politica de investimento delineada neste Capitulo, os investimentos do FUNDO, por sua propria
natureza, estardo sempre sujeitos a flutuagdes do mercado e a riscos de crédito, ndo podendo o
ADMINISTRADOR e o GESTOR TATICO, em hipdtese alguma, ser responsabilizado por eventual
depreciagdo dos ativos da carteira ou prejuizo em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de cotas.

CAPITULO VI
DA REMUNERACAO AOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Artigo 12 - O ADMINISTRADOR recebera do FUNDO, pela prestacao de servicos de administragdo, a
remuneracao descrita no Quadro “"Remuneragao”, item “Taxa de Administracdo”, nas “Condi¢des
Especificas” deste Regulamento, que ndo inclui a remuneracdo do CUSTODIANTE e do auditor
independente.

Paragrafo Unico - A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
patrimonio liquido do FUNDO no 1° (primeiro) dia Util imediatamente anterior, com a aplicacdo da fracdo
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e apropriada até o 5° (quinto) dia Util do
més subsequente.

Artigo 13 - O CUSTODIANTE receberd do FUNDO, pela prestacdo de servicos de custodia, no maximo, a
remuneracao descrita no Quadro “"Remuneracao”, item “Taxa Maxima de Custddia”, nas “Condi¢des
Especificas” deste Regulamento.

Paragrafo Unico - A Taxa Maxima de Custddia serd calculada e provisionada diariamente, sendo paga
mensalmente, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao vencido.

Artigo 14- A cobranca de Taxa de Performance, Taxa de Ingresso e Taxa de Saida serdo indicadas, se
existentes, no Quadro "Remuneracao”, nas “"Condi¢des Especificas” deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro- O valor da Taxa de Performance, se houver, serd cobrado conforme consta do
Quadro “Remuneracao”, item “Periodo de Cobrang¢a”, nas “Condi¢des Especificas” deste Regulamento, e
sera pago aos GESTORES no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao vencimento de cada “Periodo de
Cobranc¢a” ou na ocorréncia de resgates, apos a dedug¢do de todas as despesas do FUNDO, inclusive da
Taxa de Administragdo.

Paragrafo Segundo - Tendo em vista seu publico alvo, o FUNDO fica dispensado de observar o disposto
nos artigos 86 e 87 da Instru¢do CVM 555/14.

Artigo 15 - A Taxa de Performance, se houver, sera cobrada de acordo com o Quadro "Remuneragao”,
item “Método”, constante das “Condi¢bes Especificas” deste Regulamento e conforme abaixo:

16 Ouvidoria BNP Paribas: 0800-771-5999 — ouvidoria@br.bnpparibas.com

Classification : Internal


mailto:ouvidoria@br.bnpparibas.com

f_‘; BNP PARIBAS

I- se o “Método” indicado no Quadro “"Remunerag¢do” for “Ativo”, a Taxa de Performance serd cobrada
com base no resultado do FUNDO; ou

ll- se o “Método” indicado no Quadro “Remuneracado” for “Passivo”, a Taxa de Performance sera cobrada
com base no resultado de cada aplicacdo efetuada por cada cotista.

Paragrafo Unico - Caso tenha sido indicado, nas “Condi¢des Especificas” deste Regulamento, no Quadro
“Informagdes Adicionais” que a carteira do FUNDO recebe recursos de EFPC, a cobranca de Taxa de
Performance, se houver, deve atender as sequintes condi¢des:

| —arentabilidade da cota deve ser superior a valorizagdo de, no minimo, cem por cento do Benchmark;

Il —o valor da cota deve ser superior ao valor da cota quando da aplicacdo inicial ou ao valor da cota na data
do Ultimo pagamento da Taxa de Performance;

[l —a periodicidade de cobranca deve ser, no minimo, semestral;

IV — a Taxa de Performance deve ser cobrada exclusivamente em espécie; e

V — deve estar em conformidade com as demais regras aplicaveis a investidores que ndo sejam
considerados qualificados e profissionais, nos termos da regulamentacdo da CVM.

CAPITULO VII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 16 - Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

| — taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicagdo de relatorios e
informacoes periddicas previstas na Instrucdo CVM n® 555/14;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V —emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

VI —honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢do imputada ao FUNDO, se for
0 Caso;

VIl — parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de suas respectivas funcdes;

VIIl — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX — despesas com liquidagdo, registro, e custddia de operacdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

X —despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
deposito de valores mobiliarios;

Xl| —as taxas de administragdo e de performance;

XlI —os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administracdo e/ou performance; e

XIll —honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele incorridas, inclusive as despesas relacionadas a constituicao de
Conselho Consultivo de Investimentos por iniciativa do ADMINISTRADOR ou da GESTORA, se for o caso,
podendo os membros indicados ser remunerados com parcela da Taxa de Administracdo.
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CAPITULO VIII
DA APLICACAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 17 - As cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patrimoénio, sdo escriturais,
nominativas, e conferem iguais direitos e obrigagdes aos cotistas.

Artigo 18 — O valor da cota do FUNDO deve ser calculado a cada dia Gtil, conforme indicado nas
“"Condicdes Especificas” deste Regulamento, no Quadro “Aplicacao e Resgate”, no item "Tipo de Cota do
Fundo”.

Paragrafo Primeiro — Caso tenha sido indicado que o FUNDO adota a cota de “Fechamento”, o valor da
cota sera o resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nUmero de cotas do FUNDO,
apurados, ambos, no encerramento do mesmo dia, assim entendido, o horario de fechamento dos
mercados em que o FUNDO atue, incluindo os mercados internacionais, caso seja permitido ao FUNDO
investir no exterior.

Paragrafo Segundo - Caso tenha sido indicado que o FUNDO adota a cota de “Abertura”, o valor da cota
do dia sera calculado a partir do patriménio liquido do dia anterior, devidamente atualizado por 1 (um) dia,
sendo que eventuais ajustes decorrentes de aplicacdes e resgates ocorridos durante o dia serdo langados
contra o patrimonio liquido do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - Quando a data de conversao de cotas para fins de emissdo ou resgate e/ou a data de
pagamento do resgate das cotas ndo for um dia Util, as referidas conversdes de cotas e/ou o referido
pagamento serdo efetuados no dia Util imediatamente posterior

Paragrafo Quarto - Na emissdo das cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia indicado nas
“Condigdes Especificas” deste Regulamento, no Quadro “Aplicacdo e Resgate”.

Paragrafo Quinto — Para fins deste Capitulo, solicitagdes de aplica¢des e resgates de cotas efetuados aos
sabados, domingos e em feriados nacionais serdo processados no primeiro dia Util subsequente. .

Paragrafo Sexto Em feriados de ambito estadual ou municipal na sede do ADMINISTRADOR, o FUNDO
funcionard normalmente para movimentagdes realizadas via Clearing (B3 S.A. — Brasil Bolsa Balcdo),
ficando o cotista sujeito as restricdes provenientes da falta de expediente bancdrio na sede do
ADMINISTRADOR nas demais hipoteses de liquidacdo de resgates e aplicagbes previstas no
Regulamento.

Artigo 19 - E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no
FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A
suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO
para aplicagoes.

Paragrafo Unico - Alternativamente ao disposto no caput do Artigo 23 acima, o ADMINISTRADOR pode
suspender, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, novas aplicagdes apenas para novos investidores. A
faculdade de que se trata esse paragrafo ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para novos
investidores, a critério do ADMINISTRADOR, a qualquer tempo.

Artigo 20 — As condicdes de aplicagdo e o resgate de cotas do FUNDO serdo definidas conforme descrito
no Quadro “Aplicacdo e Resgate” constante das “Condi¢des Especificas” deste Regulamento.
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Paragrafo Primeiro — Para transmissdo de ordens de aplicagdo e resgate de cotas do FUNDO, os cotistas
utilizardo os meios colocados a disposicao pelo ADMINISTRADOR para tal finalidade e de acordo com o
Quadro "Movimentagao” constante das “Condi¢bes Especificas” deste Regulamento.

Paragrafo Segundo — A solicitacdo de aplicagdes e resgates de recursos no FUNDO somente sera
considerada realizada na data da efetiva solicitacdo, se efetuada até o horario definido no Quadro
“"Movimentac¢do”, no item “Horarios”, nas “Condic¢des Especidicas” deste Regulamento . A solicitagdo de
aplicacdes e resgates feitas apds referido horario limite serd considerada, automaticamente, como
solicitada no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao do pedido.

Artigo 21- O FUNDO podera realizar o resgate compulsoério de cotas, nos casos em que:

() o GESTOR TATICO, quando da alocacdo do patriménio liquido, ndo identifique ativos financeiros
oportunos para investimento pelo FUNDO, em razao de condi¢des adversas de mercado, e que
potencialmente possam comprometer o cumprimento do objetivo do FUNDO, com a consequente
entrega aos cotistas dos valores excedentes e nao investidos, ou

(ii) o FUNDO nao alcance um Patrimonio Liquido minimo de R$ 1.000.000,00 (um milh3do de reais) dentro
de go (noventa) dias a contar do inicio de suas atividades, com a consequente entrega aos cotistas dos
valores investidos.

Paragrafo Unico — O resgate compulsdrio de cotas devera ser realizado de forma equanime, simultinea e
proporcional entre todos os cotistas e sd podera ser realizado quando ndo ensejar a cobranca de taxa de
saida.

Artigo 22 - A aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO poderdo ser efetuados em moeda corrente
nacional, por meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletronica disponivel (TED)
ou, ainda,por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Paragrafo Primeiro - Caso tenha sido indicado nas “Condi¢des Especificas” deste Regulamento, a
possibilidade de integralizagdo e resgate de cotas em ativos financeiros, a precificacdo destes ativos
deverd estar em conformidade com a politica de Marcacdo a Mercado estabelecida pelo
ADMINISTRADOR, na qualidade de controlador dos ativos do FUNDO, devendo ser observados os
seguintes procedimentos:

| - o resgate de cotas por ocasido do término do prazo de duracdo ou liquidagdo do FUNDO sera realizado
mediante transferéncia do ativo para a conta de custddia do cotista;

Il - o ADMINISTRADOR, assim que comunicado da inten¢do do cotista de resgatar cotas em ativos,
analisard a possibilidade da operagdo, podendo recusa-la, total ou parcialmente, desde que justifique sua
decisao, especial, mas ndo limitadamente se resultar em transferéncia e/ou altera¢ao de titularidade; e

lll - por ocasido do resgate em ativos, o cotista e o ADMINISTRADOR, verificada a possibilidade da
operacdo, firmarao ata para formaliza-la.

Paragrafo Segundo - Quando o resgate de cotas por ocasido do término do prazo de dura¢do ou
liquidagdo do FUNDO for efetuado por meio da entrega de ativos, a tributacdo incidente sobre o
rendimento auferido se dara em conformidade com as especificagdes do Capitulo X deste Regulamento.

Artigo 23 - A cota do FUNDO ndo podera ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos de
decisdo judicial ou arbitral, operagdes de cessdo fiduciaria, execu¢do de garantia, sucessdo universal,
dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a
partilha de bens e transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia.
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Artigo 24 — O ADMINISTRADOR eos GESTORES poderdo gravar toda e qualquer ligagdo telefonica com
os cotistas, bem como utilizar referidas gravagdes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens
transmitidas e das demais informacgdes nelas contidas.

CAPITULO IX
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 25 - O FUNDO tera escrituragdo contabil destacada da relativa ao ADMINISTRADOR.

Artigo 26 - O exercicio social do FUNDO tem dura¢do de 12 (doze) meses, de acordo com o Quadro
“Exercicio Social” constante das “"Condi¢des Especificas” deste Regulamento.

Artigo 27 — As demonstragdes contabeis devem ser colocadas a disposicdo de qualquer interessado que as
solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo maximo de go (noventa) dias apos o encerramento do periodo.

Paragrafo Primeiro - As demonstra¢des financeiras anuais do FUNDO serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

Paragrafo Segundo- As deliberacdes relativas as demonstra¢des financeiras do FUNDO que ndo
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia geral de
cotistas correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas ou
caso a eventual consulta formal quanto ao assunto ndo tenha sido respondida conforme procedimento
indicado da convocagao.

CAPITULO X
DA TRIBUTACAO

Artigo 28 — A tributacdo aplicavel aos cotistas e ao FUNDO serd aquela definida pela legisla¢do tributaria
brasileira. Poderad haver tratamento tributario diferente do disposto neste Capitulo. O cotista que de
acordo com a legislacdo vigente ndo estiver sujeito a tributagdo do Imposto de Renda (“IR”) e do Imposto
sobre Operagdes Financeiras ("|OF”) por motivo de isengdo, tributacdo pela aliquota zero, imunidade e
outros, deverd apresentar ao ADMINISTRADOR documentagdo comprobatdria da sua situagdo tributaria
conforme as determinagdes da legislacdo.

Artigo 29 - A situagdo tributaria descrita neste Capitulo pode ser alterada a qualquer tempo, seja através
da instituicdo de novos tributos, seja através de alteracdo das aliquotas vigentes.

Artigo 30 — Caso tenha sido indicado no Quadro “Tributa¢ao”, nas “Condi¢des Especificas” deste
Regulamento, que o “Tipo” do FUNDO é “Longo Prazo”, o FUNDO devera manter em sua carteira titulos
com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. NO CASO DE O FUNDO SER
CLASSIFICADO COMO “BUSCA LONGO PRAZO"”, NAO HAVERA GARANTIA DE QUE O FUNDO TERA
O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS LONGO PRAZO.

Paragrafo Unico — Caso FUNDO tenha tratamento tributario de longo prazo, os rendimentos obtidos
pelos cotistas estardo sujeitos a seguinte tributacdo:

| — Come-Cotas: Os rendimentos apropriados semestralmente ("come-cotas semestral"), no Ultimo dia Util

dos meses de maio e novembro de cada ano, serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento) e, por
ocasido do resgate das cotas, sera aplicada aliquota complementar de acordo com o item (Il) abaixo.
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Il - IR no Resgate: No resgate, todo o rendimento produzido sofrerd a incidéncia do IR na fonte as aliquotas
de: (a) 22,5% (vinte dois e meio por cento), nos resgates efetuados até 180 (cento e oitenta) dias da data
da aplicacdo; (b) 20% (vinte por cento), nos resgates efetuados apods 180 (cento e oitenta) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias da data da aplicagdo; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento), nos resgates
efetuados apds 360 (trezentos e sessenta) dias até 720 (setecentos e vinte) dias da data da aplicacdo; e (d)
15% (quinze por cento), nos resgates efetuados apos 720 (setecentos e vinte) dias da data da aplicacdo.
Nesse momento, os valores adiantados quando da ocorréncia dos come-cotas semestrais serdo
descontados para fins de determinacdo do montante a ser efetivamente recolhido aos cofres publicos.

[l - IOF: Os resgates efetuados antes de 30 (trinta) dias da data da aplicagdo estdo sujeitos a tributagdo a
aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado ao rendimento da operagdo, em
func¢do do prazo.

Artigo 31 — Caso, ao longo do periodo de funcionamento do FUNDO, o prazo médio de vencimento dos
ativos financeiros integrantes de sua carteira seja igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
o0 FUNDO serd enquadrado como “Curto Prazo” para fins da regulamentacdo fiscal aplicavel.

Paragrafo Unico — Nesse caso, os rendimentos obtidos pelos cotistas estardo sujeitos a seguinte
tributagao:

| —Come-Cotas: Os rendimentos apropriados semestralmente ("come-cotas semestral"), no Ultimo dia Util
dos meses de maio e novembro de cada ano, serdo tributados a aliquota de 20% (vinte por cento) e, por
ocasido do resgate das cotas, serd aplicada aliquota complementar de acordo com o item (a) abaixo.

ll- IR no Resgate: No resgate, todo o rendimento produzido sofrera aincidéncia do IR na Fonte as aliquotas
de: (a) 22,5% (vinte dois e meio por cento), nos resgates efetuados até 180 (cento e oitenta) dias da data
da aplicagdo; (b) 20% (vinte por cento), nos resgates efetuados apds 180 (cento e oitenta) da data da
aplicacdo. Nessa ocasido, os valores adiantados quando da ocorréncia dos come-cotas semestrais serdo
descontados para fins de determinacdo do montante a ser efetivamente recolhido aos cofres publicos.

lll- IOF: Os resgates efetuados antes de 30 (trinta) dias da data da aplicacdo estdo sujeitos a aliquota de 1%
(um por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado ao rendimento da operac¢ao, em funcao do prazo.

Artigo 32— A tributacdo aplicavel ao FUNDO sera a seguinte:
. IR: A atual legislagdo fiscal estabelece que a carteira do FUNDO n3o esta sujeita a incidéncia de IR.

Il. 1OF/Titulos: A atual legislacdo fiscal estabelece que os recursos do FUNDO ndo estdo sujeitos a
incidéncia do IOF/Titulos.

CAPITULOXI
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 33 — Os rendimentos auferidos pelo FUNDO, incluindo lucros obtidos com negociagdes dos ativos,
valores mobiliarios e modalidades operacionais integrantes da carteira serdo incorporados ao patrimoénio
liquido do FUNDO.

CAPITULOXII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 34— Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;
(ii) a substituicdo do ADMINISTRADOR, dos GESTORES oudo CUSTODIANTE;
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(iii) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacdo ou a liquidagdo do FUNDO;

(iv) o aumento da Taxa de Administra¢do e da Taxa de Performance, ou das taxas maximas de custddia;
(v) a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

(vi) aamortizagdo e o resgate compulsorio de cotas, caso ndo estejam previstos no Regulamento;

(vii) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo Unico abaixo.

(viii) a emissdo de novas cotas; e

(ix) a prorrogacao do Prazo de Duragao.

Paragrafo Unico — Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam
admitidas a negociagao, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio
com a CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou
dos prestadores de servicos do FUNDO, tais como altera¢do na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducao das Taxas de Administracao, de Custddia ou
de Performance.

Artigo 35— Anualmente, a assembleia geral deve deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Unico — As delibera¢des relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO que ndo contiverem
ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente nao seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 36 — Além da assembleia geral prevista no Artigo 34 acima, o ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE, ou o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
de cotas emitidas pelo FUNDO, podem convocar a qualquer tempo assembleia geral de Cotistas, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos seus Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocacdo por iniciativa do CUSTODIANTE ou de Cotistas sera dirigida ao
ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocacdo da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim
convocada deliberar em contrario.

Artigo 37 — A convocagdo da assembleia geral deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas
paginas do ADMINISTRADOR e dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro — A convocacdo de assembleia geral deverd ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data da sua realizac¢do.

Paragrafo Segundo — A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

Artigo 38 — A assembleia geral se instalarda com a presenca de qualquer numero de Cotistas. As
deliberacdes da assembleia geral serdo tomadas por maioria de votos dos Cotistas presentes, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.

Artigo 39 — Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do FUNDO que estejam inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacao da assembleia geral, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 40 — Os Cotistas terdo a faculdade de votar por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica, desde
que comprovadamente recebida a manifestacdo do Cotista, pelo ADMINISTRADOR, em seu endereco
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fisico ou em enderego eletronico indicados no Servico de Atendimento ao Cotista, até 2 (dois) dia Uteis
antes do inicio da assembleia geral. Nesses casos, os Cotistas deverdo manifestar sua concordancia ou ndo
com as propostas da ordem do dia.

CAPITULOXIII
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 41 — O GESTOR TATICO poderéd exercer todo e qualquer direito inerente aos ativos que
compdem a carteira do FUNDO, especialmente, mas ndo se limitando, ao comparecimento e exercicio do
direito de voto, a seu proprio critério, nas reunides ou assembleias gerais dos fundos de investimento ou
companhias em que o fundo invista.

Artigo 42 — O GESTOR TATICO adota Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Referida Politica orienta as decisdes do GESTOR TATICO em Assembleias de
detentores de ativos financeiros que confiram ao FUNDO o direito de voto. Sua versao integral pode ser
acessada por meio do site http://www.claritas.com.br

Paragrafo Unico - A Politica de Exercicio do Direito de Voto adotada pelo GESTOR TATICO visa atender
exclusivamente os interesses dos cotistas dos fundos, levando em conta as melhores praticas de
governanga. O GESTOR TATICO pode abster-se do exercicio de voto obedecendo as exce¢des previstas
no Cédigo Anbima de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento e na sua Politica de
Exercicio de Voto.

CAPITULO IV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 43 - A forma de comunicagdo que serd utilizada pelo ADMINISTRADOR com os cotistas para a
divulgacdo das informagdes sera aquela definida no Quadro “Servico de Atendimento ao Cotista”,
constante das “Condi¢des Especificas” deste Regulamento.

Artigo 44- Admite-se, nas hipoteses em que este Regulamento exija a “ciéncia”, “atesto”, "
de voto” ou “concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo

Artigo 45 - O ADMINISTRADOR e os GESTORES e qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo
econdmico, bem como seus diretores, gerentes e funcionarios, poderao ter posicdes em, ou subscrever, ou
operar com um ou mais ativos financeiros com os quais o FUNDO ou os Fundos Investidos operem ou
venham a operar.

Artigo 46 - O FUNDO realizara as operagdes através de instituicdes autorizadas a operar no mercado de
ativos financeiros, ligadas ou ndo a empresas que pertencem ao mesmo grupo econdémico do
ADMINISTRADOR ou dos GESTORES, ou empresas ligadas, podendo adquirir, inclusive, titulos em novos
lancamentos registrados para oferta publica ou privada que sejam coordenados, liberados ou de que
participem as referidas empresas.

Artigo 47 — Em caso de morte, incapacidade ou extin¢do de cotista do FUNDO, o representante do

espolio, do incapaz ou do sucessor exercera os direitos e cumprird as obriga¢cdes, perante o
ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.
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Artigo 48 - Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com renuncia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias relativas ao
FUNDO, bem como questdes decorrentes deste Regulamento.
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