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REGULAMENTO DO

BNP PARIBAS EQD BRAZIL FUND FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ/MF n° 02.668.201/0001-97

CAPITULOI
DO FUNDO

Artigo 1° - O BNP PARIBAS EQD BRAZIL FUND FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, doravante designado abreviadamente FUNDO, é uma comunhdo
de recursos constituida sob forma de condominio aberto com prazo indeterminado de duracdo, e regido pelo
presente Regulamento bem como pelas disposi¢des legais e requlamentares que lhe forem aplicaveis.

CAPITULOII
DO PUBLICO ALVO

Artigo 2° — O FUNDO ¢ destinado exclusivamente ao investidor profissional nao-residente BNP Paribas
Arbitrage SNC (cédigo CVM n.° 16853.075680.075680.0-1), ja devidamente registrado junto a Comissao de
Valores Mobiliarios (*CVM"), nos termos da Resolugdo do CMN - Conselho Monetario Nacional n° 4373 e cuja
sede ndo se encontra em paraiso fiscal, conforme definido na Instru¢do Normativa SRF n° 1.037/2010.

Paragrafo Unico - Este Regulamento é redigido em lingua portuguesa, embora o investidor a que o FUNDO se
destina seja domiciliado no exterior.

CAPITULO llI
DO ADMINISTRADOR E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Artigo 3° - O FUNDO é administrado pelo BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituicdo financeira privada,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909,9° a
11° andares, Torre Sul, inscrito no CNPJ/MF sob n° 01.522.368/0001-82, devidamente autorizado a administrar
carteira de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 4.448, de 21 de agosto de 1997
(*ADMINISTRADOR").

Artigo 4° - E da competéncia do ADMINISTRADOR todas as obrigacbes descritas no artigo 9o da Instrucdo
CVM ne° 555, bem como as demais obrigagdes previstas neste regulamento e na legislacdo aplicavel.

Artigo 5° - O ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
FUNDO, bem assim para exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros e as modalidades
operacionais que integrem sua carteira, inclusive o de acao e o de comparecer e votar em assembleias gerais ou
especiais dos fundos de investimento ou companhias em que o FUNDO invista. Poderd, igualmente, abrir e
movimentar contas bancarias, adquirir e alienar livremente ativos financeiros, transigir e praticar, enfim, todos
0s atos necessarios a administragdo do FUNDO, de acordo com os interesses e objetivos sociais, observadas as
limitagoes legais deste Regulamento.

Artigo 6° - O ADMINISTRADOR pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, empresas para a prestacdo dos seguintes servigos:

(a) gestdo da carteira do FUNDO;

Ouvidoria BNP Paribas: 0800-771-5999 — ouvidoria@br.bnpparibas.com

1



mailto:ouvidoria@br.bnpparibas.com

e

9 BNP PARIBAS

(b) consultoria de investimentos;

(c) atividades de tesouraria, de controle e processamento dos ativos financeiros;
(d) distribuicdo de cotas;

(e) escrituragcdo da emissao e resgate de cotas;

(f) classificagdo de risco por agéncia especializada constituida no Pais;

(g) custaddia de ativos financeiros; e

(h) auditoria independente.

Artigo 7° - A gestdo da carteira do FUNDO serd realizada pelo proprio ADMINISTRADOR, ja qualificado acima
e doravante designado também GESTOR.

Artigo 80 - Os servicos de (i) custodia e controladoria dos ativos financeiros e demais ativos financeiros do
FUNDO, (ii) distribuicdo e (iii) escrituracdo da emissdo e resgate de cotas do FUNDO serdo realizados pelo
proprio ADMINISTRADOR, ja qualificado acima.

Paragrafo Unico — O ADMINISTRADOR ¢ devidamente autorizado a prestar os servicos de custddia de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n® 6.628 de 13 de dezembro 2001 ("CUSTODIANTE").

Artigo g° - O ADMINISTRADOR esta obrigado a adotar as sequintes normas de conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢oes para o FUNDO, empregando o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus prdprios negdcios,
atuando com lealdade em relagao aos interesses dos cotistas e do FUNDO, evitando praticas que possam ferir a
relagdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a
ser cometidas sob sua administrag¢do ou gestao;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimonio e das
atividades do FUNDO, ressalvado o que dispuser o Formulario de Informagdes Complementares sobre a politica
relativa ao exercicio de direito de voto do FUNDO; e

[l — empregar, na defesa dos direitos dos cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os
atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo da remuneracdo que é devida ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR na
qualidade de prestadores de servicos do FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR devem transferir ao
FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condicdo.

Artigo 10 - O ADMINISTRADOR pode renunciar a administracdo do FUNDO mediante imediata convocagao de
assembleia geral para eleger seu substituto. O ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas
fungbes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de
liquidacao do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.
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CAPITULO IV
DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 11 - O objetivo precipuo do FUNDO é atuar no sentido de proporcionar a seus cotistas valorizagdes de
suas cotas mediante aplicagdes de recursos financeiros em carteira diversificada de ativos financeiros, inclusive,
emitidos e/ou negociados, direta ou indiretamente, no exterior e, em particular na assuncdo de posicdes de
arbitragem de precos relativos em derivativos referenciados em taxa de cémbio, em taxas de juros e em ativos
de renda varidvel.

Paragrafo Primeiro — Adicionalmente, as operacdes realizadas em nome do FUNDO serdo feitas em
consonancia com objetivos de investimento da carteira de titularidade do investidor final exclusivo, BNP
Paribas Arbitrage SNC, investidor profissional ndo-residente.

Paragrafo Segundo — A aloca¢do do FUNDO devera obedecer as limitagdes previstas neste Regulamento e na
regulamenta¢do em vigor, principalmente no que tange a categoria a que o FUNDO pertence. Para os fins
deste Regulamento, consideram-se ativos financeiros aqueles elencados no artigo 29, inciso V, da Instrucdo
CVM n° 555,

Paragrafo Terceiro — Os ativos cuja liquidacdo possa se dar por meio da entrega de produtos, mercadorias ou
servicos deverdo cumprir o disposto no §3° do artigo 95 da Instrugao CVM n° 555.

Paragrafo Quarto — Somente poderdo compor a carteira do FUNDO ativos financeiros que atendam aos
requisitos do artigo 95 da Instrugdo CVM n° 55, observadas as exigéncias das normas aplicaveis aos

investidores ndo-residentes.

Paragrafo Quinto - Os ativos financeiros referidos no caput deste Artigo incluem os ativos financeiros da
mesma natureza econémica negociados e/ou emitidos no exterior.

Paragrafo Sexto - Os ativos financeiros no exterior devem observar, ao menos, uma das seguintes condigoes:

| — ser registrados em sistema de registro, objeto de escritura¢do de ativos, objeto de custddia ou objeto de
depdsito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

Il — ter sua existéncia diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR, e desde que tais ativos sejam
escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio da
atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assun¢do ou em outras jurisdicoes, desde que,

neste Ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

Paragrafo Sétimo — Para os efeitos do Paragrafo Sexto, inciso Il, considera-se reconhecida a autoridade assim
definida na Instru¢do CVM ne 5.

Paragrafo Oitavo — Para efeitos deste Regulamento:

| — os ativos financeiros negociados em paises signatarios do Tratado de Assungdo equiparam-se aos ativos
financeiros negociados no mercado nacional; e

Il — os BDRs classificados como nivel | equiparam-se aos ativos financeiros negociados no exterior.

Paragrafo Nono — Os registros a que se referem os Paragrafos Quarto e Sétimo deste Artigo deverdo ser
realizados de acordo com o que determina a legislagdo vigente.
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CAPITULO V
DA DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 12 — O FUNDO buscara atingir, no longo prazo, a valorizacdo das cotas por ele emitidas por meio da
aplicacdo de seus recursos nos ativos financeiros dispostos no Artigo 11, mas ndo limitados a esses disponiveis
no mercado financeiro e de capitais sem o compromisso de concentracdo em nenhum fator de risco em
especial:

(i) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimentos em cotas de fundos de investimento,
incluindo aqueles administrados pelo ADMINISTRADOR ou empresas a ele ligadas, registrados com base na
Instru¢ao CVM s555;

(i) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — Fll, incluindo aqueles administrados pelo ADMINISTRADOR
ou empresas a ele ligadas;

(iii) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC e cotas de Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em Direito Creditorios — FIC FIDC, incluindo aqueles administrados pelo
ADMINISTRADOR ou empresas a ele ligadas;

(iv) cotas de fundos de indices admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou no mercado balcdo organizado;
(v) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI;

(vi) titulos pUblicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos;

(vii) ouro, desde que adquirido ou alienado em negocia¢des realizadas em bolsas de mercadorias e futuros;

(viii) contratos derivativos,

(ix) outros ativos financeiros ndo previstos neste Paragrafo, desde que permitidos pela Instru¢do CVM n° 555.
Paragrafo Primeiro — O FUNDO nao estara sujeito aos limites de concentracao por emissor. Neste sentido,
o FUNDO podera estar exposto a significativa concentracdao em ativos de poucos emissores que poderao
acarretar riscos adicionais.

Paragrafo Segundo — O FUNDO n3o esta sujeito aos limites por modalidade de ativo financeiro.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO podera deter até 100% (cem por cento) de seu patrimoénio liquido em Ativos
financeiros de emissao do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresa eles ligada, vedada a aquisicao

de a¢c6es do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto — O FUNDO podera adquirir até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em titulos
de responsabilidade de emissores privados ou de emissores pUblicos outros que ndo a Unido Federal.

Paragrafo Quinto - E vedada a aquisi¢o de titulos de desenvolvimento econdémico (TDE) e cotas de fundos de
desenvolvimento social (FDS).

Paragrafo Sexto — O FUNDO podera investir até 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido em ativos
financeiros, de mesma natureza econémica, dos listados no Artigo 11 deste regulamento, negociados no
exterior.
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Paragrafo Sétimo — Entende-se por contratos derivativos, aqueles realizados: (i) com o objetivo de prote¢do
das posicOes na carteira a vista, efou (ii) para alavancagem, sem quaisquer limites de exposi¢do do patriménio
liquido do FUNDO, e/ou (iii) para sintetizar posi¢des de exposi¢cdo do FUNDO aos ativos financeiros emitidos
e/ou negociados no exterior.

Artigo 13 — O FUNDO pode, através do uso de derivativos e de liquidagdo futura, realizar operagdes em valor
superior ao seu patrimoénio liquido podendo, inclusive, alavancar a carteira do FUNDO. Nao ha limite maximo
de exposi¢do do patriménio do FUNDO nos mercados de derivativos. Tal estratégia podera acarretar variagdes
no valor do patrimoénio liquido do FUNDO maiores que as que ocorreriam no caso de ndo utilizacdo dos
referidos instrumentos podendo, ainda, incorrer em eventual perda do patrimonio do FUNDO, e em condi¢des
de mercado altamente adversas, em patrimonio liquido negativo do FUNDO. Nessa Ultima hipdtese, os cotistas
serdo responsaveis pela realizacdo de aporte adicional de recursos.

Paragrafo Primeiro - O limite de margem aplicavel nos casos em que o FUNDO realizar operagdes em valor
superior ao seu patrimonio liquido sera 100%.

Paragrafo Segundo — As operacdes do FUNDO em mercados de derivativos podem ser realizadas tanto
naqueles administrados por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de futuros, quanto nos de balco,
neste caso desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo Bacen ou pela CVM.

Artigo 14 — O ADMINISTRADOR esta autorizado a atuar, direta ou indiretamente, como contraparte em
operagdes da carteira do FUNDO.

Artigo 15 - Os percentuais referidos nos Artigos 12, 13 e 14 serdo cumpridos diariamente, com base no
patriménio liquido do FUNDO do dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO VI
PROCESSO DE ANALISE E SELECAO DE ATIVOS

Artigo 16 — O Processo de selecdo de ativos do FUNDO ¢ realizado tendo por base informagdes publicas
coletadas de fontes consideradas confiaveis e um sistema proprietario de modelagem de precos de derivativos.
O GESTOR atribui aos ativos financeiros que podem compor a carteira do FUNDO um preco considerado justo,
um prazo de convergéncia do preco de mercado ao preco justo e uma estimativa de erros associados aos
parametros anteriores. Tais atributos podem ser reavaliados de forma periddica ou caso as variaveis que deram
suporte a estas conclusoes se alterem. As variaveis-chave para a definicdo destes atributos incluem, mas ndo se
limitam a, perspectivas da economia mundial e brasileira, atuacdo das autoridades monetaria e de mercados de
capitais, niveis de precos e de volatilidade dos ativos financeiros, taxas de cdmbio e commodities e opinides de
analistas e de outros agentes do mercado de capitais.

Paragrafo Unico — O processo descrito acima pode ser ajustado em funcdo de ocorréncias de fatos fora do
controle do GESTOR, tais como aplicacdes e resgates, pagamento de impostos, alteragdes nas condigdes de
liquidez de mercado, altera¢des da legislagdo aplicavel, entre outros.

CAPITULO VII
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 17 — Antes de tomar uma decisao de investimento no FUNDO, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, tendo em vista sua propria situagdo financeira e seus objetivos de investimento, todas as
informacgdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos abaixo, aos
quais os investimentos do FUNDO est&o sujeitos:
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| - Risco de Mercado: consiste na variagdo dos precos dos ativos decorrentes das condi¢cdes de mercado quando
de sua negocia¢do. Como o FUNDO contabiliza seus ativos pelo “valor de mercado”, podera haver variagdo
expressiva no preco dos ativos entre a data de sua emissdo ou aquisicdo e a de resgate ou vencimento. As
oscilagdes poderdo ocorrer em funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos ativos
da carteira do FUNDO. Nessas circunstancias, o patrimonio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente.
A queda dos precos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estendam por periodos longos efou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos pregos dos ativos, passivos e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes
bruscas no resultado do FUNDO.

Il - Risco de Crédito: consiste no risco de inadimpléncia por parte das contrapartes e dos emissores dos titulos
componentes da carteira do FUNDO, ndao cumprirem suas obrigagoes de pagar tanto o principal como os
respectivos juros de suas dividas, podendo resultar em perda dos rendimentos e do capital investido pelo
FUNDO. Altera¢bes nas condicdes financeiras dos emissores dos titulos e/ou na percep¢do que os investidores
tém sobre tais condigbes, bem como altera¢des nas condicbes econémicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.
O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Este FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de
seu patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrante de sua
carteira, inclusive por forca de intervencao, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do FUNDO.

Il - Risco de Liquidez: E caracterizado pela redugdo acentuada ou mesmo pela falta de demanda pelos ativos
componentes da carteira do FUNDO, dificultando ou impedindo a venda de posi¢des pelo GESTOR no prego e
no momento desejado. A auséncia efou diminui¢do da “liquidez” pode produzir perdas para o FUNDO e/ou a
incapacidade, pelo FUNDO, de liquidar e/ou precificar adequadamente determinados ativos.

IV - Risco de Derivativos: Os derivativos sdo contratos de liquidagdo futura que podem apresentar, durante
periodos de tempo indeterminado, comportamento diversos dos ativos nos quais sao referenciados, visto que
seu preco é decorrente de diversos fatores baseados em expectativas futuras. O FUNDO pode utilizar
derivativos para alavancar sua carteira, o que pode causar variagdo significativa na rentabilidade do FUNDO,
inclusive perdas superiores ao patriménio do FUNDO. A utilizagdo de estratégias com derivativos como parte
integrante da politica de investimento do FUNDO pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obriga¢do do cotista de
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO. Adicionalmente, os derivativos sdo negociados
em bolsas ou em mercado de balcdo, que significa para o FUNDO (i) a necessidade de manter parte de sua
carteira de titulos depositada em margens de garantia, inclusive sujeito a chamadas adicionais de margens; e (ii)
a vinculagcdo dos eventuais valores a receber destes contratos aos sistemas de garantias das bolsas ou dos
contratos de balcdo em que o FUNDO for contraparte.

V - Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados no
exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatdrios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais o FUNDO invista ou, ainda, pela variacdo do Real em
relagdo a outras moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteragdes nas condigdes politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o
FUNDO invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As operagdes do
FUNDO poderdo ser executadas em bolsa de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistemas de
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registro, de custddia ou de liquidagdo de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamenta¢do e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existe maneira de
garantir o mesmo padrdo de conduta em diferentes mercados e nem, tampouco, a igualdade de condigdes de
acesso aos mercados locais.

VI- Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo — FATCA: Caso tenha sido indicado, nas
“Condicoes Especificas” deste Regulamento, no Quadro “Politica de Investimento”, a possibilidade de
investimento indireto no exterior, de acordo com as previsées do “Foreign Account Tax Compliance Act”
("FATCA"), constantes do ato “US Hiring Incentives to Restore Employment” ("HIRE"”), os investimentos dos
Fundos Investidos em ativos americanos, os pagamentos recebidos pelos Fundos Investidos advindos de fonte
de renda americana apods 31 de dezembro de 2013, os rendimentos brutos decorrentes de venda de propriedade
americana recebidos pelos Fundos Investidos apés 31 de dezembro de 2016 e outros pagamentos recebidos
pelos Fundos Investidos apos 31 de dezembro de 2016 aos quais possa se atribuir fonte de renda americana,
poderdo se sujeitar a tributacdo pelo imposto de renda americano na fonte, a aliquota de 30% (trinta por cento),
exceto se os Fundos Investidos e, consequentemtne, o FUNDO, cumprirem com o FATCA. A observancia ao
FATCA podera ser atendida por meio de um acordo firmado com o Secretario do Tesouro Nacional dos Estados
Unidos, segundo o qual os Fundos Investidos, representado por seu administrador, concordam em entregar
determinados relatdrios e atender a determinados requisitos no que dizem respeito a retengdo de pagamentos
feitos em favor de certos investidores do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos ou, se o FUNDO e os Fundos
Investidos forem elegiveis, por ser presumido como um fundo que atende os requerimentos constantes do
FATCA. O acordo entre o governo brasileiro e o governo americano (Intergovernmental Agreement — IGA,
Modelo 1) foi firmado em 23 de setembro de 2014. Qualquer montante de tributos americanos retidos ndo
devera ser restituido pela autoridade fiscal americana (“Internal Revenue Service” — “IRS"). Ao aplicar no
FUNDO, os cotistas reconhecem que o FUNDO pretende cumprir com qualquer e toda obrigacdo prevista na
regulamentacdo do FATCA e qualquer outra a ela relacionada ou com o intergovernamental relacionado ao
FATCA, a fim de evitar a retencdo prevista nessas regulamentagdes (“FATCA Withholding”), ou tomar
quaisquer outras medidas que forem razoavelmente necessarias para evitar tal retencdo sobre os pagamentos
recebidos. Ao aplicar no FUNDO, os cotistas reconhecem que o FUNDO podera: (i) requerer informagdes
adicionais referentes aos cotistas e seus beneficiarios finais, bem como formularios necessarios para cumprir
com as obrigagdes previstas no FATCA; e (ii) ser solicitado a apresentar relatorios referentes a informagdes
relacionadas aos cotistas e seus beneficiarios finais ao IRS e ao Tesouro Nacional americano. Esta é uma area
complexa, razdo pela qual os potenciais investidores devem consultar seus assessores quanto as informagodes
que possam ser requeridas para apresentac¢ao e divulgacdo ao agente pagador e distribuidor do FUNDO, e em
certas circunstancias para o IRS e ou para o Tesouro Nacional americano, como disposto no Regulamento do
FATCA ou no IGA — Modelo 1. Os investidores também sdo aconselhados a verificar com os seus distribuidores e
custodiantes as suas intencdes de cumprimento e atendimento aos requerimentos do FATCA. Nao obstante
esse produto ser exclusivamente oferecido no territdrio nacional e ter como publico alvo residentes no Brasil,
caso um investidor seja identificado como americano nos termos do FATCA, reten¢des americanas poderdo ser
aplicadas aos investimentos estrangeiros dos Fundos Investidos e, portanto, os resultados dos Fundos
Investidos e, consequentemente, do FUNDO poderdo ser impactados.

VIl - Risco Decorrente da Restricdo de Negociacao dos Ativos: Alguns dos ativos componentes da carteira dos
Fundos Investidos e do FUNDO podem estar sujeitos a restri¢des de negociagao por parte das bolsas de valores
e de mercadorias e futuros ou de d6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operacdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagdes
em que tais restricoes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentacdo dos ativos da carteira e
precificacdo dos ativos podera ser prejudicada.

VIII- Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos: A precificacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO e dos Fundos Investidos devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, de instrumentos financeiros derivativos e demais operag¢des
estabelecidos na requlamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos financeiros, tais como os
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de marcacdo a mercado (“mark-to-market”) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros,
resultando em aumento ou redugdo no valor das cotas.

IX — Risco Cambial: As condi¢des econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando
em altera¢Oes nas taxas de juros e cdmbio, nos pregos dos papéis e nos ativos financeiros em geral, sendo que
tais variagdes podem afetar o desempenhodos Fundos Investidos e, consequentemente, do FUNDO.

X - Risco Regulatério: As eventuais alterag¢des e/ou interpretagdes das normas ou leis aplicaveis ao FUNDO
e/ou aos cotistas, tanto pela CVM quanto por reguladores especificos a cada segmento de investidores (Previc,
Susep, Ministério da Seguridade Social, dentre outros), incluindo, mas ndo se limitando, aquelas referentes a
tributos e as regras e condi¢des de investimento, podem causar um efeito adverso relevante, como, por
exemplo, eventual impacto no preco dos ativos financeiros efou na performance das posi¢des financeiras
adquiridas pelos Fundos Investidos e pelo FUNDO, bem como a necessidade de se desfazer de ativos que de
outra forma permaneceriam em suas carteiras.

Xl - Risco de Concentracdo por emissor: O FUNDO pode estar exposto a significativa concentragao,
respectivamente, em ativos de um mesmo emissor ou em determinadas modalidades de ativos, observadas as
disposicdes constantes da regulamentacdo em vigor. A concentracdao da carteira do FUNDO acarreta o
comprometimento de uma parcela maior de seu patrimonio em ativos de um Unico ou de poucos emissores ou
em uma Unica ou em poucas modalidades de ativos, potencializando, desta forma, o risco nas hipoteses,
respectivamente, de inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e/ou
intermedidrios das operagdes realizadas na carteira do FUNDO ou de desvalorizagao dos referidos ativos.

Paragrafo Unico — Além dos riscos acima, o FUNDO poderd estar sujeito a outros riscos inerentes a aplicacdo
em ativos financeiros em geral que podem afetar adversamente o desempenho do FUNDO e suas
caracteristicas operacionais.

Artigo 18 - N3o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR em colocar em pratica a politica de investimento
delineada neste Regulamento, os investimentos do FUNDO, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos
a flutuagbes do mercado e a riscos de crédito, ndo podendo o ADMINISTRADOR, em hipotese alguma, ser
responsabilizado por eventual depreciacdo dos ativos da carteira ou prejuizo em caso de liquidacdo do FUNDO
ou resgate de cotas.

Paragrafo Primeiro - As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia do ADMINISTRADOR,
nem tampouco, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Segundo - Existe a possibilidade de realizacdo de operagdes que coloquem em risco o patriménio
liquido do FUNDO, podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota, perda do capital e eventual
necessidade de aportes adicionais pelos cotistas.

CAPITULO VIII
DA REMUNERACAO

Artigo 19 - O ADMINISTRADOR recebera a titulo de taxa de administragdo, pela prestagdo de seus servigos de
administracdo, valor equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido
do FUNDO (base 252 dias), independente do resultado deste e que deverd remunerar também os prestadores
de servicos relacionados no Artigo 6°, alineas (a) a (f) deste Regulamento, eventualmente contratados em
nome do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A taxa de administracdo sera calculada e provisionada diariamente, sendo paga
mensalmente, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao vencido.
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Paragrafo Segundo — Independentemente do valor do patrimonio liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR
percebera a quantia minima de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por més.

Paragrafo Terceiro — Os fundos de investimento nos quais o FUNDO eventualmente possa aplicar seus
recursos podem estar sujeitos a cobranga de taxa de administragdo e taxa de performance.

Artigo 20 - Ndo serdo cobradas taxa de performance, de saida e de ingresso.

Artigo 21 — O FUNDO pagara ao CUSTODIANTE taxa maxima de custddia equivalente a 0,04% ao ano do seu
patriménio liquido.

CAPITULO IX
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 22 - Constituirdo encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas
diretamente:

| — taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacdes periddicas previstas na Instrucao CVM n° 555/14;

[l — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V —emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VI — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao FUNDO, se for o

€aso;

VIl — parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de sequro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos de administragcdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIIl — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX — despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
deposito de valores mobiliarios;

Xl — as taxas de administracdo e de performance;

Xll — os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo e/ou performance; e

Xl — honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
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Paragrafo Unico - Outras despesas ndo previstas como encargos do FUNDO, correrdo por conta do
ADMINISTRADOR.

CAPITULO X
DA EMISSAO E COLOCACAO DE COTAS

Artigo 23 — Os limites minimos e maximos e horarios de movimentagdo constam do Formulario de Informagoes
Complementares.

Artigo 24 - Na emissdo das cotas serd utilizado o valor da cota em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo cotista ao ADMINISTRADOR em sua sede ou dependéncias.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR poder3, inclusive em feriados municipais e estaduais na sede do
ADMINISTRADOR, suspender ou recusar a admissdo de novos condéminos efou o recebimento de novos
depdsitos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do FUNDO, sem que para tanto necessite apresentar
qualquer tipo de justificativa e desde que a suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais.

Paragrafo Segundo — A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em o1 (um) dia ndo impede a
reabertura posterior do FUNDO para aplicagdes.

Artigo 25 - As cotas do FUNDO terdo seu valor calculado diariamente, considerando-se somente os dias Uteis,
com base em avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira, de acordo com o contido na legislagdo e regulamentacdo vigentes.

Paragrafo Unico — O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo niUmero de
cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido como o horario do fechamento
dos mercados em que o FUNDO atue.

Artigo 26 - O ingresso do condémino no FUNDO caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de
cotistas do FUNDO, sendo indispensavel sua adesdo aos termos deste Regulamento.

Artigo 27 - As cotas do FUNDO, que correspondem a fragdes ideais do mesmo, assumem a forma escritural e
sdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares, sem emissdo de certificado, conforme o caso,
podendo ser registradas no Sistema de Quotas de Fundos — SCF da CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Paragrafo Unico — A cota do FUNDO ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo nos casos previstos
na legislagao vigente.

Artigo 28 - A aplicagdo em cotas do FUNDO serd efetuada através de débito em conta de investimento,
transferéncia eletronica disponivel — TED ou através de qualquer outra modalidade admitida pela entidade
reguladora.

Artigo 29 — Na hipotese de o investidor realizar aplicagdo no FUNDO via integralizagcdo de ativos, conforme
faculdade prevista no Artigo 2° deste Regulamento, a precificagdo destes ativos devera estar em conformidade
com a politica de Marca¢do a Mercado estabelecida pelo GESTOR e deverdo ser observados, cumulativamente,
0s sequintes critérios:

| - os ativos financeiros a serem integralizados pelo investidor devem ser compativeis, a critério do
ADMINISTRADOR, com a politica de investimento do FUNDO;
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Il - a integralizagdo sera realizada mediante emissdo de cotas em nome do investidor, concomitante a venda,
pelo investidor, dos ativos financeiros, em valor correspondente ao integralizado, com base na cotacdo do dia
(agdes) ou preco de mercado (outros ativos);

[l - o ADMINISTRADOR, assim que comunicado da intencdao do investidor de integralizar cotas em ativos,
verificard e analisard os ativos oferecidos, podendo recusa-los total ou parcialmente em decorréncia de
incompatibilidades com regulamentagdo aplicavel, politica de investimento, composicdo da carteira ou
estratégias de gestdo adotadas para o FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

CAPITULO XI
DA CARENCIA E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 30 - Para fins de resgate, as cotas do FUNDO terdo seu valor diariamente atualizado, contado da data da
emissao das cotas.

Artigo 31 - O resgate de cotas ndo se sujeita a prazo de caréncia e serd efetivado, no proprio dia da respectiva
solicitacdo pelo condémino, devendo ser utilizado no resgate o valor da cota em vigor no préprio dia da
solicitacdo, observado o disposto nos paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro - Quando a solicitacdo, conversdo ou liquidagdo de resgate coincidir com feriado estadual
ef/ou municipal onde estiver sediado o ADMINISTRADOR, as mesmas poderao ser efetivadas no 1° (primeiro)
dia util subsequente.

Paragrafo Segundo - Quando a data da atualiza¢do do valor da cota ocorrer em dia ndo Util, o resgate deve ser
efetivado pelo valor em vigor no 1° (primeiro) dia Util subseqiente.
aplicado.

Paragrafo Terceiro — Na hipdtese de solicitacdo ao ADMINISTRADOR de resgate total ou o resgate parcial em
cotas, o pagamento do resgate sera efetivado no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da respectiva solicitacdo
pelo condomino, devendo ser utilizado no resgate o valor da cota em vigor no préprio dia da solicitagdo.

Artigo 32 — No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes
da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto de cotistas, em prejuizo
destes Ultimos, o ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates,
sendo obrigatoéria

Artigo 33 - Na hipdtese de, em decorréncia de solicitagdo de resgate de cotas, existir saldo remanescente na
respectiva conta de depdsito, saldo este que seja inferior ao valor minimo estabelecido pelo ADMINISTRADOR,
fica autorizado o ADMINISTRADOR a proceder ao resgate automatico da totalidade das cotas da aludida
conta.

Artigo 34 - O resgate de cotas do FUNDO sera efetuado através de crédito em conta de investimento,
transferéncia eletrénica disponivel — TED ou através de qualquer outra modalidade admitida pela entidade
reguladora.

Artigo 35 — Alternativamente, o resgate de cotas do FUNDO podera ser efetuado atraves da entrega de ativos
constantes da carteira do FUNDO, conforme faculdade prevista no Artigo 2° deste Regulamento, sendo que a
precificacdo destes ativos devera estar em conformidade com a politica de Marcagdo a Mercado estabelecida
pelo GESTOR, devendo ser observados os sequintes procedimentos:
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| - o resgate de cotas sera realizado mediante transferéncia do ativo para a conta de custddia do cotista, de
acordo com a cotagdo do dia (agdes) ou preco de mercado (demais ativos);

Il — o cotista podera escolher o ativo a ser resgatado desde que os demais cotistas e o ADMINISTRADOR
estejam de acordo com a operacdo e desde que esta ndo prejudique os demais cotistas e o desempenho do
FUNDO.

[l - o ADMINISTRADOR, assim que comunicado da intenc¢do do cotista de resgatar cotas em ativos, analisara a
possibilidade da operagdo, podendo recusa-la, total ou parcialmente, em decorréncia da composi¢do da
carteira do FUNDO, da necessidade de manter ativos para cumprimento de enquadramentos legais ou para
preservacdo dos interesses do FUNDO, haja vista o dever fiduciario do ADMINISTRADOR em relacdo aos
demais cotistas;

IV - ndo ha limites financeiros preestabelecidos para a operagdo de resgate em ativos, ficando a critério do
ADMINISTRADOR a verificacdo da viabilidade da operacdo solicitada pelo cotista;

V - por ocasido do resgate em ativos, todos os cotistas e ADMINISTRADOR, verificada a possibilidade da
operacao, firmardo termo especifico ou ata para formaliza-la.

Paragrafo Unico - Quando o resgate de cotas do FUNDO for efetuado através da entrega de ativos, a
tributagdo incidente sobre o rendimento auferido se dard em conformidade com as especificagdes deste
regualmento e do Formulario de Informagdes Complementares.

CAPITULO XII
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 36 - O FUNDO, incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos porventura
advindos de ativos e/ou operag¢des que integrem a carteira do FUNDO, ao seu patriménio liquido.

CAPITULO XIII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 37 — Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstrac¢des contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

(ii) a substituicdo do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE;

(iii) a fusdo, a incorporacao, a cisao, a transformacdo ou a liquidagdo do FUNDO;

(iv) o aumento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, ou das taxas maximas de custddia;
(v) a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

(vi) a amortizagao e o resgate compulsdrio de cotas, caso ndo estejam previstos no Regulamento;

(vii) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo Unico abaixo.

(viii) a emissdo de novas cotas; e

(ix) a prorrogacao do Prazo de Duracgdo.

Paragrafo Unico — Este Regulamento podera ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, tais
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como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii)
envolver reducdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance.

Artigo 38 — Anualmente, a assembleia geral deve deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apos o término do exercicio social.

Paragrafo Unico — As deliberacdes relativas as demonstra¢des contabeis do FUNDO que ndo contiverem
ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 39 — Além da assembleia geral prevista no item 37 acima, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE,
ou o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas
pelo FUNDO, podem convocar a qualquer tempo assembleia geral de Cotistas, para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do FUNDO ou dos seus Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocacdo por iniciativa do CUSTODIANTE ou de Cotistas sera dirigida ao
ADMINISTRADOR, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocagao da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim
convocada deliberar em contrario.

Artigo 40 — A convocagao da assembleia geral deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas
paginas do ADMINISTRADOR e dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro — A convocacdo de assembleia geral deverd ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data da sua realizacao.

Paragrafo Segundo — A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

Artigo 41 — A assembleia geral se instalard com a presenca de qualquer nimero de Cotistas. As
deliberacoes da assembleia geral serdo tomadas por maioria de votos dos Cotistas presentes, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.

Artigo 42 — Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do FUNDO que estejam inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia geral, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 43 — Os Cotistas terdo a faculdade de votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde
que comprovadamente recebida a manifestacdo do Cotista, pelo ADMINISTRADOR, em seu enderego
fisico ou em endereco eletronico indicados no Servigo de Atendimento ao Cotista, até 1 (um) dia antes do
inicio da assembleia geral. Nesses casos, os Cotistas deverdo manifestar sua concordancia ou ndo com as
propostas da ordem do dia.

CAPITULO XIV
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 44 - A GESTORA podera exercer todo e qualquer direito inerente aos ativos que compdem a
carteira do FUNDO, especialmente, mas nao se limitando, ao comparecimento e exercicio do direito de
voto, a seu proprio critério, nas reunides ou assembleias gerais dos fundos de investimento ou companhias
em que o fundo invista.
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Artigo 45 — A GESTORA adota Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. Referida Politica orienta as decisdes da GESTORA em Assembleias de detentores de ativos
financeiros que confiram ao FUNDO o direito de voto. Sua versao integral pode ser acessada por meio do
site http://www.bnpparibas.com.br em “Asset Management”.

Paragrafo Unico - A Politica de Exercicio do Direito de Voto adotada pela GESTORA visa atender
exclusivamente os interesses dos cotistas dos fundos, levando em conta as melhores praticas de
governanga. A GESTORA pode abster-se do exercicio de voto obedecendo as excec¢bes previstas no
Codigo Anbima de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento e na sua Politica de
Exercicio de Voto.

CAPITULO XV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 46 - O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 12 (doze) meses, com inicio em o1 de janeiro e
término em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 47 — As informacbes ou documentos para os quais a norma expedida pela CVM exija a comunicacao,
acesso, envio, divulgagdo ou disponibilizagao, inclusive a convocagao de Assembleia Geral de Cotistas, podem
ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por meio de
canais eletrénicos ou por outros meios expressamente previstos na norma expedida pela CVM, incluindo a rede
mundial de computadores.

Artigo 48 — O servico de atendimento esta a disposicdo dos cotistas para receber e encaminhar questdes
relacionadas ao FUNDO, pelos seguintes meios:

Telefone: (11) 3049-2820

Email: mesadeatendimento@br.bnpparibas.com
Endereco para correspondéncia:

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, 9° andar
CEP: 04543-907 - Sdo Paulo — SP

Artigo 49 - O ADMINISTRADOR e qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo econémico do
ADMINISTRADOR, bem como seus diretores, gerentes e funcionarios, poderao ter posi¢des em, ou subscrever,
ou operar com um ou mais ativos financeiros com os quais o FUNDO opere ou venha operar.

Artigo 5o - O FUNDO realizara as operagdes através de instituicdes autorizadas a operar no mercado de ativos
financeiros, ligadas ou ndo a empresas que pertencem ao mesmo grupo econdémico do ADMINISTRADOR,
podendo adquirir, inclusive, titulos em novos lancamentos registrados para oferta publica ou privada que sejam
coordenados, liberados ou de que participem as referidas empresas.

Artigo 51 - Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sado Paulo, com renuncia expressa a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias relativas ao FUNDO, bem

como questdes decorrentes deste Regulamento.

Regulamento em vigor a partir de 30 de julho de 2019.
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