REGULAMENTO DO BNP PARIBAS MAPFRE RENDA FIXA ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO PREVIDENCIARIO
CNPJ/ME N° 14.951.577/0001-93

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O BNP PARIBAS MAPFRE RENDA FIXA ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO PREVIDENCIARIO, doravante designado abreviadamente “FUNDO”,
é um fundo de investimento constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracgdo, regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

Artigo 2° - O FUNDO destina-se a acolher, com exclusividade, os investimentos referentes as reservas
técnicas dos Planos Geradores de Beneficios Livre - PGBL — Renda Fixa (PGBL-RF) e Vida Geradores
de Beneficios Livre — VGBL — Renda Fixa (VGBL-RF) nos termos das Resolu¢des CNSP n° 139 e n° 140,
de 27 de maio de 2005 e das Circulares SUSEP n°® 338 e n°® 339, de 31 de janeiro de 2007, instituidos pela
MAPFRE Vera Cruz Previdéncia S/A, doravante abreviadamente designado COTISTA, que sera a Unica
cotista do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO destina-se apenas a um Unico “investidor profissional”.

Paragrafo Segundo - Ndo existem valores maximos ou minimos para aplicagcdes, movimentac¢des ou
resgates de cotas do FUNDO.

CAPITULO IIl - DA ADMINISTRACAO

Artigo 3° - A administracdo do FUNDO compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao seu funcionamento e a sua manutencdo, que podem ser prestados pelo
ADMINISTRADOR ou por terceiros por ele contratados, por escrito, em nome do FUNDO.

Artigo 4° - O FUNDO é administrado pelo BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituicdo financeira
privada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 510, 10° a 14° andares, inscrito no CNPJ/MF sob n° 01.522.368/0001-82, devidamente autorizado a
funcionar no pais através da Autorizagdo de Funcionamento n° 96.00639119, datada de 16 de Outubro de
1996, doravante abreviadamente designado "ADMINISTRADOR".

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR, observadas as limitacdes legais e as previstas neste
Regulamento, bem como os poderes conferidos aos prestadores de servicos do FUNDO, tem poderes
para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do FUNDO, sendo responsavel por sua
constituicdo e pela presta¢do de informacdes a CVM, na forma da legislagdo em vigor.

Paragrafo Segundo — O ADMINISTRADOR ¢ responsavel pela administracdo do FUNDO e, sem
prejuizo do disposto neste Capitulo, o ADMINISTRADOR tem poderes para representar o FUNDO, em
juizo e fora dele.

Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR pode renunciar a administracio do FUNDO mediante

convocagdo, com 60 (sessenta) dias de antecedéncia, de Assembleia Geral para eleger seu substituto. O
ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas fun¢des até sua efetiva substituicdo, que
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devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagdo do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR.

Artigo 5° - O ADMINISTRADOR contrata, em nome do FUNDO, os servicos de gestao profissional da
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT BRASIL LTDA., sociedade empresaria, devidamente autorizada
a prestar os servicos de administracdo de carteira de ativos financeiros por meio do Ato Declaratorio
CVM n° 5o32, datado de 03/09/1998, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 02.562.663/0001-25, com sede na
Capital do Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 5io, 13° andar, CEP
04543-000, doravante denominada simplesmente "GESTORA", a quem compete negociar, em nome do
FUNDO, os titulos, valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira.

Artigo 6° — A GESTORA podera exercer todo e qualquer direito inerente aos ativos que compdem a
carteira do FUNDO, especialmente, mas nao se limitando, ao comparecimento e exercicio do direito de
voto, a seu proprio critério, nas reunides ou assembleias gerais dos fundos de investimento ou
companhias em que o FUNDO invista.

Artigo 7° - A GESTORA contrata, em nome do FUNDO, os servicos de cogestdo profissional da MAPFRE
PREVIDENCIA S.A., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas, n°
11.721, 21° andar, Brooklin CEP: 04578-000, inscrita no CNPJ/ME sob n° 04.046.576/0001-40,
devidamente autorizada a comercializa¢do de plano abertos de previdéncia privada perante a SUSEP
doravante designada "GESTOR EAPC/Seguradora” ou "COGESTORA".

Artigo 8° - Os servicos de (i) custodia e controladoria dos ativos financeiros do FUNDO, bem como de (ii)
distribuicdo, (iii) escrituracdo da emissdo e resgate de cotas do FUNDO serdo realizados pelo proprio
ADMINISTRADOR, ja qualificado acima.

Paragrafo Unico — O ADMINISTRADOR ¢é devidamente autorizado a prestar os servicos de custédia de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio CVM n° 6.628 de 13 de dezembro 2001
("CUSTODIANTE").

Artigo 9° - O ADMINISTRADOR e a GESTORA estdo obrigados a adotar as seguintes normas de
conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o FUNDO, empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus
proprios negocios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos cotistas e do FUNDO, evitando
praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes
ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administracdo ou gestao;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das
atividades do FUNDO, ressalvado o que dispuser o Regulamento sobre a politica relativa ao exercicio de
direito de voto do FUNDO; e

[l — empregar, na defesa dos direitos dos cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR e a GESTORA devem transferir ao FUNDO qualquer beneficio

ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condi¢do, sem prejuizo da remuneragdo que é
devida ao ADMINISTRADOR e a GESTORA na qualidade de prestadores de servicos do FUNDO.
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CAPITULO IV - DA COMPOSICAO DA CARTEIRA E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 10° - Para a composi¢ao da Carteira do FUNDO, deverdo ser observados os seguintes requisitos
de diversificacdo e concentracdo, sem prejuizo da observancia dos limites, restricdes, condi¢des e
vedagdes estabelecidos pelas disposicoes legais as Entidades Abertas de Previdéncia Complementar e
também aos demais limites, restri¢des, condi¢des e vedagdes estabelecidas no presente Regulamento:

(i) no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO sera aplicado em
cotas do BNP PARIBAS MAPFRE MASTER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO
PREVIDENCIARIO inscrito no CNPJ/MF sob n° 12.239.909/0001-86 (o “Fundo Alvo”); e

(i)  de o (zero por cento) a 5% (cinco por cento) do patrimoénio do FUNDO podera ser mantido em
depositos a vista ou aplicado em titulos publicos federais, titulos de renda fixa de emissdo de
instituicdo financeira efou operagdes compromissadas, na forma da regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Unico — O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em
cotas de Fundos de Investimento administrados e/ou geridos por quaisquer instituicdes do mercado,
inclusive pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por empresas integrantes do seu grupo
econdmico, podendo ocorrer concentracdo de até 100% (cem por cento) do patriménio do FUNDO em
cotas de um mesmo Fundo de Investimento, inclusive naqueles administrados efou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por empresas integrantes do seu grupo econémico.

Artigo 11 - E vedado ao FUNDO e ao Fundo Alvo:

| - aplicar recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos de
investimentos cujas carteiras sejam administradas por pessoas fisicas;

Il - aplicar recursos no exterior, ressalvados os casos expressamente previstos em regulamentacgdo do
CMN ou da CVM, para fundos de investimentos, e os investimentos realizados através de filiais ou
sucursais estabelecidas no estrangeiro, em conformidade com o art. 54 do Decreto no 60.459, de 13 de

margo de 1967;

[l — aplicar em cotas de fundos de investimentos que ndo possuam procedimentos de avaliagdo e de
mensuracdo de risco da carteira de investimentos;

IV - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se;
V - conceder empréstimos ou adiantamentos, ou abrir crédito sob qualquer modalidade a pessoas fisicas
ou juridicas, em especial aquelas relacionadas no art. 17 da Lei no 7.492, de 16 de junho de 1986,

ressalvadas as exce¢des expressamente previstas na regulamentacdo em vigor;

VI — aplicar em ativos financeiros de emissdo ou coobrigacdo de empresas ligadas a Sociedade
Supervisionada;

VII — aplicar em cotas de fundos de investimentos cuja carteira contenha ativos financeiros de emissdo
efou coobrigacdo da Sociedade Supervisionada, de seus controladores, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de empresas ligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

VIl — aplicar em ativos emitidos, coobrigados ou de qualquer forma garantidos por pessoa fisica.

IX — realizar operagdes com derivativos que gerem, a qualquer tempo, exposicao superior ao total das
posicOes detidas a vista;

X —realizar opera¢des com derivativos na modalidade “sem garantia”;
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Xl - realizar operag¢des de venda de opgao a descoberto;

Xl - realizar quaisquer operag¢des comerciais, financeiras ou imobiliarias:
a) com os administradores do COTISTA, membros dos conselhos estatutarios, e respectivos
conjuges ou companheiros e parentes até o sequndo grau, conforme lista completa e atualizada
a ser disponibilizada periodicamente pelo COTISTA ao ADMINISTRADOR;
b) com empresas nas quais participem as pessoas a que se refere a alinea “a” deste inciso, exceto
no caso de participagdo de até 5% (cinco por cento) como acionista, conforme lista completa e
atualizada a ser disponibilizada periodicamente pelo COTISTA ao ADMINISTRADOR,; e
¢) tendo como contraparte, ainda que indiretamente, pessoas fisicas definidas na alinea “a”
deste inciso, ou empresas ligadas, conforme lista completa e atualizada a ser disponibilizada
periodicamente pelo COTISTA ao ADMINISTRADOR,;

Xl - aplicar em ativos financeiros de emissdo ou coobrigacdo de empresas ligadas ao COTISTA,
conforme lista completa e atualizada a ser disponibilizada periodicamente pelo COTISTA ao
ADMINISTRADOR;

XIV - oferecer as cotas do FUNDO como garantia para operagdes nos mercados de liquidacdo futura ou
em quaisquer outras situagoes;

XV —locar, emprestar ou caucionar ativos financeiros;
XVI - realizar operagdes com ag¢des por meio de negociagdes privadas;

XVII - oferecer como garantia agdes de emissdo de companhias sem registro para negocia¢do em bolsa
de valores ou em mercado de balcdo organizado por entidade credenciada na CVM, ressalvados os casos
ja autorizados pelo CMN e os aprovados pela SUSEP, na forma dos paragrafos 40 e 5o do art.77 da Lei
Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001;

XVIIl — aplicar em ativos ndo admitidos nos termos da regulamentacdo da CVM; e

XIX — aplicar em ativos financeiros que ndo sdo detentores de identificacdo com cddigo ISIN
(International Securities Identification Number).

Paragrafo Primeiro — As vedacoes de que tratam os incisos VI e VIl do caput deste artigo ndo se aplicam
aos titulos de emissdo do Tesouro Nacional, aos créditos securitizados pelo Tesouro Nacional e aos
titulos de emissao de estados e municipios objetos de contratos firmados ao amparo da Lei no 9.496, de
11 de setembro de 1997, ou da Medida Provisoria no 2.185-35, de 24 de agosto de 2001.

Paragrafo Segundo - A vedacdo de que trata o inciso VIl do caput deste artigo ndo se aplica as a¢des
integrantes de indice de mercado que seja referéncia para a politica de investimentos do fundo, desde
que respeitada a proporcao de participagdo de cada acdo no referido indice.

Paragrafo Terceiro — A vedacao de que trata o inciso VIl do caput deste artigo ndo se aplica a aplicacdo
em cotas de fundos de investimentos cuja carteira contenha ativos emitidos, coobrigados ou de qualquer
forma garantidos por pessoa fisica, desde que a instituicdo administradora ou gestora considere estes
ativos como de baixo risco de crédito, com base em classificacao efetuada por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no pais.

Artigo 12 — O Regulamento do Fundo Alvo deverd prever que a atuagdo do FUNDO no mercado de
derivativos:

| —deve ser realizada exclusivamente para protecao da carteira, podendo, inclusive, realizar operacoes de
sintese de posicdo do mercado a vista;
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Il — ndo pode gerar, a qualquer tempo, exposi¢do superior a uma vez o respectivo Patrimonio Liquido do
FUNDO;

Il — ndo pode gerar, a qualquer tempo e cumulativamente com as posi¢des detidas a vista, exposicdo
superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido, por cada fator de risco;

IV —ndo pode realizar operag¢des de venda de op¢do a descoberto; e
V —ndo pode ser realizada na modalidade "sem garantia".

Artigo 13 - Na realizagdo de operagdes compromissadas, o FUNDO somente pode assumir
compromissos tendo por objeto ativos admitidos nos termos das pertinentes regulamentagdes do
Conselho Monetario Nacional.

Artigo 14 - E VEDADO AO ADMINISTRADOR, A PESSOA JURIDICA A QUAL DELEGADOS OS
PODERES DE GESTAO DA CARTEIRA DO FUNDO, BEM COMO AS EMPRESAS A ELES LIGADAS, TAL
COMO DEFINIDO NA REGULAMENTAGAO VIGENTE, ATUAR COMO CONTRAPARTE, MESMO QUE
INDIRETAMENTE, EM OPERACOES DA CARTEIRA DO FUNDO, EXCETO QUANDO SE TRATAR DE
OPERACOES COMPROMISSADAS DESTINADAS A APLICACAO, POR UM DIA, DE RECURSOS
APLICADOS PELA COTISTA NO FUNDO E QUE NAO PUDEREM SER ALOCADOS, EM OUTROS
ATIVOS, NO DIA, NA FORMA REGULAMENTADA.

Artigo 15 - E VEDADO AO ADMINISTRADOR E A GESTORA CONTRATAR OPERACOES PARA O
FUNDO EM QUE FIGUREM COMO CONTRAPARTE QUAISQUER OUTROS FUNDOS DE
INVESTIMENTO OU CARTEIRAS SOB SUA ADMINISTRACAO.

CAPITULOV - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 16 — Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA, de plena diligéncia e da
boa pratica de administragdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor e ndo obstante o
fato de o FUNDO ter como principais fatores de risco a variagdo das taxas de juros domésticas, da moeda
estrangeira, do indice de inflacdo e do ouro, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo
ocasionar perdas ao seu patrimoénio e, consequentemente, ao cotista.

Paragrafo Primeiro — Dentre os fatores de risco a que o FUNDO pode estar sujeito, destacam-se os
seguintes:

- Risco de Mercado: consiste na variagdo dos pregos dos ativos decorrentes das condi¢oes de mercado
quando de sua negociagao. Como o FUNDO contabiliza seus ativos pelo "valor de mercado”, podera
haver variagdo expressiva no preco dos ativos entre a data de sua emissdo ou aquisicao e a de resgate
ou vencimento. As oscilagdes poderdo ocorrer em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos emissores dos ativos da carteira do FUNDO. Nessas circunstancias, o
patrimoénio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos
integrantes da carteira pode ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que ndo se
estendam por periodos longos efou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos pregos dos ativos, passivos e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagdes bruscas no resultado do FUNDO.
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- Risco de Crédito: consiste no risco de inadimpléncia por parte das contrapartes e dos emissores dos
titulos componentes da carteira do FUNDO, nao cumprirem suas obriga¢des de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas, podendo resultar em perda dos rendimentos e do
capital investido pelo FUNDO. Alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos titulos e na
percepgdo que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como altera¢des nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na
percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O FUNDO podera ainda
incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios.

- Risco de Liquidez: E caracterizado pela reducdo acentuada ou mesmo pela falta de demanda pelos
ativos componentes da carteira do FUNDO, dificultando ou impedindo a venda de posi¢des pela
GESTORA no pre¢o e no momento desejado. A auséncia efou diminuicdo da “liquidez” pode produzir
perdas para o FUNDO e/ou a incapacidade, pelo FUNDO, de liquidar e/ou precificar adequadamente
determinados ativos.

- Risco de Derivativos: sdo contratos de liquidacdo futura que podem apresentar, durante periodos de
tempo indeterminado, comportamento diversos dos ativos nos quais sdo referenciados, visto que
seu preco é decorrente de diversos fatores baseados em expectativas futuras. Portanto, a exposi¢ao
a esse ativo poderd causar variagao na rentabilidade do FUNDO. A utilizacdo de estratégias com
derivativos como parte integrante da politica de investimento do FUNDO pode resultar em
perdas patrimoniais para seus cotistas. Adicionalmente, os derivativos sdo negociados em bolsas
ou em mercado de balcdo, que significa para o FUNDO (i) a necessidade de manter parte de sua
carteira de titulos depositada em margens de garantia, inclusive sujeito a chamadas adicionais de
margens; e (ii) a vinculagdo dos eventuais valores a receber destes contratos aos sistemas de
garantias das bolsas ou dos contratos de balcdo em que o FUNDO for contraparte.

Paragrafo Segundo - Motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoéria, fechamento parcial ou total
dos mercados, em decorréncia de quaisquer eventos, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes das carteiras do FUNDO, bem como
alteracdo na politica monetaria, também poderao acarretar reducao no valor das cotas com conseqiente
risco de perda de capital investido.

Paragrafo Terceiro - De acordo com as normas em vigor e praticas adotadas pelo ADMINISTRADOR,
todos os ativos, inclusive instrumentos de derivativos, integrantes das carteiras do FUNDO devem ser
avaliados, diariamente a precos de mercado. Independentemente da negociacdo dos ativos integrantes
da carteira do FUNDO, a oscilacdo de precos desses ativos e derivativos se refletem nos pregos das cotas
do FUNDO, que em determinados dias, poderao, inclusive, apresentar variacao negativa.

Paragrafo Quarto - A eventual concentragdo de investimentos do FUNDO em determinados emissores
pode aumentar a exposi¢do da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente aumentar a
volatilidade das cotas.

Artigo 17 - Nao obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR em colocar em pratica a politica de
investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do FUNDO, por sua propria natureza,
estardo sempre sujeitos a flutuacbes do mercado e a riscos de crédito, ndo podendo o
ADMINISTRADOR, em hipdtese alguma, ser responsabilizado por eventual depreciagdo dos ativos da
carteira ou prejuizo em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de cotas.
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Paragrafo Primeiro - As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, nem tampouco, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Segundo — Existe a possibilidade de realizagdo de opera¢bes que coloquem em risco o
patrimonio liquido do FUNDO, podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota e perda do capital.

CAPITULO VI - DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCO E METODOS
UTILIZADOS PARA GERENCIAMENTO

Artigo 18 — A Politica de administracdo de risco e os métodos utilizados para este gerenciamento é
realizado da seguinte forma:

- Risco de Mercado: O gerenciamento do risco de mercado assumido pelo FUNDO ¢ efetuado
principalmente através de duas medidas: perda esperada em cenarios de stress (Stress testing) e
V@R (Value at Risk). A perda esperada em cenarios de stress é calculada através da simulacdo dos
efeitos produzidos na carteira frente a cendrios de mercado adversos. Os referidos cenarios estdo
baseados no modelo de margens da BM&F que sdo definidos através de seu Comité de Risco, e
projetam oscilagdes maximas e minimas para os mercados em que o FUNDO atua. Adicionalmente o
gerenciamento de risco é efetuado através da utilizacdo de modelos estatisticos que visam projetar,
em condi¢des normais de mercado, a maxima perda provavel para o portfolio de investimentos do
FUNDO, num dado horizonte de tempo, para um intervalo de confian¢a definido (V@R - Value at
Risk). Estas simulagdes sdo efetuadas em base didria, de modo a projetar o risco assumido pelo
FUNDO com base em sua carteira atualizada.

- Risco de Crédito: A GESTORA utiliza uma politica de atribuicdo de limites proporcionais a sua
avaliacdo da qualidade do crédito dos titulos em relacdo aos emissores e as contrapartes. Essa
politica contempla os seguintes critérios:

- Limite (em percentual do patrimonio do FUNDO) por emissor ou titulo;

- Limite (em Reais) por emissor;

- Limite (em percentual do patrimonio do FUNDO) por emissor ou titulos na mesma categoria;
- Limite (em percentual) do montante da emissdo ou do patrimonio do emissor.

- Risco de Liquidez: A GESTORA utiliza politicas e procedimentos para o gerenciamento de risco de
liquidez dos recursos geridos. O gerenciamento de risco de liquidez requer o planejamento para a
gestdo e operacdo sob condi¢des normais e de stress e deve ser consistente nas analises e medidas
que permitam a projecdo de liquidez dos recursos geridos, considerando-se também a cotiza¢do e o
perfil do passivo do FUNDO e avaliar as op¢des sob varias condi¢des de mercado, incluindo um plano
de contingéncia e a manutencao de niveis adequados de liquidez a custos aceitaveis [ razoaveis.

Paragrafo Unico — O FUNDO n&o adota nenhuma politica especifica para administrar os demais riscos.
Independente do sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para o investidor.

CAPITULO VIl - DO PROCESSO DE ANALISE E SELECAO DE ATIVOS

Artigo 19 — O FUNDO néo tera uma politica especifica de selecdo de ativos, tendo em vista que no
minimo 95% dos seus recursos serao investidos exclusivamente no Fundo Alvo.

Paragrafo Unico — No processo de andlise qualitativa de fundos de investimento, serdo atribuidas
“notas” de 1 a 5, adotando quatro critérios: (i) estrutura da empresa gestora de recursos; (ii) experiéncia
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da equipe de gestdo de carteira dos fundos de investimento; (iii) risco, compliance e governanga; e (iv)
prestadores de servigo, sistemas e contingéncia. Das analises mencionadas resultar-se-a a pré-selecdo
dos fundos de investimento que poderdo compor a carteira do FUNDO, os quais serdo finalmente
submetidos ao Comité de Aprovagdao da GESTORA.

CAPITULO VIII - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 20 — As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de rendimentos advindos de ativos que
integrem sua carteira serdo incorporadas ao patriménio liquido e reinvestidas, na sua totalidade.

CAPITULO IX - DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 21 - Entende-se por patrimoénio liquido do FUNDO a soma algébrica do disponivel com o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

CAPITULO X - DA TAXA DE ADMINISTRACAO E DAS TAXAS DE INGRESSO E DE
SAIDA

Artigo 22 - O ADMINISTRADOR receber3, pela prestagdo dos servicos de administracdo, percentagem
anual fixa de 1% (um por cento).

Paragrafo Primeiro - A taxa de administragdo referida acima é provisionada por dia Util, incidindo sobre
o valor do patrimonio liquido diario do FUNDO, base 252 dias, sendo paga ao ADMINISTRADOR
mensalmente, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos e sera
representada pela seguinte formula de calculo:

N L N
100 ) 252

Paragrafo Segundo - Para os efeitos da férmula, "i” corresponde a taxa de administracdo em
percentual, “PL" corresponde ao Patrimonio Liquido do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - A taxa de administragdo referida neste Artigo remunera o ADMINISTRADOR e o
GESTORA contratado em nome do FUNDO.

Artigo 22 - O ADMINISTRADOR n3o cobrara taxa de performance, de ingresso ou de saida do FUNDO.

Paragrafo Unico - O FUNDO pagara ao CUSTODIANTE taxa maxima de custddia correspondente a
0,04% ao ano sobre o patriménio liquido do FUNDO.

CAPITULO XI - DAS DEMAIS DESPESAS DO FUNDO

Artigo 24 - Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracdo prevista no Capitulo X, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

| — taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do FUNDO;
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Il — despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatorios
e informacdes periddicas previstas na Instrugdo CVM n° 555;

[l — despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V —emolumentos e comissdes pagas por operagoes do FUNDO;

VI-honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo imputada ao FUNDO, se

for o caso;

VII — parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de sequro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO

IX — despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos
de deposito de valores mobiliarios;

XI — as taxas de administracdo e de performance; XIl — os montantes devidos a fundos investidores na
hipotese de acordo de remuneragdo com base na taxa de administra¢do efou performance; e

Xl —honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

CAPITULO XII - DAS COTAS DO FUNDO

Artigo 25 - As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais e
nominativas e conferem iguais direitos e obrigacdes ao cotista.

Paragrafo Primeiro - O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido do dia
anterior, atualizado por um dia, pelo nimero de cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo - Para efeito do disposto no paragrafo anterior, os eventuais ajustes decorrentes das
aplicacdes e resgates ocorridas durante o dia serdo langados contra o patriménio liquido do FUNDO
podendo acarretar impactos em virtude da possibilidade de perdas decorrentes da volatilidade dos
precos dos ativos que integram a sua carteira.

Paragrafo Terceiro - As cotas do FUNDO sdo atualizadas diariamente, com base em avaliacdo

patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira, sendo
adotada a sistematica de nUmeros fracionarios de cotas.
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Paragrafo Quarto — As cotas do FUNDO s&o, na forma da Lei, os ativos garantidores das provisdes,
reservas e fundos do respectivo plano, devendo estar, permanentemente, vinculadas ao 6rgdo executivo
do Sistema Nacional de Seguros Privados, ndo podendo serem gravadas sob qualquer forma ou
oferecidas como garantia para quaisquer outros fins.

Artigo 26 - A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu nome.

Artigo 27 - As cotas do FUNDO ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo
judicial, execucdo de garantia ou sucessao universal.

CAPITULO XIll - DAS CONDICOES PARA APLICACAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 28 — As movimentagdes do cotista no FUNDO deverao ocorrer em dias Uteis na Cidade e no
Estado de Sdo Paulo, até as 14:30 horas. Movimentagdes ocorridas fora desses dias e horarios serdo
consideradas como efetuadas no 1° (primeiro) dia Util subsequente.

Artigo 29 — Nao existem valores maximos ou minimos para aplicagdes, movimentagdes ou resgates de
cotas do FUNDO.

Artigo 30 - Na emissdao das cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR, resultante da divisdo do
valor do patrimonio liquido pelo nUmero de cotas do FUNDO, apurados a partir do patrimonio liquido do
dia anterior, devidamente atualizado por o1 (um) dia.

Artigo 31 - A integralizacdo do valor das cotas do FUNDO deve ser realizada em moeda corrente
nacional, mediante débito da conta corrente de depdsitos para investimento mantida pelo cotista junto
ao ADMINISTRADOR, ou ainda através de transferéncia de recursos efetivada por sistemas de
liqguidacdo e registro existentes ou que venham a ser criados e legalmente reconhecidos, desde que
aceitos pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro — Tendo em vista o publico alvo do FUNDO, admite-se a utilizacdo de ativos
financeiros na integralizacdo de cotas.

Paragrafo Segundo - Na hipdtese de o investidor realizar aplicacdo no FUNDO via integralizacdo de
ativos, a precificacdo destes ativos devera estar em conformidade com a politica de Marcacdo a Mercado
estabelecida pelo prestador de servicos de controladoria dos ativos do FUNDO e deverdo ser observados,
cumulativamente, os seguintes critérios:

| - os ativos financeiros a serem integralizados pelo investidor devem ser compativeis, a critério do
ADMINISTRADOR, com a politica de investimento do FUNDO;

Il - a integralizagdo sera realizada mediante emissdo de cotas em nome do investidor, concomitante a
venda, pelo investidor, dos ativos financeiros, em valor correspondente ao integralizado, com base na
cotagdo do dia (agdes) ou preco de mercado (outros ativos);

[l - o ADMINISTRADOR, assim que comunicado da inten¢do do investidor de integralizar cotas em
ativos, verificard e analisara os ativos oferecidos, podendo recusa-los total ou parcialmente
exclusivamente em decorréncia de incompatibilidades com reqgulamentacdo aplicavel, politica de

investimento ou composicao da carteira do FUNDO.

Artigo 32 - As cotas do FUNDO ndo estdo sujeitas a prazo de caréncia para efeito de resgate.
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Artigo 33 - Para efeito de resgate, o pagamento sera efetuado no mesmo dia do recebimento da
solicitacdo, pelo ADMINISTRADOR, com base no valor da cota apurado nesse mesmo dia.

Paragrafo Primeiro — Com o Unico proposito de atender as conveniéncias do cotista, os pedidos de
resgate podem ser efetuados por telefone, devendo o ADMINISTRADOR registrar em seus controles
cada pedido de resgate.

Paragrafo Segundo — Quando a data da atualizagdo do valor da cota ocorrer em dia ndo Util, o resgate
deve ser efetivado pelo valor em vigor no 1° (primeiro) dia Util subsequente.

Paragrafo Terceiro — Em feriados de ambito estadual ou municipal na sede do ADMINISTRADOR, o
FUNDO funcionara normalmente para movimentagoes realizadas via Clearing (B3 S.A. — Brasil Bolsa
Balcdo), ficando o cotista sujeito as restricoes provenientes da falta de expediente bancario na sede do
ADMINISTRADOR nas demais hipdteses de liquidacdo de resgates e aplicagbes previstas no
Regulamento.

Artigo 34 - Os pagamentos dos resgates de cotas do FUNDO serdo efetivados em moeda corrente
nacional, mediante crédito na conta corrente de depdsitos mantida pelo cotista junto ao
ADMINISTRADOR, cheque, ordem de pagamento, ou ainda através de transferéncia de recursos
efetivada por sistemas de liquidagdo e registro existentes ou que venham a ser criados e legalmente
reconhecidos, desde que aceitos pelo ADMINISTRADOR e de conhecimento prévio do cotista.

Paragrafo Primeiro — Tendo em vista o publico alvo do FUNDO, admite-se a utilizagdo de ativos
financeiros nos resgates de cotas.

Paragrafo Segundo - No caso de resgate de cotas do FUNDO por meio da entrega de ativos constantes
da carteira do FUNDO, a precificacdo destes ativos devera estar em conformidade com a politica de
Marcacdo a Mercado estabelecida pelo prestador de servicos de controladoria dos ativos do FUNDO,
devendo ser observados os seguintes procedimentos:

| - o resgate de cotas sera realizado mediante transferéncia do ativo para a conta de custddia do cotista,
de acordo com a cotacdo do dia (a¢des) ou prego de mercado (demais ativos);

Il — o cotista podera escolher o ativo a ser resgatado, observada a manutencdo do enquadramento da
carteira do FUNDO.

[l - o ADMINISTRADOR, assim que comunicado da inten¢do do cotista de resgatar cotas em ativos,
analisara a possibilidade da operacdo, podendo recusa-la, total ou parcialmente, exclusivamente em
decorréncia do desenquadramento da carteira do FUNDO;

IV - ndo ha limites financeiros preestabelecidos para a operacdo de resgate em ativos, observado o
disposto no inciso Il acima;

V - por ocasido do resgate em ativos, o cotista e o ADMINISTRADOR, verificada a possibilidade da
operagao, firmardo termo especifico ou ata para formaliza-la.

Paragrafo Terceiro - Quando o resgate de cotas do FUNDO for efetuado através da entrega de ativos, a

tributagdo incidente sobre o rendimento auferido se dara em conformidade com as especificagdes do
Capitulo XV deste Regulamento.
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Artigo 35 - No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis
com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do
cotista, em prejuizo deste Ultimo, o ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO para a
realizagdo de resgates, sendo obrigatéria a observancia dos procedimentos previstos no artigo 39 da
Instrugdo CVM n° 555,

Artigo 36 - E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no
FUNDO, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

Paragrafo Primeiro - A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a
reabertura posterior do FUNDO para aplicagoes.

Paragrafo Segundo - O FUNDO deve permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurar o periodo
de suspensao de resgates.

CAPITULO XIV - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 37 — O ADMINISTRADOR adota como politica a divulgacdo de informacdes do FUNDO de forma
idéntica para todos os cotistas, consultores de investimento, agéncias classificadoras de risco e demais
interessados, exceto com relagdo as informacgdes previstas no artigo 37, sendo certo que a alteracdo da
politica de divulga¢do de informacgdes devera ser divulgada como fato relevante.

Artigo 38 - Em cumprimento a politica de divulgacdo de informag¢des adotada, o ADMINISTRADOR esta
obrigado a:

| —divulgar diariamente, na pagina da Associagado Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais - Anbima ou do ADMINISTRADOR, mantidas na rede mundial de computadores (internet), o
valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO, com até um dia de defasagem;

Il — manter a disposicdo dos interessados, na pagina da CVM ou do ADMINISTRADOR, mantidas na rede
mundial de computadores (internet), nos prazos a seguir especificados, nos mesmos formatos
estabelecidos na legislacdo em vigor para remessa das mesmas informacgdes a CVM:

a) Informe diario, no prazo de 2(dois) dias Uteis;
b) Balancete, no prazo de até 10(dez) dias apos o encerramento do més a que se referirem;

c¢) Demonstragdes Contadbeis anuais, acompanhadas do parecer do auditor independente, no prazo de
90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem;

d) Demonstrativo de composicdo e diversificacdo da carteira, no prazo de 10 (dez) dias contados do
encerramento do més a que se referirem, as quais poderao ser, adicionalmente, divulgadas na pagina
do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (internet), em formato e prazo diferentes
daquele enviado a CVM.

[ll — manter a disposicao dos interessados, em sua pagina na rede mundial de computadores (internet) ou

em sua sede e agéncias, o Regulamento do FUNDO, o qual também podem ser obtidos através da
pagina da CVM na rede mundial de computadores (internet).
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Artigo 39 - O ADMINISTRADOR também estd obrigado a:

a) remeter aos cotistas, mensalmente, extrato de conta, salvo para aqueles que tenham manifestado,
formal e expressamente, seu interesse em ndo recebé-lo.

b) manter a disposi¢do dos cotistas, na sede do ADMINISTRADOR:

- Perfil mensal, no prazo de até 10(dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem;

- Formulario padronizado com as informagdes basicas do FUNDO, sempre que houver alteracdo do
regulamento.

c) disponibilizar ao cotista, mediante prévia solicitacdo, demonstrativo de composicdo e diversificagdo
da carteira, em periodicidade acordada previamente entre o cotista e o ADMINISTRADOR.

d) divulgar imediatamente, através de correspondéncia a todos os cotistas, qualquer ato ou fato
relevante, de modo a garantir a todos os cotistas o acesso a informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar suas decisdes quanto a permanéncia no FUNDO ou, no caso de outros
investidores, quanto a aquisicao das cotas.

CAPITULO XV - DA POLITICA DEVOTO

Artigo 40 - A GESTORA adota Politica de Exercicio de Direito de Voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do
direito de voto. Referida Politica orienta as decisdes da GESTORA em assembleias de detentores de
ativos financeiros que confiram ao FUNDO o direito de voto. Sua versdo integral pode ser acessada
através do site www.bnpparibas.com.br.

Paragrafo Unico - A Politica de Exercicio do Direito de Voto adotada pela GESTORA visa atender
exclusivamente os interesses dos cotistas dos fundos, levando em conta as melhores praticas de
governanca. A GESTORA pode abster-se do exercicio de voto obedecendo as exce¢bes previstas no
Codigo Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento e na sua Politica de
Exercicio de Voto.

CAPITULO XVI - DAS OBRIGACOES E DAS RESTRICOES AO ADMINISTRADOR DO
FUNDO

Artigo 41 - S3o da competéncia do ADMINISTRADOR todas as obrigagdes descritas no artigo 9o da
Instru¢cdo CVM n° 555, bem como as demais obrigacOes previstas neste regulamento e na legislacdo
aplicavel.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR devera prestar 8 MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A.
todas as informacgdes necessarias ao pleno e perfeito atendimento as disposi¢des constantes do artigo 58
das Circulares SUSEP n° 338 e n°® 339, de 31 de janeiro de 2007.

Paragrafo Segundo — O servico de atendimento esta a disposicdo dos cotistas para receber e
encaminhar questdes relacionadas ao FUNDO, pelos seguintes meios:

Telefone: (11) 3049 2820
E-mail: mesadeatendimento@br.bnpparibas.com

Endereco para correspondéncia: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1909 — 09 ao 11° andar
CEP: 04543-907, Sdo Paulo — SP

Artigo 42 - E vedado ao ADMINISTRADOR praticar os seguintes atos em nome do FUNDO:
| — receber deposito em conta corrente;
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I - contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

Il - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma;

IV - vender cotas do FUNDO a prestac¢do, sem prejuizo da integralizacdo a prazo de cotas subscritas;
V - prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

VI - realizar operag¢oes com ag¢oes fora de bolsas de valores ou de mercado de balcdo organizado por
entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipdteses de distribui¢des publicas, de exercicio de direito
de preferéncia e de conversao de debéntures em a¢des, exercicio de bonus de subscricdo e nos casos em
que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagao.

VIl — utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e

VIl — praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 43 — O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente, através de correspondéncia a
todos os cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos
integrantes de sua carteira.

Paragrafo Unico - Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

CAPITULO XVII - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 44 - O artigo 66 da Instrucdo CVM n° 555 descreve as competéncias privativas da Assembleia
Geral de Cotistas.

Artigo 45 - A convocacdo da assembleia geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada ao
cotista.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realiza¢do, devendo constar da convocacdo, obrigatoriamente,
dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicacdo do local onde o cotista pode
examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a aprecia¢do da assembleia.

Paragrafo Segundo - A presenca do cotista supre a falta de convocacdo.

Artigo 46 - Anualmente a assembleia geral deverd deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis do
FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Artigo 47 - Além da assembleia prevista no artigo anterior, o ADMINISTRADOR, o GESTORA ou cotista

poderdo convocar a qualquer tempo assembleia geral de cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do FUNDO ou dos cotistas.
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Paragrafo Unico - A convocacdo por iniciativa do GESTORA ou do cotista sera dirigida ao
ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocagdo da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim
convocada deliberar em contrario.

Artigo 48 - A Assembleia Geral se instalara com a presenca do cotista e as deliberag¢des serdo tomadas
por sua aprovacao.

Artigo 49 - As delibera¢oes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formalizada pelo ADMINISTRADOR, por escrito, ao cotista para resposta no prazo de vinte dias, a partir
da expedic¢do da correspondéncia, sem necessidade de reunido dos cotistas.

Paragrafo Primeiro - Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

Paragrafo Segundo - A auséncia de resposta serad considerada como anuéncia por parte do cotista,
devendo tal interpreta¢do também constar expressamente da propria consulta.

Artigo 50- Somente podem votar na assembleia geral o cotista do FUNDO, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 51 - O cotista também podera votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste
expressamente da carta de convocag¢do, com a indicacdo das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 52 - O resumo das decisdes da Assembleia Geral devera ser enviado ao cotista no prazo de até 30
(trinta) dias apds a data da realizacdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato
de conta.

Artigo 53 — Este regulamento pode ser alterado independentemente da assembleia geral nos casos
permitidos pela legislagdo vigente.

Paragrafo Unico. As alteraces referidas acima devem ser comunicadas ao cotista, por correspondéncia,
no prazo de até 3o (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

CAPITULO XVIII - DO EXERCICIO SOCIAL

Artigo 54 - O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 1 (um) ano, iniciando-se em 1° de maio e
encerrando-se em 30 de abril de cada ano.

CAPITULO XIX - DA TRIBUTACAO DO COTISTA E DO FUNDO

Artigo 55 - De acordo com a legislacdo vigente, o FUNDO e seu cotista estio sujeitos as regras gerais e
sumarias de tributacdo descritas neste Capitulo, especificamente no que tange ao Imposto de Renda
("IR"), ao Imposto sobre Opera¢oes Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos").

Paragrafo Primeiro - Pode haver tratamento tributario diferente do adiante exposto, de acordo com a
natureza juridica do cotista ou de acordo com a natureza da operacdo contratada pelo FUNDO.
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Paragrafo Segundo - A situagdo tributaria aqui descrita pode ser alterada a qualquer tempo, seja através
da instituicdo de novos tributos, seja através da majoracdo de aliquotas vigentes.

Artigo 56 - O cotista esta sujeito ao sequinte tratamento tributario:

a) - IR relativo a rendimentos produzidos a partir de 01.01.2005: ndo ha incidéncia; e

b) - IOF/Titulos: incide de forma decrescente em resgates efetuados até o 29° dia da aplicagdo

Artigo 57 - A carteira do FUNDO estd sujeita ao seguinte tratamento tributario:

a) IR: ndo hdincidéncia; e
b) IOF/Titulos: esta sujeita a aliquota zero.

Artigo 58 — Tendo em vista que o cotista esta dispensado da retencdo de imposto de renda na fonte, o
GESTORA ndo tem uma meta tributaria atrelada ao prazo médio da carteira de titulos do FUNDO.

Paragrafo Unico — Caso a natureza tributéria do cotista venha a ser alterada, o ADMINISTRADOR
devera convocar assembleia de cotistas para estabelecer o tratamento tributario a ser perseguido pelo

GESTORA.

CAPITULO XX - DA COGESTAO

Artigo 59 — A GESTORA e a COGESTORA atuam de forma especializada, com autonomia e
discricionariedade nas suas atribui¢oes, de modo que a GESTORA serd responsavel por:

(vii)

(viii)

(ix)

Tomar as decisdes de investimento e desinvestimento do FUNDO, respeitando a politica,
limites e operacdes de investimentos estabelecida no Regulamento dos FUNDOS;
Operacionalizar as negocia¢des dos ativos integrantes da carteira dos FUNDOS, inclusive
ordens de compra e venda de Ativos e demais modalidades operacionais;

Exercer o direito de voto decorrente dos ativos detidos pelos FUNDOS;

Enviar informac¢des relativas aos negdcios realizados pelos FUNDOS ao
ADMINISTRADOR;

Recepcionar e centralizar as instru¢des do GESTOR EAPC/Seguradora, adotando todas
as providéncias necessarias para que sejam executadas e operacionalizadas;

Administrar, diariamente, os fatores de risco que afetam a carteira dos FUNDOS, de
forma a manter os limites previstos no Regulamento dos FUNDOS;

Escolher as instituicoes responsaveis pela execu¢do das ordens de compra e venda de
ativos da carteira dos FUNDOS, de acordo com critérios prdprios de sele¢do, inclusive no
que se refere ao respectivo risco. Os critérios de avaliagdo deverdo ser consistentes e
com respaldo nas boas praticas de mercado, assumindo a GESTORA a responsabilidade
dai decorrente, perante o ADMINISTRADOR e os cotistas dos FUNDOS;

Indenizar o ADMINISTRADOR por eventuais perdas e danos decorrentes de
procedimentos judiciais ou administrativos ajuizados ou instaurados contra o
ADMINISTRADOR, em virtude de atos ou omissdes praticadas pelo GESTORA,
contrarias a lei, ao Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM;

Arcar com os custos extraordindrios ndo previstos no Regulamento dos FUNDOS,
resultantes de sua a¢do ou omissao na execugao das atividades que lhe foram atribuidas,
em decorréncia de sua funcdo, inclusive reembolsando o ADMINISTRADOR na hipotese
de este arcar com tais custos.
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Enquanto que, competira a COGESTORA as seguintes atribui¢des:

(i)

(i)

(vii)

Definir a estrutura macro de gestdo de investimentos, com base na necessidade de
cumprimento de obrigacdes futuras pelos cotistas dos FUNDOS, dado o seu passivo
futuro, sem que o GESTOR EAPC/Seguradora em nome do FUNDO assuma qualquer
obrigagdo relativa a administracdo do passivo atuarial do cotista ou prometa, em nome
dos FUNDQOS, rentabilidade para cobertura deste;

Definir a politica de investimento dos FUNDOS, que deve estar de acordo com o perfil do
investidor, sua situagdo financeira, seus objetivos, requlamentag¢do aplicavel e demais
informagdes relacionadas a necessidade de cumprimento de obriga¢des futuras pelo
cotista;

Desenvolver politicas e objetivos especificos que contemplem o retorno e o risco
caracteristicos do investimento, seus limites e plano estratégico, observando as
limitagoes estabelecidas no Regulamento dos FUNDOS;

Definir benchmarks apropriados para comparacdo do retorno e do risco do cotista;
Informar a GESTORA sobre potenciais aplicagdes e resgates que possam influenciar na
gestdo tatica do FUNDO;

Arcar com os custos extraordindrios ndo previstos no Regulamento dos FUNDOS,
resultantes de sua a¢do ou omissao na execu¢ao das atividades que lhe foram atribuidas,
em decorréncia de sua funcdo, inclusive reembolsando o ADMINISTRADOR e/ou a
GESTORA, conforme o caso, na hipotese de este arcar com tais custos.

Ndo transmitir a terceiros, por qualquer motivo, razdo ou conveniéncia, as decisdes
adotadas pelo GESTOR TATICO no exercicio da gestao tética da carteira dos FUNDOS.

Paragrafo Primeiro — Sem prejuizo da definicdo de atribui¢des definida neste Artigo, a GESTORA e
a COGESTORA serdo solidariamente responsaveis pelos atos de gestdo compartilhada do FUNDO,
exclusivamente, em relagdo: (i) ao ADMINISTRADOR; (ii) aos cotistas do FUNDO e (iii) as
autoridades reguladoras e auto reguladoras, atestando essa condigao no Contrato de Cogestao a ser
celebrado entre o FUNDO, a GESTORA e a COGESTORA.

Paragrafo Segundo — A estrutura de gestdo compartilhada pode excepcionalmente gerar uma
situacdo de potencial conflito entre a GESTORA e a COGESTORA em razdo de decisdes de
investimento divergentes. Nesta hipotese, o ADMINISTRADOR podera atuar como arbitro para a
solucdo de decisdes de investimentos conflitantes, sempre garantindo o melhor interesse para o
FUNDO e seus COTISTAS.

CAPITULO XXI - DO FORO

Artigo 60 - Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para quaisquer agdes ou processos judiciais relativos
ao FUNDO ou questdes decorrentes deste Regulamento.
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