BNP PARIBAS

REGULAMENTO DO

WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ/ME n° 22.282.992/0001-20 ("FUNDO")

| - CONDICOES ESPECIFICAS

OBJETIVO DO FUNDO

O GESTOR, por meio de gestdo ativa, buscard a valorizacdo do
patrimbénio do FUNDO através do investimento de parte
preponderante dos recursos deste em cotas de fundos ou veiculos
de investimento domiciliados no exterior.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Condominio: Aberto

Prazo de Duracdo: Indeterminado
Classe CVM: Multimercado
Classificacdo ANBIMA: Multimercado

Investimento no Exterior
*Mais informacdes no Capitulo Ill do Regulamento.
*Mais informagdes no Capitulo Il do
Requlamento.

FATORES DE RISCO PUBLICO ALVO
Investimento no Exterior, Mercado, Liquidez, Protecdo Cambial,
Restricdo de Negociacdo dos Ativos, Operacional, Sistémico,
Evento, Regulatério, Enquadramento Fiscal, Derivativos,
Contraparte.

Investidor: Qualificado
Restrito: Nao
Exclusivo: Nao

* Mais informagdes no Capitulo Il do

*Mais informagdes no Capitulo IV do Regulamento. Regulamento.

PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador: BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, 9, 10° a 11° andares, Torre Sul, inscrito no CNPJ/ME sob n°
01.522.368/0001-82, devidamente autorizado a funcionar no pais através da Autorizacdo de Funcionamento n°
96.00639119, datada de 16 de outubro de 1996, e autorizado a prestar os servicos de administragao de carteiras
de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n° 4.448, de 21 de agosto de 1997
("ADMINISTRADOR").

Gestora: WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LIMITADA., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1455, 15° andar, conjunto 152, inscrita no CNPJ/ME sob n°® 07.437.241/0001-41, devidamente
autorizada a prestar os servicos de administracdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 8.561, datado de 22 de novembro de 2005 ("GESTORA").

Custodiante: o ADMINISTRADOR, devidamente autorizado a prestar os servicos de custodia de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratorio CVM n® 6.628 de 13 de dezembro 2001 ("CUSTODIANTE").

Escrituracdo, Controladoria e Tesouraria: o ADMINISTRADOR.

Distribuidor: A lista com os nomes dos distribuidores, contratados pelo ADMINISTRADOR, encontra-se
disponivel na sede do mesmo.
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MOVIMENTACAO

Informagdes no Capitulo VIl do Regulamento do
FUNDO.

INTEGRALIZACAO E RESGATE EM ATIVOS
FINANCEIROS

Possibilidade: Nao

*Mais informac¢bes no
Regulamento.

Capitulo VIl do

TRIBUTACAO
Tipo: Busca Longo Prazo

* Mais informagdes no IX do

Regulamento.

Capitulo

APLICACAO E RESGATE

Tipo de Cota do Fundo: Fechamento

Aplicacao
Conversdo/Emissao de cotas: no 1° dia Util sequinte ao
da disponibilizagao dos recursos

Resgate
Conversao: no dia sequinte ao da solicitacao (D+1)
Pagamento: no 4° dia Util sequinte da conversao (D+4)

Mais informacdes no Capitulo VII do Requlamento.

DOCUMENTOS OBRIGATORIOS

Termo de Ades3o e Ciéncia de Riscos: Sim
Regulamento: Sim

Demonstracao de Desempenho: Nao
Lamina de Informacgdes Essenciais: Nao

EXERCICIO SOCIAL

Inicio do periodo: 01 de Janeiro
Término do periodo: 31 de Dezembro

*  Mais

Regulamento.

informagdes no Capitulo VIII do

REMUNERACAO

Taxa de Administracdo: 0,20% ao ano sobre o PL do
FUNDO -

Taxa de Performance: Nao ha

Taxa de Ingresso: Ndo ha

Taxa de Saida: Nao ha

Taxa Maxima de Custddia: 0,02 % ao ano sobre o PL do
FUNDO, respeitado o valor minimo mensal de Rs:
750,00

* Mais informacgdes no Capitulo V do Regulamento.

INFORMACOES ADICIONAIS
As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA, ou de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
Admissdo de cotistas classificados como Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar: Sim
Admissao de cotistas classificados como Regimes Proprios de Previdéncia Social: Sim

SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Endereco: Sede do Administrador, Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, 9° a 11° andares, Torre Sul
Telefone: (11) 3841-3157 ou (11) 3841-3593/ E-mail: atendimento.clientes.ifso@br.bnpparibas.com
Forma de comunicagdo para a divulgacdo das informagdes: Preferencialmente Eletronica
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POLITICA DE INVESTIMENTO

Composicao da carteira: O FUNDO investira, no minimo, 67% dos seus recursos no FTGF WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES
BOND FUND, administrado pela BNY Mellon Investment Servicing (International) Limited e gerido pela Franklin Templeton International
Services, constituido, de acordo com as leis da Irlanda, como um grupamento de fundos com responsabilidade segregada entre estes, sendo
considerado uma sociedade de investimento de capital aberto, varidvel e de responsabilidade limitada ("Macro Opportunities Bond Fund”).

Investimento no exterior: Permitido:

v As principais caracteristicas do Macro Opportunities Bond Fund sdo:
O Macro Opportunities Bond Fund pode investir em, mas nao se limitando a: (i) mercados de titulos globais, incluindo paises desenvolvidos
e paises emergentes; (ii) varios tipos de ativos financeiros, incluindo derivativos; (iii) titulos emitidos por sociedades e governos; e (iv)
operacoes de crédito estruturado; e
| - Regido geografica de emissdo: As cotas do Macro Opportunities Bond Fund sdo emitidas em Dublin (Irlanda), contudo ndo existem
restricdes quanto a realizagdo de investimentos pelo Macro Opportunities Bond Fund em ativos financeiros emitidos em outras localidades;
Il - Gestao Ativa; e
Il - E permitida compra de cotas de fundos e veiculos de investimento no exterior.

Os principais riscos a que o Macro Opportunities Bond Fund pode estar exposto sdo:

(i) Risco de Crédito: Risco de que os emitentes de obrigacdes detidas pelo Macro Opportunities Bond Fund ndo sejam capazes de honrar
suas obrigac¢des ou de pagar os juros devidos;

(i) O valor dos ativos é afetado pela visdo do mercado sobre o risco da operagdo, e por alteragdes nas taxas de juros e inflagao;

(iii) Derivativos: o Macro Opportunities Bond Fund faz uso de derivados. O uso de derivados pode resultar em maiores flutuagdes para o
Macro Opportunities Bond Fund, bem como pode fazer com que o Macro Opportunities Bond Fund perca a totalidade do valor investido na
operagdo, ou mais do que o valor investido;

(iv) Liquidez: Em determinadas circunstancias, pode ser dificil vender os ativos financeiros do Macro Opportunities Bond Fund, porque pode
ndo haver demanda suficiente para eles nos mercados;

(v) Ativos que ndo sejam considerados “Grau de Investimento”: O Macro Opportunities Bond Fund pode investir em ativos financeiros cujas
classificagdes de risco ndo sejam consideradas como “Grau de Investimento”, ou até sem classificagdo, que carregam um maior grau de risco
do que obrigagdes com rating;

(vi) O Macro Opportunities Bond Fund pode investir em ativos emitidos em mercados de paises que sdo menores, menos desenvolvidos e
regulamentados, e mais volateis do que os mercados dos paises mais desenvolvidos;

(vii) Operagdes de crédito estruturado: O tempo e o tamanho do fluxo de caixa ndo é totalmente garantido e pode resultar em perda para o
Macro Opportunities Bond Fund. Este tipo de investimento pode também ter restri¢des de liquidez;

(viii) Moedas: As alteragdes nas taxas de cambio entre as moedas dos investimentos detidos pelo Macro Opportunities Bond Fund e a
moeda base do Macro Opportunities Bond Fund pode afetar negativamente o valor de um investimento e os rendimentos provenientes do
mesmo;

(ix) Hedge: O Macro Opportunities Bond Fund pode utilizar derivativos para reduzir o risco de movimentos nas taxas de cambio entre a
moeda do investimentos detidos pelo Macro Opportunities Bond Fund e moeda base do proprio Macro Opportunities Bond Fund;

(X) As taxas de juros: As alteragdes nas taxas de juros podem afetar negativamente a valor do Macro Opportunities Bond Fund.
Normalmente, quando as taxas de juros sobem, os valores dos titulos caem;

(xi) Contrapartes: O Macro Opportunities Bond Fund pode sofrer perdas se as partes das operagdes ndo cumprirem as suas obrigagdes
financeiras; e

(xii) O Macro Opportunities Bond Fund esta sujeito ao risco de perda resultante de processos internos inadequados ou deficientes, pessoas
ou sistemas ou aqueles de terceiros, tais como os responsaveis pela custodia de seus ativos, especialmente na medida em que ele investe
em paises em desenvolvimento.

O FUNDO podera manter a totalidade do seu patriménio liquido investido no veiculo de investimento no exterior mencionado acima.
A aplicagdo em ativos financeiros de emissdo de sociedades por agdes de capital fechado e/ou de sociedades limitadas é vedada para EFPC
‘s e RPPS's.

Instrumentos Derivativos
Possibilidade: Sim

Prote¢do da Carteira (hedge): Sim
Posicionamento: Sim
Alavancagem: Vedado

E vedada a realizagdo de operagdes com derivativos na modalidade * sem garantia”.

Investimento em crédito privado: Vedado

* Mais informagdes no Capitulo Il do Regulamento.
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LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR*
(observados os limites descritos acima)
. Limites (sobre o Patrimonio Liquido)
Emissor
Minimo ‘ Maximo

Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Vedado
Central do Brasil
Companhia aberta Vedado
Fundo de investimento 0% ‘ 10%
Pessoa Natural e Juridica de direito privado que ndo seja
companhia aberta ou institui¢ao financeira autorizada a Vedado
funcionar pelo Banco Central do Brasil®™
Unido federal 0% ‘ Sem limites

* Observadas as regras de diversificacdo da carteira previstas neste Regulamento, o FUNDO somente podera
investir em fundos de investimento que obedecam as vedacoes descritas neste Regulamento, aplicaveis as
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e aos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

ATIVOS FINANCEIROS RELACIONADOS AO ADMINISTRADOR E A GESTORA

Investimento em ativos financeiros de emissao do ADMINISTRADOR e/ou do GESTORA, ou de empresas

a eles ligadas:
Possibilidade: VEDADO

Cotas de fundos de investimentos administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pela
GESTORA, ou de empresas a eles ligadas:

Possibilidade: Sim

Limite maximo: 100% do PL

*Mais informacdes no Capitulo Ill do Regulamento.
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LIMITES DE CONCENTRAGCAO POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

(observados os limites descritos acima)

Grupo

Ativo

Limite Maximo por
Ativo

Limite Maximo
por Grupo

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento registrados com base na Instru¢do CVM 555/14

Sem limite

Cotas de fundos de indice

Até 33%

Sem limite

Cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl)

Vedado

Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC)

Vedado

Cotas de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios (FICFIDC)

Vedado

Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)

Vedado

Outros ativos financeiros: cédulas de crédito bancario (CCB), notas de crédito
a exportagdo (NCE), certificados de direitos creditérios do agronegocio
(CDCA), cédula do produtor rural (CPR), certificado de depdsito
agropecuario, nota de crédito do agronegécio (NCA), cédula de crédito rural
(CCR), nota de crédito rural (NCR), warrants, cédula de crédito imobiliario
(CCl), cédula de crédito comercial (CCC), cédula de crédito a exportagao
(CCE), nota de crédito a exportacdo (NCE), export note, contratos mercantis
de compra e venda de mercadoria, produtos e servicos, duplicatas; notas
comerciais, cédulas e notas de crédito comercial e industrial, recibo de
deposito corporativo, para entrega ou prestagdo futura, bem como
certificados dos ativos acima relacionados, créditos securitizados, contratos
derivativos referenciados em ativos do Grupo B

Vedado

Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios ndo-padronizados
(FIDC-NP)

Vedado

Cotas de fundos de investimento em fundos de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados (FIC-FIDC-NP)

Vedado

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
profissionais registrados com base na Instru¢do CVM 555/14

Vedado

Vedado

Titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nestes
titulos

33%

Ouro adquirido ou alienado em mercado organizado

Vedado

Titulos, contratos e modalidades operacionais de obriga¢do ou coobrigagdo
de instituicdo financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil

Vedado

Valores mobilidrios diversos dos listados nos grupos A e B acima, desde que
objeto de oferta publica registrada na CVM, incluindo titulos ou contratos de
investimento coletivo, certificados de depdsito de valores mobiliarios e
cédulas de debéntures

Vedado

Notas promissdrias, a¢des e debéntures, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

Vedado

Contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados nos grupos
AeBacima

Vedado

33%

Informacédes adicionais:

O FUNDO podera utilizar seus ativos financeiros para prestagdo de garantias de operagdes proprias realizadas em bolsas.

A carteira do FUNDO devera obedecer, no que couber, as diretrizes de diversificagdo de investimentos estabelecidas neste
regulamento e na regulamentagdo em vigor, bem como as vedagdes aplicaveis as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e
aos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estado, Distrito Federal e Municipios previstas neste regulamento,
no que for aplicavel. Fica desde ja estabelecido que o ADMINISTRADOR nao sera responsavel pela observancia e controle dos limites
de investimentos exigidos aos cotistas que sejam Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e Regimes Proprios de
Previdéncia Social, em particular aqueles relacionados a carteira consolidada ou calculados em relagdo ao seu patrimonio total.
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II- CONDICOES GERAIS

CAPITULO|
DO FUNDO

Artigo 1° - O FUNDO sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), bem como pelas disposi¢oes
legais e requlamentares que Ihe forem aplicaveis.

CAPITULOIII
DO PUBLICO ALVO

Artigo 2°— O FUNDO destina-se a investidores qualificados: pessoas fisicas ou juridicas, entidades fechadas
de previdéncia complementar ("EFPC"), regimes prdprios de previdéncia social ("RPPS”), que sejam clientes
da GESTORA e/ou dos distribuidores contratados, bem como a fundos de investimento efou carteiras
administrados geridos pela GESTORA, pelos distribuidores contratados, efou por empresas a eles ligadas.

Paragrafo Unico - Ao ingressar no FUNDO, os cotistas devem assinar o Termo de Ades&o e Ciéncia de Riscos,
por meio do qual atestam que: (a) tiveram acesso aos documentos indicados no Quadro “Documentos
Obrigatdrios”, conforme consta das “Condi¢des Especificas” deste Regulamento; (b) conhecem, entendem e
aceitam os riscos relativos ao FUNDO em razao dos mercados de sua atuacdo; (c) ndo ha qualquer garantia
contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO; (d) a concessao de registro para
a venda de cotas do FUNDO néo implica, por parte da Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM"), garantia de
veracidade das informacgdes prestadas; e (e) caso tenha sido indicado no Quadro “Politica de Investimento”,
nas “Condigdes Especificas” deste Regulamento, a possibilidade de investimentos em “Instrumentos
Derivativos”, as estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas patrimoniais significativas
para seus cotistas.

CAPIiTULOIII
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 3° — A politica de investimento e o objetivo do FUNDO estdo descritos, respectivamente, nos Quadros
“Politica de Investimento” e “Objetivo do FUNDO", nas “Condi¢des Especificas” deste Regulamento. A
alocacdo do FUNDO deverd obedecer as limitagdes descritas nas “Condi¢des Especificas” deste Regulamento
e na regulamentagao em vigor, principalmente em relagao a classe a que o FUNDO pertence.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO fica obrigado a consolidar as aplicagbes com as carteiras dos fundos de
investimento em que aplique seus recursos.

Paragrafo Segundo - Caso tenha sido indicado, no Quadro “Limite de Concentracdao por Modalidade de
Ativo Financeiro”, nas “"Condic¢des Especificas” deste Regulamento, que é vedado ao FUNDO aplicar em cotas
de fundos de investimento destinados a investidores profissionais, o FUNDO fica dispensado da obrigacdo de
consolidacdo descrita no Paragrafo Primeiro acima quando se tratar de: (a) fundos geridos por terceiros ndo
ligados ao ADMINISTRADOR ou a GESTORA,; e (b) fundos de indice negociados em mercados organizados.

Paragrafo Terceiro - Em relagdo ao limite de cotas de fundos de investimentos, o FUNDO podera investir até

100% (cem por cento) dos seus recursos em fundos de investimento, desde que observadas as seguintes
condigdes:
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(a) caso o fundo investido cobre taxa de performance, devera atender as disposi¢des aplicaveis a cobranga de
taxa de performance dos fundos de investimento destinados a investidores ndo qualificados; e

(b) a politica de investimento do fundo investido devera ser compativel com a politica de investimento deste
FUNDO.

Paragrafo Quarto — Os ativos financeiros cuja liquidagdo possa se dar por meio da entrega de produtos,
mercadorias ou servi¢os deverao:

| — ser negociados em mercado organizado que garanta sua liquidacao;
Il — ser objeto de contrato que assegure ao FUNDO o direito de sua alienacao antes do vencimento, com
garantia de instituicdo financeira.

Paragrafo Quinto — Somente poderdo compor a carteira do FUNDO ativos financeiros que sejam registrados
em sistema de registro, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos junto a
instituicoes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil (*Bacen”) ou pela CVM para desempenhar
referidas atividades, nas suas respectivas areas de competéncia, salvo cotas de fundos de investimento
abertos registrados na CVM.

Paragrafo Sexto — O registro a que se refere o Paragrafo Quinto deste Artigo devera ser realizado em contas
de depdsito especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO.

Paragrafo Sétimo - E vedado ao FUNDO aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam
diretamente no FUNDO.

Paragrafo Oitavo - Para fins do presente Regulamento, consideram-se como ativos financeiros:

| - titulos da divida publica;

Il - contratos derivativos;

Il - desde que a emissdao ou negociagao tenha sido objeto de registro ou de autorizagao pela CVM, acoes,
debéntures, bonus de subscricdo, cupons, direitos, recibos de subscricdo e certificados de desdobramentos,
certificados de depdsito de valores mobiliarios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de investimento, notas
promissorias, e quaisquer outros valores mobiliarios, que nao os referidos no inciso 1V;

IV - titulos ou contratos de investimento coletivo, registrados na CVM e ofertados publicamente, que gerem
direito de participacdo, de parceria ou de remuneragao, inclusive resultante de prestacdo de servicos, cujos
rendimentos advém do esforco do empreendedor ou de terceiros;

V - certificados ou recibos de depdsitos emitidos no exterior com lastro em valores mobiliarios de emissao de
companhia aberta brasileira;

VI - o ouro, ativo financeiro, desde que negociado em padrdo internacionalmente aceito;

VIl - quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigagdo ou coobrigacdo de instituicao
financeira; e

VIII - warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou
prestagao futura, titulos ou certificados representativos desses contratos e quaisquer outros créditos, titulos,
contratos e modalidades operacionais, desde que expressamente descritos neste Regulamento.

Artigo 5° - O FUNDO devera observar os limites de concentragdo por emissor, conforme definidos na

regulamentac¢do em vigor e no Quadro “Limites de Concentra¢ao por Emissor”, nas “Condicdes Especificas”
deste Regulamento.
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Paragrafo Primeiro - Os limites de concentracdo por emissor indicados no Quadro “Limites de Concentra¢ao
por Emissor” nas “Condi¢des Especificas” deste Regulamento, ndo se aplicam aos investimentos realizados
pelo FUNDO em: (i) ativos financeiros no exterior (ii) acdes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de mercado de balcdo organizado; (iii) bdnus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsitos de
acdes e (iv) cotas de Fundos de Investimento de A¢des e cotas de Fundos de indice de a¢des.; (vi) Brazilian
Depositary Receipts, classificados como nivel Il e Ill.

Paragrafo Segundo - O valor das posi¢coes do FUNDO em contratos derivativos é considerado no calculo dos
limites, em relagdao ao emissor do ativo subjacente.

Artigo 6°- Cumulativamente aos limites por emissor, o FUNDO observard os limites de concentracdo por
modalidade de ativo financeiro, conforme definidos na regulamentacdo em vigor e no Quadro “Limites de
Concentrac¢ao por Modalidade de Ativo”, nas “Condicoes Especificas” deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO poderd deter parte de seu patriménio liquido em titulos ou valores
mobilidrios de emissdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a eles ligadas, no limite
estabelecido no Quadro “Ativos Financeiros Relacionados ao ADMINISTRADOR e a GESTORA", nas
“Condigoes Especificas” deste Regulamento, sendo vedada a aquisicio de ac¢bes de emissdo do
ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a eles ligadas.

Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR e a GESTORA nao estdo sujeitos as penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de concentrac¢do e diversificagdo de carteira do FUNDO, e concentrag¢ao de risco,
definidos neste Regulamento e na legislacdo vigente, quando o descumprimento for causado por
desenquadramento passivo, decorrente de fatos exdgenos e alheios a sua vontade, que causem alteragdes
imprevisiveis e significativas no patrimonio liquido do FUNDO ou nas condi¢bes gerais do mercado de
capitais, desde que tal desenquadramento ndo ultrapasse o prazo maximo estabelecido na legislagdo em vigor
e ndo implique altera¢do do tratamento tributério conferido ao FUNDO ou aos seus cotistas.

Artigo 7° — O ADMINISTRADOR e a GESTORA, bem como fundos de investimentos efou carteiras
administradas/geridas pelo ADMINISTRADOR ou GESTORA, estdo autorizados a atuar, direta ou
indiretamente, como contraparte em operagoes da carteira do FUNDO.

Artigo 8° - Caso tenha sido indicado no Quadro “Informagdes Adicionais”, nas “Condicdes Especificas” deste
Regulamento, que o FUNDO recebe recursos de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (*"EFPC"),
o FUNDO devera obedecer, no que lhe for aplicavel, as vedacdes estabelecidas na requlamentagao em vigor
aplicavel as EFPC, qual seja, a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n.° 4.661, de 25 de maio de 2018, e
alteragoes posteriores (“Resolu¢ao CMN 4.661").

Paragrafo Unico - As EFPC s3o responsaveis pelo enquadramento de seus investimentos aos limites
estabelecidos pela mencionada Resolucao CMN 4661 e demais normas especificas, aplicaveis a elas e as suas
aplicacoes, sendo que o controle dos referidos limites ndo é de responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou
da GESTORA deste FUNDO.

Artigo 9° - Caso tenha sido indicado no Quadro “Informacgdes Adicionais”, nas “Condicoes Especificas” deste
Regulamento, que o FUNDO recebe recursos de Regimes Préprios de Previdéncia Social ("RPPS”), o FUNDO
devera obedecer as vedagOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor aplicavel as RPPS, qual seja, a
Resolu¢ao do Conselho Monetario Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e alteracdes posteriores
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("Resolucdo CMN 3922”), que estejam previstas neste Regulamento, observadas as disposi¢des dos
Paragrafos Primeiro a Terceiro abaixo.

Paragrafo Primeiro — Os RPPS sdo responsaveis pelo enquadramento de seus investimentos aos limites
estabelecidos pela mencionada Resolu¢do CMN 3922 e demais normas especificas, aplicaveis a elas e as suas
aplicagdes, sendo que o controle dos referidos limites ndo é de responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou
da GESTORA deste FUNDO.

Paragrafo Segundo - O FUNDO poderd utilizar seus ativos financeiros para a prestacdo de garantias de
operagdes proprias, bem como emprestar ativos financeiros, desde que tais opera¢des de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo Terceiro - E vedado ao FUNDO:

| - realizar operagoes a descoberto no mercado de derivativos ou que gerem exposi¢ao superior a um vez o seu
patriménio liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos
financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigar-
se sob qualquer outra forma;

Il - aplicar em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios ndo padronizados (FIDC-NP) e em
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios ndo
padronizados (FICFIDC-NP);

IV - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que
nao os previstos neste Regulamento;

V - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

VI - aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em
regulamentacdo especifica;

VIl - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das sequintes:

a) taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagao da CVM;

VIII - aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou partes a
eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as
hipoteses previstas na regulamentac¢do da CVM.

Artigo 10 - Os limites referidos neste Capitulo, descritos nas “Condi¢des Especificas” deste Regulamento,
serdo cumpridos diariamente, com base no patrimonio liqguido do FUNDO com no maximo 1 (um) dia Util de
defasagem.

CAPITULO IV
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 11 — Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, tendo em vista sua propria situagao financeira e seus objetivos de investimento, todas as
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informacdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os principais fatores de risco descritos
abaixo, aos quais os investimentos do FUNDO estdo sujeitos:

| - Risco de Investimento no Exterior: é o risco inerente aos ativos financeiros negociados no exterior. Os
precos desses ativos podem ser afetados, entre outros, por i) requisitos legais ou regulatdrios, ii) exigéncias
tributarias dos paises onde esses ativos sdo negociados e iii) altera¢des nas condi¢des politica, econdmica ou
social dos paises onde esses ativos sdo negociados. Além disso, podem ocorrer atrasos na transferéncia de
juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre os paises onde esses ativos sdo negociados e o Brasil, o
que pode interferir na sua liquidez. Por fim, ndo existem garantias de que as transa¢des com ativos financeiros
negociados no exterior terdo o mesmo tratamento conferido as operagoes realizadas no mercado local, e nem,
tampouco, de que haverd igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais. O FUNDO corre Risco de
Investimento no Exterior porque investe em ativos financeiros negociados no exterior.

Il - Risco de Mercado: consiste na variacdo dos precos dos ativos decorrentes das condi¢des de mercado
quando de sua negocia¢do. Como o FUNDO contabiliza seus ativos pelo “valor de mercado”, podera haver
variacdo expressiva no preco dos titulos entre a data de sua emissdao ou aquisicdo e a de resgate ou
vencimento. As oscilagdes poderdo ocorrer em fun¢do da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
emissores dos ativos da carteira do FUNDO. Nessas circunstancias, o patrimonio liquido do FUNDO pode ser
afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos, passivos e dos derivativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagoes bruscas no resultado do FUNDO.

Il - Risco de Liquidez: é caracterizado pela redu¢do acentuada ou mesmo pela falta de demanda pelos ativos
componentes da carteira do FUNDO, dificultando ou impedindo a venda de posi¢oes pela GESTORA no prego
e no momento desejado. A auséncia e/ou diminuicdo da “liquidez” pode produzir perdas para o FUNDO e/ou a
incapacidade, pelo FUNDO, de liquidar e/ou precificar adequadamente determinados ativos.

IV - Risco da protecao Cambial: apesar do ADMINISTRADOR procurar diminuir o risco de oscilagdes de
moeda estrangeira, ndo ha como garantir que movimentos bruscos dos precos das moedas nao afetem a
rentabilidade do FUNDO.

V - Risco Decorrente da Restricdo de Negociagcao dos Ativos: alguns dos ativos componentes da carteira do
FUNDO podem estar sujeitos a restricoes de negociagao por parte das bolsas de valores e de mercadorias e
futuros ou de drgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagoes, a
participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagoes em que
tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentagdo dos ativos da carteira e
precificagdo dos ativos podera ser prejudicada.

VI - Risco Operacional: sdo aqueles que ocorrem em decorréncia de falhas nos processos operacionais, tanto
internos quanto de outros participantes do mercado com o qual o FUNDO transaciona, e que podem afetar a
aplicacdo e resgate dos cotistas, bem como a liquidacdo das opera¢des do FUNDO, podendo acarretar perdas
no valor da cota. O FUNDO corre Risco Operacional, na medida em que esta sujeito aos riscos descritos acima.

VII - Risco Sistémico: é aquele se origina de eventos que afetam, com maior ou menor intensidade, os precos
de todos os ativos financeiros negociados no mercado. Sdo fontes de Risco Sistémico mudangas nas
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condi¢des econOmicas nacionais, internacionais, interferéncias de autoridades governamentais e érgdos
reguladores nos mercados, moratoérias, alteragdes da politica monetaria, dentre outros. O FUNDO corre Risco
Sistémico, na medida em que investe em ativos financeiros sujeitos aos eventos descritos acima.

VIII - Risco de Evento: é o risco de que um Unico evento, normalmente estranho as atividades normais do
emissor do ativo financeiro, possa afetar negativamente a performance do referido ativo. Dentre estes
eventos, podemos destacar, entre outros, acidentes naturais, acidentes causados por impericia, processos
judiciais, corrupgdo. Todos os titulos estdo sujeitos a Risco de Evento, razdo pela qual o FUNDO corre Risco de
Evento.

IX — Risco Regulatorio: As eventuais altera¢des e/ou interpretagdes das normas ou leis aplicaveis ao FUNDO
e/ou aos cotistas, tanto pela CVM quanto por reguladores especificos a cada segmento de investidores (Previc,
Susep, Ministério da Seguridade Social, dentre outros), incluindo, mas nao se limitando, aquelas referentes a
tributos e as regras e condi¢des de investimento, podem causar um efeito adverso relevante ao FUNDO, como,
por exemplo, eventual impacto no preco dos ativos financeiros e/ou na performance das posi¢des financeiras
adquiridas pelo FUNDO, bem como a necessidade do FUNDO se desfazer de ativos que de outra forma
permaneceriam em sua carteira.

X - Risco de Enquadramento Fiscal: Podera haver alteracdo da regra tributaria, criagdo de novos tributos,
interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou, ainda, da revogacao de isengdes
vigentes, sujeitando o FUNDO ou seus cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Além disso,
o FUNDO podera sofrer de modo mais acentuado o impacto de uma eventual deprecia¢do no valor de
mercado dos titulos de maior prazo de resgate, até que a GESTORA decida por reduzir o prazo médio do
FUNDO. Tal redu¢do, no entanto, podera implicar em aumento de tributacdo para os cotistas, independente
do prazo de permanéncia no FUNDO.

Xl - Risco de Derivativos: Os derivativos sdo contratos de liquidagdo futura que podem apresentar, durante
periodos de tempo indeterminado, comportamento diversos dos ativos nos quais sdo referenciados, visto que
seu preco é decorrente de diversos fatores baseados em expectativas futuras. Caso tenha sido indicado, nas
“Condi¢bes Especificas” deste Regulamento, no Quadro “Politica de Investimento” a possibilidade de
investimento em “Instrumentos Derivativos” e, ainda, a possibilidade de “"Posicionamento” A utiliza¢ao de
estratégias com derivativos como parte integrante da politica de investimento do FUNDO pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas. Adicionalmente, os derivativos sao negociados em bolsas ou em
mercado de balcdo, que significa para o FUNDO (i) a necessidade de manter parte de sua carteira de titulos
depositada em margens de garantia, inclusive sujeito a chamadas adicionais de margens; e (ii) a vinculagao
dos eventuais valores a receber destes contratos aos sistemas de garantias das bolsas ou dos contratos de
balcdo em que o FUNDO for contraparte.

Xll - Risco de Contraparte: o FUNDO corre risco de contraparte, que consiste do risco por parte das
contrapartes das operag¢oes do FUNDO de ndao cumprirem suas obrigacoes, podendo resultar em perdas para
o FUNDO.

Paragrafo Unico — Além dos riscos acima, o FUNDO podera estar sujeito a outros riscos inerentes a aplicagdo
em ativos financeiros em geral que podem afetar adversamente o desempenho do FUNDO e suas

caracteristicas operacionais.

Artigo 12 - N3o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e da GESTORA em colocar em pratica a politica
de investimento delineada neste Capitulo, os investimentos do FUNDO, por sua propria natureza, estarao
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sempre sujeitos a flutuagdes do mercado e a riscos de crédito, ndo podendo o ADMINISTRADOR e a
GESTORA, em hipdtese alguma, ser responsabilizado por eventual depreciagdo dos ativos da carteira ou
prejuizo em caso de liquida¢do do FUNDO ou resgate de cotas.

CAPITULO V
DA REMUNERACAO AOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Artigo 13 - O ADMINISTRADOR receberd do FUNDO, pela prestacdo de servicos de administracdo, a
remuneracdo descrita no Quadro “Remuneracao”, item "“Taxa de Administracao”, nas “Condicoes
Especificas” deste Regulamento, que ndo inclui a remunera¢cdo do CUSTODIANTE e do auditor independente.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
patrimonio liquido do FUNDO no 1° (primeiro) dia Util imediatamente anterior, com a aplicacao da fracdo de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) dia Util do
més subsequente.

Paragrafo Segundo - A taxa de administracdo ndo compreende as taxas de administracdo dos fundos de
investimento nos quais o FUNDO investe seus recursos.

Artigo 14 - O CUSTODIANTE recebera do FUNDO, pela prestacdo de servicos de custddia, no maximo, a
remuneracdo descrita no Quadro “Remunerac¢ao”, item “Taxa Maxima de Custoédia”, nas “Condicoes

Especificas” deste Regulamento.

Paragrafo Unico - A Taxa Maxima de Custddia serd calculada e provisionada diariamente, sendo paga
mensalmente, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao vencido.

Artigo 15- O FUNDO nao cobra Taxa de Performance, Taxa de Ingresso e Taxa de Saida.

CAPITULO VI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 16 - Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

| — taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios e
informagdes periddicas previstas na Instru¢ao CVM n® 555/14;

[l — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV —honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do FUNDO;

VI — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao FUNDO, se for o
caso;

VIl — parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de sequro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos de administragao no exercicio de suas respectivas funcoes;
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VIl — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX — despesas com liquidagdo, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios;

Xl - as taxas de administracdo e de performance;

Xll — os montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragao com base na taxa de
administracdo e/ou performance; e

Xl = honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele incorridas, inclusive as despesas relacionadas a constituicdo de
Conselho Consultivo de Investimentos por iniciativa do ADMINISTRADOR ou da GESTORA, se for o caso,
podendo os membros indicados ser remunerados com parcela da Taxa de Administragao.

CAPITULO VII
DA APLICACAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 17 - As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimbnio, sdo escriturais,
nominativas, e conferem iguais direitos e obrigacdes aos cotistas.

Artigo 18 - O valor da cota do FUNDO deve ser calculado a cada dia Util, conforme indicado nas “Condigoes
Especificas” deste Regulamento, no Quadro “Aplicagdo e Resgate”, no item “Tipo de Cota do Fundo”.

Paragrafo Primeiro — Caso tenha sido indicado que o FUNDO adota a cota de "Fechamento”, o valor da cota
sera determinado a cada dia Util, com base em avaliagdo patrimonial feita de acordo com os critérios
estabelecidos na regulamentagdo em vigor, resultante da divisao do valor do patriménio liquido pelo numero
de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do mesmo dia, assim entendido, o horario de
fechamento dos mercados em que o FUNDO atue, incluindo os mercados internacionais, caso seja permitido
ao FUNDO investir no exterior.

Artigo 19 - Quando a data de conversao de cotas para fins de emissao ou resgate e/ou a data de pagamento
do resgate das cotas ndo for um dia Util, as referidas conversdes de cotas e/ou o referido pagamento serdo
efetuados no dia Util imediatamente posterior

Paragrafo Primeiro - Na emissdao das cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia indicado nas
“Condigoes Especificas” deste Regulamento, no Quadro “Aplicagao e Resgate”.

Paragrafo Segundo — Para fins deste Capitulo, solicitacdes de aplicagdes e resgates de cotas efetuados aos
sabados, domingos e em feriados nacionais serao processados no primeiro dia Util subsequente.

Paragrafo Terceiro — Em feriados de ambito estadual ou municipal na sede do ADMINISTRADOR, o FUNDO
funcionara normalmente para movimentacdes realizadas via Clearing (B3 S.A. — Brasil Bolsa Balcdo), ficando o
cotista sujeito as restricdes provenientes da falta de expediente bancario na sede do ADMINISTRADOR nas
demais hipdteses de liquidagao de resgates e aplicagdes previstas no Regulamento.
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Artigo 20 - E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no FUNDO,
desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspensao do
recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para aplicagdes.

Paragrafo Primeiro - No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos
ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento tributario do FUNDO
ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, o ADMINISTRADOR pode declarar o fechamento do
FUNDO para a realiza¢do de resgates.

Paragrafo Segundo— O FUNDO deve permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de
suspensdo de resgates.

Artigo 21 — As condicOes de aplicagdo e o resgate de cotas do FUNDO serdo definidas conforme descrito no
Quadro “Aplicagao e Resgate” constante das “Condicoes Especificas” deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — Para transmissdo de ordens de aplicacdo e resgate de cotas do FUNDO, os cotistas
utilizardo os meios colocados a disposicdao pelo ADMINISTRADOR para tal finalidade e de acordo com o
Quadro "Movimentagao” constante das “Condicoes Especificas” deste Regulamento.

Paragrafo Segundo — A solicitagdo de aplicagdes e resgates de recursos no FUNDO somente sera considerada
realizada na data da efetiva solicitacdo. A solicitacdo de aplicagdes e resgates feitas apds referido horario
limite sera considerada, automaticamente, como solicitada no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao do pedido.

Artigo 22 - O FUNDO poderd realizar o resgate compulsério de cotas, nos casos em que a GESTORA, quando
da alocagdo do patriménio liquido, ndo identifique ativos financeiros oportunos para investimento pelo
FUNDO, em razdo de condi¢oes adversas de mercado, e que potencialmente possam comprometer o
cumprimento do objetivo do FUNDO, com a consequente entrega aos cotistas dos valores excedentes e nao
investidos, ou

Paragrafo Unico — O resgate compulsério de cotas deverda ser realizado de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os cotistas e s6 podera ser realizado quando ndo ensejar a cobranca de taxa de saida

Artigo 23 - A aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO deverdo ser efetuados em moeda corrente nacional,
por meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletronica disponivel (TED) ou, ainda, por
meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Paragrafo Unico — Em razdo de seu publico alvo o FUNDO n3o admite a possibilidade de integralizacdo e
resgate de cotas em ativos financeiros, ressalvadas as exce¢des previstas na regulamentacao aplicavel.

Artigo 24 - A cota do FUNDO nao podera ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nos casos de decisao
judicial ou arbitral, operacdes de cessdo fiduciaria, execu¢ao de garantia, sucessdo universal, dissolu¢do de
sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens
e transferéncia de administra¢do ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 25 — O ADMINISTRADOR e a GESTORA poderao gravar toda e qualquer ligacao telefénica com os

cotistas, bem como utilizar referidas grava¢des para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens
transmitidas e das demais informagdes nelas contidas.
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CAPITULO VIII
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 26 - O FUNDO tera escrituracdo contabil destacada da relativa ao ADMINISTRADOR.

Artigo 27 - O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 12 (doze) meses, de acordo com o Quadro “Exercicio
Social” constante das “Condi¢des Especificas” deste Regulamento.

Artigo 28 — As demonstra¢des contabeis devem ser colocadas a disposi¢ao de qualquer interessado que as
solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo maximo de 9o (noventa) dias apos o encerramento do periodo.

Paragrafo Primeiro - As demonstra¢des financeiras anuais do FUNDO serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

Paragrafo Segundo- As deliberacdes relativas as demonstragdes financeiras do FUNDO que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia geral de cotistas
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas ou caso a
eventual consulta formal quanto ao assunto ndo tenha sido respondida conforme procedimento indicado da
convocagao.

CAPITULO IX
DA TRIBUTACAO

Artigo 29 — A tributacdo aplicavel aos cotistas e ao FUNDO sera aquela definida pela legislacdo tributaria
brasileira. Podera haver tratamento tributario diferente do disposto neste Capitulo. O cotista que de acordo
com a legislacdo vigente ndo estiver sujeito a tributacdo do Imposto de Renda (“IR”) e do Imposto sobre
Operagoes Financeiras (“IOF”) por motivo de iseng¢do, tributacdo pela aliquota zero, imunidade e outros,
deverd apresentar ao ADMINISTRADOR documentagdo comprobatdria da sua situagao tributaria conforme
as determinagdes da legislacao.

Paragrafo Unico - A situacdo tributaria descrita neste Capitulo pode ser alterada a qualquer tempo, seja
através da instituicdo de novos tributos, seja através de alteracdo das aliquotas vigentes.

Artigo 30 — Caso tenha sido indicado no Quadro “Tributag¢do”, nas “Condi¢des Especificas” deste
Regulamento, que o "Tipo” do FUNDO é “Longo Prazo”, o FUNDO devera manter em sua carteira titulos com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. NO CASO DE O FUNDO SER CLASSIFICADO
COMO “BUSCA LONGO PRAZ0O"”, NAO HAVERA GARANTIA DE QUE O FUNDO TERA O TRATAMENTO
TRIBUTARIO PARA FUNDOS LONGO PRAZO.

Paragrafo Unico — Caso FUNDO tenha tratamento tributario de longo prazo, os rendimentos obtidos pelos
cotistas estardo sujeitos a seguinte tributagao:

| - Come Cotas: Os rendimentos apropriados semestralmente ("come-cotas semestral"), no Ultimo dia Util dos

meses de maio e novembro de cada ano, serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento) e, por ocasido
do resgate das cotas, sera aplicada aliquota complementar de acordo com o item (ll) abaixo.
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Il - Imposto de Renda no Resgate: No resgate, todo o rendimento produzido sofrera a incidéncia do IR na
Fonte as aliquotas de: (a) 22,5% (vinte dois e meio por cento), nos resgates efetuados até 180 (cento e oitenta)
dias da data da aplicacao; (b) 20% (vinte por cento), nos resgates efetuados apods 180 (cento e oitenta) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias da data da aplicagdo; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento), nos resgates
efetuados apds 360 (trezentos e sessenta) dias até 720 (setecentos e vinte) dias da data da aplicacdo; e (d) 15%
(quinze por cento), nos resgates efetuados apds 720 (setecentos e vinte) dias da data da aplicacdo. Nesse
momento, os valores adiantados quando da ocorréncia dos come-cotas semestrais serdo descontados para
fins de determinacdo do montante a ser efetivamente recolhido aos cofres publicos.

[l - IOF: Os resgates efetuados antes de 30 (trinta) dias da data da aplicagdo estdo sujeitos a tributagdo a
aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado ao rendimento da opera¢do, em func¢ao
do prazo.

Artigo 31— Caso, ao longo do periodo de funcionamento do FUNDO, o prazo médio de vencimento dos ativos
financeiros integrantes de sua carteira seja igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o FUNDO
sera enquadrado como “Curto Prazo” para fins da regulamentacdo fiscal aplicavel.

Paragrafo Unico — Nesse caso, os rendimentos obtidos pelos cotistas estardo sujeitos a sequinte tributacdo:

| - Come Cotas: Os rendimentos apropriados semestralmente ("come-cotas semestral"), no Ultimo dia Util dos
meses de maio e novembro de cada ano, serao tributados a aliquota de 20% (vinte por cento) e, por ocasidao do
resgate das cotas, serd aplicada aliquota complementar de acordo com o item (a) abaixo.

ll- Imposto de Renda no Resgate: No resgate, todo o rendimento produzido sofrerd a incidéncia do IR na Fonte
as aliquotas de: (a) 22,5% (vinte dois e meio por cento), nos resgates efetuados até 180 (cento e oitenta) dias
da data da aplicagdo; (b) 20% (vinte por cento), nos resgates efetuados apos 180 (cento e oitenta) da data da
aplicagdo. Nessa ocasido, os valores adiantados quando da ocorréncia dos come-cotas semestrais serdo
descontados para fins de determinacdo do montante a ser efetivamente recolhido aos cofres publicos.

lll- IOF: Os resgates efetuados antes de 30 (trinta) dias da data da aplicagdo estdo sujeitos a aliquota de 1%
(um por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado ao rendimento da operacdo, em fun¢do do prazo.

Artigo 32 — Na hipotese do FUNDO realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, serdo observadas
ainda as normas tributarias daquele Pais.

CAPITULO X
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 33 — Os rendimentos auferidos pelo FUNDO, incluindo lucros obtidos com negociagdes dos ativos,
valores mobilidrios e modalidades operacionais integrantes da carteira serdo incorporados ao patrimonio
liquido do FUNDO.
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CAPITULOXI
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 34— Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstra¢des contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

(ii) @ substituicdo do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE;

(iii) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacao ou a liquidagcdo do FUNDO;

(iv) o aumento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, ou das taxas maximas de custddia;
(v) a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

(vi) a amortizagdo e o resgate compulsdrio de cotas, caso ndo estejam previstos no Regulamento;

(vii) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo Unico abaixo.

(viii) a emissdo de novas cotas; e

(ix) a prorrogacao do Prazo de Duracao.

Paragrafo Unico — Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre
que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, a exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde
as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo
aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, tais como alteracdo na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducao da Taxa de Administracdo, de
Custddia ou da Taxa de Performance.

Artigo 35 — Anualmente, a assembleia geral deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apos o término do exercicio social.

Paragrafo Unico — As deliberacdes relativas as demonstra¢des contabeis do FUNDO que ndo contiverem
ressalvas serdao consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente nao seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 36 — Além da assembleia geral prevista no item Artigo 34 acima, o ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE, ou o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de
cotas emitidas pelo FUNDO, podem convocar a qualquer tempo assembleia geral de Cotistas, para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos seus Cotistas.

Paragrafo Unico — A convoca¢do por iniciativa do CUSTODIANTE ou de Cotistas serd dirigida ao
ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 3o (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocagao da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada

deliberar em contrario.

Artigo 37— A convocacdo da assembleia geral deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas
paginas do ADMINISTRADOR e dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro — A convocacdo de assembleia geral devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da data da sua realizagao.

Paragrafo Segundo — A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.
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Artigo 38 — A assembleia geral se instalard com a presenga de qualquer numero de Cotistas. As deliberagdes
da assembleia geral serdo tomadas por maioria de votos dos Cotistas presentes, cabendo a cada cota 1 (um)
voto.

Artigo 39— Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do FUNDO que estejam inscritos no
registro de Cotistas na data da convocac¢do da assembleia geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 40 — Os Cotistas terdo a faculdade de votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
comprovadamente recebida a manifestacdo do Cotista, pelo ADMINISTRADOR, em seu endereco fisico ou
em endereco eletrdnico indicados no Servico de Atendimento ao Cotista, até 1 (um) dia antes do inicio da
assembleia geral. Nesses casos, os Cotistas deverdo manifestar sua concordancia ou ndo com as propostas da
ordem do dia.

CAPITULOXII
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 41 - A GESTORA podera exercer todo e qualquer direito inerente aos ativos que compdem a carteira
do FUNDO, especialmente, mas ndo se limitando, ao comparecimento e exercicio do direito de voto, a seu
proprio critério, nas reunides ou assembleias gerais dos fundos de investimento ou companhias em que
o fundo invista.

Artigo 42 — A GESTORA adota Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do
direito de voto. Referida Politica orienta as decisdes da GESTORA em Assembleias de detentores de ativos
financeiros que confiram ao FUNDO o direito de voto. Sua versdo integral pode ser acessada por meio do site
http://www.westernasset.com.br/pt/regulatory/

Paragrafo Unico -A Politica de Exercicio do Direito de Voto adotada pela GESTORA visa atender
exclusivamente os interesses dos cotistas dos fundos, levando em conta as melhores praticas de governanga.
A GESTORA pode abster-se do exercicio de voto obedecendo as excegdes previstas no Cdédigo Anbima de
Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento e na sua Politica de Exercicio de Voto.

CAPITULO XIII
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 43 - A forma de comunicagdo que sera utilizada pelo ADMINISTRADOR com os cotistas para a
divulgacao das informagdes sera aquela definida no Quadro “Servi¢o de Atendimento ao Cotista”, constante
das “Condig¢des Especificas” deste Regulamento.

Artigo 44- Admite-se, nas hipdteses em que este Regulamento exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifesta¢ao de
voto” ou “concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

Artigo 45 - O ADMINISTRADOR e a GESTORA e qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo econdémico,

bem como seus diretores, gerentes e funcionarios, poderdo ter posicdes em, ou subscrever, ou operar com um
ou mais ativos financeiros com os quais o FUNDO ou os Fundos Investidos operem ou venham a operar.
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Artigo 46 - O FUNDO realizard as operagdes através de instituicdes autorizadas a operar no mercado de
ativos financeiros, ligadas ou ndo a empresas que pertencem ao mesmo grupo econdmico do
ADMINISTRADOR ou da GESTORA, ou empresas ligadas, podendo adquirir, inclusive, titulos em novos
lancamentos registrados para oferta publica ou privada que sejam coordenados, liberados ou de que
participem as referidas empresas.

Artigo 47 — Em caso de morte, incapacidade ou extin¢do de cotista do FUNDO, o representante do espdlio, do
incapaz ou do sucessor exercera os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o ADMINISTRADOR, que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR ou a GESTORA poderdo, a seu exclusivo critério, aceitar ou recusar a
proposta de investimento feita por qualquer investidor, sem estarem obrigados a justificar as razdes de
aceitacao ou recusa.

Artigo 48 - Fica eleito o foro da Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, com renuncia expressa a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias relativas ao FUNDO,
bem como questoes decorrentes deste Regulamento.
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