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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Cotistas e ao Administrador do

Blackrock Fundo de Investimento em Acdes Globais ESG Investimento Exterior
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Séo Paulo - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstra¢cfes financeiras do Blackrock Fundo de Investimento em Acbes
Globais ESG Investimento Exterior (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composigcéo
e diversificacdo da carteira em 31 de agosto de 2024 e a respectiva demonstragéo da evolucéo
do patrimdnio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Blackrock Fundo de
Investimento em Ag¢Bes Globais ESG Investimento Exterior em 31 de agosto de 2024 e o
desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras”. Somos
independentes em rela¢do ao Fundo, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracfes financeiras como um todo e na formacao de nossa
opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou 0 assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos,
€ apresentado no contexto das demonstra¢@es financeiras tomadas em conjunto.

Nos cumprimos as responsabilidades descritas na segao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relacdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢Bes significativas nas
demonstracBes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstra¢des financeiras do Fundo.
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Investimentos em cotas de fundo de investimento no exterior

Conforme apresentado no demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira, em 31 de
agosto de 2024 os investimentos em cotas de fundo de investimento no exterior (“Fundo
Investido”) representavam 99,78% do patrim6nio liquido do Fundo. Considerando sua relevancia
no contexto das demonstragées financeiras tomadas em conjunto, os investimentos em cotas do
Fundo Investido foram considerados o principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria sobre os investimentos no Fundo Investido incluiram, entre
outros, inspecdo documental do extrato de custddia emitido pelo administrador do Fundo Investido
contendo a posi¢do de investimentos do Fundo e o recélculo do valor justo desse investimento
com base no valor da cota do Fundo Investido com base no preco das ac¢des cotados em bolsa,
em nossa avaliagdo da razoabilidade desse valor de cota, considerando suas Ultimas
demonstrag@es financeiras auditadas, quando disponiveis, e transa¢cfes de aplicacdo e resgate
do Fundo Investido realizadas proximas a data-base de nossa auditoria. Adicionalmente,
revisamos a apresentacdo e divulgacdes constantes nas demonstracdes financeiras do Fundo
relativas a esse investimento.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os investimentos em
cotas do Fundo Investido, que esti consistente com a avaliagdo do Administrador do Fundo,
consideramos que o0s critérios e premissas adotados pelo Administrador do Fundo para
reconhecimento, mensuracéo e divulgacdo dos investimentos em cotas do Fundo Investido séo
aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades do Administrador do Fundo pelas demonstra¢des financeiras

O Administrador do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Financeiro e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢édo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragbes financeiras, o Administrador do Fundo € responséavel pela
avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que o Administrador do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operac¢des, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operacgoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢cdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracbes
financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragfes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacgédo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pelo Administrador do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pelo Administrador do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condigbes que possam levantar divida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagBes nas demonstra¢des financeiras ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracfes financeiras,
inclusive as divulgactes e se as demonstragfes financeiras representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.

Comunicamo-nos com 0s responséveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢fes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela governanca,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstracfes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria.
Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que 0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicacéo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar
os beneficios da comunicacédo para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de novembro de 2024.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP-034519/0

Copfitador CRC - 1SP291893/0



Blackrock Fundo de Investimento em Ac¢des Globais ESG Investimento
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Demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira em 31 de agosto de 2024
(Em milhares de reais)

% sobre o

Mercado/  Patrimdnio

Aplicacdes - Especificacbes Quantidade Realizacao Liquido

Disponibilidades em moedas estrangeiras 99 0,09
Cotas de fundos de Investimento 971,265 134 0,13
BNP Paribas Soberano Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investir (*) 971,265 134 0,13
Cotas de fundos de Investimento no exterior 1.880.078,000 104.782 99,78
Ishares MSCI World Index Fund (URTH) 1.880.078,000 104.782 99,78
Valores a receber 14 0,02
Valores a pagar @17 (0,02)
Patrimdnio liquido 105.012 100,00

(*) Fundo administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.




Blackrock Fundo de Investimento em Ac¢des Globais ESG Investimento

Exterior
CNPJ: 39.723.229/0001-90

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. — CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstracao da evolucdo do patrimonio liquido
Exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto o valor unitério das cotas)

2024 2023
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Totalde 1.188.699,466 cotasa R$  98,083516 cada uma 116.592
Totalde 1.553.403,818 cotasa R$  88,168255 cada uma 136.961
Cotas emitidas no exercicio
64.247,745 cotas 7.702

152.979,571 cotas 12.628
Cotas emitidas no exercicio

500.234,788 cotas (51.345)

517.683,923 cotas (39.333)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio (10.125) (6.749)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 62.824 103.507

Composicdo do resultado do exercicio
Cotas de fundos 96 127
Rendas de aplicacdo em cotas de fundos de investimento 96 127
Ativo investido no Exterior 42.268 13.118
Varia¢do cambial de Moedas Estrangeiras 9) 49
Cotas de fundos investimento no exterior 42.277 13.069
Demais despesas (176) (160)
Remuneracgdo do administrador (76) (78)
Auditoria e custodia (60) 47
Taxa de fiscalizagdo (20) (27)
Corretagem e Emolumentos (11) -
Despesas diversas 9) (8)
Total do resultado do exercicio 42.188 13.085
Patrimonio liquido no final do exercicio
Total de 752.712,421 cotasa R$ 139,511718 cada uma 105.012
Total de 1.188.699,466 cotasa R$  98,083516 cada uma 116.592

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Blackrock Fundo de Investimento em Acgbes Globais ESG
Investimento Exterior

CNPJ: 39.723.229/0001-90

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O Blackrock Fundo de Investimento em AgOes Globais ESG Investimento Exterior (“Fundo”) foi
constituido em 29 de outubro de 2020, iniciou suas atividades em 10 de margo de 2021, sob a forma
de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo. Destinado a investidores qualificados.
O objetivo do Fundo é proporcionar a seus cotistas, valorizagdes de suas cotas, mediante aplicacdo
de seu patrimdnio liquido no mercado de a¢des de companhias admitidas a negociagdo em mercado
organizado, cotas de fundos de indice admitidos a negocia¢do em bolsa de valores ou entidade de
balcdo organizado e/ou em outros ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda
variavel disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagbes do mercado e a riscos de crédito, existindo
a possibilidade de realizacdo de operagGes que coloquem em risco o patriménio liquido do Fundo,
podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota, perda do capital e eventual necessidade de
aportes adicionais pelo cotista.

Os investimentos em fundos néo sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Apresentacio e elaboraciao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (COF]I) e pelas orientacdes emanadas da Comiss@o de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabiliza¢do ¢ determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrante
da carteira. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos
financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

ESG

Descricao das politicas contabeis materiais

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.

Disponibilidade em Moedas Estrangeiras

As disponibilidades em moedas estrangeiras sdo atualizadas diariamente de acordo com a
movimentacdo do extrato de conta corrente da Instituicdo Financeira responsavel. As variagdes
cambiais das moedas estrangeiras sdo registradas nas contas de resultado “Variagdo Cambial
de Moedas Estrangeiras”.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no valor da cota
divulgado pela Institui¢cdo Financeira custodiante do fundo onde os recursos sdo aplicados. Na
hipotese de nao divulgacdo das cotas, serdo utilizadas as cotas do dia imediatamente anterior.
As receitas e despesas decorrentes sdo registradas em “Rendas de aplicacdo em cotas de fundos
de investimento”.

Cotas de fundos de investimento no Exterior

As aplicagdes em cotas de fundo de investimento sdo atualizadas periodicamente, conforme
determina o regulamento do Fundo investido, pelo respectivo valor da cota divulgado pela
administracdo. As variagdes cambiais sdo registradas nas contas de resultado “Cotas de Fundos
investimento no exterior”.



Blackrock Fundo de Investimento em Acgbes Globais ESG
Investimento Exterior
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Investimento em Fundos

O Fundo possui aplicagbes em cotas dos seguintes fundos de investimento administrados por
terceiros:

Fundo Administrador R$
Ishares MSCI World Index Fund (URTH) Blackrock 104.782
Total 104.782

As demais aplicagdes em fundos sdo representadas por fundos administrados pelo Banco BNP
Paribas Brasil S.A.

Gerenciamento de riscos

O Administrador ¢ a Gestora possuem Comité€s de Risco por meio dos quais ¢ definida uma
carteira-modelo para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de
administracdo de risco do Fundo, conforme segue:

Risco de Mercado: A administragdo deste risco ¢ avaliada, principalmente, através de projecoes
da perda esperada em cendrios de stress (Stress testing), VAR (Value at Risk) e Tracking Error
para a parcela de Renda Variavel. A perda esperada em cenarios de stress é calculada através da
simulac@o dos efeitos produzidos na carteira frente a cenarios de mercado adversos. Os referidos
cenarios estdo baseados no modelo de margens da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, definidos
através dos Comités de Risco e projetam oscilagdes maximas e minimas para os mercados em que
o Fundo atua. A administragdo de risco ¢ efetuada através da utilizagdo de modelos estatisticos que
visam projetar, em condi¢des normais de mercado, a maxima perda provavel para o portfolio de
investimentos do Fundo, num dado horizonte de tempo, para um intervalo de confianca definido
(VAR — Value at Risk). O tracking error em relagdo ao benchmark é calculado através de modelo
multifatorial que permite a identificagdo das principais fontes de risco. Estas simulagdes sdo
efetuadas em base didria, de modo a projetar o risco assumido pelo Fundo com base em sua carteira
atualizada.

Risco de Crédito: A Gestora utiliza uma politica de atribuicdo de limites proporcionais a sua
avaliacdo da qualidade do crédito dos titulos e emissores, que contempla: limite (% do PL) por
emissor ou titulo; limite (R$) por emissor; limite (% do PL) por emissor ou titulos na mesma
categoria; e limite do montante da emissdo ou do patrimoénio do emissor.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitério das cotas)

Gerenciamento de riscos - Continuacao

Risco de Liquidez: A administrag@o deste risco requer planejamento para a gestdo e operagdo sob
condi¢des normais de stress e deve ser consistente nas analises e medidas que permitam a projecao
de liquidez dos recursos geridos, considerando-se também a cotizacdo e o perfil do passivo do
Fundo e avaliar as opgdes sob varias condi¢des de mercado, plano de contingéncia € manuten¢io
de niveis adequados de liquidez a custos razoaveis.

O A3dministrador ¢ a Gestora ndo adotam politica especifica para administrar os demais riscos.
Nao hé garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Analise de sensibilidade

Em 31 de agosto de 2024, a analise de sensibilidade foi efetuada a partir do cenario elaborado
abaixo:

Patrimonio Liquido: 105.012.202,71
Var *% PL 10,2842951192%
Var Financeiro 10.799.764,84

Valores apresentados em R$.

A mensuragdo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagdo das perdas possiveis com as
variagdes de precos e taxas de mercado. O método Value at Risk — Var, representa a perda maxima
esperada para 21 dias considerando intervalo de 95% de confianca. Essa metodologia assume que
os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos fatores de riscos e que o
os fatores de riscos sdo aproximadamente normalmente distribuidos. Essas aproximagdes podem
subestimar as perdas futuras decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos ativos pois
representam as condigdes atuais de mercado.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Emissoes e resgates de cotas

As cotas de Fechamento sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome
de seu titular.

a. Emissdo

Na emissao das cotas ¢ utilizado o valor da cota do 2° dia 1til seguinte ao da disponibilizagdo
do recurso.

b.  Resgate

O resgate de cotas ndo se sujeita a prazo de caréncia e sera efetivado no 2° dia util subsequente
ao da respectiva solicitacdo pelo cotista, devendo ser utilizado no resgate o valor da cota de
fechamento em vigor no 5° dia da solicitacao

Remunerac¢iao do Administrador
a. Taxa de administracdo

Pela prestacdo dos servigos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria ¢ de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios, a
distribuicdo de cotas e a escritura¢do da emissdo e resgate de cotas, o Fundo pagara a taxa de
0,065 % ao ano calculada sobre o Patrimdnio Liquido diario do Fundo, ou o valor minimo
mensal de R$ 3,5, o que for maior. A taxa de administragdo é calculada e provisionada
diariamente, sendo paga mensalmente até o 5° dia util do més subsequente.

Em 31 de agosto de 2024, a despesa correspondente ao exercicio foi no montante de R$ 76 (R$
78 em 2023) e foi registrada em “Remuneragdo do administrador”.

Nao serdo cobradas taxas de performance, de ingresso e de saida.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Servicos de gestao e custodia e controladoria

A gestao da carteira do Fundo ¢ realizada pela Blackrock Brasil Gestora de Investimentos LTDA.

As cotas de fundos administrados pelo Banco BNP Paribas S.A. sdo custodiados pela propria
instituicao financeira e as cotas de fundos de investimento no exterior estdo registradas na propria
institui¢do financeira custodiante.

Os servigos de controladoria, tesouraria e custodia dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros do Fundo, distribuicao e escrituragdo da emissdo e resgate de cotas do Fundo serao
realizados pelo proprio administrador.

A taxa maxima de custddia a ser cobrada ¢ de 0,020% ao ano sobre o valor do patriménio liquido

do FUNDO, ou o valor minimo mensal de R$ 1,5, o que for maior. No exercicio findo em 31 de
agosto de 2024 a taxa de custodia foi de R$ 19 (R$ 19 em 2023).

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas
Em conformidade com a Instru¢do CVM n° 514, de 27 de dezembro de 2011, seguem demonstradas

abaixo as operagdes com titulos e valores mobilidrios que o Fundo realizou com partes
relacionadas:

a. Outras transacdes com partes relacionadas

Contraparte Natureza R$ mil
Disponibilidade no exterior Banco BNP Paribas Madrid Administrador 99

Contraparte Natureza R$ mil
Despesa de Taxa de Administracéo Banco BNP Paribas Brasil S.A. Administrador (42)
Despesa de Taxa de Gestéo Blackrock Brasil Gestora de Investimentos LTDA. Gestora (34)
Despesa de Taxa de Custodia Banco BNP Paribas Brasil S.A. Administrador (29)
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Blackrock Fundo de Investimento em Acgbes Globais ESG

Investimento Exterior

CNPJ: 39.723.229/0001-90

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitério das cotas)

Legislacio tributaria
a. Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo nao estao
sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b. Cotista

i. TImposto de renda - Em conformidade com a Lei n® 11.033/04, os rendimentos estdo
sujeitos ao imposto de renda na fonte retido semestralmente em maio ¢ novembro de cada
ano. Em caso de resgate em prazos inferiores aos da tabela abaixo, ¢ cobrada diferenga
entre o imposto de renda retido e o efetivamente devido, a saber:

- 22,5% em aplicagdes com prazo até 180 dias;

- 20% em aplicagdes com prazo de 181 até 360 dias;

- 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias;
- 15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

N&o ha garantia de que este fundo tera tratamento tributario para fundo de longo prazo.
I.

ii. IOF - Em conformidade com o decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os
resgates de cotas, quando efetuados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos ao

IOF, mediante aliquota regressiva. Apos 30 dias ndo ha incidéncia de IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medidas judiciais especificas
ndo sofrem retengdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos pelo fundo, incluido lucros obtidos com negociagoes dos ativos, valores

mobiliarios e modalidade operacionais integrantes da carteira serdo incorporados ao patrimonio
liquido de Fundo.
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Investimento Exterior

CNPJ: 39.723.229/0001-90

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Politica de divulgacio das informacoes

O Administrador colocara a disposi¢do dos interessados, na sede do Administrador, as seguintes
informacdes:

e Diariamente, o valor da cota e do patrimdnio liquido do Fundo;

e Mensalmente, até 10 dias apos o encerramento do més a que se referirem o balancete, o
demonstrativo de composicao e diversificacao da carteira e as informacgdes relativas ao perfil
mensal;

e Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstragdes financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo e o
valor das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentagdo ocorrida ao longo do mesmo e
rentabilidade do Fundo auferido entre o tltimo dia itil do més anterior e o ultimo dia util do més
de referéncia do extrato. O cotista pode acessar a Ouvidoria pelo telefone — 0800-7715999 ou
através do e-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com. O horario de funcionamento da Ouvidoria ¢ de
segunda-feira a sexta-feira, das 09h00 as 18h00.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

ESG

Rentabilidade

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no exercicio foram as

seguintes:

N&o Auditado
Rentabilidade em %
Patriménio Liquido Valor da Fundo
Data Médio - R$ Cota - R$ Mensal Acumulada

31/08/2023 114.095 98,083516 - -
30/09/2023 113.950 95,047683 (3,10) (3,10)
31/10/2023 112.672 92,302530 (2,89) (5,89)
30/11/2023 114.497 99,110106 7,38 1,05
31/12/2023 120.774 103,281490 4,21 5,30
31/01/2024 124.154 106,639783 3,25 8,72
28/02/2024 130.253 111,191510 4,27 13,36
31/03/2024 135.353 115,890207 4,23 18,15
30/04/2024 117.951 115,926517 0,03 18,19
31/05/2024 107.344 120,965904 4,35 23,33
30/06/2024 120.324 133,116681 10,04 35,72
31/07/2024 112.519 136,901419 2,84 39,58
31/08/2024 100.189 139,511718 1,91 42,24

A rentabilidade dos exercicios seguem detalhadas:

Rentabilidade Patriménio liquido

Data (%) médio - R$
Exercicio findo em 31 de agosto de 2024 42 24 117.246
Exercicio findo em 31 de agosto de 2023 11,25 120.087

Demandas judiciais

Nao hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,

quer desses contra o0 Administrador do Fundo.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de agosto de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitério das cotas)

Outros assuntos

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugdo
CVM n° 175, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos
fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos, em substitui¢do a Instru¢do CVM
n°® 555. A Resolugdo CVM n° 175, alterada pela Resolugdo CVM n° 181, entrou em vigor em 2 de
outubro de 2023, sendo que os fundos de investimento em funcionamento tinham até 31 de
dezembro de 2024 para se adaptar a nova Resolugdo. Em 12 de margo de 2024 a CVM emitiu a
Resolucdo CVM n° 200 que posterga o prazo de adaptagdo para 30 de junho de 2025. Desta forma,
considerando esse prazo, o Fundo ainda ndo se adaptou a nova Resolugdo. A Administradora esta
acompanhando todas as modifica¢des e adequacgdes necessarias ao Fundo para que a norma seja
adotada dentro do prazo regulatorio.

A Medida Provisoéria n° 1.184/2023, publicada em 28 de agosto de 2023, altera a tributacao de
aplicagoes em fundos de investimento no pais para Fundos Fechados, com objetivo de aplicar, sob
os rendimentos apurados em fundos de investimento fechados, as mesmas regras e as aliquotas
atualmente em vigor relativas aos fundos abertos. Devendo ser aprovada pelo Congresso Nacional
e convertida em lei até¢ 04/02/2024 sob pena de perda da sua eficécia.

No dia 13 de dezembro de 2023, foi publicada a Lei n° 14.754/2023, decorrente da conversdo em
Lei do Projeto de Lei (PL) n° 4173/2023, que trata da tributacdo de aplicagdes em fundos de
investimento no Pais e da renda auferida por pessoas fisicas residentes no Pais em aplicacdes
financeiras, entidades controladas e trusts no exterior (“offshores”) e da outras providéncias.

O texto foi vetado parcialmente pelo Presidente da Republica apenas no que se refere ao §7° do
artigo 21 do texto final do PL n° 4173/2023, aprovado pelo Senado Federal.
Nesse sentido, destacamos as principais disposi¢des da Lei n® 14.754/2023:

e Fixac¢do da aliquota de 15% para o IRPF nos investimentos fora do Brasil;

o Fixacdo da aliquota definitiva do IRPF em 8% sobre a atualizag@o do valor dos bens e
direitos no exterior;

e Capitulo especifico acerca dos rendimentos de aplica¢cdes em fundos de investimento no
Pais, com tributag@o pelo IRPF as aliquotas de 15% ou 20%, além de eventual percentual
complementar;

e Exclusdo do FIP, FIDC e¢ ETF (com excegdo dos ETFs de Renda Fixa) da tributagdo
periodica, estando sujeitos ao IRRF a aliquota fixa de 15% na data da distribuicdo de
rendimentos, amortizacdo ou resgate de cotas;

e Regras de transigdo para rendimentos apurados até 31 de dezembro de 2023 nas aplicagoes
nos fundos de investimento que ndo estavam sujeitos até o ano de 2023 a tributagdo
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periddica e que estardo sujeitos a tributagdo periddica a partir do ano de 2024 (a aliquota
de 15% do IRRF), ou, alternativamente, a aliquota de 8%, observadas as disposi¢des da
Lei;

e Os fundos de investimento que, na data de publicagdo desta Lei, previrem expressamente
em seu regulamento a sua extingdo e liquidagdo improrrogavel até 30/11/2024 nio ficardo
sujeitos a tributacdo periddica;

e Na hipotese de fusdo, cisdo, incorporagdo ou transformagio de fundo de investimento (a
partir de 01/01/2024), os rendimentos correspondentes a diferenca positiva entre o valor
patrimonial da cota na data do evento e o custo de aquisicdo da cota ficardo sujeitos ao
IRRF a aliquota aplicavel aos cotistas do fundo, naquela data. Além disso, o normativo
traz as hipdteses em que ndo havera incidéncia do imposto nestas operagdes societarias;

A Lei entrou em vigor na data de sua publicag@o e passou a produzir efeitos:

e imediatamente, para a alternativa de aplicacdo de 8% da aliquota do IRRF a que se refere
o item (Vv), item (vi), questOes atinentes as operagdes de cisdo e incorporagao constantes
nos §§ 4°, 5° e 6° do art. 30, bem como para alteragdes promovidas na Lei n° 8.668/93 e
Lei n° 10.406/02, constantes nos arts. 42 ¢ 43;

e apartir de 01/01/2024, quanto aos demais dispositivos.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

A Administrag¢do, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Ernst & Young
Auditores Independentes S.S Ltda relacionados aos fundos de investimento por ela administrados
que ndo aos servicos de auditoria externa referente a esse Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com

os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Maria Luiza Gregoério Paiva Cristina Andrade Santana
Diretora Responsavel CRC 1SP283337/0-9
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