REGULAMENTO DO
Sy WESTERN ASSET LONG & SHORT
BNP PARIBAS
= FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ 07.672.392/0001-84

VIGENCIA: 05/06/2025
1. INTERPRETACAO

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E APENDICES, SE HOUVER, E E
1.1. INTERPRETAGAO REGIDO PELA RESOLUGAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONJUNTA CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO |
(“RESOLUCAO”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES

REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGCAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contréria, os termos utilizados
neste Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentagdao em vigor
ou o significado atribuido neste Regulamento e seus Anexos e/ou Apéndices,

quando houver.
1.2. TERMOS DEFINIDOS

Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver, com as letras iniciais maiusculas,
referem-se a este Fundo e suas Classes e/ou Subclasses, conforme aplicavel.

Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as
suas Classes e Subclasses, quando houver.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes
1.3. ORIENTAGOES GERAIS  especificas de cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando
houver.

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde sobre
informacgdes especificas da respectiva Subclasse, quando houver.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os termos
da Resolucdo. Por esse motivo, na interpretagdo deste Regulamento, termos
como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice” com a letra inicial
maiuscula, quando no plural, em conjunto com outros termos indicativos de
multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem ser interpretados no
singular enquanto ndo houver diferentes classes e/ou subclasses no Fundo.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

CNPJ: 01.522.368/0001-82

Ato Declaratorio CVM n° 4.448, de 21 de agosto de 1997

Servigos: Além dos servigos de administracdo fiduciaria, o Administrador

1.4. INTERPRETAGAO E
ORIENTAGAO TRANSITORIA

2.1. ADMINISTRADOR também prestara os seguintes servigos ao Fundo:
a) Custddia;
b) Escrituracao;
c) Tesouraria; e

d) Controladoria.



WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY LIMITADA.
CNPJ: 07.437.241/0001-41
Ato Declaratério CVM n° 8.561, de 22 de novembro de 2005

2.2. GESTOR Caso o Gestor contrate Cogestor(es) para a gestao de ativos de uma ou mais
Classes, porventura constituidas pelo fundo, as informagdes do Cogestor
estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o
seu mercado especifico de atuagéo.

A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo, Classes,
Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de servigos €
individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos
deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugéo, neste Regulamento, seus
Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de
prestacao de servigos.

2.3. RESPONSABILIDADE DOS A avaliagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigcos devera levar
PRESTADORES DE sempre em consideragao os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de
SERVIGOS atuacdo das Classes respectivas, bem como o fato de que os servigos sao

prestados em regime de melhores esforgos e como obrigagao de meio.

Cada Prestador de Servigos respondera somente por danos diretos
decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentagéo vigente, devidamente comprovados por
decisao judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os
demais prestadores de servigos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

3.1. Prazo de Duragao do Fundo: Indeterminado.

3.2. Estrutura de Classe(s): Classe Unica

3.3. Exercicio Social do Fundo: Término no ultimo dia do més de margo de cada ano civil.

4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe conta com patriménio segregado e podera seguir politica de investimentos especifica. A
politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a cada Classe, esta indicada no
respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serao indicados e deverao ser interpretados com relagao
ao patriménio liquido da Classe correspondente.

4.2. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido, de
forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer outro Prestador de Servigos. O investimento em uma
Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes porventura constituidas, do Fundo
indistintamente. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia de sua
respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderao ser encontrados no
respectivo Anexo.

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da
flutuacdo de precos e cotagbes de mercado dos ativos detidos pela Classe,
bem como da oscilagdo das taxas de juros e do desempenho de seus
emissores.

a) Risco bE MERCADO




b) Risco DE CREDITO

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas
associadas ao nao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas
respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagédo
do contrato de crédito decorrente de deterioragéo na classificagdo do risco do
tomador, reducao de ganhos ou remuneragoes, as vantagens concedidas na
renegociacao e aos custos da recuperagao de crédito.

¢) Risco DE LIQUIDEZ

Em virtude da redugéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela
Classe nos respectivos mercados em que sao negociados, a Classe pode ndo
ser capaz de honrar eficientemente com suas obrigacbes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, perante os Cotistas e terceiros, sem afetar
suas operagdes diarias, podendo incorrer em perdas significativas na
negociagéo dos ativos.

d) Risco DE PRECIFICAGAO

As Cotas poderao sofrer com aumento ou redugéo no seu valor em virtude da
precificacao dos ativos financeiros da carteira pelo Administrador, ou terceiros
contratados, a ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
estabelecidos na regulamentacdo em vigor.

e) Risco bE
CONCENTRAGAO

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragcdo em ativos de
determinados ou poucos emissores. Essa concentragao de investimentos nos
quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢cao da carteira
da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no
valor de suas Cotas.

f) Risco NORMATIVO

Alteragdes legislativas, regulatérias ou de interpretagdo das normas as quais
se sujeitam o Fundo, a Classe ou os Cotistas podem acarretar relevantes
alteragdes na carteira da Classe, inclusive a liquidagao de posi¢des mantidas,
independentemente das condi¢des de mercado, bem como mudanga nas
regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.

g) Risco Juribico

A adogéo de interpretacdes por érgaos administrativos e pelo poder judiciario
que contrastem com as disposi¢des deste Regulamento, Anexos e Apéndices
poderao afetar negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse e os Cotistas,
independentemente das protecbes e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram
elaborados em conformidade com a legislagdo vigente, especialmente o
Caodigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada).
Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas por referida Lei
no que tange a industria de fundos de investimento esta em construgédo e
sujeita a alteragcbes que podem impactar as disposicbes dos referidos
documentos.

h) SEGREGAGAO
PATRIMONIAL

Nos termos do Cadigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugéo, cada
Classe constitui um patrimonio segregado para responder por seus proprios
direitos e obrigacdes. N&o obstante, procedimentos administrativos, judiciais
ou arbitrais relacionados a obrigagbes de uma Classe poderdo afetar o
patriménio de outra Classe, porventura constituidas pelo Fundo, caso sejam
proferidas sentencas ou decisbes que ndo reconhecam o regime de
segregagao e independéncia patrimonial entre classes de fundos de
investimentos.

i) CIBERSEGURANGA

Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servigos
empregando recursos tecnolégicos e de comunicacdo que devem ser
adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por
medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranga. Problemas e falhas
nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores




de Servigcos Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes,
podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas
e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranga adotados poderao
ocasionar a perda, danificagdo, corrupgdo ou acesso indevido por terceiros
de informagdes do Fundo.

Em atencdo a mitigagdo da propagagdo de doengas existentes ou que
venham a surgir, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo adotar

j) SAUDE PUBLICA restricdes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem
impactar provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o bom
desempenho da Classe.

Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der
causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas
nao se limitando, a aplicagdo de sanc¢ées administrativas, civeis e criminais

k) Risco SOCIOAMBIENTAL  pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percepgdo do mercado a seu respeito, o que
pode levar a depreciagao do valor dos ativos e consequentemente acarretar
prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS E ENCARGOS

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo ou
individualmente pelas Classes, porventura constituidas pelo Fundo. Ou seja, qualquer das Classes podera
incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimbnio da
Classe sobre a qual incidam. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo,
serao rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas
diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de
rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe. Adicionalmente, despesas e contingéncias
atribuiveis a determinada(s) Subclasse(s) seréo exclusivamente alocadas a esta(s).

a) Taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

b) Despesas com o registro de documentos, impressédo, expedigcdo e publicagdo de relatérios e
informagdes periddicas previstas na Resolucéo e demais legislagcbes aplicaveis em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicagdes aos Cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.

e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

f) Despesas com a manutengéo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de

acordo com devedor.

9) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa
dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso.

h) Gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes.

i) Gastos relativos a convocacgao, instalagéo, realizagao e formalizagdo de assembleia geral ou
especial de Cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos destinados a fiscalizar ou
supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocagao, instalagao,
realizacao e formalizagédo de reunides dos referidos comités ou conselhos.

j) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos.

k) Despesas com liquidacéo, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira.




)] Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

m) Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou liquidagdo do
Fundo, Classe e/ou Subclasse.

n) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

0) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

p) Gastos da distribuigdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagao
em mercado organizado.

q) Taxa Global, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores de servigos contratados.
r) Taxa de Performance.

s) Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com base na (e
limitados a) Taxa Global e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na regulamentagéo vigente.

t) Taxa Maxima de Distribuicao.

u) Taxa Maxima de Custddia.

V) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

w) Contratagao de agéncia de classificagado de risco de crédito.

X) Taxa de estruturacdo e manutengao de planos de previdéncia e de seguros de pessoas.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes
porventura constituidas pelo Fundo e Subclasses serdo deliberadas em
Assembleia Geral de Cotistas.

7.1. ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS

As matérias de interesse especifico de uma Classe serdo deliberadas em
Assembleia Especial de Cotistas da Classe interessada.
7.2. ASSEMBLEIA ESPECIAL

DE COTISTAS Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse
serao deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
interessada.

A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser
realizadas de modo total ou parcialmente eletrdnico. Neste sentido, os
Cotistas poderao se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails
oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados
eletronicamente, ou a utilizagao de plataformas ou sistemas disponibilizados
pelo Administrador, conforme especificado na convocagéo.

7.3. FORMA DE REALIZACAO
DAS ASSEMBLEIAS DE
COTISTAS

A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais,

7.4. CONSULTA FORMAL podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio fisico
e/ou eletrénico, conduzida nos termos da regulamentagdo em vigor, sem a
necessidade de reunido dos Cotistas.

Competira a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias

7.5. COMPETENCIA DA previstas na regulamentagdo em vigor.
ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo

indicadas no Anexo de cada Classe.




7.6. QUORUNS DA
ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas por
maioria dos votos dos Cotistas presentes, salvo se previsto quérum distinto
na regulamentagdo em vigor.

Para os efeitos de computo de quérum e manifestacdes de voto, na
Assembleia Geral de Cotistas a cada Cotista cabera uma quantidade de votos
representativa do valor em reais das Cotas por ele detidas, em relagdo a soma
do patriménio liquido das Classes existentes, porventura constituidas pelo
Fundo

8. DISPOSICOES GERAIS

8.1. CRIAGAO DE CLASSES E
SUBCLASSES

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo e a
critério exclusivo destes, criar novas Classes e Subclasses no Fundo contanto
que nao restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes.

8.2. COMUNICAGAO

Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por
meio eletrénico, ao enderecgo informado pelo Cotista em seu cadastro. Cabe
ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.

Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagéo”
ou “concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara, preferencialmente, por meio
eletrénico.

Todos os contatos e correspondéncias entre Prestador de Servigos Essencial
e Cotista poderao ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

8.3. SERVIGO DE
ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC: (11) 3841-3604 ou (11) 3841-3163

E-mail: atendimento.clientes.ifso@br.bnpparibas.com
Ouvidoria: 0800-771-5999

Website: www.bnpparibas.com.br

9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

9.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com a exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento.



http://www.bnpparibas.com.br/

BNP PARIBAS

WESTERN ASSET LONG & SHORT FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO

ANEXO DA CLASSE UNICA DO
WESTERN ASSET LONG & SHORT FUNDODE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ 07.672.392/0001-84

VIGENCIA: 05/06/2025

1. INTERPRETACAO

1.1. INTERPRETAGAO
CONJUNTA

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM
SEU REGULAMENTO E APENDICES, SE HOUVER, E E REGIDO PELA
RESOLUGAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME
ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO |
(“RESOLUCAOQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO.

1.2. TERMOS DEFINIDOS

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Anexo terado o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o
significado atribuido no Regulamento e Apéndices, quando houver.

Todas as palavras, expressbes e abreviagdes utilizadas no Anexo, seu
Regulamento e Apéndices, quando houver, com as letras iniciais maiusculas
referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel.

1.3. ORIENTAGOES GERAIS

O Regulamento dispbe sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as
Classes e Subclasses, quando houver.

Este Anexo, que integra o Regulamento, dispbe sobre informagbes
especificas desta Classe e comuns as suas Subclasses, quando houver.

Cada Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagdes especificas
da respectiva Subclasse, quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1. PuBLICO-ALVO

A Classe é destinada a investidores em geral.
Restrito: Nao
Exclusivo: Nao

Admissao de cotistas classificados como Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar: Sim

Admissao de cotistas classificados como Regimes Proprios de Previdéncia
Social: Sim

Fica desde ja estabelecido que o Administrador e o Gestor ndo seréo
responsaveis pela observancia e controle dos limites de investimentos




exigidos aos cotistas que sejam Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar e Regimes Préprios de Previdéncia Social, em particular
aqueles relacionados a carteira consolidada ou calculados em relagao ao seu
patriménio total.

A carteira da Classe devera obedecer as diretrizes de diversificagcdo de
investimentos estabelecidas neste Anexo e na regulamentagéo em vigor, bem
como as vedagbes aplicaveis as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar e aos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela
Unido, Estado, Distrito Federal e Municipios, previstas neste regulamento, no
que for aplicavel.

Cabera ao proprio Cotista, sujeito as Resolugdes CMN n°® 4.994 e CMN n°
4.963, o controle e a consolidagao de seus investimentos mantidos na Classe
com os demais investimentos por ele detido por meio de sua carteira prépria
ou por meio de outros fundos investimento, cabendo exclusivamente ao
referido Cotista assegurar que a totalidade de seus recursos estdao em
consonancia com as referidas Resolugbes, ndo cabendo aos Prestadores de
Servigos Essenciais a responsabilidade pela observancia de quaisquer outros
limites, condigbes ou restricbes que ndo aqueles expressamente definidos
neste Anexo.

2.2. RESPONSABILIDADE DOS Limitada ao valor do capital subscrito
COTISTAS

2.3. REGIME CONDOMINIAL  Aberto

2.4. CLASSIFICAGAO Multimercado Estratégia Long and Short Neutro
ANBIMA
2.5. CLASSE CVM Multimercado
2.6. TRATAMENTO Busca Longo Prazo
TRIBUTARIO

2.7. PRAZO DE DURAGAO Indeterminado

2.8. SUBCLASSES A Classe ndo conta com Subclasses

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

Investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais que
3.1. OBJETIVO envolvam diversos fatores de risco, sem o compromisso de
concentracdo em qualquer fator em especial.

Realizacdo de operagdes envolvendo posigcdes compradas e
vendidas de ativos e derivativos do mercado de renda variavel,
cujo resultado esperado seja preponderantemente proveniente da
diferenca entre as posicdes (Long & Short).

3.2. ESTRATEGIA

Os limites previstos nos quadros “Limites de Concentragao por
3.3. INTERPRETAGAO Emissor”, “Limites de Concentracdo por Ativos” e “Outros Limites”

devem ser interpretados conjuntamente.

Os investimentos em cotas de outras classes de fundos de
investimento sao consolidados para fins dos limites previstos
3.4. CONSOLIDAGAO nesta politica de investimentos, exceto se geridos por terceiros
ndo ligados ao Gestor, se cotas de classes de fundos de
investimento em indice negociadas em mercado organizado, ou




se reguladas por anexo normativo a Resolugdo que nado seja
aplicavel aos fundos de investimento financeiro e, portanto,
distinto daquele que regula a Classe.

3.5. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

Maximo
a) INSTITUIGAO FINANCEIRA AUTORIZADA A FUNCIONAR PELO BACEN Vedado
b) COMPANHIA ABERTA Vedado
¢) SOCIEDADE DE PROPOSITO ESPECIFICO SUBSIDIARIA INTEGRAL DE COMPANHIA Vedado
SECURITIZADORA REGISTRADA NA CATEGORIA S2
d) OUTRAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 10%
e) UNIAo FEDERAL Sem limite
f) PESSOA NATURAL OU JURIDICA NAO CONTEMPLADA ACIMA Vedado

3.5.1. Os limites por emissor para companhias abertas contemplam também as companhias abertas ou
assemelhadas sediadas em mercados internacionais cujas agdes servem de lastro aos Brazilian Depositary
Receipts, classificados como nivel Il e Ill;, observado o disposto no item 3.5.2. abaixo.

3.5.2. O investimento nos ativos financeiros relacionados no inciso |, § 1°, do artigo 56 do Anexo Normativo
| @ Resolugao nao esta sujeito aos limites por emissor acima, podendo a Classe estar exposta, direta ou
indiretamente, a significativa concentragdo com os riscos dai decorrentes.

3.5.3.
3.6. LimiTES DE CONCENTRAGCAO POR ATIVO
QUADRO 1 Individual Conjunto

a) Cotas de classes de fundo de investimento financeiro (“EIF”) e

cotas de classes de fundo de investimento em cotas de FIF (“FIC-

FIF”) destinadas a investidores cuja qualificagdo nao seja

superior & do publico-alvo da Classe 20% 20%
b) Cotas de classes de fundos de investimento em indice admitidas

a negociacdo em mercado organizado (“ETFE”)
c) Cotas de classes de fundo de investimento imobiliario (“Fll”)
d) Cotas de classes de fundo de investimento em direitos creditorios

(“EIDC”) e cotas de classes de fundos de investimento em cotas
de FIDC (“EIC-FIDC”)

e) Cotas de FIDC e cotas de FIC-FIDC cuja politica de Vedado
investimentos admita a aplicagdo em direitos creditérios nao-
padronizados

f) Cotas de FIF e FIC-FIF destinadas exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionais
QUADRO 2 |
g) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado

QUADRO 3 |




h)

Titulos publicos federais e operagbes compromissadas
lastreadas nestes titulos

0% 100%

Titulos de emissdo ou coobrigagdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

)

Desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica, notas promissoérias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depdésito de valores mobiliarios, bem
como ativos decorrentes destes, tais como bénus de subscricéo,
recibos de subscri¢cdo e cupons

k)

Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)

Outros ativos financeiros: cédulas de crédito bancario (CCB),
notas de crédito a exportagdo (NCE), certificados de direitos
creditérios do agronegécio (CDCA), cédula do produtor rural
(CPR), certificados de recebiveis do agronegécio (CRA),
certificado de depdsito agropecuario, nota de crédito do
agronegocio (NCA), cédula de crédito rural (CCR), nota de
crédito rural (NCR), warrants, cédula de crédito imobiliario (CCl),
cédula de crédito comercial (CCC), cédula de crédito a
exportagao (CCE), export note, contratos mercantis de compra e
venda de mercadoria, produtos e servigos, duplicatas; notas
comerciais, cédulas e notas de crédito comercial e industrial,
recibo de depdsito corporativo, para entrega ou prestagao futura,
bem como certificados dos ativos acima relacionados, créditos
securitizados

Vedado

m)

Desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica, agbes, bem como ativos decorrentes
destas, tais como e certificados de depdsito de valores
mobiliarios, bdnus de subscri¢ao, recibos de subscri¢cdo e cupons

100%

100%

a)

Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel |
ou lll.

100%

b)

3.7. OuTROS LIMITES

a) CREDITO PRIVADO Vedado

b) INVESTIMENTO NO EXTERIOR Limite: Até 20%

c) ExPosIGAO AO Risco DE CAPITAL

Operacdes com derivativos: Permitido

Finalidade: Hedge e Posicionamento

Margem bruta maxima, conforme disposto na Resolugédo, dos
ativos da Classe: []

d) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

EMITIDOS PELO GESTOR E EMPRESAS DO Vedado
SEU GRUPO ECONOMICO
e) CoTAS DE CLASSE GERIDA PELO
GESTOR OU EMPRESAS DO SEU GRUPO .
Até 100%

ECONOMICO OU ADMINISTRADOS PELO
ADMINISTRADOR

3.7.1. O limite de crédito privado estabelecido neste quadro prevalece sobre os limites do quadro “Limites
de Concentracdo por Ativo” com relacdo aos ativos de crédito privado quando os limites indicados no
referido quadro forem maiores do que o limite aqui previsto.




3.8. VEDAGOES

3.8.1. Agbes de emissdo do Gestor ou de empresas de seu grupo econdmico, exceto: (i) no caso de a
politica de investimentos consistir em buscar reproduzir indice de mercado do qual as agdes do Gestor ou
de companhias de seu grupo econdmico fagam parte, caso em que tais agées podem ser adquiridas na
mesma proporgao de sua participacao no respectivo indice; e (ii) em relagdo as agdes que integrem indice
geral representativo das agdes de maior negociabilidade no mercado brasileiro.

3.8.2. Realizar operacgdes referenciadas em precos de commodities.

3.8.3. Aplicar em titulos de desenvolvimento econdmico e cotas de classes de fundos de desenvolvimento
social, cotas de classes de fundos de investimento em direitos creditérios abertos, exceto nos casos em
qgue a cedente dos créditos e a instituicdo administradora sejam distintas.

3.8.4. Aplicar em titulos da divida agraria e dos Estados e Municipios.

3.8.5. Aplicar em ativos emitidos por companhias securitizadoras.

3.8.6. Aplicar recursos em titulos ou valores mobiliarios de companhias sem registro na CVM.

3.8.7. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido.

3.8.8. Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento, em titulos
ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval,
aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma.

3.8.9. Aplicar em FIDC cuja politica de investimentos admita a aplicagdo em direitos creditérios nao-
padronizados e em cotas de FIC-FIDC cuja politica de investimentos admita a aplicagdo em direitos
creditérios nao-padronizados.

3.8.10. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
gue ndo os previstos neste Anexo.

3.8.11. Negociar cotas de classes de fundos de indice em mercado de balcao.

3.8.12. Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢ao de cotas de classes de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando nao atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacao especifica.

3.8.13. Remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente as classes de
fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: a) taxas
de administragéo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou b) encargos da classe,
nos termos da regulamentagédo da CVM.

3.8.14. Aplicar recursos na aquisi¢éo de cotas de classes de fundo de investimento cujos prestadores de
servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das
carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentacdo da CVM.

3.9. OPERAGOES

a) OPERAGOES COM GESTOR E

Permitido
ADMINISTRADOR COMO CONTRAPARTE

b) OPERAGOES COMPROMISSADAS COM

Permitido
ATIVOS FINANCEIROS




c) PRESTAGAO DE GARANTIA COM

ATIVOS DA CLASSE

E vedada, exceto mediante deliberagcdo em Assembleia Especial
de Cotistas, a utilizacdo de ativos financeiros na prestagédo de
fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco
pelo Gestor em nome da Classe.

Ainda, o Gestor pode tomar e dar ativos financeiros em
empréstimo, desde que tais operagdes de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM e de acordo com a
regulamentacéo.

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes

fatores de risco especificos:

4.2. Risco DE PERDAS
PATRIMONIAIS

As estratégias de investimento empregadas pela Classe podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive a perda total
do capital aportado.

4.3. Risco CAMBIAL

As condi¢cdes econbmicas nacionais e internacionais podem afetar o
mercado resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos precos
dos papéis e nos ativos financeiros em geral, sendo que tais variagdes
podem afetar o desempenho do Ativo Alvo e, consequentemente, da Classe.

4.4. Risco DE CAPITAL

A Classe podera, direta ou indiretamente, realizar operagdes com ativos e
derivativos, inclusive, mas nao limitadamente, por meio da sintetizacdo de
posi¢cdes compradas e vendidas, que poderdo resultar em significativas
perdas patrimoniais para os Cotistas, inclusive a perda de todo o capital
aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe, bem como a
ocorréncia de patrimbnio liquido negativo e a eventual insolvéncia da Classe.

4.4.1. RISCOS DE PERDAS
PATRIMONIAIS E
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os Cotistas poderao, em decorréncia das operagdes da Classe, sofrer
significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles
aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patrimoénio
liquido negativo da Classe. Constatado o patriménio liquido negativo, a
Classe estara sujeita a insolvéncia.

4.5. RiIsco DECORRENTE
DA RESTRICAO DE
NEGOCIAGAO DOS
ATIVOS

Alguns dos ativos componentes da carteira da Classe podem estar sujeitos
a restrigdes de negociagao por parte das bolsas de valores e de mercadorias
e futuros ou de érgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao
volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as
oscilagbes maximas de precos, entre outras. Em situagbes em que tais
restricdes estiverem sendo praticadas, as condicbes de movimentagédo dos
ativos da carteira e precificagao dos ativos podera ser prejudicada.

4.6. Risco bDE MERCADO
EXTERNO

A Classe podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados no
exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos
0s paises nos quais invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relagao a
outras moedas. Os investimentos da Classe estardo expostos a alteracées
nas condi¢des politicas, econémicas e sociais nos paises onde investe, 0
que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer
atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal,
entre tais paises e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho da Classe.




Risco de investimento no exterior é o risco inerente aos ativos financeiros
negociados no exterior. Os pregos desses ativos podem ser afetados, entre
outros, por (i) requisitos legais ou regulatérios, (ii) exigéncias tributarias dos
paises onde esses ativos sdo negociados e (iii) alteragdes nas condi¢des
politica, econdmica ou social dos paises onde esses ativos sdo negociados.
Além disso, podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, entre os paises onde esses ativos s&o
negociados e o Brasil, o que pode interferir na sua liquidez. Por fim, ndo
existem garantias de que as transagdes com ativos financeiros negociados
no exterior terdo o mesmo tratamento conferido as operagdes realizadas no
mercado local, e nem, tampouco, de que havera igualdade de condi¢des de
acesso aos mercados locais.

4.7. Risco DE
INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

Os derivativos sédo contratos de liquidagao futura que podem apresentar,
durante periodos de tempo indeterminado, comportamento diversos dos
ativos nos quais sao referenciados, visto que seu prego € decorrente de
diversos fatores baseados em expectativas futuras. Adicionalmente, os
4.8. Risco DE derivativos sdo negociados em bolsas ou em mercado de balcdo, que
DERIVATIVOS significa para a Classe (i) a necessidade de manter parte de sua carteira de
titulos depositada em margens de garantia, inclusive sujeito a chamadas
adicionais de margens; e (ii) a vinculagao dos eventuais valores a receber
destes contratos aos sistemas de garantias das bolsas ou dos contratos de
balcdo em que a Classe for contraparte.

E o risco de que um uUnico evento, normalmente estranho as atividades
normais do emissor do ativo financeiro, possa afetar negativamente a
performance do referido ativo. Dentre estes eventos, podemos destacar,
entre outros, acidentes naturais, acidentes causados por impericia,
processos judiciais, corrupcdo. Todos os titulos estao sujeitos a risco de
evento, razao pela qual esta Classe corre risco de evento.

4.9. Risco DE EVENTO

Podera haver alteracdo da regra tributaria, criagcdo de novos tributos,
interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou,

4.10. Risco bE : ~ : ~ . .
ENQUADRAMENTO alnFIa, da revogacao de_ isengdes wgentgs, su_Je_lt{ando a Classe ou seus
FISCAL cotistas a novos recolhimentos n&o previstos inicialmente. Além disso, a

Classe, podera sofrer de modo mais acentuado o impacto de uma eventual
depreciacdo no valor de mercado dos titulos de maior prazo de resgate.

E aquele se origina de eventos que afetam, com maior ou menor intensidade,
os pregos de todos os ativos financeiros negociados no mercado. Sao fontes
de risco sisttmico mudangas nas condicdes econdmicas nacionais,

4.11. Risco SISTEMICO internacionais, interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores nos mercados, moratorias, alteracbes da politica monetaria,
dentre outros. A Classe corre risco sistémico, na medida em que investe em
ativos financeiros sujeitos aos eventos descritos acima.

5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Valor da Taxa: 2% (dois por cento) ao ano (base 252 dias).

Base de Calculo: patriménio liquido da Classe.

Periodicidade de cobranga: mensal.

Data de Cobranga: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da apuragéo.
Sumario de Remuneracéo:
https://www.westernasset.com.br/pt/products/index.cfm

5.1. TAXA GLOBAL

A Taxa Global compreende as taxas de administragdo e de gestédo
cobradas no ambito das classes de fundos de investimento em que a
Classe investe.

5.2. TAXA MAXIMA DE
ADMINISTRAGAO E GESTAO



https://www.westernasset.com.br/pt/products/index.cfm

Valor da Taxa: 0,02% (dois centésimos por cento por cento) ao ano (base
252 dias).

Base de Calculo: patriménio liquido da Classe.

Periodicidade de cobranca: mensal.

Data de Cobranga: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da apuragéo.
Valor minimo: valor minimo mensal de R$750,00 (setecentos e cinquenta
reais)

5.3. TAXA MAXIMA DE
CusTODIA

Disponivel no Sumario de Remuneracao:
https://www.westernasset.com.br/pt/products/index.cfm

5.4. TAXA DE DISTRIBUIGAO

6. DAS COTAS DA CLASSE

Poderao ser emitidas Cotas a
qualguer momento da existéncia da
Classe sem a necessidade de
Assembleia Especial.

Mediante assinatura do termo de
b) SUBSCRIGAO adeséo e ciéncia de risco, quando

a) EmissAo

6.1. CONDIGOES PARA

APLICAGAO do primeiro investimento.

- No 1° (terceiro) dia util seguinte da
¢) CONVERSAO disponibilizacéo de recursos (D+1).

d) TAXA DE INGRESSO N&o ha.

e) FORMA DE INTEGRALIZAGAO Moeda corrente nacional.

a) CARENCIA Nao ha,

- No 1° (primeiro) dia util seguinte ao
b) CONVERSAO da solicitaco (D+1).
6.2. CONDICOES PARA ¢) PAGAMENTO No 5° (quinto) dia util seguinte ao da
RESGATE solicitagao (D+5).

d) TAXA DE SAIDA N&ao ha.
Crédito em conta ou por qualquer
e) FORMA DE PAGAMENTO meio de pagamento permitido pela

regulamentacdo em vigor.
a) POsSIBILIDADE Permitido

O Gestor, quando da alocacdo do
patriménio liquido, nao identifique
ativos financeiros oportunos para
investimento, em razdo de
6.3. RESGATE condigdes adversas de mercado, e
COMPULSORIO b) HIPOTESES que potenciaimente possam

comprometer o cumprimento do
objetivo da Classe, com a
consequente entrega aos Cotistas
dos valores excedentes e néo
investidos.

6.4. Condigbes adicionais de ingresso e retirada da Classe, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentagéo, poderao ser consultadas no Formulario de Informagdes Complementares
e/ou na Pagina do Fundo.

6.5. FORMA E PERIODICIDADE DE  Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos
CALcuLO DAs COTAS mercados.



https://www.westernasset.com.br/pt/products/index.cfm

A Classe ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de
solicitagao de aplicagao e resgate, conversao de Cotas e pagamento de
resgates no sabado, no domingo, nos feriados nacionais e quando n&o
houver expediente bancario. Excluidas as condi¢gdes previamente
elencadas, a Classe tera funcionamento normal nos dias de feriado
municipal e estadual na praga em que o Administrador estiver sediado.

6.6. FERIADOS

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, a seu exclusivo critério,
recusar o investimento de determinados investidores, levando em conta
aspectos de prevengao a lavagem de dinheiro, adequacao ao perfil do
investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

6.7. RECUSA DE APLICAGOES

7. INSOLVENCIA DA CLASSE

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe configura

7.1. PATRIMONIO LiQuiDO um patrimdnio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao integral do ativo

NEGATIVO da Classe ndo sera suficiente para a satisfacdo das obrigacdes por ela
assumidas.

Esta Classe possui patrimdnio segregado de cada uma das outras Classes
porventura constituidas pelo Fundo, com direitos e obrigagbes distintos, nos
termos do Cadigo Civil, conforme regulamentado pela Resolugdo. Caso o
patriménio liquido desta Classe se torne negativo, ndo havera transferéncia
das obrigacdes e direitos desta Classe as demais que venham a integrar o
Fundo. Nao ha solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagédo entre
as Classes porventura constituidas pelo Fundo.

7.2. SEGREGAGAO
PATRIMONIAL

A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso I, do Cddigo Civil € na
Resolugado. Desta forma, os Cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar
com quaisquer obrigagdes assumidas pela Classe em valor superior ao valor
por eles subscritos para reverter o patriménio liquido negativo da Classe.

7.3. LIMITACAO DA
RESPONSABILIDADE

Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o processo previsto na

7.4. DELIBERAGAO DOS regulamentacao vigente, o Administrador da Classe devera, obrigatoriamente,
COTISTAS SOBRE A submeter para deliberagdo pelos Cotistas a decisao sobre o ingresso do
INSOLVENCIA pedido de declaragdo de insolvéncia da Classe, observado ainda o disposto

na Resolucéo.

A deliberacao dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador
da Classe a requerer judicialmente a declaragao de insolvéncia.

Por forca do regime de segregacgéo patrimonial, os credores da Classe néo

poderao recorrer ao patriménio de outras Classes do Fundo, e nem poderao
7.5. REGIME DE INSOLVENCIA recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da Classe posto que a

responsabilidade destes ¢é limitada ao valor por eles subscrito.

Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente

em relagao a classe de investimentos a que se atribuem as obrigacées e
dividas que deram causa ao requerimento de declaracdo de insolvéncia.

8. EVENTOS DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

(i) Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de
insolvéncia do patrimdnio da Classe.
8.1. EVENTOS DE AVALIAGAO (ii) O Gestor tomar conhecimento de oscilagbes negativas relevantes

nos valores dos ativos nos quais a Classe invista e informar ao
Administrador;




(iii) Inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor
de emissor de ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos da Classe, que afetem a carteira de forma
significativa;

(iv) Pedido de recuperacao extrajudicial, recuperacao judicial ou de
faléncia de devedor e/ou emissor de ativos financeiros
integrantes da carteira de investimentos da Classe, que afetem a
carteira de forma significativa; e

(v) Condenagcédo da Classe de natureza judicial, arbitral e/ou
administrativa e/ou outras similares da qual ndo caiba mais
recursos

9. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competira a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as matérias
previstas na regulamentagao em vigor.

9.1. COMPETENCIA
As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo
privativamente & Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada.

As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por
maioria dos votos dos Cotistas presentes, salvo se previsto quérum distinto
na regulamentacao em vigor.

9.2. QUORUNS Para os efeitos de cbmputo de quérum e manifestagdes de voto, na
Assembleia Especial a cada Cotista cabera uma quantidade de votos
representativa de sua participagcdo no patriménio liquido da Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

10. DISPOSICOES GERAIS

A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela

10.1. OBRIGAGOES LEGAISE assumidas, ndo respondendo os Prestadores de Servicos Essenciais e

CONTRATUAIS demais prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipéteses de
prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

O Gestor adota para a Classe politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais

10.2. PoLiTICA DE VOTO sao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal
politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de ativos
gue confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.3. DISTRIBUICAO DE Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
RESULTADOS Classe serao incorporados ao seu patriménio.

A Classe podera ser liquidada por deliberagdo de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
liquidagao elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera
conter, no minimo, prazos e condigdes detalhadas para fins da entrega dos
valores aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de
tais prazos e condi¢des, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Classe.

10.4. LIQUIDAGAO DA
CLASSE

Adicionalmente, a Classe podera ser liquidada caso o patriménio liquido diario
seja inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos.




