REGULAMENTO DO

NU IBOXX HIGH YIELD HEDGE CARRY BRL FUNDO DE
—
BNP PARIBAS INDICE nl]

CNPJ: 62.344.693/0001-97

VIGENCIA: 26/08/2025

1. INTERPRETAGAO

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E APENDICES, SE HOUVER, OS
QUAIS SAO PARTE INTEGRANTE DESTE REGULAMENTO, E E
REGIDO PELA RESOLUGAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE
2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO V (“RESOLUCAO”), SEM PREJUIiZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO.

1.1. INTERPRETAGAO
CONJUNTA

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentagao em vigor
ou o significado atribuido neste Regulamento e seus Anexos e/ou
Apéndices, quando houver.
1.2, TERMOS DEFINIDOS

Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver, com as letras iniciais mailsculas,
referem-se a este Fundo e suas Classes e/ou Subclasses, conforme
aplicavel.

Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as
suas Classes e Subclasses, quando houver.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes
especificas de cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando
houver.

1.3. ORIENTAGOES

GERAIS Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispbe sobre
informacgdes especificas da respectiva Subclasse, quando houver.

Em caso de divergéncia entre as condigdes estipuladas neste Regulamento,
devera ser considerada a previsdo mais especifica, de modo que os Anexos
prevalecerao sobre a parte geral e os Apéndices prevalecerao sobre a parte
geral e 0s Anexos.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os termos
da Resolucgédo. Por esse motivo, na interpretacdo deste Regulamento, termos
como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice” com a letra inicial
maiuscula, quando no plural, em conjunto com outros termos indicativos de
multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem ser interpretados no
singular enquanto ndo houver diferentes classes e/ou subclasses no Fundo.

2, PRESTADORES DE SERVICOS

1.4.  INTERPRETAGAO E
ORIENTAGAO TRANSITORIA




2.1.

ADMINISTRADOR

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.
CNPJ: 01.522.368/0001-82
Ato Declaratério CVM n° 4.448, de 21 de agosto de 1997

2.2. GESTOR

NU ASSET MANAGEMENT LTDA.
CNPJ: 29.349.426/0001-37
Ato Declaratério CVM n° 16.464, de 16 de julho de 2018.

Caso o Gestor contrate Cogestor(es) para a gestao de ativos de uma ou mais
Classes, as informacgdes do Cogestor estarao descritas diretamente no Anexo
da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de atuagéo.

2.3. FORMADOR DE

MERCADO

O Gestor ndo atuara como formador de mercado contratado para as cotas do
Fundo.

2.4,

RESPONSABILIDADE
DOS PRESTADORES DE
SERVICOS

A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo, Classes,
Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de servicos €
individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos
deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugao, neste Regulamento, seus
Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de
prestacao de servigos. O Administrador e o Gestor nao responderao perante
o Fundo ou os Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual Patrimdnio
Liquido negativo da respectiva Classe, observado o disposto no
Regulamento, Anexo e regulagdo em vigor.

A avaliagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos devera levar
sempre em consideragao os riscos inerentes as aplicagbes nos mercados de
atuacdo das Classes respectivas, bem como o fato de que os servigos sao
prestados em regime de melhores esforgcos e como obrigagdo de meio.

Cada Prestador de Servicos respondera somente por danos diretos que
sejam resultantes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentacao vigente, devidamente comprovados por
decisao judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade entre si e
com os demais prestadores de servigos contratados.

O funcionamento do Fundo se materializa por meio da atuagdo dos
Prestadores de Servigos e terceiros por eles contratados. O Fundo e/ou a
Classe, conforme aplicavel, respondem diretamente pelas obrigagdes legais
e contratuais assumidas pelos Prestadores de Servicos do Fundo. Os
Prestadores de Servicos do Fundo e/ou da Classe (conforme o caso), ndo
respondem por tais obrigagbes, mas respondem pelos prejuizos que
causarem quando procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

Caso haja qualquer disputas relacionadas ao Regulamento, seus Anexos ou
Apéndices, envolvendo quaisquer Cotistas ou Prestadores de Servigos
(incluindo seus sucessores) (“Disputas”) a respectiva Classe devera manter o
Gestor e o Administrador isentos de responsabilidade e ressarci-las de
quaisquer dessas Disputas, desde que tais Disputas, passivos, decisdes,
despesas e perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos
em cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de quaisquer possiveis agdes judiciais, procedimentos
arbitrais ou processos administrativos) que estejam relacionados com a
atividade da respectiva Classe.

Sem prejuizo do disposto acima, na forma estabelecida na regulamentagao
vigente, os Prestadores de Servigos responderédo perante a CVM dentro de
suas respectivas esferas de atuagao, pelos atos e omissdes proprios, quando




procederem com violagdo a legislagdo e as normas editadas pela CVM
aplicaveis ao Fundo e a este Regulamento.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

3.1. Prazo de Duracéo do Fundo: Indeterminado.

3.2, Estrutura de Classe(s): Classe unica.

3.3. Exercicio Social do Fundo e das Classes (se houver): 31 de margo de cada ano civil.

4.1. Cada Classe conta com patriménio segregado e podera seguir politica de investimentos especifica.

A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagdo a cada Classe, esta indicada no
respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverao ser interpretados com relagéao
ao patriménio liquido da Classe correspondente.

4.2. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao é garantido, de
forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer outro Prestador de Servigos. O investimento em uma
Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. N&o obstante a diligéncia e os cuidados a serem empregados pelos Prestadores de Servigos na
implantagao da politica de investimento descrita nos respectivos Anexos das Classes, os investimentos das
Classes, bem como das classes por elas investidas, por sua propria natureza, estao sujeitos a variagdes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos ativos financeiros e a riscos de crédito de forma geral.
Portanto, ndo poderao os Prestadores de Servigos serem responsabilizados por qualquer depreciagdo dos
ativos que comporéo a carteira ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas.

5.2. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Anexos, os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns
a todas as Classes do Fundo indistintamente. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente
em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderao ser
encontrados no respectivo Anexo.

O patrimbénio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da
flutuacdo de precos e cotagdes de mercado dos ativos detidos pela Classe,
bem como da oscilagdo das taxas de juros e do desempenho de seus
emissores.

a) Risco bE MERCADO

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude das

b Risco DE MOEDA ~ N . : ; . ;
) flutuagdes do cAmbio de ativos financeiros atreladas a moeda estrangeira.

Em virtude da reducéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela
Classe nos respectivos mercados em que sado negociados, a Classe pode néo
ser capaz de honrar eficientemente com suas obrigagcbes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, perante os Cotistas e terceiros, sem afetar
suas operagbes diarias, podendo incorrer em perdas significativas na
negociacéo dos ativos.

c) Risco DE LiQuUIDEZ

As Cotas poderao sofrer com aumento ou redugéo no seu valor em virtude da

d) Risco bE precificagao dos ativos financeiros da carteira pelo Administrador, ou terceiros

PRECIFICAGAO contratados, a ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
estabelecidos na regulamentac&o em vigor.




A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de
determinados ou poucos emissores. Essa concentragao de investimentos nos
quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢ao da carteira
da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no
valor de suas Cotas.

e) Risco bE
CONCENTRAGAO

Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretagdo das normas as quais
se sujeitam o Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes

f) Risco NORMATIVO  alteragdes na carteira da Classe, inclusive a liquidagao de posi¢des mantidas,
independentemente das condi¢des de mercado, bem como mudanga nas
regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.

A adogéo de interpretagdes por drgaos administrativos e pelo poder judiciario
que contrastem com as disposigbes deste Regulamento, Anexos e Apéndices
poderao afetar negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse e os Cotistas,
independentemente das protegdes e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram

J) Risco JuRribico elaborados em conformidade com a legislagdo vigente, especialmente o
Caddigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada).
Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas por referida Lei
no que tange a industria de fundos de investimento estd em construcédo e
sujeita a alteragbes que podem impactar as disposicdes dos referidos
documentos.

Nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugao, cada
Classe constitui um patrimdnio segregado para responder por seus proprios
direitos e obrigagdes. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais
ou arbitrais relacionados a obrigagdes de uma Classe poderdo afetar o
patriménio de outra Classe caso sejam proferidas sentengas ou decisées que
nao reconhegam o regime de segregacao e independéncia patrimonial entre
classes de fundos de investimentos.

h) SEGREGAGAO
PATRIMONIAL

Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos
empregando recursos tecnoldgicos e de comunicagdo que devem ser
adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por
medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranga. Problemas e falhas
nestes recursos empregados poderao afetar as atividades dos Prestadores
de Servicos Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes,
podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas
e falhas nas medidas e procedimentos de cibersegurang¢a adotados poderao
ocasionar a perda, danificacdo, corrupgdo ou acesso indevido por terceiros
de informagdes do Fundo.

i) CIBERSEGURANCA

Em atencdo a mitigacdo da propagacado de doencas existentes ou que
venham a surgir, os Prestadores de Servigos Essenciais poderao adotar

j) SAUDE PUBLICA restricdes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem
impactar provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o bom
desempenho da Classe.

Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der

causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas
k) RISCO nao se limitando, a aplicagdo de san¢des administrativas, civeis e criminais

pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percepgdo do mercado a seu respeito, o que
pode levar a depreciagédo do valor dos ativos e consequentemente acarretar
prejuizos a carteira da Classe.

SOCIOAMBIENTAL

6. DESPESAS E ENCARGOS




6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo ou
individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe sobre a qual incidam.
Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas
proporcionalmente entre as Classes, na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observarao os pardmetros acima para fins de rateio entre
as Classes ou atribuigdo a determinada Classe. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a
determinada(s) Subclasse(s) serao exclusivamente alocadas a esta(s).

a) Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

b) Despesas com o registro de documentos, impresséo, expedi¢gdo e publicagdo de relatérios e
informagdes periddicas previstas na Resolugao.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicagdes aos Cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.

e) Emolumentos e comissbes pagas por operagdes da carteira de ativos.

f) Despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de

acordo com devedor.

g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso.

h) Gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcdes.

i) Gastos relativos a convocagao, instalagéo, realizagao e formalizagdo de assembleia geral ou
especial de Cotistas, e a remuneragcdo dos membros dos comités ou conselhos destinados a fiscalizar ou
supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacgao,
instalacao, realizagéo e formalizagédo de reunides dos referidos comités ou conselhos.

j) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos.

k) Despesas com liquidacao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira.

D) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

m) Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgao, cisdo, transformagao ou liquidagdo do
Fundo, Classe e/ou Subclasse.

n) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

o) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o Administrador e a instituicao que detém os direitos sobre o indice.

p) Gastos da distribuicéo primaria de Cotas e despesas inerentes a admisséo das Cotas a negociagéo
em mercado organizado.

q) Taxa Global, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores de servigos contratados.
r) Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragéo com base na (e
limitados a) Taxa Global, observado o disposto na regulamentagéo vigente.

s) Taxa Maxima de Distribuigao.

t) Taxa Maxima de Custddia.

u) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

V) Contratagéo de agéncia de classificagédo de risco de crédito.

w) Despesas relativas as taxas de administracdo e de gestdo e aos royalties devidos pela utilizagédo

do indice, sendo estas apropriadas em conta prépria e pagas exclusivamente em fungdo das receitas




auferidas pela Classe por meio de operacdes de empréstimo de valores mobiliarios ou outras receitas
extraordinarias.

6.1.1. Até o momento em que o patriménio liquido da Classe atingir, pela primeira vez, a quantia de
R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), o Gestor podera pagar pela Classe as seguintes
despesas:

a) Encargos da Classe;
b) Despesas relacionadas a honorarios;
c) Despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

d) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

6.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta do Prestador de
Servigos que a tiver contratado, incluindo aquelas previstas no paragrafo 4° do artigo 96 da Resolugao,
sem prejuizo do disposto no paragrafo 5° do referido artigo.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e
Subclasses serao deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas nos termos
da regulamentacéo em vigor.

71. ASSEMBLEIA GERAL
DE COTISTAS

Sem prejuizo de outras matérias previstas neste Regulamento ou nas normas
aplicaveis, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre as seguintes matérias, de acordo com os quéruns abaixo:

Quoérum Minimo de Aprovagao
(exceto se de outra forma
expresso)
Maioria das Cotas Presentes,
observado o disposto no artigo 71,

Matéria

(@) demonstragdes
contabeis do Fundo, em até

7.2. MATERIAS A SEREM
DELIBERADAS EM

90 (noventa) dias, apods o

§3° da Resolugao CVM 175

término do exercicio social a
que se referirem;

ASSEMBLEIA GERAL DE (b)  substituigéo ou Maioria das Cotas Subscritas
COTISTAS destituicdo do Administrador;
(c) substituicdo do Gestor Maioria das Cotas Subscritas
e escolha de seu substituto;
(d) fusdo, incorporacgéo, Maioria das Cotas Subscritas
cisdo (total ou parcial),
transformacao do Fundo; e
(e) alteracéo deste Maioria das Cotas Presentes
Regulamento, para alteragcéo
dos quéruns previstos neste
item 7.2 ou no item 7.3.
abaixo.
Sem prejuizo no disposto nos itens 7.1 e 7.2 acima, as matérias de interesse
especifico de uma Classe serdo deliberadas em Assembleia Especial de
7.3. ASSEMBLEIA Cotistas da Classe interessada, observados os quoruns abaixo:

ESPECIAL DE COTISTAS

Matéria | Quérum Minimo de Aprovagéo




(exceto se de outra forma

expresso)
fjae) inves?r:(;i?og'a na politica Maioria das Cotas Subscritas
(b) a amortizagcdo de

cotas e a distribuicado de
resultados de forma diferente
da prevista no Anexo;

Maioria das Cotas Presentes

(c) aumento da taxa

global, taxa de custédia ou Maioria das Cotas Subscritas
taxa de entrada e saida;

(d) mudang¢a do enderego

da pagina eletrénica da Classe
na rede mundial de
computadores; e

(e) alteragdes no contrato
entre a instituicao
administradora do indice e o
Administrador, se houver, caso Maioria das Cotas Subscritas
estas alteragbes acarretem
aumento de despesas para a
Classe de Cotas.

Maioria das Cotas Subscritas

Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse
serao deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
interessada.

7.4. FORMA DE
REALIZAGAO DAS
ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser
realizadas de modo total ou parcialmente eletronico. Neste sentido, os
Cotistas poderao se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails
oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos assinados
eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas disponibilizados
pelo Administrador, conforme especificado na convocagéo.

A convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser realizada por edital
enviado a entidade administradora de mercado organizado (B3) na qual as
cotas da Classe estejam admitidas a negociacdo e publicado na pagina
eletrdnica da Classe na rede mundial de computadores.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no
minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data de sua realizacgao,
ressalvados prazos diversos previstos na Resolugdo CVM e nos seus
respectivos anexos.

A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve conter,
obrigatoriamente, (a) dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de
Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletrénica, (b) a respectiva ordem do
dia, a qual devera conter todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam
de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, e (c) a indicagéo do local
onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a
ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

O voto eletrénico, quando aceito, tera suas condigbes regulamentadas na
prépria convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas que, eventualmente,




estabelecer tal mecanismo de votagdo. As informagdes requeridas na
convocagao por meio de sistema eletronico podem ser divulgadas de forma
resumida, com indicagao dos enderegos na rede mundial de computadores
onde a informag&o completa deve estar disponivel a todos os investidores.

A presenga da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacgao.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhéo de
Cotistas, conforme o caso.

O pedido de convocagédo pelo Gestor, ou por Cotistas, sera dirigido ao
Administrador, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada
deliberar em contrario.

A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presengca de qualquer
numero de Cotistas.

7.4.1. ERRO DE ADERENCIA

A Assembleia Especial de Cotistas também devera ser convocada pelo
Administrador e as suas expensas, no prazo de 15 (quinze) dias, sempre que:

(a) o erro de aderéncia, calculado como o desvio padrao populacional
das diferengas entre a variagao percentual diaria do valor patrimonial
das Cotas e a variagdo percentual diaria do indice nos Ultimos 60
(sessenta) pregdes seja superior a 2 (dois) pontos percentuais, desde
que tal erro de aderéncia nao seja reenquadrado ao limite de 2 (dois)
pontos percentuais até o 15° (décimo quinto) Dia Util consecutivo
subsequente a data de verificagdo do respectivo erro de aderéncia;

(b) a diferenga entre a rentabilidade acumulada da Classe e do valor de
fechamento da rentabilidade acumulada do indice nos ultimos 60
(sessenta) pregbes seja superior a 2 (dois) pontos percentuais, desde
que tal diferenca de rentabilidade ndo seja reenquadrada ao limite de
2 (dois) pontos percentuais até o 15° (décimo quinto) Dia Util
consecutivo subsequente a data de verificagdo da respectiva
diferenga de rentabilidade; ou

(c) a diferenga entre a rentabilidade acumulada da Classe e do valor de
fechamento do indice em um periodo de 12 (doze) meses for superior
a 4 (quatro) pontos percentuais, desde que tal diferengca de
rentabilidade ndo seja reenquadrada ao limite de 4 (quatro) pontos
percentuais até o 30° (trigésimo) Dia Util consecutivo subsequente a
data de verificagao da respectiva diferenca de rentabilidade.

A ocorréncia de qualquer dos eventos referidos no presente item devera ser
divulgada imediatamente na pagina da Classe na rede mundial de
computadores.

A ordem do dia da assembleia especial de Cotistas convocada em razao da
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no presente item devera
compreender os seguintes itens:

(i) explicagdes do Gestor das razbes que, no seu entendimento, motivaram o
erro de aderéncia ou a diferenca de rentabilidade. Tais explicacées deverao
ser divulgadas também na pagina da Classe na rede mundial de




computadores com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da realizagao
da assembleia geral de Cotistas convocada nos termos deste item, e
permanecerdo disponiveis na referida pagina durante um periodo de 30
(trinta) dias, contado a partir da data de sua realizagao; e

(i) deliberagédo acerca da possibilidade de liquidagdo do Fundo ou sobre a
substituicdo do Administrador, matéria sobre a qual ndo poderdo votar
Coligadas do Administrador.

As Assembleias Especiais de Cotistas convocadas em razdo da ocorréncia
de qualquer dos eventos previstos neste item deverao ter intervalo minimo de
30 (trinta) dias, no caso da manutencao do Gestor, e de 90 (noventa) dias,
caso a assembleia anterior tenha decidido por sua substituigio.

A critério exclusivo do Administrador, a deliberagdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais,

7.5. CONSULTA FORMAL  podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio fisico
e/ou eletrénico, conduzida nos termos da regulamentacdo em vigor, sem a
necessidade de reunido dos Cotistas.

Competira a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias
7.6.  COMPETENCIADA  previstas nos itens 7.1 e 7.2. acima e na regulamentagao em vigor.
ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo
indicadas no Anexo de cada Classe.

As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas de
acordo com os quoruns estabelecidos no item 7.2 acima, salvo se previsto
quérum distinto na regulamentacao em vigor.

Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestagcbes de voto, na
Assembleia Geral de Cotistas a cada Cotista cabera uma quantidade de votos
representativa do valor em reais das Cotas por ele detidas, em relagdo a soma
do patriménio liquido das Classes existentes.

7.7. QUORUNS DA
ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS

Nos termos do art. 52 da Resolugéo, o Regulamento e os Anexos (conforme
aplicavel) poderdo ser alterados, independentemente de assembleia de
cotistas, sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados
onde as cotas da Classe sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a
CVM, conforme o caso; (ii) for necessaria em virtude da atualizagao dos
dados cadastrais do Administrador ou dos Prestadores de Servigos do Fundo,
tais como alteragéo na razéo social, endereco e telefone; e (iii) envolver
reducao da taxa devida a prestador de servigos.

Os Cotistas poderao exercer diretamente o direito de voto em assembleia
geral de titulares dos valores mobiliarios pertencentes a carteira da Classe,
7.8. REPRESENTACAO devendo, para tanto, manifestar sua intengao ao Administrador no prazo de 3
DIRETA (trés) dias uteis da referida assembleia, com a antecedéncia minima
necessaria para a efetivagao da operacao, a qual devera ser realizada nos

termos da regulamentac&o em vigor.

8. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Website do Fundo: https://www.nuasset.nu/etfs/hybr11/
8.1. PAGINA DO FUNDO A pagina eletronica na rede mundial de computadores do Fundo, com
acesso disponivel a partir do link especifico do Fundo, contém as




informacgdes exigidas pelo art. 31 do Anexo Normativo V da Resolugéo para
cada Classe, conforme aplicavel.

8.2.

PROSPECTO

N&o havera prospecto de distribuicdo publica das cotas. Quaisquer
materiais de divulgagdo serdo publicados na pagina do Fundo na rede
mundial de computadores.

8.3.

DIVULGAGAO DAS
INFORMAGOES

O Administrador deve zelar para que as informacgdes referentes ao art. 31
do Anexo Normativo V da Resolugao sejam divulgadas de forma continua e
atualizada, e que o enderego do Fundo na rede mundial de computadores
possua capacidade técnica de acesso simultdneo compativel com o nimero
de cotistas do Fundo.

Nos termos da legislacdo, o Administrador é obrigado a divulgar qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da
Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais Prestadores
de Servigos do Fundo informar imediatamente ao Administrador sobre os
fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

9. DISPOSICOES GERAIS

9.1.

CRIAGAO DE

CLASSES E SUBCLASSES

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo e a
critério exclusivo destes, criar novas Classes e Subclasses no Fundo contanto
que nao restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes.
As diferentes Classes terdo patrimbnio segregado e direitos e obrigagdes
distintos, nos termos do artigo 5° da Resolugao, e poderao ser criadas por ato
conjunto do Administrador e do Gestor.

No caso da criagdo de novas Classes, na forma do item acima, este
Regulamento sera alterado por ato unico conjunto do Administrador e do
Gestor para inclusdao do Anexo e dos Apéndices, conforme aplicavel, que
deverao regrar as caracteristicas e condigbes da Classe e suas respectivas
Subclasses.

Todas as correspondéncias aos Cotistas serdao enviadas por meio eletrénico
ou por correspondéncia fisica, ao endereco informado pelo Cotista em seu
cadastro, a critério do Administrador e do Gestor. Cabe ao Cotista manter o
seu cadastro atualizado.

Nas situacdes em que se fagca necessario “atestado”, “ciéncia”,

9.2. COMUNICAGAO “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por meio
eletrénico, nos canais do Administrador.
Todos os contatos e correspondéncias entre Prestador de Servicos Essencial
e Cotista poderéo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.
SAC: 0800 771 5999

9.3. SERVIGO DE E-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com

ATENDIMENTO AO COTISTA

Ouvidoria: 0800 771 5999
Website: https://www.bnpparibas.com.br

9.4.

PUBLICIDADE DO
FunNDO

As regras relacionadas a publicidade do Fundo e das Classes, conforme
aplicavel, incluindo caracteristicas do prospecto, se houver, bem como seus
materiais de divulgacgao, informagbes obrigatdrias, nos termos do art. 31 do
Anexo Normativo V da Resolucéo, e Regulamento serdo disponibilizados no
Website do Fundo.

10. SOLUGAO DE CONTROVERSIAS


mailto:ouvidoria@br.bnpparibas.com
https://www.bnpparibas.com.br/

10.1. Ao aderirem ao presente Regulamento, ou de qualquer forma manifestarem concordancia quanto
ao seu conteudo, os Prestadores de Servigos e os Cotistas, cada qual por seu turno e mutuamente, se
comprometem a empregar seus melhores esforgos para resolver por meio de negociagdo amigavel qualquer
controvérsia relacionada a este Regulamento, seus Anexos e/ou Apéndices (se houver), inclusive quanto a
interpretacdo, execugao, inadimplemento, rescisdo ou nulidade, e as leis e normas aplicaveis ao Fundo,
suas Classes e/ou Subclasses (se houver). Se a controvérsia nao for resolvida amigavelmente obrigam-se
os Prestadores de Servicos e os Cotistas interessados a submeté-la a arbitragem, de forma definitiva,
perante a ICC Brasil — Camara de Comércio Internacional no Brasil (“Camara”), de acordo com seu
regulamento (“Regulamento Arbitral”), devendo as partes acatar a sentenga arbitral que vier a ser proferida,
relativa a qualquer disputa ou controvérsia eventualmente surgida.

10.1.1. A sede da arbitragem sera a Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, onde sera emitida a
sentenga arbitral, em conformidade com a legislagdo brasileira, no idioma portugués, que sera o idioma
exclusivo do processo. O tribunal arbitral observara as disposi¢des deste Regulamento e os costumes
comerciais universalmente reconhecidos e aplicaveis aos mercados de capitais nacionais e internacionais.

10.1.2. A arbitragem sera regida pelas leis do Brasil, sem possibilidade de decisdo por equidade.

10.1.3. O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, um dos quais a ser nomeado pelo demandante,
outro pelo demandado e um que sera indicado pelos 2 (dois) arbitros nomeados pelo demandante e pelo
demandado no prazo de 20 (vinte) dias Uteis apds a confirmagao do segundo arbitro, o qual presidira o
tribunal arbitral conforme o disposto no presente Regulamento e no Regulamento Arbitral.

10.1.4. Os procedimentos serdo conduzidos em lingua portuguesa.

10.1.5. Qualquer documento ou informacgéo divulgada pelas partes envolvidas no curso do procedimento
arbitral tem carater confidencial, obrigando-se as partes e os arbitros nomeados a ndo os transmitir para
terceiros, salvo na hipotese de solicitagdo de autoridades judiciais ou administrativas diante das quais nao
seja possivel invocar a obrigagao de sigilo.

10.1.6. A sentenca arbitral sera definitiva, vinculante para as partes, e as obrigara, ndo estando sujeita a
homologagao ou a qualquer recurso, ainda que perante o Poder Judiciario.

10.1.7. Os honorarios e despesas dos arbitros e dos peritos nomeados pelo tribunal arbitral, e as despesas
administrativas da Camara que sejam incorridas durante o curso do procedimento arbitral serdo pagas nos
termos das regras da Camara, sendo que o tribunal arbitral devera dispor, na sentenga ou durante o
procedimento arbitral, sobre a forma por meio da qual os custos, excluindo honorarios advocaticios, que
serao devidos por cada parte contratante, serao suportados, salvo se as partes envolvidas optarem por outra
forma em comum acordo e por escrito.

10.1.8. Se forem necessarias medidas coercitivas ou cautelares antes da instauragéo da arbitragem, podera
a parte interessada requerer a medida em quest&o diretamente ao 6érgdo do Poder Judiciario competente e
nos estritos termos da legislacdo vigente, sempre respeitando as disposi¢des do tribunal arbitral.

10.1.9. Se qualquer uma das partes se recusar a firmar o compromisso arbitral, podera a parte interessada
requerer ao 6rgao competente do Poder Judiciario a citagao das partes para comparecer em juizo a fim de
lavrar tal compromisso, designando o juiz audiéncia especial para esse fim.

10.1.10. As Partes elegem o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, como o Unico
competente para a adogao das medidas previstas no item 10.1.8, bem como para executar a decisao arbitral,
bem como dirimir quaisquer questdes relativas a arbitragem acima prevista, sem que a presente clausula
implique aceitacdo da via judicial como alternativa a arbitragem.
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1. INTERPRETAGAO

1.1. INTERPRETAGAO

CONJUNTA

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM
SEU REGULAMENTO E APENDICES, SE HOUVER, OS QUAIS SAO
PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO, E E REGIDO PELA
RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME
ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO V
(“ ESOLUQA »), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO.

1.2. TERMOS DEFINIDOS

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o
significado atribuido no Regulamento e Apéndices, quando houver.

Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas no Anexo, seu
Regulamento e Apéndices, quando houver, com as letras iniciais maiusculas
referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel.

1.3. ORIENTAGOES
GERAIS

O Regulamento dispbe sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as
Classes e Subclasses, quando houver.

Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes
especificas desta Classe e comuns as suas Subclasses, quando houver.

Cada Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacdes especificas
da respectiva Subclasse, quando houver.

2, CARACTERISTICAS DA CLASSE

A Classe é destinada a investidores em geral.

Antes de tomar deciséo de investimento na Classe, os investidores devem: (i)
conhecer, aceitar e assumir os riscos aos quais o Fundo e a Classe estao
sujeitos; (ii) verificar a adequacdo da Classe aos seus objetivos de
investimento; e (iii) analisar todas as informagdes disponiveis neste Anexo,

21. PuBLICO-ALVO . -
no Regulamento e nos demais materiais do Fundo.
Os Cotistas sdo responsaveis pelo enquadramento de seus investimentos aos
limites estabelecidos pelas normas legais regulamentares a eles aplicaveis e
as suas aplicagdes, sendo que o controle dos referidos limites ndo é de
responsabilidade do Administrador e/ou do Gestor.
2.2, RESPONSABILIDADE Limitada ao valor do capital subscrito.

Dos COTISTAS




2.3. REGIME Aberto.
CONDOMINIAL

2.4. PRAZO DE Indeterminado.
DuURAGAO

2.5. SUBCLASSES A Classe nao conta com Subclasses.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

O indice iBoxx USD Liquid High Yield BRL Hedge Carry Index BRL
(IBUHYBHC Index  (“Indice”) é calculado pela S&P® Opco LLC' (“Provedora
do indice”). O indice tem como objetivo refletir o desempenho de titulos
corporativos high yield denominados em délares norte-americanos (USD), com
hedge da exposicao cambial para reais brasileiros (BRL). Seus critérios de
selecdo buscam oferecer ampla cobertura do universo de titulos de divida
corporativa high yield com alta liquidez no mercado em délares, com protegéo
cambial para o real.

O indice é de retorno total (fotal return), rebalanceado mensalmente, sempre
no encerramento de cada més (a chamada “data de rebalanceamento”), e é
composto por titulos de grau especulativo (sub-investment grade) emitidos por
empresas de paises desenvolvidos. Para serem incluidos, os titulos devem ser
classificados por pelo menos uma das trés principais agéncias de rating: Fitch
Ratings, Moody’s Investors Service ou S&P Global Ratings.

A protecdo cambial (hedge) da exposi¢cdo ao délar é realizada por meio de
contratos futuros negociados na bolsa brasileira (“B3”).

3.1. iNDICE DE O Fundo, a Classe, o Gestor, o Administrador ndo sdo responsaveis pela
REFERENCIA gestao, calculo, divulgacao e manutengéo do Indice.

Todas as informagées sobre o indice dispostas neste Anexo foram obtidas junto
a Provedora do Indice e podem ser encontradas na Pagina do Fundo, bem
como nos materiais de divulgacdao do Fundo. Nem a Classe, o Fundo, o
Administrador, o Gestor, ou qualquer outro prestador de servigco que preste
servicos ao Fundo e/ou a Classe ou em beneficio do Fundo e/ou a Classe
tampouco quaisquer de suas Coligadas sera responsavel por qualquer
incorrecdo de tais informacdes sobre o indice ou, ainda, por incorrecdes no
célculo do indice.

A descricdo das caracteristicas do Indice, conforme acima, reflete a
metodologia do indice em vigor na data de constituicio desta Classe. Eventuais
alteracdes desta metodologia que venham a ser realizadas pelo Administrador
do indice ser&o objeto de atualizagao na Pagina do Fundo.

Caso o Indice seja incorporado ou sucedido por outro indice, as alteragdes
referentes ao referido processo nao precisarao ser aprovadas em assembleia
de cotistas, adotando-se automaticamente o novo indice, desde que ndo haja
qualquer mudanga (i) em relagéo ao contrato com a provedora que acarrete no
aumento de despesas para a Classe e (ii) da politica de investimentos (i.e., 0

! 1 Standard & Poor's® e S&P® s&do marcas registradas da Standard & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”)
e Dow Jones® é uma marca registrada da Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”) que foi
licenciada para a utilizagdo pela S&P Dow Jones Indices LLC (“S&PDJI”) e suas afiliadas, sendo esta
sublicenciada para uso da Nu Asset Management LTDA.



novo indice sucessor tenha o mesmo objetivo do indice anteriormente
adotado).

Nos termos da clausula acima, caso os Cotistas ndo aprovem, por meio de
assembleia Cotistas, uma mudanga no objetivo de investimento da Classe, o
Administrador devera dar inicio aos procedimentos de liquidagédo da Classe, em
conformidade com este Anexo.

O iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF, fundo de indice (exchange-
traded fund - ETF) registrado sob o Cadigo ISIN US4642872422, constituido e
organizado de acordo com as leis dos Estados Unidos da América, gerido pela
BlackRock Fund Advisors, empresa organizada sob as leis dos Estados Unidos

3.2. FKNDO DE INDICE da América, localizada em 400 Howard Street, San Francisco, CA 94105,
LVO . - . ;

Estados Unidos da América, que busca retornos de investimentos que
correspondam de forma geral a performance, antes de taxas, hedges e
despesas, do indice, cujas cotas s&o listadas para negociacdo na NYSE Arca,
Inc., sob o cédigo “HYG”.
A Classe visa refletir as variacdes e rentabilidade do Indice, por prazo
indeterminado.

3.3. OBJETIVO O objetivo e a politica de investimento da Classe, bem como a performance
histérica da Classe ou qualquer declaragao sobre o Fundo e/ou a Classe ou
descricao do Fundo e/ou da Classe, ndo caracterizam garantia, promessa ou
sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

A Classe devera manter 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, de seu
patrimdnio aplicado em (“Ativos do indice”):

a) cotas do Fundo de indice Alvo;

b) acdes que compdem o indice;

c) posicao liquida em contratos futuros; e

d) cotas de outros fundos de indice que visem refletir as variagdes e
rentabilidade do indice.

Sao admitidos os seguintes ativos financeiros para fins de composigdo do
indice (em conjunto com as Ativos do indice, “Ativos Alvo”):

a) valores mobiliarios cuja oferta publica tenha sido submetida a registro
ou dispensada do registro na CVM, ou, quando negociados no exterior,
no 6rgao regulador de sua jurisdi¢ao;

b) titulos publicos federais;

3.4. ESTRATEGIA

c) cotas de fundos de investimento de indice negociados no exterior,
desde que registrados no o6rgdo regulador de sua jurisdicdo, e
observem os critérios e as vedagbes previstas nos §§ 2° a 4° do art. 2°
deste Anexo Normativo V da Resolugao; e

d) outros ativos financeiros, por natureza ou equiparagéo, nos termos do
art. 2° do Anexo Normativo | da Resolugao.

Adicionalmente, durante o periodo compreendido entre os 5 (cinco) Dias Uteis
anteriores e os 5 (cinco) Dias Uteis posteriores & Data de Rebalanceamento
(“Periodo de Rebalanceamento”), o Gestor podera, a seu exclusivo critério,
instruir o Administrador a adotar os procedimentos especiais previstos neste
Anexo, tais como (i) a suspensao das integralizagbes de Cotas e (ii) o resgate
de Cotas na forma do presente Anexo.

A Classe podera celebrar com terceiros contratos a termo de troca de
rentabilidade (swap), com clausula de liquidagédo por ajuste financeiro diario,
que tenha como objeto de negociagdo a diferenca de variagdo entre a




rentabilidade da Classe e a rentabilidade do Indice. Estes contratos, bem como
eventuais modificagbes acordadas durante o seu periodo de vigéncia, devem
ser previamente aprovados pela CVM, divulgados na integra no site do Fundo
e registrados em mercados organizados de bolsa ou balcdo. Quando do término
de tais contratos, o Administrador devera divulgar, com pelo menos 30 (trinta)
dias de antecedéncia, fato relevante na Pagina do Fundo.

O Gestor ndo buscara auferir rentabilidade superior a performance e ao
desempenho do Indice, tampouco recorrera a posi¢cdes defensivas em caso de
flutuagdes extraordinarias no mercado. Para os fins deste paragrafo, fica
estabelecido que o Gestor devera adotar uma abordagem passiva ou de
indexagao para buscar atingir o objetivo de investimento da Classe.

A Classe podera realizar operagdes com derivativos executadas em bolsas de
valores, em bolsas de mercadorias e futuros ou em mercados de balcao
organizados, contanto que tais operagdes com derivativos sejam realizadas
unicamente com o propésito de administrar os riscos inerentes a carteira da
Classe ou dos valores mobiliarios que a integrem, observados os limites de
diversificagdo e de composicao da carteira.

3.5.

INVESTIMENTOS
PERMITIDOS

E permitido o investimento de até 5% (cinco) por cento em dinheiro ou nos
seguintes ativos:

a) titulos publicos federais;

b) titulos de renda fixa de emissao de instituicdo financeira;

c) cotas de classes de fundo de investimento tipificados como renda fixa
“Simples”, “Curto Prazo” ou “Referenciado”;

d) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;

e) operagdes com derivativos distintas da prevista no inciso Il do art. 41
do Anexo Normativo V da Resolugdo, realizadas em mercado
organizado de valores mobiliarios, exclusivamente para administracéo
dos riscos inerentes a carteira ou dos ativos financeiros subjacentes,
observado o limite fixado no § 5° do art. 41 do Anexo Normativo V da
Resolugao;

f) ativos financeiros com liquidez ndo incluidos no Indice desde que
admitidos a negociacgao na B3; e

g) cotas de outros fundos de indice.

Investimentos Permitidos também ser&o admitidos na carteira da Classe, ainda
que nao fagam parte do Indice, limitados a 20% (vinte por cento) do patrimonio
liquido, desde que sejam ativos financeiros da mesma natureza dos Ativos Alvo.

O total das margens de garantia exigidas da Classe em suas operagbes com
derivativos ndo podera exceder 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido.

3.6.

TRIBUTAGAO
APLICAVEL

O Gestor e o Administrador, nos limites de suas respectivas atribuigdes,
buscardao manter a composicdo de carteira da Classe adequada a regra
tributaria vigente, evitando modificagbes que impliguem em alteracdo do
tratamento tributario da Classe e dos Cotistas. Para maiores informacdes,
consultar a Pagina do Fundo.

3.7.

INTERPRETAGAO

Os limites previstos neste Anexo devem ser interpretados conjuntamente.

3.8.

VEDAGOES

E vedada a constituicdo de Classe:

| — alavancada;
Il — inversa, que vise refletir um desempenho oposto aquele do indice de
referéncia; ou




Il — sintética, que vise refletir o desempenho do indice de referéncia por meio
de contratos derivativos, exceto por meio de posicdes em mercados futuros
previstas no Anexo Normativo V da Resolucéo.

4, FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

41.

Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes

fatores de risco especificos abaixo. Outros Fatores de Risco do Fundo poderao ser consultados através de
pagina na internet através do enderecgo: https://www.nuasset.nu/etfs/hybr11/

41.1. RiIscoDE
DESCOLAMENTO DE
RENTABILIDADE ENTRE A
CLASSE E 0 INDICE

A performance da Classe pode n&o refletir integralmente a performance do
Indice, visto que a implementacao do objetivo de investimento da Classe esta
sujeita a uma série de limitagbes, tais como: (i) taxas e despesas devidas
pela Classe; (ii) taxas operacionais, despesas e diferengas temporais
incorridas no ajuste da composigdo da carteira da Classe em razéo de
alteragdes na composicéo do indice; (iii) receitas declaradas pelos emissores
dos ativos que compdem a carteira tedrica do indice, mas ainda ndo pagas
ou recebidas pela Classe; (iv) posicbes em dinheiro, em Investimentos
Permitidos ou em outros ativos financeiros, observados os limites previstos
neste Anexo, enquanto qualquer ativo financeiro pertencente ao indice nao
estiver disponivel ou quando o Administrador determinar que é do melhor
interesse da Classe deter posicdes em referidos investimentos, entre outros.

4.1.2. RISCODE
CONCENTRAGAO

A concentragédo de investimento pela Classe nos ativos que compdem o
Indice pode aumentar a exposi¢édo da Classe aos riscos a ele aplicaveis.

4.1.3. Risco CAMBIAL

O cenario politico e as condigbes socioecondmicas nacionais e
internacionais podem afetar o mercado financeiro, resultando em alteragdes
significativas nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos
financeiros em geral. Tais variagdbes podem afetar negativamente o
desempenho da Classe.

4.1.4. Risco DE MERCADO
EXTERNO

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais, regulatérios
ou por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ela invista.
Ainda, as condigbes politicas, econdmicas ou sociais nos paises onde a
Classe invista podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos da
Classe. Atrasos na transferéncia de importancias entre paises onde a Classe
invista e o Brasil podem interferir na liquidez e no desempenho da Classe.
Nao existem garantias acerca da integridade das transagbes e nem sobre a
igualdade de condigbes de acesso aos mercados externos, em que pese as
operagbes da Classe serem executadas em ambientes regulamentados e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas.

4.1.5. Risco DE LIQUIDEZ
DAS COTAS

N&o ha como garantir que um mercado ativo de negociagéo de cotas da
Classe sera mantido e ndo se pode prever os reais niveis de preco pelos
quais as cotas da Classe poderao ser negociadas ou os tamanhos dos lotes
dessa negociagao. Ainda, ndo ha como garantir que as cotas da Classe terdo
padréo de negociagéo ou de prego similar aqueles das cotas negociadas em
bolsa de valores, emitidas por fundos ou empresas de investimento no Brasil
ou em outras jurisdigdes, ou que tenham como referéncia outros indices de
mercado, que ndo o indice.

4.1.6. Risco DE LIQUIDEZ
DOS ATIVOS QUE COMPOEM
o INDICE

E possivel que os Cotistas ndo recebam os resgates solicitados, caso néo
haja liquidez no mercado para negociagao dos ativos financeiros detidos pela
Classe.

4.1.7. RiscoDE
DERIVATIVOS

A realizagao de operagbes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade da
Classe, (i) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir
os efeitos pretendidos e (iv) determinar perdas ou ganhos aos Cotistas da




Classe. Adicionalmente, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas se
ocorrerem o0s riscos que se pretendia proteger pelas operacbes de
derivativos.

O Provedor do Indice administra, calcula, publica e mantém o indice.

4.1.8. Riscopo Contudo, ndo possui obrigacdo de fazé-lo e ndo se pode assegurar que o
PROVEDOR DO INDICE Provedor do indice continuara a administrar, calcular, publicar e manter este
PARAR DE ADMINISTRARO  indice no decorrer da existéncia da Classe. Se o Provedor do indice parar
INDICE de administrar, calcular, publicar ou manter o Indice, tal fato sera informado

aos Cotistas da Classe, e podera resultar na liqguidacdo da Classe.

4.1.9. RiscosDE PERDAS Os Cotistas poderao, em decorréncia das operagdes da Classe, sofrer

PATRIMONIAIS E significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles
RESPONSABILIDADE aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio
LIMITADA liquido negativo da Classe. Constatado o patriménio liquido negativo, a

Classe estara sujeita a insolvéncia.

REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Valor da Taxa: 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano (base 252 dias).
Base de Calculo: patrimonio liquido da Classe.

Periodicidade de cobranga: mensal.

Data de Cobrancga: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da apuragéo.
http://www.nuasset.nu/sumario-remuneracao/

A Taxa Global n&o inclui os valores referentes as taxas de administragcao e/ou
5.1. TAXA GLOBAL de gestao de outras classes de investimento em que a Classe investe.

O valor da Taxa Global ndo podera ser aumentado sem a aprovagao prévia
dos Cotistas que detenham, pelo menos, a maioria das Cotas em circulagéo,
devidamente reunidos em uma assembleia especial de Cotistas. O
Administrador podera a qualquer tempo reduzir tais taxas sem a aprovagao
dos Cotistas desde que tal reducao se aplique de maneira uniforme a todos
os Cotistas.

As classes de fundos de investimento em que a Classe investe estao sujeitas

a taxas de administracao e gestao proprias. A efetiva Taxa Global da Classe

pode variar até o valor da Taxa Maxima Global, que compreende também as

taxas cobradas por classes de fundos de investimento investidas pela Classe

5.2, TAXAa MAXIMA em relagcdo as quais a regulamentagcdo em vigor exige consolidacao,
GLOBAL conforme abaixo indicadas:

Taxa Maxima Global: 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano
(base 252 dias)
Base de Calculo: patriménio liquido investido pela Classe.

5.3. TAXAMAXIMADE  Disponivel no Sumario de Remuneragio:
CusTODIA http://www.nuasset.nu/sumario-remuneracao/

5.4. TAXA MAXIVA DE

N A Classe nao cobra Taxa Maxima de Distribui¢ao.
DISTRIBUIGAO

5.5. TAXA DE

E vedada a cobranca de taxa de performance.
PERFORMANCE ¢ P

DAS COTAS DA CLASSE



http://www.nuasset.nu/sumario-remuneracao/

a) AGENTE AUTORIZADO

Uma corretora que tenha firmado
um Contrato de Agente Autorizado.

b) CESTA

Significa a cesta a ser entregue por
Cotistas ou pela Classe para fins
de integralizacdo ou resgate de
Lotes Minimos de Cotas,
respectivamente, composta de
Ativos do Indice, Investimentos
Permitidos, Valores em Dinheiro
e/ou Direitos sobre Agdes,
conforme o caso.

c) DiA DE PREGAO

Qualquer dia em que a B3 esteja
aberta para negociagoes.

d) DIREITOS SOBRE AGOES

Cupons, direitos, recibos de
subscricdo e certificados de
desdobramento relativos aqueles
valores mobiliarios eventualmente
existentes na Carteira da Classe,
de acordo com a Resolugao.

e) LoTE MiNIMO DE COTAS
6.1. TERMOS DEFINIDOS

Numero de cotas que que o Gestor
venha a determinar, a qualquer
tempo, que possa ser emitido nos
termos de uma Ordem de
Integralizacdo ou Ordem de
Resgate devidamente apresentada
por um Agente Autorizado nos
termos deste Anexo.

f) ORDEM DE
INTEGRALIZAGAO

Uma ordem emitida por um Agente
Autorizado, para que o Fundo
emita e entregue um Lote Minimo
de Cotas em contraprestacéo a
concomitante entrega de uma
Cesta pelo respectivo Agente
Autorizado ao Fundo.

g) ORDEM DE RESGATE

Uma ordem emitida por um Agente
Autorizado, para que o Fundo
entregue uma Cesta em
contraprestagdo a entrega de um
Lote Minimo de Cotas pelo
respectivo Agente Autorizado

h) REGISTROS DE COTISTA

Notas de corretagem e demais
documentos fornecidos ao
respectivo Agente Autorizado por
qualquer  Cotista  sujeito a
tributacdo que solicite a um Agente
Autorizado que efetue o resgate de
um ou mais Lotes Minimos de
Cotas detidos por tal Cotista.

6.2. CONDIGOES PARA

APLICAGAO EM CLASSE

ABERTA NO MERCADO
PRIMARIO

a) EwmissAo

As Cotas poderao ser inicialmente
objeto de distribuicdo publica
intermediadas pelos Distribuidores,
distribuidas e liquidadas por meio
do Sistema de Distribuicdo de
Ativos (DDA) da B3.

Apds a listagem da Classe,
liquidagao da distribuigao publica, e
inicio da negociagdo das Cotas no
mercado secundario, as Cotas




serdo emitidas e resgatadas
somente em Lotes Minimos de
Cotas ou em multiplos de Lotes
Minimos de Cotas, por meio dos
Agentes Autorizados, utilizando- se
a Central Depositaria Online (CAC)
da B3, conforme divulgado na
Pagina do Fundo na rede mundial
de computadores.

Um Lote Minimo de Cotas somente
podera ser emitido e entregue de
acordo com uma Ordem de
Integralizagao devidamente
submetida por um  Agente
Autorizado e mediante a
concomitante entrega de uma
Cesta pelo respectivo Agente
Autorizado a Classe.

Os Lotes Minimos de Cotas
somente poderao ser resgatados e
entregues mediante uma Ordem de
Resgate devidamente submetida
por um Agente Autorizado e
mediante a concomitante entrega
de uma Cesta ao respectivo Agente
Autorizado pela Classe.

O Fundo aderiu ao Regulamento
de Emissores da B3, o qual tem por
objeto disciplinar a prestagao, pela
B3, de servico de custédia de
ativos  financeiros e  outros
instrumentos financeiros (“Ativos
Negociaveis”), emitidos por pessoa
juridica de direito publico ou
privado. O Servico de Custddia da
B3 instrumentaliza-se, nos termos
da legislagcado vigente, mediante a
transferéncia da titularidade de
Ativos Negociaveis registrados em
nome de investidor original para o
da B3, que passa a ostentar, em
consequéncia, a qualidade de
proprietaria fiduciaria dos Ativos
Negociaveis, exclusivamente para
fins de custddia, sem que resulte
transferéncia plena de sua
propriedade. Para que as Cotas
sejam negociaveis por meio da B3,
o investidor devera estar ciente de
que suas Cotas estarao registradas
perante o Escriturador em nome da
B3, estd na qualidade de
proprietaria fiduciaria. No entanto,
a B3 fornecera ao Escriturador,
sempre que este solicitar, as
informagdes sobre a titularidade
das Cotas que estejam sob a sua
custédia.




b) FORMA DE
INTEGRALIZAGAO

A composigao da Cesta, seja para
fins de uma Ordem de
Integralizacdo ou de uma Ordem
de Resgate, obedecera as
seguintes regras:

(i) terd, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu
valor representado por Ativos do
Indice; e

(ii) podera ter, no maximo, 5%
(cinco por cento) do seu valor
representado por Investimentos
Permitidos e/ou valores em moeda
corrente nacional.

O Gestor a seu exclusivo critério,
podera definir Cestas distintas para
fins de execugdo de Ordens de
Integralizacdo e de Ordens de
Resgate, conforme o caso, ficando
ressalvado que a Cesta aplicavel a
cada Ordem de Integralizagdo ou
Ordem de Resgate:

(@) constara do Arquivo de
Composicao da Cesta divulgado
diariamente na pagina do Fundo na
rede mundial de computadores
antes da abertura do pregéo da B3;
(b) observara Direitos sobre Agdes.

Em situacbes excepcionais de
dificuldade na execugao de Ordens
de Integralizacdo ou Ordens de
Resgate, devida a baixa liquidez
das Ativos do Iindice que
componham a Cesta, o Gestor, a
seu exclusivo critério, podera
substituir tais Ativos do indice por
Valores em Dinheiro, limitados a
5% (cinco por cento) do valor total
da Cesta.

c) PROCEDIMENTO DE
SUBSCRIGAO E ORDENS
DE INTEGRALIZAGAO

Mediante assinatura do termo de
adeséo e ciéncia de risco, quando
do primeiro investimento.

Ordens de Integralizagao e Ordens
de Resgate recebidas pelo
Administrador em Dias de Pregéo
antes do horario limite de
recebimento de ordens, conforme
previsto na pagina do Fundo
(“Horario de Corte para Ordens”)
serao processadas no mesmo Dia

de Pregéo. Ordens de
Integralizagdo e Ordens de
Resgate recebidas pelo

Administrador ap6és o Horario de
Corte para Ordens nao serdo




aceitas pelo Administrador e
deverao ser reencaminhadas no
Dia de Pregéo seguinte.

O Arquivo de Composicdo da
Cesta descrevendo a composicao
da Cesta a ser entregue por
ocasido da execucdo de uma
Ordem de Integralizagdo e de uma
Ordem de Resgate sera divulgado
na pagina da Classe na rede
mundial de computadores apds o
encerramento do pregdo da B3 em
qualquer Dia de Pregao e antes da
abertura da B3 para operagdes no
proximo Dia de Pregdo. Um
Arquivo de Composicado da Cesta
valera para Ordens de
Integralizacdo e para Ordens de
Resgate recebidas apdés a sua
divulgacao e até o proximo Horario
de Corte para Ordens.

d) CONVERSAO

No mesmo dia da aplicagdo, no
mercado primario (D+0).

e) LoTE MiNimo E MAXIMO

Conforme disposto na Pagina do
Fundo.

A integralizacdo e o resgate de
Lotes Minimos de Cotas deverao
ser liquidados no prazo exigido
para a liquidagdo de negociacdes
com ETFs na B3. Qualquer
alteracdo do referido prazo de
liquidagdo por parte da B3 sera
prontamente divulgada na pagina
da Classe na rede mundial de
computadores.

Os Agentes Autorizados
submeterdo uma Ordem de
Integralizagcdo ou uma Ordem de
Resgate que, em cada caso, nao
sera considerada aceita até que a
B3 tenha apresentado a tal Agente
Autorizado, por meio eletrbnico,
uma confirmagdo por escrito
(“Confirmacéo”) de que a
respectiva Ordem de
Integralizagdo ou Ordem de
Resgate, conforme o caso, foi
aceita.

Qualquer  Cotista  sujeito a
tributacdo que solicite a um Agente
Autorizado que efetue o resgate de
um ou mais Lotes Minimos de
Cotas detidos por tal Cotista devera
fornecer ao respectivo Agente
Autorizado, além do(s)
documento(s) mencionado(s)




neste capitulo as notas de
corretagem e demais documentos
(“Registros de Cotista”)
necessarios para que o]
Administrador apure o custo de
aquisicdo das Cotas a serem
resgatadas, devendo tal Agente
Autorizado entregar tais Registros
do Cotista ao Administrador pelo
menos duas horas antes do
fechamento do pregéo no Dia de
Pregédo da data do Pedido de
Resgate. Caso o Administrador ndo
receba tais Registros do Cotista
pelo menos duas horas antes do
fechamento do pregéo no Dia de
Pregéo da data da apresentagao
de tal Pedido de Resgate, o Pedido
de Resgate em questédo ndo devera
ser aceito pelo Administrador.

Caso o Administrador ndo receba
tais Registros do Cotista pelo
menos 2 (duas) horas antes do
fechamento do pregédo no Dia de
Pregéo da data da apresentagao
de tal Pedido de Resgate, o Pedido
de Resgate em questao néo devera
ser aceito pelo Administrador.

N&o ha

Na mesma data da solicitagdo
(D+0).

No prazo exigido para a liquidagao
de negociagbes com agdes na B3.

As Ordens de Resgate somente
serao aceitas pelo Administrador e
processadas pela B3 mediante
envio da (a) “Solicitagdo de resgate
de Lotes Minimos de Cotas e
apuragdo de Imposto de Renda
Retido na Fonte (IRF)’, ou (b)
“Declaragao de Isencao”, conforme
a condicao tributaria do Cotista —
cujos formularios encontram-se
disponiveis na pagina do Fundo na
rede mundial de computadores —
em até duas horas antes do
fechamento do pregéo no Dia de
Pregéo, atestando a condigéo
tributaria do Cotista na data do
Pedido de Resgate

a) CARENCIA
b) CONVERSAO
c) PAGAMENTO
6.3. CONDIGOES PARA
RESGATE EM CLASSE
ABERTA
d) FORMA DE PAGAMENTO

O resgate, observado a
regulamentacdo em vigor, podera
ser realizado por:

a) ativos financeiros que
componham o Indice;
b) moeda corrente nacional; e




c) parcela ndo superior a 5%

(cinco por cento) do
montante envolvido na
operacado, contemplando

ativos financeiros que nao
fagam parte do Indice.

e) TAXA DE SAIDA Nao ha
f) HORARIO DE CORTE Conforme indicado na Pagina do
PARA AS ORDENS Fundo.

6.4. NEGOCIAGAO DAS
CoTASs EM MERCADO

SECUNDARIO

As cotas sdo admitidas para negociagdo em mercado secundario, por
intermédio da entidade administradora de mercado organizado de
valores mobiliarios, B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, e poderédo ser
adquiridas ou vendidas pelo Agente Autorizado ou por outras
Corretoras.

6.5. CONDIGOES PARA

APLICAGAO EM CLASSE

ABERTA NO MERCADO
SECUNDARIO

As Cotas serao emitidas e resgatadas somente em Lotes Minimos de
Cotas ou em multiplos de Lotes Minimos de Cotas. Um Lote Minimo
de Cotas somente podera ser emitido e entregue de acordo com uma
Ordem de Integralizacdo devidamente submetida por um Agente
Autorizado e mediante a concomitante entrega de uma Cesta pelo
respectivo Agente Autorizado da Classe.

6.6. POSSIBILIDADE DE
NEGOCIAGAO DAS COTAS
PELO ADMINISTRADOR,
GESTOR OU PESSOAS
LIGADAS

Permitido - As cotas poderdo ser negociadas pelo Administrador,
Gestor e pessoas a eles ligadas sob as mesmas condi¢gdes dos outros
Cotistas da Classe, sob as mesmas condigbes estabelecidas neste
Anexo para os demais Cotistas, no que tange as condi¢cdes para
emissao, integralizagéo, resgate, amortizagdo e negociagéo de Cotas,
observadas as restricdes quanto ao exercicio do direito de voto nos
casos previstos neste Anexo.

6.7. AMORTIZAGAO

A critério dos Prestadores de
Servicos Essenciais, quando a
performance da Classe se mostrar
superior & performance do indice
durante a periodicidade
precedente.

a) PERIODICIDADE

O pagamento de eventuais
rendimentos e  amortizagdes
realizados por meio da B3 seguirao
seus prazos e procedimentos
operacionais, bem como
abrangerdo todas as Cotas nela
custodiadas eletronicamente, de
forma igualitaria, sem distingao
entre os Cotistas.

b) PRAZO PARA
PAGAMENTO

6.8. RESGATE COMPULSORIO

EM CLASSE ABERTA

a) PosSIBILIDADE Permitido

Quando houver valores
excedentes em caixa que nao
puderem ser aplicados, os quais
serdo devolvidos aos Cotistas, ou
na hipétese de liquidacdo da
Classe.

b) HIPOTESES

A deciséo ficara a cargo do Gestor.




6.9. Condigbes adicionais de ingresso e saida da Classe, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentagéo, poderao ser consultadas na Pagina do Fundo.

6.10. FORMAE
PERIODICIDADE DE CALCULO
DAS COTAS

Cota e Patriménio Liquido calculados e divulgados diariamente, no
momento de fechamento dos mercados.

6.11. DIAUTLE
NEGOCIAGAO DAS COTAS

A Classe ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de
solicitacao de aplicacao e resgate, conversao de Cotas e pagamento de
resgates no sabado, no domingo, nos feriados nacionais € quando nao
houver expediente bancério ou da B3. Excluidas as condi¢des
previamente elencadas, a Classe tera funcionamento normal nos dias
de feriado municipal e estadual na praga em que o Administrador estiver
sediado.

Tanto a CVM quanto a B3 poderao suspender a negociagéo das cotas
da Classe sempre que determinarem que isso seja apropriado para a
protecdo dos investidores. Além da suspensdo da negociacdo das
cotas, a B3 podera também adotar outras medidas previstas em suas
normas, regulamentos e procedimentos operacionais, tais como leildo
de cotas da Classe em circunstancias como a suspensao da negociagao
de ativos da carteira da Classe.

6.12. RECUSADE
APLICAGOES

Observada a dindmica dos ETFs, os Prestadores de Servigos
Essenciais e os prestadores de servico complementares envolvidos na
oferta de cotas da Classe poderéo, a seu exclusivo critério, recusar o
investimento de determinados investidores, levando em conta aspectos
de prevencgao a lavagem de dinheiro, adequacgao ao perfil do investidor
e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. OPERACOES DE EMPRESTIMO DE ATIVOS

71. OPERACOES DE
EMPRESTIMO DE ATIVOS

A Classe podera realizar operagdes de empréstimo de valores mobiliarios
a seus Cotistas, na forma regulada pela CVM e conforme disposto neste
Anexo.

A Classe podera realizar operagdes de empréstimo de valores mobiliarios
ao mercado na forma da regulamentagao sobre operagdes de empréstimo
de valores mobiliarios em vigor, contanto que tenham prazo fixo e todos os
valores mobiliarios emprestados sejam devolvidas a Classe no vencimento
do prazo.

O Administrador devera honrar os pagamentos de pedidos de resgate, bem
como atender demais pedidos de empréstimos para fins de Representacao
Direta, caso ndo haja valores mobiliarios disponiveis em quantidade
suficiente, em decorréncia de terem sido emprestados ou dados em
garantia pela Classe, e ndo seja possivel os reaver em tempo habil.

As Receitas de Empréstimos seréo revertidas integralmente para a Classe.
Essas receitas serdo liquidas de eventuais taxas cobradas nas operacoes
de empréstimos de valores mobiliarios da Classe.

O valor total dos ativos emprestados ao mercado pela Classe a qualquer
momento, ndo ultrapasse o limite de 60% (quarenta por cento) do
patriménio liquido da Classe e ndo sejam emprestados mais de 70%
(setenta por cento) do numero total de ativos de qualquer Ativo do indice
detido pela Classe.

7.2. OPERAGOES DE
EMPRESTIMO PARA
REPRESENTAGAO DIRETA

Para fins de Representacao Direta pelos Cotistas, o Administrador devera
providenciar o empréstimo gratuito ao Cotista, isento de cobranga de taxa
de aluguel, dos valores mobiliarios necessarios ao exercicio do direito de
voto, observada a regulamentagao em vigor, promovendo a transferéncia




dos mesmos junto a entidade responsavel por sua custdédia, mediante
caugao das cotas de sua propriedade.

8. MECANISMOS DE GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ

Como forma de evitar ou mitigar as causas e os efeitos do Risco de
Liquidez, o Gestor podera aplicar Mecanismos de Gerenciamento de
Liquidez de forma isolada ou cumulativa, nos termos e limites definidos na
regulamentacdo em vigor, neste Anexo e em sua politica interna.

8.1. UTILIZAGAO

O Gestor podera, unilateralmente, fechar a Classe para resgates diante de
circunstancias excepcionais de iliquidez ocasionadas inclusive, mas néo
limitadamente, por resgates incompativeis com a liquidez existente na
Classe ou pela deterioragédo da liquidez dos ativos detidos, circunstancia

8.2. FECHAMENTO DA em que as solicitagbes de resgate ndo convertidas até a data do
CLASSE PARA RESGATES fechamento serdo canceladas, observados os procedimentos previstos na
regulagao.

O fechamento da Classe para resgates deve ser objeto de fato
relevante.

O Administrador pode suspender a integralizagdo de cotas por prazo

determinado, entre 5 (cinco) dias uteis antes e 5 (cinco) dias uteis apds a

data de mudanga na composicdo do indice ao qual a politica de

8.3. FECHAMENTO DA investimento esteja associada, bem como sempre que houver a suspensao

CLASSE PARA da negociacao secundaria de cotas, conforme disposto no art. 20 do Anexo
INTEGRALIZAGAO Normativo V da Resolucgéo.

A suspensido da integralizacdo de cotas deve ser objeto de fato
relevante.

9. INSOLVENCIA DA CLASSE

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe configura

9.1.  PATRIMONIO um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagéo integral do ativo
LiQuibo NEGATIVO da Classe nao sera suficiente para a satisfacdo das obrigagdes por ela
assumidas.

As Classes deste Fundo possuem patrimbénios segregados entre si, com
direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Cadigo Civil, conforme
9.2 SEGREGAGAO regulamentado pela Resolugédo. Caso o patriménio liquido desta Classe se
PATRIMONIAL torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacbes e direitos desta
Classe as demais que integrem o Fundo. Nao ha solidariedade ou qualquer

outra forma de coobrigacdo entre as Classes.

A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cddigo Civil € na
Resolugao. Desta forma, os Cotistas ndo poderdao ser demandados a arcar
com quaisquer obrigacbes assumidas pela Classe em valor superior ao valor
por eles subscritos para reverter o patriménio liquido negativo da Classe.

9.3. LIMITAGAO DA
RESPONSABILIDADE

Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o processo previsto na
9.4. DELIBERAGAODOS regulamentagdo vigente, o Administrador da Classe devera,
COTISTAS SOBRE A obrigatoriamente, submeter para deliberagéo pelos Cotistas a decisdo sobre
INSOLVENCIA o ingresso do pedido de declaragéo de insolvéncia da Classe, observado

ainda o disposto na Resolucgéio.

9.5. REGIME DE A deliberagao dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador
INSOLVENCIA da Classe a requerer judicialmente a declaragao de insolvéncia.




Por forga do regime de segregacgéo patrimonial, os credores da Classe néo
poderao recorrer ao patriménio de outras Classes do Fundo, e nem poderdo
recorrer ao patrimoénio pessoal dos Cotistas da Classe posto que a
responsabilidade destes é limitada ao valor por eles subscrito.

Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente
em relagao a classe de investimentos a que se atribuem as obrigagoes
e dividas que deram causa ao requerimento de declaragido de

insolvéncia.

10. EVENTOS DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

10.1. EVENTOS DE
AVALIAGAO

(i) Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de
insolvéncia do patrimdnio da Classe.

11. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

11.1. COMPETENCIA

Competira a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

i) as matérias previstas na regulamentagao em vigor;

i) a amortizagao de cotas e a distribuicao de resultados, caso nao
previstas neste Regulamento ou no Anexo;

iii) mudanga na politica de investimento;

iv) aumento da taxa de custédia;

V) mudanga do endereco da pagina eletronica do fundo na rede
mundial de computadores;

Vi) alteragdes no contrato entre a instituicdo proprietaria do indice e

o Administrador, se houver, caso essas alteragbes acarretem
aumento de despesas para a Classe.

As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada.

11.2. QUORUNS

As deliberagcbes da Assembleia Especial de Cotistas serao todas tomadas por
maioria dos votos dos Cotistas presentes, salvo se previsto quérum distinto
na regulamentagao em vigor.

As deliberagdes da assembleia especial de cotistas, que deve ser instalada
com a presenga de pelo menos 1 (um) cotista ou representante legal, sdo
tomadas pelo critério da maioria das cotas de titularidade dos presentes,
sendo atribuido 1 (um) voto a cada cota.

11.3. REPRESENTAGAO
DIRETA

Os Cotistas poderao exercer diretamente o direito de voto em assembleia
geral de titulares dos valores mobiliarios pertencentes a carteira da Classe,
devendo, para tanto, manifestar sua intencdo ao Administrador no prazo de
03 (trés) dias uteis da referida assembleia, com a antecedéncia minima
necessaria para a efetivagao da operacao, a qual devera ser realizada nos
termos da regulamentagdo em vigor.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1. OBRIGAGOES
LEGAIS E CONTRATUAIS

A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela
assumidas, ndo respondendo os prestadores de servigos por tais obrigagdes,
salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou
ma-feé.

12.2.




12.3.

PoLiTICA DE VOTO

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembileias, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisoério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta
as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

12.4.

LIQUIDAGAO DA
CLASSE

A Classe podera ser liquidada por deliberagdo de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
liquidagéo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera
conter, no minimo, prazos e condi¢cées detalhadas para fins da entrega dos
valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condigdes, conforme
aplicavel, e forma de encerramento da Classe.




